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APLITEC AUDIT GESTION EXPERTISE
4-14 Rue Ferrus 10, Rue Vandrezanne
75014 Paris 75013 Paris

BVAYV FINANCIAL

Société par actions simplifiée au capital de 3 000 000 €
Siege social : 4 Rue de Dion Bouton CITE DE L'AUTO
95310 SAINT OUEN L’AUMONE

789 171 956 RCS PONTOISE

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

» |e controle des comptes consolidés de la Société par actions simplifiée BVAV FINANCIAL, tels
qu'ils sont joints au présent rapport ;

= |ajustification de nos appréciations;
»  la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

|. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que
les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidés. | consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.




BVAV FINANCIAL RAPPORT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2016 -2-

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans
la consolidation.

Il. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'élément suivant :

La note 3.2 — « Principes comptables et méthodes d’évaluation » de I'annexe des comptes consolidés
expose notamment les régles et méthodes comptables relatives au traitement de V'écart
d’acquisition.

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre groupe, nous
avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et des informations
fournies dans I'annexe des comptes consolidés et nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes

consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

lll. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données
dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait a PARIS, le 15 juin 2017

Les Commissaires aux comptes

APLITEC, AUDIT GESTION EXPERTISE,
représentée par _représentée par

3,

Margaret MARTI Micheline DEBRAY




BILAN ACTIF au - 31-déc-16 | 31-déc-15
Durée 12 Mols: 12 Mols
Brut 5 Nt |
Capital Souscrit non Appelé 0 0
ACTIF IMMOBILISE 5781357| 2372144| 3409213} 3227 188
Ecarts d'Acquisition 954 268 270 376 683 892 747 509
Immobilisations Incorporelles 250 539 20 087 230 452 2112
Frais d'Etablissement 0 0 0
Frais Recherche & Développement 0 0 0
Concess. Brevets & Droits Similaires 20 539 20 087 452 2112
Fonds Commercial 230 000 0 230 000 0
Autres Immob. Incorporelles 0 0 0
Avances & Acomptes S/immob. incor 0 0 0
Immobilisations Corporelles 4 363 404 2081 681 2281723 2 323 887
Terrains 0 0 0
Constructions 3282814 1385134 1897 680 1964 282
Install. Tech. Mat & Outillages 633 537 393 003 240 534 185 224
Autres Immob. Corporelles 436 053 303 544 132 509 163 381
immob. Corp. en Cours 0 0 0
Avances & Acomptes 11 000 0 11000 11 000
Immobilisations Financiéres 213 147 0 213 147 153 681
Participations 0 0 0
Participations Mises en Equivalence 0 0 0
Créances Rattachées aux Participat. 0 0 0
Autres Titres Immobilisés 0 0 0
Préts 0 0 0
Autres Immob. Financiéres 213 147 0 213 147 153 681
L TOTAL 5781357] 2372144] 3409213] 3227 188
ACTIF CIRCULANT 16989 661 500687 ~ 16 488 974] 12 494 981
Stocks & En Cours 12 581 021 500687 | 12080 334 9476 366
Matiéres Premiéres & Approv. 5 500 0 5500 5500
En-Cours Product. de Biens 71052 0 71052 146 742
En-Cours Product. de Services 0 0 0
Produits Finis & Intermédiaires 0 0 0
Marchandises 12 504 469 500687 12003782 9324124
Avances & Acomptes versés S/Cdd 11 555 0 11 555 1479
Créances d'Exploitation 4 397 085 0 4 397 085 3017 136
Clients & Comptes Rattachés 2 320 844 0 2 320 844 1732 976
Autres Créances 2076 241 0 2076 241 1284 160
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0 0
Valeurs Mobiliéres de Placement 0 0 0 0
Disponibilités 2779 279 0 2779 279 2375 342
COMPTES de REGULARISATION ACT 130 092 0 130 092 85613
Charges Constatées d'Avance 83 280 0 83 280 62 358
Impbts Différés Actifs 46 812 0 46 812 23 255
L. TOTAL | 19899032]  500687] 19398345 14955936
Charg. & Répartir S/Plusieurs Exerc. 0 0

Primes Rembours. des Obligat.
Ecarts de Conversion Actif

............................................. .




i CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL K
BILAN PASSIF au 3déc16 | 31-déc-15
__Durée 12Mois i 12Mois
CAPITAUX PROPRES GROUPE 4 346 805 3747 315
Capital 3 000 000 3000 000
Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport 0 0
Ecarts de Réévaiuation
Reéserves
Réserve Légale
Réserves Consolidées; Part du Groupe 747 316 425034
Reserves Réglementées
Autres Réserves
Ecarts de Conversion Groupe 0 0
Report 4 Nouveau
RESULTAT CONSOLIDE; PART DU GROUPE 599 489 322 281
Subventions d'Investissement 0 0
Provisions Réglementées 0 0
CAPITAUX PROPRES HORS GROUPE 100 0
RESULTAT NET PART DES MINORITAIRES (12) 0
t : ~ TOTAL 4 346 894 3 747 315
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des Emissions de Titres Participatifs 0 0
Avances Conditionnées 0 0
L e TOTAL 0 0
PROVISIONS pour RISQUES & CHARGES
Provisions pour Risques 0 0
Provisions pour Charges 27 000 39 000
Provisions pour Ecarts d'Acquisition Négatifs 0 0
Provisions pour Impéts Différés Passifs 0 0
| TOTAL 27 000 39000
DETTES 18 058 187 14 396 810
Emprunts Obligataires Convertibles 0 0
Autres Emprunts Obligataires 0 0
Emprunts & Dettes auprés Ets de Crédit 15 452 905 12 919 391
Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0
Avces & Acptes Regus S/Cdes 333413 231 283
Dettes Fournisseurs & Comptes Rattachés 1086 010 415 268
Dettes Fiscales & Sociales 1150 626 808 355
Dettes S/Immob. & Cptes Rattachés 0 0
Autres Dettes 35233 22 513
COMPTES de REGULARISATION PASSIF
Produits Constatés d'Avance 375 477 0
[ . _TOTAL 18 433 664] 14 396 810
Ecarts de Conversion Passif 0 0
| TOTAL GENERAL 22807558 18183124




'l CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL |
COMPTE de RESULTAT 31-déc-16
France Exportation Total 31-déc-15
- Ventes de Marchandises 43 319 954 ] 43 319954; 35129 288
- Production Vendue Biens (161 644) 0 (161 644) 0
- Production Vendue Services 2876173 0 2876173 2 594 671
- Chiffres d'affaires nets 46 034 484 0 46 034 484 37 723 959
- Production Stockée (75 690) 114 574
PRODUCTION DE L'EXERCICE 45958794 37 838 533
- Production Immobilisée 0 0
- Subventions d'Exploitation 202 253 4725
- Reprises sur Amort. et Subventions 0 0
- Reprises sur Prov. et Transferts de Charges 136 676 352 080
- Autres Produits 4922 1921
TOTAL des Produits d'Exploitation (1) 46 302 646 38 197 259
- Achats de Marchandises 41256 530] 31077 914
- Variation de Stocks Marchandises (2734 232) 644 913
- Achats de Matiéres Premiéres & Autres Approv. 53979 59 005
- Variation de Stocks Matiéres 1° & Approv. 0 0
- Sous Traitance de Production 456 223 326 224
- Autres Achats & Charges Externes 2012 951 1921 751
- Impots, Taxes & Versements Assimilés 396 911 326 450
- Salaires & Traitements 2 357 900 2109 179
- Charges Sociales 914 361 847 462
- Dotations aux Amortissements 201713 168 870
- Dotations aux Provisions sur Actifs Circulants 366 185 114 550
- Dotations aux Provisions pour Risques & Charges 0 2 000
- Autres Charges 276 155
TOTAL des Charges d'Exploitation _ (il) 45 282 798| 37 598 473
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-t) 1019 848 598 786
- Bénéfice Attribué ou Perte Transférée (1 0 0
- Perte Suppaortée ou Bénéfice Transférée (V) 0 0
- Produits Financiers de Participations 0 0
- Produits des Autres Val. & Créances de ['Actif Immob. 0 (")
- Autres Intéréts & Produits Assimilés 2624 6719
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 o
- Différences Positives de Change 0 0
- Produits Nets sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Produits Financiers (V) 2624 6712
- Dotations Financiéres aux Amort. & Prov. 0 0
- Intéréts & Charges Assimilées 64 820 65 491
- Différences Négatives de Change 0 0
- Charges Nettes sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Charges Financiéres (VI) 64 820 65 491
RESULTAT FINANCIER (V-VI (62 196) (58 779)
— RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (IHI+HIIV+V-VI) |  957652] 540 007




il CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL 1l
COMPTE de RESULTAT 31-déc-16 31-déc-15

- Produits Exceptionnels sur Opérations de Gestion 6 096 958
- Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital 0 0
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
Total des Produits Exceptionnels {Vil) 6 096 958
- Charges Exceptionnelles sur Opérations de Gestion 13157 13 342
- Charges Exceptionnelles sur Opérations en Capital 0 0
- Dotations Exceptionnelles aux Amort. & Prov. 0 0
Total des Charges Exceptionnelles (V) 13 157 13 342
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-Vill) (7 061) {12 384)
- Participation des Salariés aux Résultats (IX) 0 0
- Impots sur les Résultats (X) 311 051 140 197
- Imp6ts Différés X1 (23 557) 1527
TOTAL DES PRODUITS (I+lil+V+Vii) 46 311 366| 38 204 929
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+VIlI+IX+X) 45648 269 37 819030
Part du Résultat Hors GROUPE (12) 0
__Résultat Net Part du Groupe avant Amort, Ecarts Acquisit. 1 663107] _ 385899
|_Résultat Net Part du Groupe aprés Amort. Ecarts Acquisit. . 1 599489, 322 281
- Quote-part du Grpe dans le Résultat Net des Entreprises Cédées 0 0
- Résultat des Sociétés Mises en Equivalence 0 0
- Amortissement des Ecarts d'Acquisiion | (6_3 618) (63 618)
RESULTATNETCONSOWDBE b 599 478 322 281
- Résultat par Action, Part du Groupe (de base) 19,98 € 10,74 €
- Résultat par Action, Part du Groupe (dilué) 19,98 € 10,74 €




L Tableau des Flux deTrésorerie au 31 Décembre 2016 |
{En K€)
l 31-déc.-16 ]
Opérations d'Exploitation
Résultat Net Part du Groupe 599
+ Minoritaires Quote-Part Résultat 0)
+ Dotat. Amornt. immob. Corp., incorp. & Ch. a Rép. 202
+ Dotat. Amort. Ecart Acquisition 64
+ Dotat. Nettes aux Prov. Dépréc des Immob.
+/- Variation des Provisions R& C. (12)
+/- Variation des Impéts Différés (24)
- Transferts de Charges a Répartir
+ Moins-Values S/immob. Cédées
- Plus-Values S/immob. Cédées
- Résultat non Distrib. des Stés mises en Equivalence
() | = Capacité d'Autofinancement 829] | B29|
Variation du Besoin en Fonds de Roulement
+/- Variation Stocks & En-Cours (2 604)
+/- Variation des Créances Clients Nettes (486)
+/- Variation des Dettes Fournisseurs Nettes 661
+/- Variation des Dettes Fiscales & Sociales 542
+/- Variation des Autres Créances d'Exploitation (792)
+/- Variation des Autres Dettes d'Exploitation 13
+/- Variation des Comptes de Régularisation Actifs 21)
+/- Variation des Comptes de Régularisation Passifs 375
+/- Variation des Autres Créances hors Exploitation
+/- Variation des Autres Dettes hors Exploitation 0
-1+ Décaissements, Remboursements Impdts Société (200)
(i |+ Vaniation du B.F.R (-} Besoins (+) Ressources 2512)] [ {2512
(A)| Cash Flow Opérationnel {1+ } ] 1682
Opérations d'investissement
- Acquisitions d'lmmob. Corp & Incorp. (388)
- Acquisitions d'lmmob. Financ. (59)
+/- Versements, Remboursements S/'Ecart d'Acquisition
+/- Variation des Dettes sur Immobilisations 0
+/- Variation des Créances sur Cessions Jmmobilisations
+ Prix de Cession des immob. Corp. & Incorp.
+ Prix de Cession des immob. Financ.
+/- Incidence des Variations de Périmétre
(I [_= Flux provenant des opérations d'investissements (447)f | {a47)]

(B)[_ Cash Fiow Net { A+l }

Opérations de Financement

+ Augmentation de Capital
- Distributions Dividendes
+ Souscription Nouveaux Emprunts
+/- Souscription, Rembrt Crédit Revolving
- Remboursements d'Emprunts
+/- Variat. Cpte Crt Actionnaires (*)
+ Subventions d'Investissement Regues

+/- Incidence Variation Taux de Change & Divers

3285

(751)

(IV)|__= Flux provenant das opérations de Financement

2533 |

2533

| __Variation dé Trésorerie Nette (B + IV )

Trésorerie a l'ouverture

(C) Trésorerie a la Cléture

2375

2779




L’ANNEXE
DES

COMPTES CONSOLIDES

Annexe au bilan consolidé avant répartition, de I’exercice clos le 31 décembre 2016 du
Groupe formé par la société BVAV FINANCIAL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
22 087 558 Euros et au compte de résultat consolidé de I’exercice, présenté sous forme de liste
et dégageant un bénéfice, part du Groupe de 599 489 Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, du 1 janvier 2016 au 31 décembre 2016.

Les notes et tableaux annexés ci-apres font partie intégrante des comptes consolidés.




Note 1 - Faits caractéristiques de ’exercice

Sur I’exercice, le périmétre de consolidation a été modifié par de la création d’une
nouvelle société en date du 1 er juillet 2016, la société SAS AVVB AUTOMOBILES,
détenues a 99.98 % par la société SAS BVAV FINANCIAL.

Dans ces conditions, les postes du bilan et du compte de résultat ne sont pas comparables en
I’état avec I’exercice de 2015.

Note 2 - Périmétre de Consolidation

Note 2.1 - Organigramme du Groupe

BVAV
FINANCIAL

SAS
Capital 3 000 000 €

99.98 %

ABW AVVB
AUTOMOBILES AUTOMOBILES
SASU SAS

Capital 1 750 000 € Capital 400 000 €

ta




Note 2.2 - Sociétés entrant dans le périmétre de consolidation au 31 décembre

2016.
SOCIETES Sit¢ge Social Pays NO Siren | % Intérét
1 - Société Consolidante
- BVAV Financial SAS ST OUEN L'AUMONE | France | 789 171 956
2 - Sociétés Consolidées par Intégration Globale
- ABVV Automobiles SAS GONESSE France | 320496 367 { 100,00%
-AVVB Automobiles SAS GOUVIEUX France | 821616919 | 99.98%

3 - Sociétés Consolidées par Intégration Proportionnelle

- Néant

4 - Sociétés Mises en Equivalence

- Néant

5 - Sociétés non Retenues dans le Périmétre

- Néant

Note 2.3 - Filiales et Participations non consolidées.

- Néant




Note 2.4 - Ecarts d’acquisition.

[ ECARTS D'ACQUISITION —'

Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d’Entreprises de en Fin
d'Exercice PExercice 'Exercice d'Exercice
- ABVV AUTOMOBILES SAS 954 268 954 268
- 0 0
TOTAL 954 268 0 0 954 268
r PROVISIONS POUR ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS A L'ORIGINE
Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice I'Exercice 'Exercice d'Exercice
- 0
- 0
- 0
- 0
TOTAL 0 0 0 0

L'écart d'acquisition fait 'objet d'un amortissement linéaire sur 15 ans, dont la premiére dotation s'est effectuée sur l'exercice

2012/2013.




Note 3 - Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation.
comparabilité des comptes.

Note 3.1 - Principes et méthodes de consolidation :

La société SAS BVAV FINANCIAL exerce directement un contrdle exclusif sur les deux
sociétés, celle-ci est consolidée par la méthode de I’intégration globale.

Les comptes de la société consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2016.

Les impéts différés résultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
avant dont le délai de récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
d’impéts, ainsi que ceux générées par les retraitements effectués en consolidation, ont été
comptabilisés sans actualisation, en compte de régularisation pour les impots différés nets
actifs et en provision pour les impdts différés nets passifs.

Note 3.2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2016 ont été établis par référence aux regles
et principes frangais et en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en
vigueur en France, notamment celles définies par le réglement 99-02, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypotheses de base :

- Continuité de I’exploitation,
- Homogénéité des méthodes,
- Indépendance des exercices,

et, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

Le Groupe a mis en application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
03-07 et CRC 02-10 relatifs respectivement a la définition, la comptabilisation et I’évaluation
des actifs.

Il a aussi été fait application du réglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif aux passifs, ainsi que du reglement ANC 2014-03, homologué par arrété du 8
septembre 2014.

Toutes les transactions significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
¢liminées ainsi que les résultats de ces transactions internes au Groupe, a savoir : achats et
ventes de marchandises, produits et services, marges sur stocks, plus ou moins values de
cessions, produits et charges financiers, distributions de dividendes.

Des écarts ont été constatés a I’occasion de prises de participation sur I’exercice 2013, entre le
prix d’acquisition des titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux




propres retraités (Hors résultat) & la date d’entrée dans le périmétre de consolidation. Cet écart
est affecté aux différences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs
identifiables.

Les différences de valeur (écarts d’évaluation) sont reclassées dans les comptes concernés du
bilan et suivent les régles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
est inscrite sous la rubrique « écart d’acquisition » a ’actif du bilan et amortie selon le mode
linéaire sur une durée de 15 ans. Ces critéres sont dans les normes de la profession.

Comme pour le traitement dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en

résultats exceptionnels, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rapport a I’activité normale de |’entreprise.

Note 3.2.1 - Immobilisations et amortissements :

Les immobilisations sont comptabilisées a leur prix de revient d’achat. Les regles
d’amortissement ont été appliquées de maniere identique pour toutes les soci€tés du groupe
BVAV FINANCIAL.

La production immobilisée est évaluée :
- au colt d’achat des matiéres premiéres,

- au colt variable des heures de production en utilisant le méme co(t horaire que pour la
valorisation des stocks.

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont €valuées a leur cofit d’acquisition ou a leur coit de
production.

Elles font I’objet de plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
d’utilisation ou de provisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure a leur

valeur comptable.

Regles d’amortissement :

-Brevets et marques : linéaire 5 ans
-Logiciels : linéaire 1 4 4 ans
-Fonds de commerce : Non amortissable

Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
du résultat des sociétés concernées.

Le Fond de commerce ayant été acquis en cours d’exercice aucune dépréciation n’a été
constatée.




Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coiit d’acquisition ou a leur coit de
production, qui comprend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
récupérables, les coits directement attribuables a la préparation en vue de [’utilisation
envisagée et si applicable, colits de remise en état du site sur lequel I'immobilisation est
située, aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.

Le groupe retient comme amortissement économique, I’amortissement selon le mode linéaire
en fonction des durées de vie prévues des immobilisations :

- Constructions/agencements : 10 a 30 ans
- Matériels & Outillages :5a10ans
- Autres immobilisations :2a10ans
Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées

du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

Les titres de participation des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Les immobilisations financiéres non éliminées en consolidation sont valorisées au coft
historique d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée a hauteur de la
différence, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de divers dép6ts et cautionnements.

Note 3.2.2 - Stocks :

Les régles d’inventaire et d’évaluation des stocks ont été appliquées de maniére identique
pour toutes les sociétés du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

Les stocks de matiéres premieres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.
Les stocks de produits en cours et produits finis sont évalués au coiit de production (incluant
le prix matiéres, la main d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au cofit des
matiéres premiéres et consommables et au colit de la main d’ceuvre directe).

Des dépréciations sont pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis.

Le coiit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Au 31 décembre 2016, il n’y avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.




Note 3.2.3 - Créances et dettes :

Les créances et dettes sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de cléture de I’exercice, ou au cours
de couverture, pour celles qui ont fait ’objet d’un contrat de couverture en devises.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire des créances est
inférieure & leur valeur comptable ou pour faire face a des litiges et difficultés de
recouvrement.

Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

Ces provisions sont destinées & couvrir des risques, charges ou dépréciations nettement
précisés quant a leur objet, que des événements survenus ou en cours a la cloture de I’exercice
rendent probables.

La provision pour départ en retraite a €té constatée dans les comptes consolidés. Elle est
calculée, sur la base des droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective

dont dépend I’entreprise intégrée. Elle s’éléve a 27 K€ a la fin du présent exercice.

Note 3.2.6 - Imp06ts différés :

Le groupe utilise la méthode du report variable pour la comptabilisation de ses impdts différés
et latents sur les comptes consolidés.

Les imp6ts différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
les valeurs fiscales des éléments d’actif et de passif.

Les impots différés sont calculés suivants les taux d’impéts connus a la date d’établissement

des comptes consolidés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux
d’imposition applicable au 31 décembre 2016 est de 33,33 %.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

Les autres postes d’actif et de passif sont estimés a leur valeur nominale.

Note 3.3 - Comparabilité des comptes :

L’exercice 2016 prend en compte 1’acquisition de la nouvelle société au 1 juillet 2016.

Dans ces conditions, les postes du bilan et du compte de résultat ne sont pas comparables en
Iétat.




Note 4 - Etat des immobilisations.

Val Brute Augmentations Dimunutions Ecartde Val Brute Dont
IMMOBILISATIONS en Début Sutea Acquisitions Acquisihons Vin Cessions, de en Fin Vat Ongine
d'BExercice | Reevaluauon} Appons, Vin d Entrepnses Poste a Poste Rebut Conversion dExrcice 51 Reeval
Frais d'Erablissement 0
Frais de Recherche & Des cloppement 0
Conces , Brev _Licences Autres immob Incerp 22020 1488 20539
Fonds Commercial 230 000 230 000!
Autres Immobdisations lncarporelles 0
INCORPORELLES TOTAL § 12026 0 130 000 0 [} 1488 ] 150 8§39
ECARTS D'ACQUISITION  TOTAL Ul 954 268 954 268
Terrans Propnetaire 9l
Terrains Acquis en Credit Bail a
Constructions Propnetaire 3243903 38911 3282814
Constructions Acquis en Credu Bail 0|
Instal Techmgues Mar & Out Industnels 518 637 114 900! 633 537
Instal Tech. Mat & Out Acquis en Credit Bail | 0
Autres Immob Corp  |Propnetaire 431974 4079 436 053
Autres Immob Corp _jAcqguis en Credut Bail 0
Immobhsations Corporelies en Cours 0
Avances & Acomptes [RRLLY {1 000
CORPORELLES TOTAL 1 4205514 0 157 890 0 0 [ 0 4363 404 0
Titres de Participation 0 0
Participanion Mises en Equivalence 0
Creances rattachees auxpanicipations ¢
Autres Participations 0
Autres Titres Immobilises 0
Préts & Autres Immobilisations Financieres 153 681 59 466 213 147,
FINANCIERES TOTAL IV 153 681 0 59 466 0 0 0 0 213147
TOTAL GENERAL (1+ M+ M+ W) 5335 489 0 447 356 0 0 1488 o S 781 357 0
Les investissements sont principalement liés & I’acquisition de la nouvelle concession
de Gouvieux.
Note 5 - Etat des amortissements.
Val Amont Augmentations Dimnutions Ecant de Val. Amornt
AMORTISSEMENTS en Debut  |Transf & Dotat| Acquisitions Vint Cessions, de en Fin
d'Exercice de [Exercice | d'Entrepnses [Poste a Poste Rebut Conversion d'Exercice
Frais d'Etablissement 0]
Frais de Recherche & Deéveloppement 0
Conces . Brev . Licences. Autres Immob Incorp 19914 | 660 1487 20087,
TOTAL 1 19914 1660 0 0 1487 0 20087
Ecarts d' Acquisition TOTAL I 206 758 63618 270 376
Temains Propnétaire 0
Terrans Acquis en Credit Bail 0
Constructions Propnétaire § 279621 105513 1385 134
Constrictions Acquis en Credit Bail 0 0]
Instal Techniques, Mat & Out. [ndustriels 333413 59 590 393 003,
Instal Tech . Mat & Out Acquis en Crédit Bail 0 0
Autres Immob Corp  |Propnetaire 268 593 34950 303 543
Autres Immob Corp  |Acquis en Credit Bail 0
Immobilisations Corporelles en Cours &
Avances & Acomptes 0
TOTAL I 1881627 200 053 0 0 0 0 2 081 680]
TOTAL GENERAL (1+11) 2108 299 265331 0 0 1487 0 2372 MSl

Les dotations aux amortissements n’appellent pas de remarques particuliéres.




Note 6 - Etat des provisions.

Nature des Provisions en Debut  [Transf & Dotat § Acqusitions Utihsees Non Utilisées | Conversion en Fin
dExercice | de I'Exercice | dEntreprises. | SL'exercice | S/L'exercice dExercice
Prov Reconstit Casements 0
Prov pow Investissements (Art 237 bus A-11) 0
Prov Hausse des Prix 0
Prov Fluctuation des Cowrs 0
Amort Derogatores 0
Prov Pow Implant Etranger (Avt 1-1-92) 0
Prov Pow Implant Etranger (Apres 1-1-92) [
Prov Prét Instal Salaries 0
Autres Prov Réglementees 0
TOTAL | [ [ 0 0 0 0 0
Prov powr Ecarts dacquisition negatifs ¢
Prov pour Litiges 0 0 0
Prov pour Garanties Donnees aux Clts Q
Prov pow Peries sur Marches a Terme 0
Prov pour Amendes & Penalites 0
Prov pour Impots differe o
Prov pour Pensions & Ind Retraite 39 000 12 000 0 27 000
Prov powr lmpbts 0
Prov powr Renouvlt Immob 0
Prov powr Grosses Reparations 0
Autres Prov pow Risques & Charges 0
TOTAL I 39 000 (] 0 12 000 0 0 27 600
Incorporelles 0
Sur Corporelies )
Immobihsations Tures Mis en Equval 0
Tatres de Participation 4]
Créance rattachés a des part [{]
Autres Immob Fmnanc 0
Prov sur Stocks & En Cours 256 429 366 185 121927 500 687
Prov suwr Comptes Clients 0
Autres Prov powr Depreciation 0
TOTAL it 2156 429 366 185 [ 121 927 0 500 687
TOTAL GENERAL (1 +11+111) 295 429 366 185 0 133 927 0 0 527 687
dExplostation [ 3e618s] ol 133927] o] o]
Fwnancieres l EL OI OI Ul 0]
Dotations
e Exceptionnelles L 0[ OI 0] (l‘ O]
Reprises
Sor Impbts | o] 0] o of 0]
Autres [ J I 0] I 0]
Aampr —————— s——— ————
Note 7- Etat des valeurs mobilieres de placement.
-Néant




Note 8 - Analyse de I’ Imp6t

Note 8.1 - Etat des impdts différés

Montant Augimentations Duninutions Montant
Impots Différés en Début | Awmentations | Acquisitions Utihisees Non Utilisees Autres en Fin
dExercice de PExercice | dEntreprises | SYL'exercice | Sl'exercice dExercice
[mpét Differe Actal 23 255 23 557 46 812
Impét Differe Passif 0 0
R — A — — S E——

L'impot différé est calculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant
non actualisé.

Note 8.2 - Analyse de la charge d’imp0ts

| ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT !

[ Résultat net consolide apres lmpdts ]
Impots courants 311051
Impots différés (23 557)

{ Impéts sur les Resultats
Resultat Consolide avant Impots 886972
Tauxd'lmpot Theonque 3333%

I Impot Theonque
Impéts S Differences Permmanentes 7097
Impots S Differences de Taux (6988)
1 F A lrrecuperables & autres Impots 0
Impots S Redressement Fiscal 0
Imp6ts differes actifs non Reconnus 0
Credits d'impdts (apprentissage) (8272)

ﬁnpf)\s complabilisés

Controle 0




Note 9 - Etat des échéances de créances et dettes.

Montant Echéance & | Echéance de | Echéance a
ETAT DES CREANCES Brut 1 AnauPlus | 2a5 Ans +5 Ans

Créances Rattachées a des Participations 0 0
Préts 0 0
Autres Immobilisations Financiéres 213 147 0 213 147
Avances et acomptes versés sur commandes 11 555' 11555
Clients 2320 844 2320 844
Autres Créances 2076 241 2076 241
Capital Souscrit Appeié non Versé 0 0
Charges Constatées dAvance 83 280 83 280
Impé6ts Différés 46 812 46 812

TOTAUX 4751879 4538 732 0 213 147

Montant Echéance & | Echéance de | Echéance &
ETAT DES DETTES Brut 1 AnauPlus | 245 Ans +35 Ans

Emprunts Assimilés a des Capitaux Propres
Emprunts Obligataires Convertibles
Autres Emprunts Obligataires
Emprunts & Dettes a+ d1 An al'Origine (Hors C.Bail) 15 452 905 13 648 710 1 655 388 148 807
Aupres Ets de Crédit Relatifs aux Crédits Bails of 0
Ets de Crédit a-dl An al'Origine 0 0
Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0 0
Avances et acomptes regus sur commandes 333413 333 413
Fournisseurs & Comptes Rattachés 1086010 1086010
Dettes fiscales et sociales 1 150 626 1150 626
Dettes sur Immobilisations & Comptes Rattachés 0 0
Autres Dettes 35233 35233
Produits Constatés d Avance 375 477 375477

TOTAUX 18433 664 16629 469 1 655 388 148 807
Emprunts Souscrits dans 'Exercice (*) I 306 102
Emprunts Remboursés dans I'Exercice 751437
Emprunts Consentis par Assoc. (Pers. Physiques)

Note 10 - Capitaux Propres

Note 10.1 - Capital social, réserves consolidées et autres fonds propres :

-Néant




Note 10.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :

Variation des Situation Souscript. Regroupt. Situation Capitaux Capitaux
Capitaux Propres au Début sur sur en Fin Partdu Part des TOTAL
Consolidés de 1'Exercice I'Exercice ' Exercice d'Exercice Groupe Minoritaires

Capital Social:
Actions 3 000 000 3 000 000j 3000000€ 3000000 €
Sous-Total 1 : CAPITAL SOCIAL 3 000 0060 0 0 30000004 3000000€ 0€El  3000000€
Prime d'Emussion de capttal 0€ 0€
Prime d'Emission de Certif. Invest 0 € 0€
Sous-Total 2 : Primes liées au capital 0€ 0€ 0€ 0€ o€ g€
Réserves TR Y HI316€ 100€ 747416 €
Résultats 599489 € -12€ 599478 €
Ecants de Conversion de Consotdation .. .00 b o0 0€

TOTAL . 30o0000€l - 0€ 4346 80S € 88€] 4346894€

Note 10.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :

TABLFAU DI Total Capiraux | Réserves  {Resultar Net lotal lotal des Caprian
PASSAGF DES Capual Primes Réserves [ Resenesde | Résuliat propres Part dey Part dey Intéréts Propres
CAPITAUX PROPRES social | d'émivsion | consoludées | conversion Net Part du Groupe | Mioriarres lmmoritarees | mmartiasres
31.12.15 3 000 000 425035 322 281 3747316 100 -12 88 3747 404
A flectation Resultat 2015] 322281 -322 281 0 -12 12| 0 [
Distribution dn endes 0 0
Resen es de cony ersion 0) 0|
Résen es Consécutines
Vanations Penmetre 0 0 0}
Autres 0] ) 0
Resultat Net 2016 599 489} 599 489| of 599 489
31.12.16 3 000 000 o] 747316 0] S99 489] 4346 80| 88 0 88| 4346 893
Note 11 - Ventilation du Chiffre d’affaires du groupe :
Ventilation du Chiffre d'affaires par secteur géographique (en K€)
Rubriques CA CA TOTAL TOTAL %
UE Hors UE 31-déc-16 31-déc-15 N/N-1
- Marchandises 43158 0 43 158 35129 22.9%
- Production Biens 0 0 0 0 N.S
- Production Services 2876 0 2876 2 595 10,.8%
TOTAL 46 034 0 46 034 37724 22,0%
13




Note 12 - Effectif du groupe :

EFFECTIF MOYEN
Rubriques Personnel Personnel
Salarié a disposition
Cadres 8 0
Agents de maitrise OJ 0
Employés 32 0
Ouvriers 16 0
TOTAL 56 0

Note 13 - Intéréts, charges assimilées et différences de change :

14

Intéréts, charges assimilées et différences de change
Rubriques 2016 2015

Dotations Financiéres aux Prov. 0 0
Intéréts sur Emprunts 64 820 65 491
Intéréts sur Financements en Crédits Bails 0 0
Intéréts sur Concours Bancaires 0 0}
Différences de Change 0 0
Moins Values sur VMP 0 0]

TOTAL 64 820 65 491




Note 14 - Produits et charges exceptionnels :

RESULTAT EXCEPTIONNEL
Produits Exceptionnels
- Autre prod excet getion 6 096
- Produit / exercices antérieurs 0
- Reprise s/ provision pour risques 0
Total 6 096
Charges Exceptionnelles
- Pénalités non déductibles 6373
- Charge s/ exercices antérieurs 800
- Charges exceptionnelles sur litige 5984
0}
Total 13 157
Note 15 - Ventilation de |'imp6t :
VENTILATION DE L'IMPOT COURANT |
Rubriques 2016 2015
- Impdt Sociétés 311051 140 197
- Imp6t Sociétés (en Intégration Fiscale)
- Impét de Distribution
- Impéts Forfaitaires Annuels
- Impo6ts Issus de Sociétés Etrangéres
- Impéts sur Redressements Fiscaux
| Total 311 051 140 197




Note 16 - Etat des engagements hors bilan :

Note 16.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :

[ ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN

Rubrigues TOTAL
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 9374 €
Autres engagements donnés
- Nantissement fonds Commerc. S‘emprunt L.C.L 4540 000 €
- Contrats de couverture sur devises : Ventes a Terme
- Contrats de ventes & d'achats a terme
- Autres (dont Intéréts sur Emprunts) 75471 €

TOTAL 4624 845 €




Note 16.2 - Etat des engagements recus hors bilan :

[ ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN 1
Rubriques TOTAL
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 9525€
Autres engagements regus (Facilité de caisse L.C.L) 500 000 €
_ TOTAL 509525€ |
[ AUTORISATIONS DE CREDIT ]
Rubriques TOTAL
Autorisations de Crédit non utilisées: 300 000 €
TOTAL 500 000 €
Note 17 - Dette garanties par des stretés réelles :
DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES
Rubriques MONTANT
GARANTI
Emprunts et Dettes envers Etablissements de Crédit (a)
- ABVV Automobiles SAS (a) 12919 434 €]
- AVVB Automobiles SAS (b) 1 090 000 €
Emprunts et Dettes Financiéres Divers
0 €
jCrédit Revolving
0€
TOTAL 14009434 €
(a) Nantissement du Fonds Commercial ABVV Automobiles
{b) Nantissement du Fonds Commercial A VVB Automobiles

17




Note 18 - Etat des frais d’émissions d’emprunts :

-Néant
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" CONSOLIDE Groupe BVAY FINANCIAL

|

T BILAN ACTIF au Hdécds ] 31déecAs |

N e Durée 12 Mois 12 Mois
- Net |  met
Capital Souscrit non Appelé 0 0
ACTIF IMMOBILISE 5 781.357 2372144 3409213] 3227188
Ecarts d'Acquisition 954 268 270 376 683 892 747 509
Immobilisations Incorporelles 250 539 20 087 230 452 2112
Frais d'Etablissement 0 0 0
Frais Recherche & Développement 0 0 0
Concess. Brevets & Droits Similaires 20 539 20087 452 2112
Fonds Commercial 230 000 0 230000 0
Autres immob. Incorporelies 0 0 0
Avances & Acomptes S/immob. Incor; 0 0 0
Immobilisations Corporelles 4 363 404 2081 681 2281723 2323887
Terrains 0 Y 0
Constructions 3282814 13856 134 1 897 680 1 964 282
Install. Tech. Mat & Outillages 633 537 393 003 240 534 185 224
Autres Immob. Corporelles 436 053 303 544 132 509 163 381
Immob. Corp. en Cours 0 0 0
Avances & Acomptes 11 000 0 11 000 11 000
Immobilisations Financiéres 213 147 0 213 147 153 681
Participations 0 0 0
Participations Mises en Equivalence 0 0 0
Créances Rattachées aux Participat. 0 0 0
Autres Titres Immobilisés 0 0 0
Préts 0 0 0
Autres Immob. Financiéres 213 147 0 213 147 153 681
""" ____ ToTAL 5781367 2372144| 3409213i 3227188
ACTIF CIRCULANT 169896B1| 500687 15488974 12494981
Stocks & En Cours 12 581 021 500687 12080334 9 476 366
Matiéres Premiéres & Approv. 5 500 0 5500 5500
En-Cours Product. de Biens 71052 0 71052 146 742
En-Cours Product. de Services 0 0 0
Produits Finis & Intermédiaires 0 0 0
Marchandises 12 504 469 500687 12003782 9324 124
Avances & Acomptes versés S/qu 11 555 0 11 555 1479
Créances d'Exploitation 4 397 085 0 4 397 085 3017136
Clients & Comptes Rattachés 2 320 844 0 2320844 1732976
Autres Créances 2 076 241 0 2 076 241 1284 160
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0 0
Valeurs Mobiliéres de Placement 0 0 0 0
Disponibilités 2779279 0 2779279 2375342
COMPTES de REGULARISATION ACT 130 092 0 130 092 85613
Charges Constatées d'Avance 83 280 0 83 280 62 358
Imp6ts Différés Actifs 46 812 0 46 812 23 255
o TOTAL 1. 19899032|  500887) 19398345; 14955936
Charg. a Répartir S/Plusieurs Exerc. 0 0
Primes Rembours. des Obligat. Of 0
Ecarts de Conversion Actif 0 0
TOTAL GENERAL | 25660368] 2872831] 22607 58] 18 163 124




| GCONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

BICAN PASSIF au MdécAB | 31-décA8
Dirrde 12 Mois 12 Mois

CAPITAUX PROPRES GROUPE 4 346 805 3747 315

Capital 3000 000 3000 000

Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport 0 0

Ecarts de Réévaluation

Réserves

Réserve Légale

Réserves Consolidées; Part du Groupe 747 316 425034

Réserves Réglementées

Autres Réserves

Ecarts de Conversion Groupe 0 0

Report a Nouveau

RESULTAT CONSOLIDE; PART DU GROQUPE 599 489 322 281

Subventions d'investissement 0 0

Provisions Réglementées 0 0
CAPITAUX PROPRES HORS GROUPE 100 0
RESULTAT NET PART DES MINORITAIRES (12) 0
[ - TOTAL 4 346 894 3741 315
AUTRES FONDS PROPRES

Produit des Emissions de Titres Participatifs 0 0

Avances Conditionnées 0 0
| TOTAL 0 Q0
PROVISIONS pour RISQUES & CHARGES

Provisions pour Risgques 0 0

Provisions pour Charges 27 000 39 000

Provisions pour Ecarts d'Acquisition Négatifs 0 0

Provisions pour Impbts Différés Passifs 0 0
| : TOTAL 27 000 38 000
DETTES 18058 187f 14 396 810

Emprunts Obligataires Convertibles 0 0

Autres Emprunts Obligataires 0 0

Emprunts & Dettes auprés Ets de Crédit 15452905 12919391

Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0

Avces & Acptes Regus S/Cdes 333 413 231283

Dettes Fournisseurs & Comptes Rattachés 1086 010 415 268

Dettes Fiscales & Sociales 1150 626 808 355

Dettes S/immob. & Cples Rattachés 0 : 0

Autres Dettes 35233 22 513
COMPTES de REGULARISATION PASSIF

Produits Constatés d'Avance 375477 0
[ TOTAL 18433 664] 14 396 810

Ecarts de Conversion Passif 0 t]
| TOTAL GENERAL 22 807 558] 18183 124




CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

COMPTE de RESULTAT _31-déc-16

France Exportation Total 31-déc-15
- Ventes de Marchandises 43 319 954 0 43 319954] 35129288
- Production Vendue Biens {161 644) 0 (161 644) 0
- Production Vendue Services 2876173 0 2876173 2 594 67=:l‘=
- Chifites d aftaires nets 46 034 484 0] 46034484} 37723959
- Production Stockée (75 690) 114 574
PRODUCTION DE L'EXERCICE 45 958 794f 37 838 533
- Production immobilisée 0 o
- Subventions d'Exploitation 202 253 4725
- Reprises sur Amort. et Subventions 0 0
- Reprises sur Prov. et Transferts de Charges 136 676 352 080
- Autres Produits 4922 1921
TOTAL des Produits d’'Exploitation (i) 46 302 646 38 197 259
- Achats de Marchandises 41256 5301 31077914
- Variation de Stocks Marchandises (2734 232) 644 813
- Achats de Matiéres Premiéres & Autres Approv. 53 979 59 005
- Variation de Stocks Matiéres 1° & Approv. 0 0
- Sous Traitance de Production 456 223 326 224
- Autres Achats & Charges Externes 2012 951 1921 751
- Impéts, Taxes & Versements Assimilés 396 911 326 450
- Salaires & Traitements 2 357 900 2108179
- Charges Sociales 914 361 847 462
- Dotations aux Amortissements 201713 168 870
- Dotations aux Provisions sur Actifs Circulants 366 185 114 550
- Dotations aux Provisions pour Risques & Charges 0 2000
- Autres Charges 276 155
TOTAL des Charges d'Exploitation  (ll) 45 282 798] 37 598 473
_ RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1)} ‘ 1019 848 598 786
- Bénéfice Attribué ou Perte Transférée ()] 0 0
- Perte Supportée ou Bénéfice Transférée (1V) 0 0
- Produits Financiers de Participations 0 0
- Produits des Autres Val. & Créances de I'Actif immob. 0 (7)
- Autres Intéréts & Produits Assimilés 2624 6718
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
- Différences Positives de Change 0 0
- Produits Nets sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Produits Financiers (V) 2624 6712
- Dotations Financiéres aux Amort. & Prov. 0 0
~ Intéréts & Charges Assimilées 64 820 65 491
- Différences Négatives de Change 0 0
- Charges Nettes sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Charges Financiéres (Vi) 64 820 65 491
RESULTAT FINANCIER !v-\n! !62 196% 558 779!
ULTAT COU AVANT IMPOTS {I-li+lI-IV+V-V} 957 65 540 D07




If CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

COMPTE de RESULTAT 31-déc-16_ | 31-déc-15
- Produits Exceptionnels sur Opérations de Gestion 6 096 958
- Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital 0 ]
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
Total des Produits Exceptionnels (Vi)) 6 096 958
- Charges Exceptionnelles sur Opérations de Gestion 13157 13 342
- Charges Exceptionnelles sur Opérations en Capital 0 0
- Dotations Exceptionnelles aux Amort. & Prov. 0 0
Total des Charges Exceptionnelles (Viil) 13 157 13 342
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vil-Viil) (7 061) (12 384)
- Participation des Salariés aux Résultats {IX) 0 0
- impots sur les Résultats x) 311 051 140 187
- impdts Différés Xi) (23 557) 15627
TOTAL DES PRODUITS (I+Hl+V+\il) 46 311 366f 38204 929
TOTAL DES CHARGES (I+IV+VI+VIIl+IX+X) 45648 269] 37 819030
Part du Résuitat Hors GROUPE {12 0
Résulfat Net Part du Groupe avant Amort, Ecarts Acquisit. L663107; 385 B899
Résulfat Net Part du Groupe aprés Amort. Ecarls Acquisit. 599 489; 322281
- Quote-part du Grpe dans le Résultat Net des Entreprises Cédées 0 0
- Résultat des Sociétés Mises en Equivalence 0 0
- Amortissement des Ecarts d'Acquisition (63 618) (63 618)
L_RESULTAT NET CONSOLIDE 593478} 322281
- Résultat par Action, Part du Groupe (de base) 19,98 € 10,74 €
- Résultat par Action, Part du Groupe (dilué) 1998 € 10,74 €
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L’ANNEXE

DES

COMPTES CONSOLIDES

Annexe au bilan consolidé avant répartition, de ’exercice clos le 31 décembre 2016 du
Groupe formé par la société BVAV FINANCIAL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
22 087 558 Euros et au compte de résultat consolidé de P’exercice, présenté sous forme de liste
et dégageant un bénéfice, part du Groupe de 599 489 Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, du 1* janvier 2016 au 31 décembre 2016.

Les notes et tableaux annexés ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.




Note 1 - Faits caractéristiques de I’exercice

Sur I'exercice, le périmétre de consolidation a été modifié par de la création d’une
nouvelle société en date du 1 er juillet 2016, la société SAS AVVB AUTOMOBILES,
détenues a 99.98 % par la société SAS BVAV FINANCIAL.

Dans ces conditions, les postes du bilan et du compte de résultat ne sont pas comparables en
I’état avec I’exercice de 2015.

Note 2 - Périmétre de Consolidation

Note 2.1 - Organigramme du Groupe

BVAV
FINANCIAL

SAS
Capital 3 000 000 €

99.98 %

ABVWV AVVB
AUTOMOBILES AUTOMOBILES
SASU SAS
Capital 1 750 000 € Capital 400 000 €

b




Note 2.2 - Sociétés entrant dans le périmeétre de consolidation au 31 décembre

2016.
SOCIETES Sitge Social Pays N° Siren__| % Intérdt
- Sociéeé olidante
- BVAV Financial SAS ST QUEN L'AUMONE | France | 789 171936
2 - Sociétés Consolidées par Intégration Globale
- ABVV Automobiles SAS GONESSE France | 320496367 | (00,00%
-AVVB Automobiles SAS GOUVIEUX France | 821 616919 | 99.98%

3 - Sociétés Consolidées par lntégration Proportionnelie

- Néant

- Sociétés Mises en Equivalence

- Néant

S - Sociétés non Retenues s le Périmétre

- Néant

Note 2.3 - Filiales et Participations non consolidées.

- Néant




Note 2.4 - Ecarts d’acquisition.

!
{_ECARTS D'ACQUISITION ]

Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d’Exercice I'Exercice I'Exercice d'Exercice
- ABVV AUTOMOBILES SAS 954 268 954 268
e et s ettt e 0 0
TOTAL 954 268 0 0 954 268
PROVISIONS POUR ECARTS D’'ACQUISITION NEGATIFS A L'ORIGINE
Montant Augmentations | Acquisitions | Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
‘‘‘‘‘‘‘ __d'Exercice PExercice I'Exercice d'Exercice
- 0
- 0
. ]
- 0
TOTAL BB 0 8 0

L'ecart d'acquisition fait Fobjet d'un amortissement linéaire sur 135 ans, dont Ia premiere dotation s'est effectuée sur Pexercice
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Note 3 - Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation,
comparabilité des comptes.

Note 3.1 - Principes et méthodes de consolidation :

La société SAS BVAV FINANCIAL exerce directement un contréle exclusif sur les deux
sociétés, celle-ci est consolidée par la méthode de I’intégration globale.

Les comptes de la société consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2016.

Les impots différés résultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
avant dont le délai de récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
d’impéts, ainsi que ceux générées par les retraitements effectués en consolidation, ont été
comptabilisés sans actualisation, en compte de régularisation pour les imp6ts différés nets
actifs et en provision pour les impdts différés nets passifs.

Note 3.2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2016 ont été établis par référence aux régles
et principes frangais et en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en
vigueur en France, notamment celles définies par le réglement 99-02, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I’exploitation,
- Homogénéité des méthodes,
- Indépendance des exercices,

et, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des coiits historiques.

Le Groupe a mis en application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
03-07 et CRC 02-10 relatifs respectivement a la définition, la comptabilisation et I’évaluation
des actifs.

Il a aussi été fait application du réglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif aux passifs, ainsi que du réglement ANC 2014-03, homologué par arrété du 8
septembre 2014.

Toutes les transactions significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
éliminées ainsi que les résultats de ces transactions internes au Groupe, 4 savoir : achats et
ventes de marchandises, produits et services, marges sur stocks, plus ou moins values de
cessions, produits et charges financiers, distributions de dividendes.

Des écarts ont été constatés a I’occasion de prises de participation sur ’exercice 2013, entre le
prix d’acquisition des titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux




propres retraités (Hors résultat) 4 la date d’entrée dans le périmeétre de consolidation. Cet écart
est affecté aux différences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs
identifiables.

Les différences de valeur (écarts d évaluation) sont reclassées dans les comptes concernés du
bilan et suivent les régles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
est inscrite sous la rubrique « écart d’acquisition » a I’actif du bilan et amortie selon le mode
linéaire sur une durée de 15 ans. Ces critéres sont dans les normes de la profession.

Comme pour le traitement dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en

résultats exceptionnels, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rapport a [’activité normale de I’entreprise.

Note 3.2.1 - Immobilisations et amortissements :
Les immobilisations sont comptabilisées a leur prix de revient d’achat. Les régles
d’amortissement ont été appliquées de maniére identique pour toutes les sociétés du groupe
BVAV FINANCIAL.
La production immobilisée est évaluée :
- au cofit d’achat des matiéres premiéres,

- au coiit variable des heures de production en utilisant le méme coiit horaire que pour la
valorisation des stocks.

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou & leur coiit de
production.

Elles font I’objet de plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
d’utilisation ou de provisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure a leur
valeur comptable.

Régles d’amortissement :

-Brevets et marques : linéaire 5 ans
-Logiciels : linéaire 1 34 ans
-Fonds de commerce : Non amortissable

Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
du résultat des sociétés concernées.

Le Fond de commerce ayant été acquis en cours d’exercice aucune dépréciation n’a été
constatée.




Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cofit d’acquisition ou a leur cofit de
production, qui comprend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
récupérables, les colits directement attribuables a la préparation en vue de [’utilisation
envisagée et si applicable, colts de remise en état du site sur lequel I'immobilisation est
située, aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.

Le groupe retient comme amortissement économique, [’amortissement selon le mode linéaire
en fonction des durées de vie prévues des immobilisations :

- Constructions/agencements : 10 a 30 ans
- Matériels & Outillages :5410ans
- Autres immobilisations :2310ans
Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées

du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

Les titres de participation des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Les immobilisations financiéres non éliminées en consolidation sont valorisées au cofit
historique d’acquisition, Une provision pour dépréciation est constituée a hauteur de la
différence, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de divers dépots et cautionnements.

Note 3.2.2 - Stocks :

Les régles d’inventaire et d’évaluation des stocks ont été appliquées de maniére identique
pour toutes les sociétés du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.
Les stocks de produits en cours et produits finis sont évalués au cofit de production (incluant
le prix matiéres, la main d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au codt des
matiéres premie€res et consommables et au colt de la main d’ceuvre directe).

Des dépréciations sont pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis.

Le cofit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Au 31 décembre 2016, il n’y avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.




Note 3.2.3 - Créances et dettes :

Les créances et dettes sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de cloture de Pexercice, ou au cours
de couverture, pour celles qui ont fait I’objet d’un contrat de couverture en devises.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire des créances est

inférieure & leur valeur comptable ou pour faire face a des litiges et difficultés de
recouvrement.

Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

Ces provisions sont destinées a couvrir des risques. charges ou dépréciations nettement
précisés quant a leur objet, que des événements survenus ou en cours i la cléture de ’exercice
rendent probables.

La provision pour départ en retraite a €té constatée dans les comptes consolidés. Elle est
calculée, sur la base des droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective

dont dépend I’entreprise intégrée. Elle s’éléve a 27 K€ a la fin du présent exercice.

Note 3.2.6 - Impdts différés :

Le groupe utilise la méthode du report variable pour la comptabilisation de ses impdts différés
et latents sur les comptes consolidés.

Les impéts différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
les valeurs fiscales des éléments d’actif et de passif.

Les impdts différés sont calculés suivants les taux d’impdts connus a la date d’établissement

des comptes consolidés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux
d’imposition applicable au 31 décembre 2016 est de 33,33 %.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

Les autres postes d’actif et de passif sont estimés a leur valeur nominale.

Note 3.3 - Comparabilité des comptes :
L’exercice 2016 prend en compte [’acquisition de la nouvelle société au 1% juillet 2016.

Dans ces conditions, les postes du bilan et du compte de résultat ne sont pas comparables en
I’état.




Note 4 - Etat des immobilisations.

Val. Brute A [o] Eran de Val Bute Dont
DMMOBILISATIONS en Début Suite 3 Acq) Acquisit vin. Cessions, de en Fo Val. Origine
dEercice | Réévaluation| Appons,Vin. | dEnmreprises | Poste d Poste Rebut Converson dBEernke si Rééval,
Frais d Bablissemem b‘l
Frais de Recherche & Développement 0
Conces , Brev , Licence<, Autres lmob Incorp. 22026) 1 488; 20539
Fonds Commerctal 230000 230000
Auurs immbisatons incorporelies 0|
INCORPORELLUS TOTAL | 22026 0 330 000 [ [} 1488 [ 250 539
[ECARTS D'ACQUISHTION __ TOTAL 1 953268 954 268
Terrams | Propnetaire 0
Temamns Aiqus en Credy Bail 0
Constructons Proprétaie 3243 903 89N 3282814
Constnctions Acquis en Crédii Bail 0i
instal. Techniques, Mat. & Out fndustnels 518637 114 900 633 537
Instal, Tech., Mat. & Out. Acquis en Crédit Badl 0
Autres Immob. Corp.  [Propnéiawe 431974 4079 436 053,
Autres Imerob. Cotp.  jAcquis en Crédy Bail 0
|immmobiisations Comorelies en Cours 0
Avances & Aconples 11000 11 000
CORPORELLES TOTAL 1l 4 205 5!3 [3 157 890 [ 0 [ [ 4 363 404 ]
Tures de Partcipation 0
Pancipation Mises en Eguwalence 0
Cre hées auxpanip 0
Autres Participations ol
Autres Titres Immobiisés 0
Préts & Auires himobilisauons Financees 153 681 594 213 147
FINANC! TOTAL tV 153 681 0 59 466/ 0 0 (g [ 213 147
TOTAL GENERAL (1+0 +11 +1V) 5335489 [] 437 3?@] 8 [ 1488 [} 5781 357 0
Les investissements sont principalement liés a 1’acquisition de la nouvelle concession
de Gouvieux.
Note 5 - Etat des amortissements.
Val. Amont. Augmentations Diminutions Ecande Val. Amost.
AMORTISSEVENTS en Début  {Trmnsf. & Dotat] Acqusitions Vi, Cessions, de en Fin
dExercice de IExercice | dEntreprises |Posie 3 Poste Rebut Conversion | dExercice
Frais d Eablissement 0
Frais de Recherche & Développement
Conces . Brev., Licences. Autres Immob. Incorp. 19914 1 660 1487 20087
TOTAL | 19914 1 660 0 1] 1487 [ 20087
Erarts d'Acquisition TOTAL B 206 758 63 618 270 376
Termains Propriétaire [V
Terrains Acquis en Ceédit Bail O
Constuctions Propriéiaire 1279621 105 513 1385 134
Constructions Acquis en Crédit Bail 0 0
Instal. Techniques, Mat. & Out. Industriels 333413 59590 393003
Instal. Tech., Mat. & Out. Acquis en Crédi Bail 0 0
Autres Immob, Comp. | Propniétawe 268593 34950 303 543
Autres Immob, Comp. | Acquis en Crédit Bail 0]
immobilisations Corporelles en Couss 0
Avances & Acomples - | 0
TOTAL I 1 881 627 200 053 0 [) [] [ 2 081 680/
TOTAL GENERAL (1 +11) 2 108 299 265 331 0 0 1487 0 2372143
T e e e e DT sl S Sttt

Les dotations aux amortissements n’appellent pas de remarques particuliéres.




Note 6 - Etat des provisions.

Nature des Provisions en Détur  {Transf. & Dotat | Acquisitions Utilistes | Non Utitisées | Conversion en Fin
dExercice | de VExercice | dEntreprises. | SLexercice | S 'exercice dExercice

Prov. Reconstit. Gisements 0
Prov. pow Investissements (Art. 237 bis A-11) 0
Prov. Hausse des Prix 0
Prov. Fluctuation des Cours 0
Amort. Dérogatoires 0
Prov. Pour lmplant. Etranger (Avt 1-1.92) 0
Prov. Pour fmplant. Etcanger (Aprés 1-1-92) 0
Prov, Prét Instal. Salariés 0
Autres Proyv. Réglementées i}
TOTAL 1 0 [] 0 [] 0 0 0
Prov. pour Ecants dacquisition adgatifs Q
Prov. pour Litiges 0 0 0
Prov. powr Garonties Donnéues aux Chs 0
Prov. pour Pertes sw Marchés & Terme 0
Prov. pour Amendes & Pénalités 0
Prov. pour Impots différé 0
Prov. pour Pensions & Ind. Retmise 39 000 12 000 u 27 %00
Prov. pour Impots 0
Prov. pour Renouvit immob. 0
Prov. pour Grosses Réparations 0
Autres Prov. powr Risques & Charges 0
TOTAL B 3% 000 0 L] 12 000 0 g 27000
Incorporelies 0
Sur Corposelles 0]
fmmobiisations Titres Mis en Equival. [t}
Titres de Participation 0
Créance ratiachés 3 des pare. 0
Autres Immob. Financ. 0
Prov. sur Stocks & En Cours 256 429 366 185 121927 500 687
Prov, sur Comptes Clients 1]
Autres Prov. pour Dépréciation 0
TOTAL 1 256 429 366 185 S 121927 [} 0 500 687
TOTAL GENERAL (| +11 +1 ) 295 429 366 185 133 927 o 0 527 687

dExploitation | 366 185] of  133927] o} o}

Financiéres I o} o} o} of 0]

Dotations
o Exceptionnelles i 0] 0} ] o] 0]
Reprises
Sur [mpots | 0] of [ of o}
s C [ | ] [

Note 7- Etat des valeurs mobiliéres de placement.

-Néant
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Note 8 - Analyse de I’ Imp6t

Note 8.1 - Etat des impdts différés

Montamt Auvgmentations Diminkions Montant
Impéts Différés en Début | Augmeniations | Acquisitions Utilisées Non Utilisées Autres en Fin
dExercice | de 'Exercice | dEntreprises. | Sl'exercice | SL'exercice dExercice
Impot Diffésé Actif 23255 23557 46 B12
Impor Différé Passil 4} 0
— - N —

L'impdt différé est calculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant

non actualisé.

Note 8.2 - Analyse de la charge d’impdts

| ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT

-

| Résultat net consohde apres Impdts | 599 478
Inpéts courants 31051
Impots differes (23557)

| 1empéts sur les Résultats H
Resultat Consolide avant Impots 886972
Tauxd'lmpdt Théonque 3333%

[impdt Theéorique ]
Impdts § Différences Permanentes 7097
Impdts S Différences de Taux {6988)
1 F A lrecupérables & autres Impots 0
Inpts S Redressement Fiscal 0
Impdts différés actifs non Reconnus 0
Creduts d'impols fapprentissage) (8272

| impots comptabilises ~

Contrdle 0
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Note 9 - Etat des échéances de créances et dettes.

Emprunts Consentis par Assoc. (Pers. Physiques)

Montant Echéance & | Echéance de | Echéance 3
ETATDES CREANCES Brut 1AnauPlus | 2235 Ans +5 Ans

Créances Rattachées a des Participations 0 0
Préts 0 0
Autres Immobilisations Financiéres 213 147 0 213 147
Avances et acomptes versés sur commandes 11355 11555
Clients 2320844 2320 844
Autres Créances 2 076 241 2076 241
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0
Charges Constatées d'Avance 83 280 83 280
Impots Différés 46 812 46 812

TOTAUX 4751879 4538 732 L 213 147

Montant Echéance 3 | Echéance de | Echéance 3
ETATDES DETTES Brut lAnauPlus § 235 Ans +5 Ans

Emprunts Assimilés A des Capitaux Propres
Emprunts Obligataires Convertibles
Autres Emprunts Obligataires
Emprunts & Dettes a +d'l An 4 1'0ngine (Hors C.Bail) 15452 905] 13648710] 1655388 148 807
Auprés Ets de Crédit Relatifs aux Crédits Bails 0 0
Ets de Crédit 4 - d'l An a 1'Origine 0 0
Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0 0
Avances et acomptes regus sur commandes 333413 333413
Fournisseurs & Comptes Rattachés 1086 010 1086 010
Dettes fiscales et sociales 1 150 626 1150 626
Dettes sur Immobilisations & Comptes Rattachés 0 0
Autres Dettes 35233 351233
Produits Constatés d'Avance 0 0

TOTAUX 18 058 187] 16253992] 1655388 148 807
Emprunts Souscrits dans I'Exercice (*) 1306 102
Emprunts Remboursés dans 'Exercice 751 437

Note 10 - Capitaux Propres

Note 10.1 - Capital social, réserves consolidées et autres fonds propres :

-Néant




Note 10.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :

Variation des Situation Souscript. | Regroup. Situation Capitanx Capitaux
Capitaux Propres au Début sur sur en Fin Part da Part des TOTAL
Consolidés de I'Exercice I'Exercice I'Exercice d'Exercice Groupe Minoritaires
Capital Social:
Actions 3000000 3000000 3000 000 3 000 000
Sous-Tolal I ; CAPITAL SOCIAL 3000000 0 0 3000000} 3000000 0 3000000
Prime d Emission de capital 0 0
{Prime d Emission de Centif, Invest. 0 0
Sous-Total 2 : Primes liées au capital 0 0 0 0 0 [ 0
Réserves R : 747 316 100 747416
Résultats 599489 -12 599478
Ecants de Conversion de Consolidation e T : e _ 0
TOTAL 3000000 1] [} 3000000 | 4346 805 88 4346 894
Note 10.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :
TABLEAUDE Total Capitaux | Réserves  YReésultar Net fotal Total des Capitaux
PASSAGE DES Capitat Primes Réserves {Réservesde | Résultat propres Part des Partdes Interéts
CAPITAUX PROPRES | social }démission |consolidées | conversion Net Part du Groupe | Minoritaires yminoritaires| minoritaires
31245 3000 000 425035 322 281 3747316 100, -12 88
Affectation Résultat 2015 322281 -322 281 0 ~12 12 0
Distribution dividendes 0] 0f
Réserves de conversion 0 0
Réserves Consécutives
Variations Périmétre 0f
Autres 9 0
Résultat Net 2016 - 599 489] 599 0]
311216 3 000 000 [1] 747 316 [] 599 489] 4346 805 88| [ 88
Note 11 - Ventilation du Chiffre d’affaires du groupe :
Ventilation du Chiffre d'affaires par secteur géographique (en K€)
Rubriques CA C.A TOTAL TOTAL %
UE Hors UE 31-déc-16 31-déc-15 N/N-1
- Marchandises 43 158 0 43 158 351291 229%
- Production Biens 0 ]| 0 0 NS
- Production Services 2 876 0 2876 2595 10,8%
TOTAL 46 034 0 46 034 37724 22,0%

Rad




Note 12 - Effectif du groupe :

FFFECTTF MOYEN
'Rubriques Personnel Personnel
Salarié adisposition
{Cadres 8 0
Agents de maltrise 0
Enployés 32 0
QOuvriers 16 0
TOTAL 56 1)
Note 13 - Intéréts, charges assimilées et différences de change :
Intéréts, charges assimilées et différences de change
Rubriques 2016 2015
Dotations Financiéres aux Prov. 0 0l
Intéréts sur Emprunts 64 820 65 491
Intéréts sur Financements en Crédits Bails 0 0
Intéréts sur Concours Bancaires 0 0
Différences de Change 0 0
Moins Values sur VMP 0 0
TOTAL 64 820 65491}




Note 14 - Produits et charges exceptionnels :

RESULTAT EXCEPTIONNEL
Produits Exceptionnels
- Autre prod excet getion 6096
- Produit / exercices antérieurs 0
- Reprise s/ provision pourrisques 0
Total 6096
{Charges Exceptionnelles
- Pénalités non déductibles 6373
- Charge s/ exercices antérieurs 800}
- Charges exceptionnelles sur litige 5984
0
Total 13 157
Note 15 - Ventilation de I'imp6t :
VENTILATION DE L' IMPOT COURANT
Rubriques 2016 2 015
- Imp6t Sociétés 311051 140 197,
- Imp6t Sociétés (en Intégration Fiscale)
- Impét de Distribution
- Imp6ts Forfaitaires Annuels
- Impots Issus de Sociétés Etrangéres
- Imp6ts sur Redressements Fiscaux
__ Total _ 311 051 140 197

—
an




Note 16 - Etat des engagements hors bilan :

Note 16.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :

[ ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN
TOTAL
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 9374
Autres engagements donnés
- Nantissement fonds Commerc. S/emprunt L.C.L 4 540 000
- Contrats de couverture surdevises : Ventes & Terme
- Contrats de ventes & d'achats 4 terme
- Autres (dont Intéréts sur Emprunts) 75471
TOTAL 4624 845
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Note 16.2 - Etat des engagements recus hors bilan :

[ ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN
“Rubriques TOTAL
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 9525
Autres engagements recus (Facilité de caisse LC.L) 500 000
TOTAL 509 525
{ AUTORISATIONS DE CREDIT
Rubriques TOTAL
Aurorisations de Creédit non utilisées: SMGO0E
TOTAL 500 000 €
Note 17 - Dette garanties par des stiretés réelles :
DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES
Rubriques MONTANT
GARANTI
Emprunts et Dettes envers Etablissements de Crédit (a)
- ABVV Automobiles SAS (a) 12919434 €
- AVVB Automobiles SAS (b) 1090 000 €
Emprunts et Dettes Financi¢res Divers
0€
|Crédit Revolving
0€
TOTAL 14 009 434 €
(a) Nantissement du Fonds Commercial ABVV Automobiles
(b) Nantissement du Fonds Commercial AVVB Automobiles
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Note 18 - Etat des frais d’émissions d’emprunts :

-Néant
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BVAYV FINANCIAL
Société par actions simplifiée au capital de 3 000 000 euros
Siége social : Cité de I'Auto - 4 rue de Dion Bouton, 95310 Saint Ouen I'Auméne
RCS PONTOISE 789 171 956

RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 30 JUIN 2017

Chers Associés,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire
afin de vous rendre compte de la situation et de 1'activité de notre Société durant I'exercice clos
le 31 décembre 2016 et de soumettre a votre approbation les comptes annuels dudit exercice et
les comptes consolidés du groupe.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les
pieces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus i votre
disposition dans les délais légaux.

Vous prendrez ensuite connaissance des rapports des Commissaires aux Comptes.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et évolution de l'activité de la Société au cours de l'exercice

Au cours de 'exercice écoulé clos le 31 décembre 2016, le chiffre d’affaires a augmenté
d’environ 9%.

Nous avons créé une nouvelle filiale AVVB AUTOMOBILES pour un nouveau site a
GOUVIEUX dans I’Oise.

Evénements importants survenus depuis la cloture de 'exercice

Depuis le 31 décembre 2016, date de cloture de I'exercice, la survenance d'aucun événement
important n'est a signaler.

Activités en matiére de recherche et de développement

Nous vous informons que la Société n'a effectué aucune activité de recherche et de
développement au cours de l'exercice écoulé.

Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Nous continuerons d’animer et d’assister nos filiales.

Nous espérons développer nos activ\ités sur ROISSY.
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Informations sur les délais de paiement des fournisseurs

Conformément aux articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de commerce, nous vous informons
qu'a la cloture des deux derniers exercices clos, le solde des dettes a 1'égard des fournisseurs se
décompose, par date d'échéance, comme suit :

Solde des dettes fournisseurs

Echéance exercice clos exercice clos
(en jours) le 31/12/2015 le 31/12/2016
30 jours - 3.132 euros
60 jours 3.522 euros 300 euros
Plus de 60 jours - 17.417 euros
Totaux 3.522 euros 20.849 euros

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Activité des filiales et participations

Vous trouverez dans le tableau annexé a notre bilan des informations relatives 3 'activité et aux
résultats des filiales de notre Société et des sociétés qu'elle controle.

Nous complétons ces informations par les éléments suivants :

= 100 % du capital de la société ABVV AUTOMOBILES. Cette Société a réalisé, au
31 décembre 2016, un chiffre d’affaires de 43 752 031 Euros et un bénéfice de
547 855 Euros.

Prise de participations :

Le 6 juillet 2016, la Société a pris une prise de participation de 99,99% dans la société AVVB.

La cloture du premier exercice fiscal d’une durée exceptionnelle de 18 mois est fixée au
31.12.2017.

RESULTATS - AFFECTATION

Examen des comptes et résultats

Nous allons vous présenter en détail les comptes annuels que nous soumettons a votre
approbation et qui ont ét¢ établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Un rappel des comptes de l'exercice précédent est fourni a titre comparatif.

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2016, le chiffre d'affaires s'est élevé a
1 838 920 euros contre 1 683 753 euros lors de l'exercice précédent, soit une variation de

9,22%. .
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Le montant des autres produits d'exploitation s'éléve a 42 euros contre -19 172 euros pour
l'exercice précédent.

Le montant des autres achats et charges externes s'éléve a 202 001 euros contre 119 446 euros
pour l'exercice precédent.

Le montant des impdts et taxes s'éleve a 28 889 euros contre 28 991 euros pour l'exercice
précedent.

Le montant des traitements et salaires s'éléve 4 990 855 euros contre 976 180 euros lors de
l'exercice préceédent.

Le montant des charges sociales s'éleve a 420 708 euros contre 431 988 euros pour 1'exercice
précédent. :

L'effectif salari¢ moyen a la cloture de 1'exercice s'éléve a 17 personnes contre 16 personnes &
la cl6ture de 'exercice précédent.

Le montant des autres charges s'éléve a 6 euros contre 0 euro pour l'exercice précédent.

Les charges d'exploitation se sont élevées a 1 642 458 euros contre 1 556 605 euros pour
I'exercice précédent, soit une variation de 5,52%.

Le résultat d'exploitation ressort pour l'exercice a 196 503 euros contre 107 976 euros lors de
l'exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de 64 euros (43 euros pour l'exercice précédent), le résultat
courant avant 1mpdts ressort pour l'exercice & 196 567 euros contre 108 019 euros pour
l'exercice précédent.

Apres prise en compte :

- du résultat exceptionnel de 6 096 euros contre -7 363 euros pour l'exercice précédent.

- d'un imp6t sur les sociétés de 52 557 euros contre 22 491 euros pour l'exercice précédent,

le résultat de l'exercice se solde par un bénéfice de 150 106 euros contre un bénéfice de
78 164 euros au titre de l'exercice précédent.

Au 31 décembre 2016, le total du bilan de la Société s'élevait & 3 854 204 euros contre
3611 719 euros pour 'exercice précédent.

Proposition d'affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat
et annexe) tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaitre un bénéfice de 150 106 euros.
N
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Nous vous proposons également de bien vouloir affecter le bénéfice de 'exercice clos le
31 décembre 2016 de la maniére suivante :

Bénéfice de l'exercice 150 106 euros
A la réserve 1égale (5% du résultat) 7 505 euros
Plus le rappel de la dotation a la réserve 1égale de 1’exercice précédent, 3 908 euros

non affectée en comptabilité

Solde 138 693 euros
En totalit€ au compte "report a nouveau" qui s'éleve ainsi a 394 269 euros.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de 3 415 020 euros.

Distributions antérieures de dividendes

Afin de nous conformer aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des imp6ts, nous
vous rappelons qu'aucune distribution de dividende n'a été effectuée au titre des trois derniers
exercices.

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des
imp06ts, nous vous précisons que les comptes de 1'exercice écoulé ne prennent pas en charge de
dépenses non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Vos Commissaires aux Comptes vous donneront lecture de leur rapport spécial relatif aux
conventions intervenues dans 1’exercice, entre la société et ses dirigeants ou actionnaires

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous précisons qu'aucun mandat de dirigeant ou de Commissaire aux Comptes n'est arrivé
a expiration.

COMPTES CONSOLIDES

Conformément aux dispositions 1égales, nous vous informons de la situation du Groupe
BVAYV FINANCIAL telle qu'elle résulte de la consolidation des comptes de notre Société et
ceux de ses filiales, la société ABVV AUTOMOBILES et la société AVVB AUTOMOBILES
(six mois d’activité).

Compte de résultat

La situation de I’ensemble constitué par les deux entreprises comprises dans la consolidation est
la suivante : \

cF3
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Les produits d'exploitation du groupe se sont €élevés a 46 302 646 Euros contre 38 197 259 euros
au cours de ’exercice précédent.

Les charges d'exploitation du groupe se sont €levées a 45 282 798 euros contre 37 598 473 euros
au cours de I’exercice précédent.

Les résultats de l'activité du groupe se soldent par un résultat positif d'exploitation de
1 019 848 euros contre 598 786 euros au cours de 1’exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de -62 196 euros, le résultat courant avant imp6ts ressort pour
I'exercice a 957 652 euros contre 540 007 euros pour I’exercice précédent.

Apres prise en compte :

- du résultat exceptionnel de -7 061 euros contre -12 384 euros au cours de I’exercice précédent,

- d'un impo6t sur les résultats de 311 051 euros (140 197 euros pour l'exercice précédent), et
d’imp6ts différés de — 23 557 euros contre 1 527 euros pour ’exercice précédent,

le résultat de l'exercice se solde par un bénéfice net consolidé de 599 478 euros contre
322 281 euros pour ’exercice précédent.

Comptedebilan

Le total du bilan Consolidé s'éleve a 22 807 558 euros contre 18 183 125 euros lors de ’exercice
précédent.

Les capitaux propres Consolidés s'établissent & 4 346 894 euros contre 3 747 315 euros pour
’exercice précédent.

L’endettement consolidé est passé de 14 396 810 euros a la cloture de I’exercice précédent a
18 058 187 euros au 31 décembre 2016.

Nous vous précisions que les principaux risques et incertitudes auquel le groupe est confronté
sont ceux inhérents au secteur automobile.

Nous n’avons au sein du groupe aucune activité en matiére de recherche et développement.
En conclusion, nous souhaitons que ces diverses propositions emportent votre approbation et
que vous vouliez bien donner a vos dirigeants quitus de leur gestion pour 'exercice social sur

les comptes duquel vous avez & vous prononcer.

Nous vous invitons, apres la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes,
a adopter les résolutions que nous soumettons a votre vote.

Le Président
Monsi\eur Grégoire IZIKIAN
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