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CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL _

3-déc46

BILAN ACTIF au
Durée 12Mols |
kol Nt
Capital Souscrit non Appelé 0 0 0
ACTIF IMMOBILISE 5335490 2108299| . 3227191 3368320
Ecarts d'Acquisition 954 268 206 758 747 511 811128
Immodbilisations Incorporelles 22026 19 914 2112 3772
Frais d'Etablissement 0 0 0
Frais Recherche & Développement 0 0 0
Concess. Brevets & Droits Similaires 22 026 19 914 2112 3772
Fonds Commercial 0 0 0
Autres Immob. Incorporelles 0 0 0
Avances & Acomptes S/immob. incor 0 0 0
Immobilisations Corporelles 4 205 515 1881627 2323887 2411439
Terrains ] 0 0
Constructions 3243 904 1279621 1964 283 2 046 044
Install. Tech. Mat & Outillages 518 637 333413 185 224 203 933
Autres Immob. Corporelles 431974 268 593 163 380 161 462
Immob. Corp. en Cours 0 0 0
Avances & Acomptes 11 000 0 11 000 0
Immobilisations Financiéres 153 681 0 153 681 141 981
Participations 0 0 0
Participations Mises en Equivalence 0 0 0
Créances Rattachées aux Participat. 0 0 0
Autres Titres Immobilisés 0 0 0
Préts 0 0 0
Autres Immob. Financiéres 153 681 0 153 681 141 981
L. _TOTAL 1 5335480 2108299 3227191} 3368320
ACTIF CIRCULANT 12751411 256429 12494982} 12825846
Stocks & En Cours 9732794 256 429 9476 365 9 654 226
Matiéres Premiéres & Approv. 5500 0 5600 5500
En-Cours Product. de Biens 146 742 0 146 742 32 169
En-Cours Product. de Services 0 0 0
Produits Finis & Intermédiaires 0 0 0
Marchandises 9 580 552 256 429 9324 123 9616 557
Avances & Acomptes versés S/Cd«# 1479 0 1479 59 375
Créances d’Exploitation 3017 138 0 3017138 3112 245
Clients & Comptes Rattachés 1732977 0 1732977 1 566 471
Autres Créances 1284 161 0 1284 161 1845774
Capitat Souscrit Appelé non Versé e 0 0
Valeurs Mobiliéres de Placement 0 0 0 0
Disponibilités 2375 342 0 2 375 342 983 034
COMPTES de REGULARISATION ACT 85611 0 85611 77718
Charges Constatées d'Avance 62 358 0 62 358 52 938
Impéts Différés Actifs 23 253 0 23 253 24 780
L TOTAL 15212364 256429 14955935F 13886588
Charg. & Répartir S/Plusieurs Exerc. 0 0
Primes Rembours. des Obligat. 0 0
Ecarts de Conversion Acgifﬁ 0 0
. TOTAL GENERAL | 20647853 23647268 181831280 17254 918




i CONSOLIDE Groupa BVAV FINANCIAL

BILAN PASSIF au 31adéc5 3.décAd
Duréde 12 Mois 12 Mois

CAPITAUX PROPRES GROUPE 3747 315 3425035

Capital 3000 000 3 000 000

Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport 0 0

Ecarts de Réévaluation

Réserves

Réserve Legale

Réserves Consolidées; Part du Groupe 425 034 183 764

Réserves Réglementées

Autres Réserves

Ecarts de Conversion Groupe 0 0

Report a Nouveau » ‘

RESULTAT CONSOLIDE; PART DU GRQUPE 322281 241211

Subventions d'Investissement 0 0

Provisions Réglementées 0 0
CAPITAUX PROPRES HORS GROUPE 0 0
RESULTAT NET PART DES MINORITAIRES 0 0
| ~TOTAL 3 747 315} 3425 035
AUTRES FONDS PROPRES

Produit des Emissions de Titres Participatifs 0 0

Avances Conditionnées 0 0
[ TOTAL 0 0
PROVISIONS pour RISQUES & CHARGES

Provisions pour Risques 0 0

Provisions pour Charges 39000 37 000

Provisions pour Ecarts d'Acquisition Négatifs 0 0

Provisions pour Impéts Différés Passifs 0 0
i TOTAL - 39000 37 000
DETTES 14396 810 13638429

Emprunts Obligataires Convertibles 0 0

Autres Emprunts Obligataires 0 o

Emprunts & Dettes auprés Ets de Crédit 12 919 391 12 105 194

Emprunts & Dettes Financigres Divers 0 0

Avces & Acptes Regus S/Cdes 231283 150 930

Dettes Fournisseurs & Comptes Rattachés 415 268 470 626

Dettes Fiscales & Sociales 808 355 904 107

Dettes S/immob, & Cptes Rattachés 0 0

Autres Dettes 22 513 75872
COMPTES de REGULARISATION PASSIF

Produits Constatés d'Avance 0 154 455
I TOTAL 14 396 810] 13 792 884,

Ecarts de Conversion Passif 0 0
I TOTAL GENERAL 18163 125| 17 264 918




I CONSOLIDE Groupe BVAV FINANGIAL

COMPTE de RESULTAT 31-dec-15

France Exportation Total 31-déc-14

- Ventes de Marchandises 35129 288 0 35129288] 29161985
- Praduction Vendue Biens o 0 0 0
- Production Vendue Services £294 671 0 2 594 671 2922 646
~Chitfras d'affaires nats - 37723 959 O] 37723959] 32084631
- Production Stockée 114 573 (13 057)
PRQODUCTION DE L'EXERCICE 37838 532 32071574
- Production Immobilisée 0 0
- Subventions d'Exploitation 4725 3171
- Reprises sur Amort. et Subventions 0 0
- Reprises sur Prov. et Transferts de Charges 352 080 431 680
- Autres Produits 1921 561
TOTAL des Produits d’'Exploitation (1) 38197 258/ 32 506 986

- Achats de Marchandises 31077914} 27488175
- Variation de Stocks Marchandises 644 913 (1346 139)
- Achats de Matiéres Premiéres & Autres Approv. 59 005 79 188
- Variation de Stocks Matiéres 1° & Approv. 0 {2 500)
- Sous Traitance de Production 326 224 580 881
- Autres Achats & Charges Externes 1821 751 1656 559
- Impbts, Taxes & Versements Assimilés 326 450 317 164
- Salaires & Traitements 2109179 2026 122
- Charges Sociales 847 462 845 364
- Dotations aux Amortissements 168 870 164 544
- Dotations aux Provisions sur Actifs Circulants 114 550 151 272
- Dotations aux Provisions pour Risques & Charges 2000 9000
- Autres Charges 155 110
TOTAL des Charges d'Exploitation (Il 37598 473] 31969 740

RESULTAT D'EXPLOITATION (i-11) ‘ §98 785 537 246

- Bénéfice Attribué ou Perte Transférée (1 0 0
- Perte Supportée ou Bénéfice Transférée {(1V) 0 0
- Produits Financiers de Participations 0 e
- Produits des Autres Val. & Créances de I'Actif Immob. (7) ]
- Autres Intéréts & Produits Assimilés 6719 10605
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
- Différences Positives de Change 0 0
- Produits Nets sur Cessions de Val. Mobil. de Placement g 0
Total des Produits Financiers (V) 6712 10 605

- Dotations Financiéres aux Amort. & Prov. 0 0
- Intéréts & Charges Assimilées 65 491 890 858
- Différences Négatives de Change 0 0
- Charges Nettes sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Charges Financiéres (Vi) 65 491 89 858
RESULTANC! A\ 58 779 79 263
— LT




I CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

1

COMPTE de RESULTAT 31-déc-15 31-déc-14
- Produits Exceptionnels sur Opérations de Gestion . 958 1116
- Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital 0 0
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 20 000
Total des Produits Exceptionnels (vil) 958 21 116
- Charges Exceptionnelles sur Opérations de Gestion 13 340 57 902
- Charges Exceptionnelles sur Opérations en Capital 0 0
- Dotations Exceptionnelies aux Amort, & Prov. 0 0
Total des Charges Exceptionnelles (Vill) 13 340 57 902
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vll-VIIl) (12 382) {36 786)
- Participation des Salariés aux Résultats (IX) 0 0
- Impots sur les Résultats X 140 197 117 398
- Impéts Différés )] 1527 (1 080)
TOTAL DES PRODUITS (i+lii+V+VIi} 38204 928{ 32538707
TOTAL DES CHARGES (H+IV+VI+VIlI+IX+X) 37819028} 322333818
Part du Résultat Hors GROUPE 0 0
Résuitat Net Part du Groupe avant Amort, Ecarts Acquisit. 385 898 304 889
ésultat Net Part du Groupe aprés Amort. Ec: cquisit. 322 281 241 271
| - Quote-part du Grpe dans le Résultat Net des Entreprises Cédées 0 0
[~ Résultat des Sociétés Mises en Equivalence 0 0
- Amortissement des Ecarts d‘Acquisition (63 618) (63 618)
RESULTAT NET CONSOLIDE 322 281 241 271
- Résultat par Action, Part du Groupe (de base) 1074 € 8,04 €
- Résuftat par Action, Part du Groupe (dilué) 1074 € 8,04 €
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L’ANNEXE

DES

COMPTES CONSOLIDES

Annexe au bilan consolidé avant répartition. de I’exercice clos le 31 décembre 2015 du
Groupe formé par la société BVAV FINANCIAL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
18 183 123 Euros et au compte de résultat consolidé de I’exercice, présenté sous forme de liste
et dégageant un bénéfice, part du Groupe de 322 280 Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois. du 1" janvier 2015 au 31 décembre 2015.

Les notes et tableaux annexés ci-apres font partie intégrante des comptes consolidés.




Note 1 - Faits caractéristiques de |’exercice

Néant

Note 2 - Périmétre de Consolidation

Note 2.1 - Organigramme du Groupe

BVAV
FINANCIAL

SAS
Capital 3 000 000 €

100 %

Y

ABWV
AUTOMOBILES

SASU
Capital 1 750 000 €




Note 2.2 - Sociétés entrant dans le périmétre de consolidation au 31 décembre
2015.

SOCIETES Sidge Social Pays N° Siren | % Intérét

1 - Société Consolidante

- BVAYV Financial SAS ST OUEN L'AUMONE | France | 789 171 956
2 - Soci {i r Intégration Glohal
- ABVV Automobiles SAS GONESSE France | 320496 367 | 100,00%

3 - Sociétés Consolidées par Intégration Proportionnelle

- Néant

4 - Sociétés Mises en Eguivalence

- Néant

S - Soci enue, s le Périmétre

- Néant

Note 2.3 - Filiales et Participations non consolidées.

- Néant




Note 2.4 - Ecarts d’acquisition.

ECARTS D'ACQUISITION |
Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice I'Exercice |'Exercice d'Exercice
- ABVV AUTOMOBILES SAS 954 268 954 268
- 0 0
TOTAL 954 268 0 0 954 268
PROVISIONS POUR ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS A L'ORIGINE
Montant Augmentations | Acquisitions | Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice VExercice VExercice d'Exercice
- 0
- 0
- 0
- 0
TOTAL 0 0 0 0 0

L'écart d'acquisition fait l'objet d'un amortissement linéaire sur 15 ans, dont la premiére
dotation s'est effectuée sur I'exercice 2012/2013.




Note 3 - Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation,
comparabilité des comptes.

Note 3.1 - Principes et méthodes de consolidation :

La société SAS BVAV FINANCIAL exerce directement un contrdle exclusif sur une seule
société, celle-ci est consolidée par la méthode de I’intégration globale.

Les comptes de la société consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2015.

Les imp6ts différés résultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
avant dont le délai de récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
d’impdts, ainsi que ceux générées par les retraitements effectués en consolidation, ont été
comptabilisés sans actualisation, en compte de régularisation pour les impbts différés nets
actifs et en provision pour les impéts différés nets passifs.

Note 3.2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2015 ont été établis par référence aux régles
et principes frangais et en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en
vigueur en France, notamment celles définies par le reglement 99-02, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I’exploitation,
- Homogénéité des méthodes,
- Indépendance des exercices,

et, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La méthode de base retenue pour |’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

Le Groupe a mis en application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
03-07 et CRC 02-10 relatifs respectivement 4 la définition, la comptabilisation et I’évaluation
des actifs.

Il a aussi €té fait application du réglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif aux passifs, ainsi que du réglement ANC 2014-03, homologué par arrété du 8
septembre 2014.

Toutes les transactions significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
éliminées ainsi que les résultats de ces transactions internes au Groupe, a savoir : achats et
ventes de marchandises, produits et services, marges sur stocks, plus ou moins values de
cessions, produits et charges financiers, distributions de dividendes.

Des écarts ont €té constatés a ’occasion de prises de participation sur ’exercice 2013, entre le
prix d’acquisition des titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux




propres retraités (Hors résultat) a la date d’entrée dans le périmétre de consolidation. Cet écart
est affecté aux différences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs
identifiables.

Les différences de valeur (écarts d’évaluation) sont reclassées dans les comptes concernés du
bilan et suivent les régles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
est inscrite sous la rubrique « écart d’acquisition » & I’actif du bilan et amortie selon le mode
linéaire sur une durée de 15 ans. Ces critéres sont dans les normes de la profession.

Comme pour le traitement dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en

résultats exceptionnels, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rapport a I’activité normale de I’entreprise.

Note 3.2.1 - Immobilisations et amortissements :

Les immobilisations sont comptabilisées a leur prix de revient d’achat. Les régles
d’amortissement ont été appliquées de maniére identique pour toutes les sociétés du groupe
BVAYV FINANCIAL.

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur coiit d’acquisition ou a leur cofit de
production.

Elles font I’objet de plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
d’utilisation ou de provisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure a leur
valeur comptable.

Reégles d’amortissement :

-Brevets et marques : linéaire 5 ans
-Logiciels : linéaire 1 4 4 ans

Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou a leur cofit de
production, qui comprend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
récupérables, les coits directement attribuables a la préparation en vue de I'utilisation
envisagée et si applicable, colts de remise en état du site sur lequel I’immobilisation est
située, aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.




Le groupe retient comme amortissement économique, I’amortissement selon le mode linéaire
en fonction des durées de vie prévues des immobilisations :

- Constructions/agencements : 10 a 30 ans
- Matériels & Outillages :5a10ans
- Autres immobilisations :2a10ans
Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées

du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

Les titres de participation des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Les immobilisations financiéres non éliminées en consolidation sont valorisées au coit
historique d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée a hauteur de la
différence, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de divers dépdts et cautionnements.
Les régles d’inventaire et d’évaluation des stocks ont été appliquées de maniére identique
pour toutes les sociétés du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.
Les stocks de produits en cours et produits finis sont évalués au cofit de production (incluant
le prix matiéres, la main d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au cofit des
matiéres premiéres et consommables et au coiit de la main d’ceuvre directe).

Des dépréciations sont pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis.

Le cofit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Au 31 décembre 2015, il n’y avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.

Note 3.2.3 - Créances et dettes :

Les créances et dettes sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de cloture de I’exercice, ou au cours
de couverture, pour celles qui ont fait ’objet d’un contrat de couverture en devises.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire des créances est
inférieure a leur valeur comptable ou pour faire face a des litiges et difficultés de
recouvrement.




Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

Ces provisions sont destinées & couvrir des risques, charges ou dépréciations nettement
précisés quant a leur objet, que des événements survenus ou en cours a la cloture de I’exercice
rendent probables.

La provision pour départ en retraite a été constatée dans les comptes consolidés. Elle est

calculée, sur la base des droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective
dont dépend I’entreprise intégrée. Elle s’éléve & 39 K€ 4 la fin du présent exercice.

Note 3.2.6 - Impdts différés :

Le groupe utilise la méthode du report variable pour la comptabilisation de ses impbts différés
et latents sur les comptes consolidés.

Les imp0ts différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
les valeurs fiscales des éléments d’actif et de passif.

Les impdts différés sont calculés suivants les taux d’imp6ts connus a la date d’établissement

des comptes consolidés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux
d’imposition applicable au 31 décembre 2015 est de 33,33 %.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

Les autres postes d’actif et de passif sont estimés a leur valeur nominale.

Note 3.3 - Comparabilité des comptes :

Néant.




Note 4 - Etat des immobilisations.

Val. Buie Augmeniaions Diminuik Ecantde Val, Brute Dont
DIMOBILISATIONS en Début Suked Acqy Acquy Vist. Cessions, de en Fin Val. Origine
dBEercice |Réévaliation] Appons,Vin. | dEntreprises | Poste A Poste Rebut Conversion dBercice si Rééval.
rais d Erablissement 0)
Frais de Recherche & Développement 0
Conces ., Brev, Licences, Autres Immob. Incorp. 22026 22026
Fonds Commercial 0
Autres Immbilisations Incorporeties [}
INCORPORELLES TOTAL I 12 026! 0 0 [ a [] —o 22 026]
ARTS D'ACQ A 4§ JET 68
Temms TProprittaire 0
Termains Acquis en Crégit Bait 0
G tions Propréiai 3220720 23183, 3243903
Constwuctions Acquis en Crédit Bail 0
Instal. Techniques, Mat. & Out, Industnels 506 753, 11 884 518637
instal, Tech., Mat. & Out. Acquis en Crédit Bail 0
Autres immob. Corp.  |Propnétaire 398384 335% 431974
Autres mmob. Corp. | Acquis en Crédit Bail 0
immobiisations Corporelies en Cours 0|
Avances & Acawples 11000 11000
[CORPORELLES ~__ JOTaL W 413588 A 73687 [] 9 () 0, 4708 514 [
Titres de Pancipation [ 0]
Panicipation Mises en Equivalence [i]
Créances mitachées aux pankcipations 0
Autres Patiicipations 0
Autres Titres Immobilisés 9
Préts & Autres Immobilisations Financiéres 141 981 11700 153643
FIN ~ TOTAL IV 141 981 0, 11 700 0 b ] [] 153 631
TOTAL (I+A+I +1V) 5244 132 0 313 [ [] 0, 5335489 [)

Les investissements ont portés principalement sur du renouvellement de matériels.

Note 5 - Etat des amortissements.

Val. Amort. Augmentations Diminutions Ecan de Val. Amost,
AMORTISSEMENTS en Début  [{Transf. & Dotat] Acquisitions Vin. Cessions, de en Fin
dBercice de I'Brercice | dEntreprises {Poste 4 Poste| Rebwt Conversion | dExercice

Frais d Etablissement 0
Frais de Recherche & Développement 0
Conces., Brev,, Licences, Autres Immob. Incomp. 18254 1660 19914

TOTAL 1 18254 1660 0 0 0 [] 19914
Erarts d'Acquisition TOTAL 1 143 140 63 618 206 758
Termains Propriétaire [}
Temains Acquis en Crédit Bail 0
Constructions Propriétaire 1174 676 104945 1279621
Constructions Acquis en Crédi Bail ] 0
Instal, Techniques, Mat. & Out. Industriels 302820 30593 333413
Insial. Tech.. Mat. & Out. Acquis en Crédit Bail
Autres Immob. Corp.  |Propriétaire 236922 31671
Autres Immob. Corp.  {Acqus en Crédit Bai
fmmobilisations Corporelies en Cours
Avances & Acomptes

TOTAL & 1714418 167 209 0 [} 0 0

TOTAL GENERAL (1+1) 1875812 232 487 0 0 0 0

Les dotations aux amortissements n’appellent pas de remarques particuliéres.




Note 6 - Etat des provisions.

Montant Augmentations Diminutions Ecart de Montant
Nature des Provisions en Début [T ransf. & Dotat.] Acquisitions Utiliséas Non Utilisées | Conversion en Fin
dExercice | de tExercice | dEntreprises. | SL'exercice | SLexercice dExercice
Prov. Recongstit. Gisements 0
Prov. pour Investissements (Art. 237 bis A-11) a
Prov. Hausse des Prix 4]
Prov. Fluctuation des Cours 0
Amort, Dérogaloires 0
Prov. Pour Implani. Etranger (Avi 1-1-92) 0
Prov, Powr Implant, Etranger (Apcds 1-1-92) 0
Prov. Prét Instal. Salariés 0
Autres Prov. Réglementées 0
TOTAL 1 0 0 ] 0 0 0 0
Prov. pour Ecarts dacquisition adgatifs 0
Prov. pour Litiges 0 0 0
Prov. pour Garanties Données aux Clts 0
Prov. pour Pertes sur Marchés & Terme 0
Prov. pour Amendes & Pénalités 0
Prov. pour impdts différé 0
Prov. pour Pensions & Ind. Retraite 37 000 2000 0 39000
Prov. pour impdts ]
Prov. pour Renouvit Immob. 0
Prov. pour Grosses Réparations 0
Autres Prov. powr Risques & Charges 0
TOTAL I 374000 2000 g 0 L] 0 35000
Incorpozelles 0
Sur Corporelles oH
Immobilisations Titres Mis en Equival. (4]
Titres de Participation g
Créance sattachés A des part. 0
Autres Immob. Financ. 0
Prov. sur ocks & En Cours 324 245 114 550 182 366 256 429
Prov. sur Comptes Clients 0
Autres Prov. pour Dépréciation 0
TOTAL IX 324 245 114 550 o 182 366 0 0 256429
TOTAL GENERAL (I +0 +001) 361 245 116 550 0 182 366 0 0 295 429
dExploitation | 116 550| 0] 182366} 0] 0]
Financidres | o} o} o} 0] o]
Dotations
et Exceptionneties | i of of 0] of
Reprises
Sur Impdts i o] [ o] 0 0}
Autres | | | o] | 0]

Note 7- Etat des valeurs mobiliéres de placement.

-Néant
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Note 8 - Analyse de I'Imp6t

Note 8.1 - Etat des imp6ts différés

Impot Différ Passif

Montant Augmentations Diminutions Montant
Impéts Différés en Début | Augmentations | Acquisitions Utilisées Non Utilisées Autres en Fin
dExercice | de VExercice { dEntreprises. | SLexercice | S/Lexercice dExercice
Impot Diffécé Actif 24 780 -1527 231253
0 0

s ———— ————— oo e

L S—

L'imp0t différé est calculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant

non actualisé.

i




Note 9 - Etat des échéances de créances et dettes.

Montant Echéance 3 | Echéance de | Echéance &
ETAT DES CREANCES Brut 1 AnauPlus | 235 Ans +5 Ans

Créances Rattachées a des Participations 0 0
Préts 0 0
Autres Immobilisations Financiéres 153 681 0 153 681
Avances et acomptes versés sur commandes 1 W 1479
Clients 1732977 1732977
Autres Créances 1284 160 1284 160
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0
Charges Constatées d'Avance 62 358 62 358
Impots Différés 23253 23253

TOTAUX 3257 908 3104 227 0 153 681

Montant Echéance 3 | Echéance de | Echéance 2
ETAT DES DETTES Brut {AnauPlus | 245 Ans +5 Ans

Emprunts Assimilés & des Capitaux Propres
Emprunts Obligataires Convertibles
Autres Emprunts Obligataires
Emprunts & Dettes 4 +d'l An 4 1'0rigine (Hors C.Bail) 12919434] 11577643] 1341791 0
Auprés Ets de Crédit | Relatifs aux Crédits Bails of 0
Ets de Crédit a-d'1 An a |'Origine -43 -43
Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0 0
Avances et acomptes recus sur commandes 231283 231283
Fournisseurs & Comptes Rattachés 415269 415 269
Dettes fiscales et sociales 808 355 808 355
Dettes sur Immobilisations & Comptes Rattachés 0 0
Autres Dettes 22513 22513
Produits Constatés d'’Avance 0 0

TOTAUX 14396 811] 13 055020] 1341791 0
Emprunts Souscrits dans 1'Exercice (*) 1306 102
Emprunts Remboursés dans | Exercice 492 252
Emprunts Consentis par Assoc. (Pers. Physiques)




Note 10 - Capitaux Propres

Note 10.1 - Capital social, réserves consolidées et autres fonds propres :

-Néant
Note 10.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :
Variation des Situation Souscript. Regroupt, Situation Capitaux Capitaux
Capitaux Propres au Début sur sur en Fin Part du Part des TOTAL
Consolidés de I'Exercice I'Exercice ["Exercice d'Exercice Groupe Minoritaires
Capital Social:
Actions 3000000 ) 3 000 000, 3000000 3000000
Sons-Total 1 : CAPITAL SOCIAL 3000000 (] 3000000} 3000000 [ 3 000 000
[Prime d Ermission de capital 0 0
Prime d Emission de Centif, Invest. 0 0
Sous-Total 2 : Primes liées au capital 0 [ [} [/ 0 0 0
Réserves ~ ' 425034 0 425034 |
Résultats 322280 0 322280
Ecants de Conversion de Consolidation e : . 0
TOTAL 3000 000 ] 0 | 3900000 | 3747314 ] 3747313
Le capital social est divisé en 30 000 actions de 100€ chacune entiérement libérées.
Note 10.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :
[ TABLEAUDE Total Capifaux | Réserves |Résultat Net]  JIotal  |loial des Capitaiix
PASSAGE DES Capital Primes Réserves | Réservesde | Résultar propres Part des Partdes Intérérs Propres
CAPITAUX PROPRES | social |d'émission | consolidées | conversion Ner Part du Groupe | Minoritaires \ininoritaires | minoritaires
3131235 3000000 183764 241271 3428 OBEF 3425035
A flectation Résultat 2014 241 271 2412nf g 0 (ﬁ
Distribution dividendes 0
Réserves de conversion [¥
Réserves Consécutives
Variations Périmétre o
Autres 0]
Résuhat Ner 2015 322 280, 322 280
311214 3 000 000 0 425038 O 322280 3747316 0 o 3747310




Note 11 - Ventilation du Chiffre d’affaires du groupe :

Ventilation du Chiffre d'affaires par secteur géographique (en K€)

Rubriques CA CA TOTAL TOTAL %
UE Hors UE 31-déc-15 31-déc-14 N/N-1
- Marchandises 35129 0 35129 29162 20,5%
- Production Biens 0 0 0 of Ns
- Production Services 2595 0 2595 29231 -11.2%
TOTAL 37724 0 37724 32 085 17.6%
Note 12 - Effectif du groupe :
HTICTIF MOYEN
'liubriques Personnel Personnel
Salarié a disposition
|Cadres 5 0
Agents de maitrise 0 0
Employés 36 0
[Ouvriers 12 0
TOTAL S3 0
4




Note 13 - Intéréts, charges assimilées et différences de change :

Intéréts, charges assimilées et différences de change
Rubriques 2015 2014
Dotations Financiéres aux Prov. 0 0}
Intéréts sur Emprunts 65 491 89 858
Intéréts sur Financements en Crédits Bails 0 ol
Intéréts sur Concours Bancaires 0 0
Différences de Change 0 0
Moins Values sur VMP 0 0
TOTAL 65 491 89 858

Note 14 - Produits et charges exceptionnels :

RESULTAT EXCEPTIONNEL ]
Produits Exceptionnels
- Autre prod excet getion 958
- Produit / exercices antérieurs 0
- Reprise s/ provision pour risques 0
Total 958
Charges Exceptionnelles

- Pénalités non déductibles 10 342]
- Charge s’ exercices antérieurs 3000
0
Total 13 342
I5




Note 15 - Ventilation de I’imp6t :

VENTILATION DE L' IMPOT COURANT

Rubriques

2 015 2014
- Impot Sociétés 140 197 117 398
- Imp6t Sociétés (en Intégration Fiscale)
- Impot de Distribution
- Impdts Forfaitaires Annuels
- Imp6ts Issus de Sociétés Etrangéres
- Impo6ts sur Redressements Fiscaux
Total _ 140 197 117 398
Note 16 - Etat des engagements hors bilan :
Note 16.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :
[ Al D RS BILAN |
l-(ulriques TOTAL
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 13339
Autres engagements donnés
- Nantissement fonds Commerc. S/emprunt LC.L 3450000
- Contrats de couverture sur devises : Ventes a Tenme
- Contrats de ventes & d'achats & terme
- Autres (dont Intéréts sur Emprunts) 66771
TOTAL 3530110




Note 16.2 - Etat des engagements recus hors bilan :

ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN

“Rubriques TOTAL
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 15124
Autres engagements regus (Facilité de caisse LC.L) 500 000
TOTAL 515124
[ AUTORISATIONS DECREDIT
Rubriques TOTAL
Autorisations de Crédit non utilisées: 500 000
TOTAL 500 000

17




-Néant

Note 17 - Dette garanties par des siiretés réelles :

| DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REFLLES

Rubriques MONTANT
GARANTI1
Emprunts et Dettes envers Etablissements de Crédit (a)
- ABVV Automobiles SAS (a) 12919434 €
Emprunts et Dettes Financiéres Divers
0€
Crédit Revolving
0€
TOTAL 12919434 €

(a) Nantissement du Fonds Commercial ABVV Automobiles

Note 18 - Etat des frais d’émissions d’emprunts :

18
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AUDIT GESTION EXPERTISE APLITEC

10, Rue Vandrezanne 4-14 Rue Ferrus

75013 Paris 75014 Paris
BVAV FINANCIAL

SAS au capital de 3 000 000 €
Siege social : 4 Rue de Dion Bouton
Cité de 'Automobile
95310 SAINT OUEN L AUMONE

789 171 956 RCS PONTOISE

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2015, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la SAS « BVAV FINANCIAL », tels qu'ils sont joints au
présent rapport;

- lajustification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par ia loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

{. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que
les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidés. I consiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.




-

BVAYV FINANCIAL RAPPORT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos fe 31 décembre 2015 -2-

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans
la consolidation.

If. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

La note 3.2 — « Principes comptables et méthodes d’évaluation » de 'annexe des comptes consolidés
expose notamment les regles et méthodes comptables relatives au traitement de {écart
d’acquisition.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre groupe, nous
avons vérifié le caractere approprié des meéthodes comptables visées ci-dessus et des informations
fournies dans I'annexe des comptes consolidés et nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premigre partie de ce rapport.

. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par ia loi des informations relatives au groupe données
dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait a Paris, le 15 juin 2016

Les Commissaires aux comptes

L

/ \-71;;::\
APLITEC SAS, représentée par AUDIT GESW/ON EXPERTISE, représentéé‘]&qr
Margaret MARTI Micheline DEBRAY




Capital Souscrit non Appelé

ACTIF IMMOBILISE ' 1) 208200 N3 T e
Ecarts d'Acquisition 954 269 206 758 747 511 811 128
Immobilisations Incorporelles 22 026 19 914 2112 3772
Frais d'Etablissement 0 0 0
Frais Recherche & Développement 0 0 0
Concess. Brevets & Droits Similaires 22 026 19914 2112 3772
Fonds Commercial 0 0 0
Autres Immob. Incorporelles 0 0 0
Avances & Acomptes S/lmmob. Incor 0 0 0
Immobilisations Corporelles 4 205 515 1881627 2323887 2411439
Terrains 0 0 0
Constructions 3243904 1279 621 1 964 283 2046 044
Install. Tech. Mat & Outillages 518 637 333 413 185 224 203 933
Autres Immob. Corporelles 431 974 268 593 163 380 161 462
Immob. Corp. en Cours 0 0 0
Avances & Acomptes 11 000 0 11 000 0
Immobilisations Financiéres 153 681 0 153 681 141 981
Participations 0 0
Participations Mises en Equivalence 0 0
Créances Rattachées aux Participat. 0 0
Autres Titres Immobilisés 0 0
Préts 0 0
0

Autres Immob. Fmanc«eres

153 681

Stocks & En Cours
Matiéres Premiéres & Approv.
En-Cours Product. de Biens
En-Cours Product. de Services
Produits Finis & Intermédiaires
Marchandises

Avances & Acomptes versés S/Cdﬁ
Créances d'Exploitation

Clients & Comptes Rattachés
Autres Créances

Capital Souscrit Appelé non Versé
Valeurs Mobiliéres de Placement
Disponibilités

COMPTES de REGULARISATION ACT
Charges Constatées d'Avance
Impbts Différés Actifs

6732794

5500

146 742

0

0

9 580 552
1479
3017 138
1732977
1284 161
Y

0
2375342

85611
62 358

5 500
146 742

9324 123

1479
3017 138
1732977
1284 161

0
2375342

85611
62 358

9476 365|

9 654 226
5500

32 169

0

0

9616 557
59 375
3112 245
1 566 471
1545774
0

0

983 034

77718
52938

OTA

Charg. & Répartir S/Plusieurs Exerc.
Primes Rembours. des Obligat.

Ecarts de Conversion Actif




CONSOLIDE Groups BVAV FINANGIAL

CAPITAUX PROPRES GROUPE
Capital
Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport
Ecarts de Réévaluation
Réserves
Réserve Légale
Réserves Consolidées; Part du Groupe
Réserves Réglementées
Autres Réserves
Ecarts de Conversion Groupe
Report 3 Nouveau

Subventions d'Investissement
Provisions Réglementées

CAPITAUX PROPRES HORS GROUPE
RESULTAT NET PART DES MINORITAIRES

3747 315
3 000 000
0

425034

3425034
3000 000
0

183763

0

- TOTAL:

AUTRES FONDS PROPRES
Produit des Emissions de Titres Participatifs
Avances Conditionnées

PROVISIONS pour RISQUES & CHARGES
Provisions pour Risques
Provisions pour Charges
Provisions pour Ecarts d'Acquisition Négatifs
Provisions pour Impdts Différés Passifs

Emprunts Obligataires Convertibles

0

Autres Emprunts Obligataires 0 0
Emprunts & Dettes auprés Ets de Creédit 12919 391 12 105 194
Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0 0
Avces & Acptes Regus S/Cdes 231283 150 930
Dettes Fournisseurs & Comptes Rattachés 415 268 470 626
Dettes Fiscales & Sociales 808 355 904 107
Dettes S/immob. & Cptes Rattachés 0 0
Autres Dettes 22 513 7572

COMPTES de REGULARISATION PASSIF

Produits Constatés d'Avance 0 154 455
TOTRL. TT792580|

Ecarts de Conversion Passif
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I CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL I

COMPTE de RESULTAT 31-déc-15

France Exportation Total 31-déc-14
- Ventes de Marchandises 35129288 0 35129288 29161985
- Production Vendue Biens 0 0 0 0
;iroductlon Vendue Services 2 594 671 0 2 594 671 2922 646
-+ Chiffras d'affalves nets -0t 3T 723980 0 BT T 23 9591 32 084631
- Production Stockée N 114 573 (13 057)
32071574
- Production immabilisée 0 0
- Subventions d'Exploitation 4725 3171
- Reprises sur Amort. et Subventions 0 0
- Reprises sur Prov. et Transferts de Charges 352 080 431680
- Autres Produits 1921 561
TOTAL des Produits d'Exploitation (l) 38 197 258| 32 506 986
- Achats de Marchandises 31077914] 27488175
- Variation de Stocks Marchandises 644 913| (1346 139)
- Achats de Matiéres Premiéres & Autres Approv. 59 005 79 188
- Variation de Stocks Matiéres 1° & Approv. 0 {2 500)
- Sous Traitance de Production 326 224 580 881
- Autres Achats & Charges Externes 1921751 1656 559
- Impbts, Taxes & Versements Assimilés 326 450 317 164
- Salaires & Traitements 2109179 2026 122
- Charges Sociales 847 462 845 364
- Dotations aux Amortissements 168 870 164 544
- Dotations aux Provisions sur Actifs Circulants 114 550 151 272
- Dotations aux Provisions pour Risques & Charges 2000 9000
- Autres Charges 155 110
TOTAL des Charges d'Exploitation__ (lI) 37 598473] 31969 740
- Bénéfice Attribué ou Perte Transférée () 0 0
- Perte Supportée ou Bénéfice Transférée (IV) 0 0
- Produits Financiers de Participations 0 0
- Produits des Autres Val. & Créances de I'Actif Immob. 0 0
- Autres Intéréts & Produits Assimilés 6712 10 605
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
- Différences Positives de Change 0 0
- Produits Nets sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Produits Financiers (V) 6712 10 605
- Dotations Financieres aux Amort. & Prov. 0 0
- Intéréts & Charges Assimilées 65 491 89 858
- Différences Négatives de Change 0 0
- Charges Nettes sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Charges Financiéres (VI) 65 491 89 858

— RESULTAT
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I CONSOLIDE Groupe BVAV FINANGIAL

]

COMPTE de RESULTAT 31-déc-15 31-déc-14
- Produits Exceptionneis sur Opérations de Gestion 958 1116
- Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital 0 0
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 20 000
Total des Produits Exceptionnels (VI 958 21 116
- Charges Exceptionnelles sur Opérations de Gestion 13 341 57 902
- Charges Exceptionnelles sur Opérations en Capital 0 0
- Dotations Exceptionnelles aux Amort. & Prov. 0 0
Total des Charges Exceptionnelies (VHi) 13 341 57 902
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) (12 383) (36 786)
- Participation des Salariés aux Résultats (IX) 0 0
- Impots sur les Résultats (X} 140 197 117 398
- Impdts Différés (X1} 1527 (1 080)
TOTAL DES PRODUITS (i+ili+V+Vli) 38204928 32538707
TOTAL DES CHARGES (HI+IV+VI+VIII+iX+X) 37819029] 32233818
Part du Resultat Hors GROUPE - 0 0
Resultat No NEATHOH. Ecarts: 385899 04 BBD)|
i Résiltat Net Part du Gr ‘apres Amdrt Ecarts Acq 32—23285‘[ 241 2’111|
- Quote-part du Grpe dans le Résultat Net des Entrepnses Cédées 0
- Résultat des Sociétés Mises en Equivalence 0 0
- Amortissement des Ecarts d'Acquisiti _ (63 618) (63 618)
RESULTAT.NET CONSOLIDE. 323381 it
- Résultat par Action, Part du Groupe (de base) 10,74 € 804 €
- Résuiltat par Action, Part du Groupe (dilué) 10,74 € 804 €
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L’ANNEXE

DES

COMPTES CONSOLIDES

Annexe au bilan consolidé avant répartition, de I’exercice clos le 31 décembre 2015 du
Groupe formé par la société BVAV FINANCIAL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
18 183 125 Euros et au compte de résultat consolidé de ’exercice, présenté sous forme de
liste et dégageant un bénéfice, part du Groupe de 322 281 Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, du 1" janvier 2015 au 31 décembre 2015.

Les notes et tableaux annexés ci-apres font partie intégrante des comptes consolidés.
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Note 1 - Faits caractéristiques de I’exercice

Néant

Note 2 - Périmétre de Consolidation

Note 2.1 - Organigramme du Groupe

BVAV

FINANCIAL

SAS
Capital 3 000 000 €

100 %

!

ABVV
AUTOMOBILES

SASU
Capital 1 750 000 €




Note 2.2 - Sociétés entrant dans le périmétre de consolidation au 31 décembre

2015.
SOCIETES Siége Social Pays N° Siren | % Intérét
1 - Sociét nsolidante
- BVAV Financial SAS ST OUEN L'AUMONE | France | 789 171 956
- étés Consolidées par Intégration Globale
- ABVV Automobiles SAS GONESSE France | 320496 367 | 100,00%

3 - Sociétés Consolidées par Intégration Proportionnelle

- Néant

4 - Sociétés Mises en Equivalence

- Néant

§ - Sociétés non Retenues dans le Périmétre

- Néant

Note 2.3 - Filiales et Participations non consolidées.

- Néant




q

Note 2.4 - Ecarts d’acquisition.

[ ECARTS D'ACQUISITION
Montant Augmentations { Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice I'Exercice I'Exercice d'Exercice
- ABVV AUTOMOBILES SAS 954 268 954 268
- 0 0
TOTAL 954 268 0 0 0 954 268
PROVISIONS POUR ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS A L'ORIGINE ]
Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice YExercice 'Exercice d'Exercice
- 0
- 0
- 0
- 0
TOTAL 0 0 [ g 0

L'écart d'acquisition fait I'objet d'un amonrtissement linéaire sur 15 ans, dont la premiére dotation s'est effectuée sur I'exercice

2012/2013.




Note 3 - Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation,
comparabilité des comptes.

Note 3.1 - Principes et méthodes de consolidation :

La société SAS BVAV FINANCIAL exerce directement un contrdle exclusif sur une seule
société, celle-ci est consolidée par la méthode de ’intégration globale.

Les comptes de la société consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2015.

Les imp6ts différés résultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
avant dont le délai de récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
d’impdts, ainsi que ceux générées par les retraitements effectués en consolidation, ont été
comptabilisés sans actualisation, en compte de régularisation pour les impéts différés nets
actifs et en provision pour les impots différés nets passifs.

Note 3.2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2015 ont été établis par référence aux régles
et principes frangais et en conformité avec les dispositions 1égales et réglementaires en
vigueur en France, notamment celles définies par le reglement 99-02, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I’exploitation,
- Homogénéité des méthodes,
- Indépendance des exercices,

et, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colits historiques.

Le Groupe a mis en application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
03-07 et CRC 02-10 relatifs respectivement a la définition, la comptabilisation et 1’évaluation
des actifs.

Il a aussi été fait application du réglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif aux passifs, ainsi que du réglement ANC 2014-03, homologué par arrété du 8
septembre 2014.

Toutes les transactions significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
éliminées ainsi que les résultats de ces transactions internes au Groupe, a savoir : achats et
ventes de marchandises, produits et services, marges sur stocks, plus ou moins values de
cessions, produits et charges financiers, distributions de dividendes.




Des écarts ont été constatés a I'occasion de prises de participation sur I’exercice 2013, entre le
prix d’acquisition des titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux
propres retraités (Hors résultat) a la date d’entrée dans le périmétre de consolidation. Cet écart
est affecté aux différences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs
identifiables.

Les différences de valeur (écarts d’évaluation) sont reclassées dans les comptes concemés du
bilan et suivent les régles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
est inscrite sous la rubrique « écart d’acquisition » a I’actif du bilan et amortie selon le mode
linéaire sur une durée de 15 ans. Ces critéres sont dans les normes de la profession.

Comme pour le traitement dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en
résultats exceptionnels, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rapport a I’activité normale de I’entreprise.

Note 3.2.1 - Immobilisations et amortissements :
Les immobilisations sont comptabilisées a leur prix de revient d’achat. Les regles
d’amortissement ont été appliquées de maniére identique pour toutes les sociétés du groupe
BVAV FINANCIAL.
La production immobilisée est évaluée :
- au colt d’achat des matiéres premieres,

- au colt variable des heures de production en utilisant le méme cotit horaire que pour la
valorisation des stocks.

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cofit d’acquisition ou a leur cotit de
production.

Elles font ’objet de plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
d’utilisation ou de provisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure a leur
valeur comptable.

Régles d’amortissement :

-Brevets et marques : linéaire 5 ans
-Logiciels : linéaire 1 4 4 ans

Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre soci€tés du groupe sont retraitées
du résultat des sociétés concernées.




Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur colt d’acquisition ou & leur cofit de
production, qui comprend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
récupérables, les colits directement attribuables & la préparation en vue de I’utilisation
envisagée et si applicable, colits de remise en état du site sur lequel I’immobilisation est
située, aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.

Le groupe retient comme amortissement économique, [’amortissement selon le mode linéaire
en fonction des durées de vie prévues des immobilisations :

- Constructions/agencements : 10 4 30 ans
- Matériels & Outillages :5a10ans
- Autres immobilisations :2a10ans
Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées

du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

Les titres de participation des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Les immobilisations financiéres non éliminées en consolidation sont valorisées au cofit
historique d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée & hauteur de la
différence, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de divers dépots et cautionnements.

Note 3.2.2 - Stocks :

Les régles d’inventaire et d’évaluation des stocks ont ét¢ appliquées de maniére identique
pour toutes les sociétés du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.
Les stocks de produits en cours et produits finis sont évalués au coiit de production (incluant
le prix matiéres, la main d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au cofit des
matiéres premicres et consommables et au colt de la main d’ceuvre directe).

Des dépréciations sont pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis,

Le coiit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Au 31 décembre 2015, il n’y avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.




Note 3.2.3 - Créances et dettes :

Les créances et dettes sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de cloture de I’exercice, ou au cours
de couverture, pour celles qui ont fait I’objet d’un contrat de couverture en devises.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire des créances est
inférieure a leur valeur comptable ou pour faire face & des litiges et difficultés de
recouvrement.

Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

Ces provisions sont destinées a couvrir des risques, charges ou dépréciations nettement
précisés quant a leur objet, que des événements survenus ou en cours 2 la cloture de I’exercice
rendent probables.

La provision pour départ en retraite a été constatée dans les comptes consolidés. Elle est

calculée, sur la base des droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective
dont dépend I’entreprise intégrée. Elle s’éléve & 39 K€ a la fin du présent exercice.

Note 3.2.6 - Impdts différés :

Le groupe utilise la méthode du report variable pour la comptabilisation de ses imp6ts différés
et latents sur les comptes consolidés.

Les imp6ts différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
les valeurs fiscales des éléments d’actif et de passif.

Les impdts différés sont calculés suivants les taux d’impdts connus 2 la date d’établissement
des comptes consolidés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux

d’imposition applicable au 31 décembre 2015 est de 15% jusqu’a 38 K€ et de 33,33 % au-
dela.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

Les autres postes d’actif et de passif sont estimés a leur valeur nominale.

Note 3.3 - Comparabilité des comptes :

Néant.




Note 4 - Etat des immobilisations.

Val. Brute Augmentations Dimngtions Ecan de Val. Brute Dont
IMMOBILISATIONS en Début Sutte d Acquisitons Acquisaions Vi, Cessions, de en Fin Val. Origine
dBercice {Réévaliation| Apports, Vin. | dEntreprises | Poste 4 Poste Rebut Conversion d Erercice si Rééval,
Frals d taablissement
Frals de Recherche & Développement 0
Conces . Brev., Licences, Autres Immob, Incorp. 2202 22026
Fonds Commercial 0
Autres [mmobilisations Incosporelies 0
g{fbg%gﬂi___'r TOTAL | 11638 [] [] 0 0 0 (] 13 026]
AR’ ' ACQUISITIO! TOTAL I 954 26! 954 268
Temams Proprétaie
Temains Acquis en Crédic Baif
nstuctions Propridtaire 3220720 pARY:¢] 324390
Constructions Acquis en Crédit Bail
Instal, Techalques, Mat, & Out. 506153 11884, 518637
Instal. Tech.. Mat. & Out. Acquis en Crédit Bail
Autres lnsrob. Corp.  [Propnétaire 398384 33590 431974
Autres Immob. Corp. JAcquis en Crédit Bail
Immoblisations Corporeles en Couts
Avances & Aconptes 11000 11 000
3135857 D 79 657 [] 0 [ [) 4205814 0]
Thres de Pankpation 0 )
Panticipation Mises en Equivalence 0
Créances rattachédes aux participations 0
Autres Panticipations 0|
Autres Titres Inymblisés 0!
Préts & Autres [mmobilisations Financidres 141981 11 700 153681
TOTAL IV 14198 [ 11700 (] (] ] 153 681
[ TOTAL GENERAL (1 +1 +1 +1V) 3344132 ] 91 357 0 0 0 ] ssssﬁi* 0
Les investissements ont portés principalement sur du renouvellement de matériels.
Note 5 - Etat des amortissements.
Val. Amort. Augmentations Diminutions Ecannde Val, Amort.
AMORTISS EMENTS enDébut  [Transf. & Dotat Acquisitions Virt. Cessions, de en Fin
d Bxercice de IExercice | dEntreprises {Poste & Poste Rebut Conversion | dExercice
Frais d Btablissement 0
Frais de Recherche & Développement 0
Conces., Brev., Licences , Autres Immob. Incorp. 18 254 1660 19914
TOTAL 1 18 254 1660 0 0 0 0 19914
[Ecarts d'Acquisition TOTAL 1 143 140 63618 206 758]
Termains Proprictaire [
Temains Acquis en Crédit Bail 0
Constructions |Propriétaire 1174676 104 945, 1279621
Constructions Acquis en Crédit Bail 0
Instal, Techniques, Mat. & Out. Industriels 302 820 30593 333 413
Instal. Tech., Mat. & Out. Acquis en Crédit Bail 0
Autres Immob. Corp. | Propridtaire 236922 31671 268 593,
Autres Immob. Corp.  {Acquis en Crédit Bail (4]
Immobilisations Corporelles en Cours 0
Avances & Acompies 0
TOTAL I 1714 418 167 209 [] 0 0 0 1881 627
TOTAL GENERAL (I +0I) 1875812 232 487 [] [1] 0 0] 2108299

Les dotations aux amortissements n’appellent pas de remarques particuliéres.




Note 6 - Etat des provisions.

Montant Augmentations Diminutions Ecart de Montant
Nature des Provisions en Débwt  |Transfl, & Dotat)| Acquisitions Utilisées Non Utilisées | Conversion en Fin
dExercice | de 1Exercice | dEntreprises. | SL'exercice | SL'exercice dExercice

Prov. Reconstit. Gisements 0
Prov. pour Iavestissements (Art. 237 bis A-1I) 0
Prov. Hausse des Prix 0
Prov. Flwctwation des Cours 1]
Amort. Dérogatoires 0
Prov. Pour impiant. Etranger (Avt 1-1-92) 0
Prov. Pour Implant. Etranger (Aprés 1-1-92) 0
Prov. Prét instal. Salariés [¢]
Autres Prov, Réglementées 0
TOTAL I 0 0 8 0 0 0 0
Prov. pour Ecarts d'acquisition négatifs 0
Prov. pour Litiges 0 0 0
Prov. pour Garanties Données aux Clts 0
Prov. pour Pertes sur Marchés & Terme 0
Prov, pour Amendes & Pénalités [
Prov. pow Impéts différd 0
Prov. pour Peasions & {nd. Retraite 37000 2 000 0 39000
Prov. pour impdts 0
Prov. pour Renouvit fmmob. 0
Prov. pour Grosses Réparations 0
Autses Prov. pour Risques & Charges 0
TOTAL I 37 000 2000 0 0 L] 0 39 000
Incorporelies 0
Sur Corporelies 0
Immobitisations Titres Mis en Equival. 0
Titres de Participation [
Créance rattachés 3 des part. 1}
Autres {mmob. Financ. 0
Prov. sur Stocks & En Cowss 324 245 114 550 182 366 256 429
Prov., sur Comptes Clients 0
Atittes Prov. pour Dépréciation 0
TOTAL IO 324 245 114 550 0 182 366 0 0 256 429
TOTAL GENERAL (I +1 +0HI) 361 245 116 550 0 182 366 (] 0 295429

dExploitation I uesso] of 182 366] 0] o]

Financiéres [ 0] o] o} o} 0]

Dotatioas
et Exceptionnelles | o} of 0} o] 0]
Reprises

Sur [mpéits | 0] 0] o} 3 0}

Aures C T 1 gl I
S E——

Note 7- Etat des valeurs mobiliéres de placement.

-Néant
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Note 8 - Analyse de I'Impdt

Note 8.1 - Etat des impdts différés

Montant Augmentations Diminutions Montant
Impdts Différés en Début | Augmentations | Acquisitions Uiilisées | Non Utilisées Autres en Fin
dExercice | de |Exercice | dEntreprises, | S/Lexercice | Sl'exercice dExercice
Impdt Différé Actif 24 780 -1 527 23253
0 0

Impdt Différé Passif

L'impét différé est calculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant
non actualisé.

11
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Note 9 - Etat des échéances de créances et dettes.

Montant Echéance 3 | Echéance de | Echéance &
ETAT DES CREANCES Brut 1 AnauPlus | 235 Ans +5 Ans

Créances Rattachées 4 des Participations 0 0
Préts 0 0
Autres Immobilisations Financiéres 153 681 0 153 681
Avances et acomptes versés sur commandes 14797 1479
Clients 1732977 1732977
Autres Créances 1284 160 1284 160
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0
Charges Constatées d'Avance 62 358 62 358
Imp6ts Différés 23253 23253

TOTAUX 3 257908 3104227 0 153 681

Montant Echéance 3 | Echéance de | Echéance &
ETAT DES DETTES Brut 1 AnauPlus | 235 Ans +5 Ans

Emprunts Assimilés & des Capitaux Propres
Emprunts Obligataires Convertibles
Autres Emprunts Obligataires
Emprunts & Dettes 4 +d'l An A I'Origine (Hors C.Bail) 12919434 11577643] 1341791 0
Auprés Ets de Crédit Relatifs aux Crédits Bails of 0
Ets de Crédit a-d'l An & 1Origine -43 -43
Emprunts & Dettes Financiéres Divers 0 0
Avances et acomptes regus sur commandes 231283 231283
Fournisseurs & Comptes Rattachés 415269 415 269
Dettes fiscales et sociales 808 355 808 355
Dettes sur Immobilisations & Comptes Rattachés 0 0
Autres Dettes 22513 22513
Produits Constatés d'Avance 0 0

TOTAUX 14396 811] 13055020] 1341791 0
Emprunts Souscrits dans 'Exercice (*) 1306 102
Emprunts Remboursés dans I'Exercice 492 252
Emprunts Consentis par Assoc. (Pers. Physiques)

12




Note 10 - Capitaux Propres

Note 10.1 - Capital social, réserves consolidées et autres fonds propres :

-Néant
Note 10.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :
Variation des Situation Souscript. ﬁcgronn. Situation Capitaux Capitaux
Capitaux Propres an Début sur sur en Fin Part du Part des TOTAL
Consolidés de |'Exercice 1'Exercice I'Exercice d'Exercice Groupe Minoritaires
Capital Social:
Actions 3000 000 3000 000} 3000 000 3000 000
Sous-Total 1 : CAPITAL SOCIAL 3000000 [] [] 3000000} 3000000 0 3000000
Prime d Emission de capital 0
Prime d Emission de Certif. Invest. 0
Sous-Total 2 : Primes lides au capital 0 0 0
Réserves 425034 0 425034
Résultats 322280 0 322280
Ecarts de Conversion de Consolidation 0
TOTAL 3747314 0 3747314
Note 10.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :
TABLEAUDE Total Capitanx| Reserves Resultar Net Total Total des Capitanx
PASSAGE DES Capital Primes Réserves | Réservesde § Résultat propres Pant des Partdes Intéréts Propres
CAPITAUX PROPRES | soclal |d'émission | consolidées | conversion Net Part du Groupe | Minoritaires |minoritaires minoritaires
311218 3 000 000 183764 241271 3425033 i} 3425 035)-
Affectation Résultat 2014 241271 2412110 0 0 0f (v
Distribution dividendes 0f 0]
Réserves de conversion 0f 0
Réserves Consécutives
Variations Périmétre 0] 0
Autres 0 (‘q '
Résultat Net 2015 . 322 280} 322280 .0 2
[ 311214 3 000 000 [} 425035 [} 322280 3 747 316 0 0 [] , 3747 316
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Note 11 - Ventilation du Chiffre d’affaires du groupe :

Ventilation du Chiffre d'affaires par secteur géographique (en K.€)

Rubriques CA CA TOTAL TOTAL %
UE Hors UE 31-déc-15 31-déc-14 N/N-1
- Marchandises 35129 0 35129 29162 20,5%
- Production Biens 0 0 0 of NS
- Production Services 2 595 0 2 595 29231 -11,2%
TOTAL 37724 0 37724 32085 17.6%
Note 12 - Effectif du groupe :
~ FFFECIIF MOYEN
!-iubriques " Personnel Personnel
Salarié adisposition
Cadres 5 0
Agents de maitrise 0 0
Employés 36
Quvriers 12
~TOTAL 53 0
14




Note 13 - Intéréts, charges assimilées et différences de change :

Intéréts, charges assimilées et différences de change
Rubriques 2015 2014
Dotations Financiéres aux Prov. 0 0
Intéréts sur Emprunts 65491 89 858
Intéréts sur Financements en Crédits Bails 0 0{
Intéréts sur Concours Bancaires 0 0
! Différences de Change 0 0
' Moins Values sur VMP 0 0
TOTAL 65 491 89 858
Note 14 - Produits et charges exceptionnels :
RESULTAT EXCEPTIONNEL ]
Produits Exceptionnels
- Autre prod excet getion 958
- Produit / exercices antérieurs 0
- Reprise s/ provision pour risques 0
- Total 958
i Charges Exceptionnelles
] - Pénalités non déductibles 10342
; - Charge s/ exercices antérieurs 3000
" 0
"
- Total 13 342
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Note 15 - Ventilation de I"'imp0t :

VENTILATION DEL'IMPOT COURANT

Rubriques

2015

2014

- ImpOt Sociétés

- Imp4t Sociétés (en Intégration Fiscale)
- Imp4t de Distribution

- Impéts Forfaitaires Annuels

- Imp6ts Issus de Sociétés Etrangéres

- Imp6ts sur Redressements Fiscaux

140 197

117398

Total

Note 16 - Etat des engagements hors bilan :

140 197

Note 16.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :

117398

{ ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN

Rubriques

TOTAL

Effets escomptés non échus
Avals et cautions (Caution garantie L.C.L)

Crédit Bail Immobiliér

Autres engagements donnés

- Nantissement fonds Commerc. S/emprunt LCL

- Contrats de couverture sur devises : Ventes a Terme
- Contrats de ventes & d'achats a terme

- Autres (dont Intéréts sur Emprunts)

300000

4 600 000

TOTAL

4900 000

16




Note 16.2 - Etat des engagements recus hors bilan :

ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN j
Rubriques TOTAL
Avals et cautions
Autres engagements regus (Facilité de caisse LC.L) 500 000
TOTAL 500 000

r AUTORISATIONS DECREDIT
Rubriques TOTAL
Autorisations de Crédit non utilisées: 500 000
TOTAL 500 000
17
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-Néant

Note 17 - Dette paranties par des sdretés réelles :

{ DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REFLLES

Rubriques MONTANT
GARANTI
Emprunts et Dettes envers Etablissements de Crédit (a)
- ABVV Automobiles SAS (a) 12919434 €
Emprunts et Dettes Financiéres Divers
0€
Crédit Revolving
0€
TOTAL 12919434 €

{a) Nantissement du Fonds Commercial ABVV Automobiles

Note 18 - Etat des frais d’émissions d’emprunts :

18




CONSOLIDATION Capital Reésultat Situation
& Réserves au Nette au
CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL 31-déc-15 31-déc-15 31-déc-15

Situation Nette bvav financial 3186 750 78 164 3264 914
Situation Nette abvv automobile 2439 376 311 261 2 750 637
Situation Nette 0 0 0
Situation Nette 0 0 0
Situation Nette 0 0 0
Situation Nette 0 0 0
Situation Nette 0 0 0
Situation Nette 0 0 0
Situation Nefte 0 0 0
Ecart de Convers. Groupe 0 0 0
0

Situation‘Nette Sociale "5 .o ) 1015561
0

Subventions d'Investissements 0 0 0
0

Retraitement du Crédit-Bail 0 0 0
0

Retraitement des Amortissements Dérogatoires 0 0 0
0

Provisions pour Départ Retraite (37 000) (2 000) (39 000)
0

Annulation des Titres Détenus {3 000 000) 0 (3 000 000)
0

Ecart d'Acquisition Positif 954 267 0 954 267
0

Annulation des Dividendes Regus 0 (4] 0
0

Ecart de Conversion Groupe 0 0 0
0

Retraitement Ecarts de Conversions Actifs & Passifs 0 0 0
0

Retraitement Marge S/Stocks Inter-Co 0 0 0
0

Retraitement Charges a Répartir 0 0 0
0

Constatation Impdt Différé 0 0 0
0

Quote-Part Minoritaires 0 0 0
0

Amort. GoodWill (143 139) (63 618) (206 757)
0

Provisions pour Impots 0 0 0
0

Retraitement des Imp0ts Différés 24780 {1 526) 23 254
0

Reverse Cession Immob. Intra-Groupe 0 0 0
0

Retraitement de Mise en Equivalence 0 0 0
0

Retraitement des Provisions Inter-Co 0 0 0
0

0
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robpe ]

L Tableau des Flux deTrésorerie au 31 Décembre 2014 ]
(En K€)
( 31-déc.-14 ]
Qpérations d'Exploitation
Résultat Net Part du Groupe 322
+ Minoritaires Quote-Part Résultat 0
+ Dotat. Amort. Immob. Corp., Incorp. & Ch. & Rép. 169
+ Dotat. Amort. Ecart Acquisition 64
+ Dotat. Nettes aux Prov. Dépréc des immob.
+/- Variation des Provisions R & C. 2
+/- Variation des Impdts Différés 2

U

a

(A)

(it

(CHE

¥ Capacite'd Autofinancement. : 558
Variation du Besoin en Fonds de Roulement
+/- Variation Stocks & En-Cours 178
+/- Variation des Créances Clients Nettes (86)
+/- Variation des Dettes Fournisseurs Nettes 3
+/- Variation des Dettes Fiscales & Soclales 83
+/- Variation des Autres Créances d'Exploitation 262
+/- Variation des Autres Dettes d'Exploitation 15
+/- Variation des Comptes de Régularisation Actifs (9)
+/- Variation des Comptes de Régularisation Passifs (154)
+/- Variation des Autres Créances hors Exploitation
+/- Variation des Aufres Dettes hors Exploitation (0)
-I+ Décalssements, Remboursements Impbts Soclété (179)
*<Variation du B.ER () Bestins {#) Ressbuices: 111
[ GashElow Oparatinnel 4 1H11
Opérations d'Iinvestissement
- Acquisitions d'immob. Corp. & Incorp. (80)
- Acquisitions d'Immob. Financ. (12)
+/- Versements, Remboursements SA'Ecart d'Acquisition
+/- Variation des Dettes sur Inmobilisations 0
+/- Variation des Créances sur Cessions Immobilisations
+ Prix de Cesslon des immob, Corp. & incorp.
+ Prix de Cession des immob. Financ.
+/- Incidence des Variations de Périmétre
{91)
Opérations de Financement
+ Augmentation de Capital
- Distributions Dividendes
+ Souscription Nouveaux Emprunts 1306
+/- Souscription, Rembrt Crédit Revolving
- Remboursements d'Emprunts (492)
+/- Variat. Cpte Crt Actionnaires (*)
+ Subventions d'Investissement Regues
+/- Incidence Variation Taux de Change & Divers
(V) EWX P 814

(©)

- Transferts de Charges & Répartir

+ Moins-Values Sfimmob. Cédées

- Plus-Values S/immob. Cédées

- Résultat non Distrib. des Stés mises en Equivalence

Trésorerie a ['ouverture

Trésorarie & (a Cléture




i ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT ]
| Résultat net consolidé aprés Impéts i 1 322 280]
Impdts courants 140 197
Impots différés 1527
} impots sur les Résultats | | 141 724}
Résultat Consolidé avant impéts 464 004

Taux d'Impot Théorique 33,33%
[Tmpat Théorique ] I 154 668]
Impéts S/Différences Permanentes (5070)
Impots S/Différences de Taux (6 989)
1.F.A lmrécupérables & autres Impots 0
Impdts S/Redressement Fiscal 0
Impéts différés actifs non Reconnus 0
Crédits d'imp6ts (apprentissage) (8853)
1 lmbéls comptabilisés i i 141 724}




BVAYV FINANCIAL
Société par actions simplifiée au capital de 3 000 000 euros
Siége social : Cité de I'Auto - 4 rue de Dion Bouton 95310 Saint Ouen I' Aumdne
RCS PONTOISE 789 171 956

RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 30 JUIN 2016
Chers Associés,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en Assemblée Générale Mixte
afin de :

» autitre de I’assemblée Générale Ordinaire, vous rendre compte de la situation et de l'activité
de notre Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2015 et de soumettre & votre
approbation les comptes annuels dudit exercice et les comptes consolidés du groupe.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires
concernant les piéces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été
tenus a votre disposition dans les délais 1égaux.

Vous prendrez ensuite connaissance des rapports des Commissaires aux Comptes.

» Autitre de I’assemblée Générale Extraordinaire de vous soumettre le projet d’augmentation
de capital réservée aux salariés.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et évolution de l'activité de la Société au cours de I'exercice

Au cours de l'exercice écoulé clos le 31 décembre 2015, le chiffre d’affaires de la Société a
augment¢ d’environ 16 %.

Evénements importants survenus depuis la cloture de l'exercice

Depuis le 31 décembre 2015, date de cloture de l'exercice, la survenance d'aucun événement
important n'est & signaler.

Activités en matiére de recherche et de développement

Nous vous informons que la Société n'a effectué aucune activité de recherche et de
développement au cours de l'exercice écoulé.
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Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Nous continuerons d’animer et assister notre filiale.

Nous devrions concrétiser un projet de nouvelle filiale pour la représentation d’une nouvelle
marque, dans le secteur de Chantilly.

Informations sur les délais de paiement des fournisseurs

Conformément aux articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de commerce, nous vous informons
qu'a la cl6ture des deux derniers exercices clos, le solde des dettes a 1'égard des fournisseurs se
décompose, par date d'échéance, comme suit :

Solde des dettes fournisseurs

Echéance exercice clos exercice clos
(en jours) le 31/12/2014 le 31/12/2015
60 jours 4.306 euros 3.522 euros
Totaux 4.306 euros 3.522 euros

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Activité des filiales et participations

Vous trouverez dans le tableau annexé€ a notre bilan des informations relatives i 1'activité et aux
résultats des filiales de notre Société et des sociétés qu'elle controle.

Nous complétons ces informations par les éléments suivants :
= 100 % du capital de la sociét¢ ABVV AUTOMOBILES. Cette Société a réalisé, au

31 décembre 2015, un chiffre d’affaires de 37 723 959 Euros et un bénéfice de 311 261
Euros.

RESULTATS - AFFECTATION

Examen des comptes annuels

Nous allons vous présenter en détail les comptes annuels que nous soumettons 3 votre
approbation et qui ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Un rappel des comptes de l'exercice précédent est fourni a titre comparatif.
Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2015, le chiffre d'affaires s'est élevé a

1 683 753 euros contre 1451 344 euros lors de l'exercice précédent, soit une variation de
16,01%.
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Le montant des autres produits d'exploitation s'éléve a -19 172 euros contre 204 654 euros pour
l'exercice précédent.

Le montant des autres achats et charges externes s'éléve a 119 446 euros contre 81 610 euros
pour l'exercice précédent.

Le montant des impdts et taxes s'éleve a 28 991 euros contre 17 932 euros pour l'exercice
précédent.

Le montant des traitements et salaires s'éléve 4 976 180 euros contre 969 134 euros lors de
l'exercice précédent.

Le montant des charges sociales s'éleve a 431 988 euros contre 435 338 euros pour l'exercice
precedent.

L'effectif salari¢ moyen a la cloture de l'exercice s'éléve a 16 personnes comme a la cléture de
I'exercice précédent.

Les charges d'exploitation se sont élevées a 1 556 605 euros contre 1 504 015 euros pour
l'exercice précédent, soit une variation de 3,49%.

Le résultat d'exploitation ressort pour 'exercice & 107 976 euros contre 151 983 euros lors de
I'exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de 43 euros (1 145 euros pour l'exercice précédent), le
résultat courant avant imp6ts ressort pour 'exercice a 108 019 euros contre 153 128 euros pour
l'exercice précédent.

Apres prise en compte :

- du résultat exceptionnel de -7 363 euros contre -258 euros pour 'exercice précédent.

- d'un imp6t sur les sociétés de 22 491 euros contre 37 260 euros pour l'exercice précédent,

le résultat de 1'exercice se solde par un bénéfice de 78 164 euros contre un bénéfice de 115 610
euros au titre de I'exercice précédent.

Au 31 décembre 2015, le total du bilan de la Société s'élevait a 3 611 719 euros contre
3 534 515 euros pour 'exercice précédent.

Proposition d'affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat
et annexe) tels qu'ils vous sont présentes et qui font apparaitre un bénéfice de 78 164 euros.

Nous vous proposons également de bien vouloir affecter le bénéfice de I'exercice de la maniére
suivante :
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Bénéfice de I'exercice ' 78 164 euros
A la réserve légale 3 908 euros
Solde 74 256 euros

En totalité au compte "report & nouveau” qui s'éleve ainsi a 251 668 euros.
Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de 3 264 914 euros.

Distributions antérieures de dividendes

Afin de nous conformer aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des imp6ts, nous
vous rappelons qu'aucune distribution de dividende n'a été effectuée au titre des deux précédents
exercices.

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des
impdts, nous vous précisons que les comptes de l'exercice écoul€ ne prennent pas en charge de
dépenses non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Vos Commissaires aux Comptes vous donneront lecture de leur rapport spécial relatif aux
conventions, entre la société et ses dirigeants ou actionnaires

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous précisions qu’aucun mandat de dirigeant ou de Commissaire aux comptes n’est
arrivé a expiration.

Renouvellement des Directeurs Généraux

Nous vous proposons de renouveler Monsieur Bedros IZIKIAN et Madame Fatima COSTA,
Directeurs Généraux, dans leurs fonctions jusqu'a la décision des associées appelée a délibérer
sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2017.

ACTIONNARIAT SALARIE
Nous vous rappelons que :

» Tl'alinéa 2 de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce prévoit la réunion tous les trois
ans d'une Assemblée Générale Extraordinaire pour se prononcer sur un projet de résolution
tendant a réaliser une augmentation de capital dans les conditions prévues aux articles L.
3332-18 A L. 3332-24 du Code du travail si les actions détenues par les salariés de la Société
et celles qui lui sont liées représentent moins de 3 % du capital ;
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» la Société n'est pas contrlée au sens de l'article L. 233-16 du présent code par une société
qui a mis en place, dans les conditions prévues au deuxiéme alinéa de l'article L. 3344-1 du
Code du travail, un dispositif d'augmentation de capital dont peuvent bénéficier les salariés
de la Société et que 1'alinéa 2 précité est en conséquence applicable ;

» la participation des salariés s'élevant & moins de 3% % du capital au 31 décembre 2015, est
inférieure au seuil 1égal ;

» il y adonc lieu de délibérer en Assemblée Générale Extraordinaire a l'effet de proposer, en
application de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce, une augmentation du capital
social en numéraire réservée aux salariés adherents a un plan d'épargne d'entreprise dans les
conditions prévues aux articles L. 3332-18, L. 3332-19 et L. 3332-20 du Code du travail.

COMPTES CONSOLIDES

~ Conformément aux dispositions 1égales, nous vous informons de la situation du Groupe
BVAV FINANCIAL telle qu'elle résulte de la consolidation des comptes de notre Société et
ceux de sa filiale, la société ABVV AUTOMOBILES.

Compte de résultat

La situation de 1’ensemble constitué par les deux entreprises comprises dans la consolidation est
la suivante :

Les produits d'exploitation du groupe se sont élevés a 38 197 258 Euros contre 32 506 986 euros
au cours de 1’exercice précédent.

Les charges d'exploitation du groupe se sont élevées a 37 598 473 euros contre 31 969 740 euros
au cours de 1’exercice précédent.

Les résultats de l'activité du groupe se soldent par un résultat positif d'exploitation de
598 785 euros contre 537 246 euros au cours de I’exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de — 58 779 euros, le résultat courant avant impdts ressort
pour l'exercice & 540 006 euros contre 457 994 euros pour ’exercice précédent.

Aprés prise en compte :

- du résultat exceptionnel de — 12 382 euros contre -36 786 euros au cours de I’exercice précédent
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- d'un impdt sur les résultats de 140 197 euros (117 398 euros pour l'exercice précédent), et
d&’impdts différés de 1 527 euros contre — 1 080 euros pour I’exercice précédent,

le résultat de l'exercice se solde par un bénéfice net consolidé de 322 281 euros contre
241 271 euros pour I’exercice précédent.
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Comptedebilan

Le total du bilan Consolidé s'éléve a 18 183 125 euros contre 17 254 919 euros lors de I’exercice
précédent.

Les capitaux propres Consolidés s'établissent & 3 747 315 euros contre 3 425 035 euros pour
I’exercice précédent.

L’endettement consolidé est passé de 13.638.429 euros a la cloture de I’exercice précédent a
14 396 810 euros au 31 décembre 2016.

Nous vous précisions que les principaux risques et incertitudes auquel le groupe est confronté
sont ceux inhérents au secteur automobile.

Nous n’avons au sein du groupe aucune activité en matiére de recherche et développement.

En conclusion, nous souhaitons que ces diverses propositions emportent votre approbation (a
P’exception de I’augmentation de capital réservée aux salarié€s) et que vous vouliez bien donner
a vos dirigeants quitus de leur gestion pour l'exercice social sur les comptes duquel vous avez
a vous prononcer.

Nous vous invitons, apres la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes,
a adopter les résolutions que nous soumettons a votre vote.

Le Président
Monsieur Grégoire IZIKIAN
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