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o ch L o oLl — Services aux Entrepreneurs

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 31 décembre 2015)

Aux Actionnaires

~ 7 7 SAARAYNAUD & CIE
14 ancienne route d’Aixe
87050 Limoges Cedex

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2015, sur : B

- le contrdle des comptes annuels de la société SA A. RAYNAUD & CIE, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire. 11 nous appartlent sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes. '

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France;
ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a

apprécier les_ principes _ comptables — suivis, —les - estimations - significatives —retenues —et ~la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle.du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine’de la société a la fin de cet exercice.

PricewaterhouseCoopers PME Commissariat aux Comptes, SAS, 20 rue Banc Léger 87000 LIMOGES
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—1I ’-‘Justlfication de nos appréciations

En application des dispositions de 1’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables apphques ainsi que
sur le caractere raisonnable des estimations 51gn1ﬁcat1ves retenues. '

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
~ dans la premiére partie de ce rapport

III- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels_des.informations données dans le-rapport-de-gestion-du-directoire-et-dans-les-documents

adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Fait a Limoges, le 15 avril 2016

Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers PME Commissariat aux Comptes




N°SIRET: 75750197800055
Au: 31/12/2015

* Mission de Présentation-Voir le rapport de I'Expert Comptable

Bilan actif
—_ . - SA Raynaud et Cie

Charges constatées d'avance

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion actif

A o f Exercice Exercice précédent
Ctl Amort. ou Prov. Montant net au: 31/12/2014
o — Capital souscrit non appelé
Frais d'établissement
2 .. | Frais de développement
%% Concessions, brevets et droits similaires 52 248 8 566 18 277
= &| Fonds commercial (1) : 25154 25154
22| Autresimmobilisations incorporelles
E7 [ Immobilisations incorporelles en cours -
- Avances etacomptes =
TOTAL 52 248 33720 43 431
Y Terrains 81 040 81 040
= gﬁ Constructions 26 490 2354 2631
L | E%| Inst. techniques, mat. out. industriels 500 553 78 984 102 677
£ ‘E% Autres immobilisations corporelles 202 077 48 089 36 537
E g “| Immobilisations en cours 910 910
b= Avances et acomptes
< TOTAL 729 121 211378 223796 |
Participations évaluées par équivalence
« | Autres participations 3048 3048
ﬁi Créances rattachées a des participations 21 644 17 484
=3 | _Titresimmob. de |'activité de portefeuille_._. —
Iéug Aitres titres immobilisés
= Préts
Autres immobilisations financiéres 2132
TOTAL , 26 825
, AR 053 205 S QVAUBTS1 S0HRE 071 925 vt
Matiéres premiéres, approvisionnements 213539 837 298 796 878
o | En cours de production de biens 241 597 128 041
2 | En cours de production de services
“ | Produits intermédiaires et finis 547 015 715162 691 430
Marchandises 7 084 11778
TOTAL 760 554 1801 141 1628 127
—
_,_% Avances et acomptes versés sur commandes
=1
= | & | Clients et comptes rattachés 113 082 1152258 1329771
& | £ | Autres créances 321349 297 002
B & | capital souscrit et appelé, non versé
< TOTAL 113 082 1473 607 1626 773
Valeurs mobiliéres de placement 80 000 145 108
§ {dont actions propres :)
8 | Instruments de trésorerie B
—|Disponibilités 20137871 171361
TOTAL 281 378 316 470
100 368 129 343

3700 715

3988 750 -

(1) Dont droit au bail

OTAL DE LACTIFBEE 5 5834273

STG 0L

IRENVoIS : — (2).Dont.part.a moins-dun an-(brut)-des immobilisations financiéres

(3) Dont créances a plus d'un an (brut)

116 606

Clause de réserve de
propriété




SA:Raynaud et Cie
Au: 31/12/2015

e

Bilan passif

* Mission de Présentation-Voir le rapport de 'Expert Comptable

Passif Bercice orécédent
Capital (dont versé : 1368 444 ) 1368 444 1368 444
Primes d'émission, de fusion, d'apport
= |1 Ecarts'de réévaliiation
Ecarts d'équivalence
“ Réserves
(] Réserve légale 103 614 . 85303
- 8‘ Réserves statutaires
S | Réserves réglementées . .
-3 .|  Autresréserves " 395438 347 159
% Report a2 nouveau
8 Résultats antérieurs en Instance d'affectation
Résultat de la période (bénéfice ou perte) -211 290 71 629
Situation nette avant répartition 1656 206 1872537
Subvention d'investissement 22 ) 112
Provisions réglementées 2507 3395
ce 3 0 658 0 876 (
.‘.é g Titres particip?tifs - T
S =1 Avances conditionnées 16 062
58
< 0 ' U
£ | Provisions pour risques 24 490
.g Provisions pour charges
5
o : & o 2 )
Emprunts et dettes assimilées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 204 396 329 184
Emprunts et dettes financisres divers (3) 37 180
9 LT T PRl Total § | 1 RS ERRI 45207 . 366365 ¢
E Avances et acomptes regus sur commandes (1) 4 601 5681
O Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1 095 986 1003 791
Dettes fiscales et sociales 511295 545981
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 171 740 130 835

(3) dont emprunts participatifs

R T Y 7779023 "1 680 609
Produits constatés d'avance 240 763 8 352
2269 685 2061 007
Ecarts de conversion passif 11 146
AT : 978 88 750
Crédit-bail immobilier
Crédit-bail mobilier 25535 46 584
Effets portés a l'escompte et non échus
Dettes et produits constatés d’avance, sauf (1), aplus d'un an 103.0.19 202-988—
-amoinsd’unan 2162 2
Renvols : (2) dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques 162 064 185 4 i;g

Comptabilité tenue en euros




SA Raynaud et Cie

Compte de résultat_

107 385

252

52992

Périodes 01/01/2014 31/12/2014 Durées 12 mois
01/01/2015 31/12/2015 12 mois
> Mission de Présentation-Voir le rapport de I'Expert Comptable .
France Exportation Total Exercice précédent
Ventes de marchandises 4207 4207 7 852 —_—
| Production vendue : - Biens 1500 781 4297 612 5798 393 5 608 836
s - Services 16 449 66 462 82911 78 864
E Chiffre d'affaires net 1521 438 4364 074 5 885 512 5 695 553
%_ Production stockée 145 389 ~176 472
% | production immobilisée
E Produits nets partiels sur opérations a long terme . T
|| Subventions d'exploitation T
S | Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 1260 465 1357 875
& | Autres produits 2037 3699
Total 7293 405 6 880 656
Marchandises | Achats -1168 2768
Variation de stocks 4 694 971
Matieres premiéres et autres approvisionnements | Achats 2 546 444 1990627 |
5 Variation de stocks -36 735 T3 952
2 | Autres achats et charges externes (3) ' 1 885 264 1669 367
-‘é‘ Impots, taxes et versements assimilés 87 286 94219
5. | Salaires et traitements 1507 706 1487933
x ! : e
%, Charges sociales ' . 5T6070= 572 304
o - amortissements 47 857 59 981
% Dotations « sur immobilisations provisions
_§ d'exploitation « sur actif circulant 788 281 774 288
(@] « pour risques et charges
| Autres charges 206 443 206 183
Total 7 612 083 6 854 693
Résultat d’exploitation A -318 677 25963
3 é Bénéfice attribué ou perte transférée B
o E Perte supportée ou bénéfice transféré C
Produits financiers de participations (4} 14 960 15 260
| Produits financiers d'autres valeurs mobiliéres de placement et créances d'actif immobilisé (4)
£ §| Autres intéréts et produits assimilés (4) 11 169 29 407
-g £ | Reprises sur provisions, transferts de charges 9 996
£ 2| pifférences positives de change 103 331 15517
1 Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement 18
Total 129 480 70 180
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
[ N7 §V Intéréts et.charges assimilées (5) 18 450 20931
8»:9 Différences négatives de change 3 644 22220
) N
& = Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
YEe
Total 22 095 43 152
Résultat financier D 27 028

Comptabilité tenue en euros



~SA Raynaud et Cie

Compte de résultat

Périodes 01/01/2014 31/12/2014 Durées 12 mois
01/01/2015 31/12/2015 12 mois
* Mission de Présentation-voir le rapport de I'Expert Comptable
Total Exercice précédent
< | Produits exceptionnels sur opérations de gestion 11434 12 279
w | .
§ § | Produits exceptionnels sur opérations en capital 90 195
& & | Reprises sur provisions et transferts de charge 25377 35384
3 Total 36 901 47 858
2 | Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 36 697 29099
w o
& § | Charges exceptionnelles sur opérations en capital 202
f‘,“_x @ Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions _ . - - 122
3 Total 36 900 29 221
Résultat exceptionnel F 1 18 637
Participation des salarlés aux résultats G
Impédt sur les bénéfices H

(4) Dont produits concernant les entités li¢es
(5) Dont intéréts concernant les entités liées

Renvois

(1) Dont produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs 1897 3501
incidence aprés impot des corrections d'erreurs

2)Dont charges d'exploitation afférentes  des exercices antérieurs 16 578 20.413

R Incidence aprés impdt des corrections d'erreurs
-redevances de crédit-bail mobilier

(3)Y compris e -
-redevances de crédit-bail immobilier 21 086 21 053

Comptabilité tenue en euros



SA Raynaud et Cie

Annexe aux comptes annuels
de ’exercice clos le

31 décembre 2015
«rectificatif»

KPMG Entreprises
25 rue Hubert Curien— 87038 Limoges cedex 1

Ce rapport contient 13 pages

® 2016 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG Internationat Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo
snnt das maranes dénnséas nn des maranes da KPMG Intarnatianal



SA Raynaud et Cie
B Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2015
_— e . . __KPMG Entreprises ==
Table des matiéres
1 Faits majeurs 1
1.1 Evénements principaux de I’exercice 1
1.2 Principes, régles et méthodes comptables 1
- -2 -~ Informations relatives au bilan 2
2.1 Actif 2
2.1.1 Tableau des immobilisations 2
2.12 Tableau des amortissements 2
2.1.3 Immobilisations corporelles 2
2.14 Immobilisations financiéres 4
2.1.5 Stocks 6
2.1.6 Créances B (e —
22 Passif 7
221 Tableau de variation des capitaux propres 7
2:2:2 Capital 7
223 Provisions pour risques et charges 8
224 Dettes financiéres 8
225 Autres dettes 8
3 Informations relatives au compte de résultat 9
3.1 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité ou marché
géographique 9
32 Effectif moyen 9
4 Engagements financiers 10
5 CICE 11

© 2016 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une
entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loga sont



1.1

1.2

SA Raynaud et Cie
Annexe aux comptes annuels de |’exercice clos le 31 décembre 2015

Faits majeurs

Evénements principaux de I’exercice

Aucun événement majeur n’est intervenu sur ’exercice.

Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont établis selon les normes définies par le PCG approuvé par l'arrété
ministériel du 08/09/2014.

KPMG Entreprises

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de 1’exploitation, permanence des

méthodes-comptables-d*un-exercice-d=1>antreindépendance-des-exercices; conformément-aux

régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

© 2016 KPMG S.A., saciété anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao



SA Raynaud et Cie
— Annexe aux comptes annuels de ’exercice clos le 31 décembre 2015
- . ] _ o e o . B - KPMG Entreprises
2 Informations relatives au bilan
2.1 Actif
2.1.1 Tableau des immobilisations
Cf Tableau 2054.
2.1.2 Tableau des amortissements
Cf Tableau 2055.
2.1.2.1 Fonds commercial
Le fonds de commerce a été acquis en 1965 pour 25 154,08 euros.
2.1.2.2 Amortissement
Logiciels et progiciels Linéaire l1a3ans
2.1.3 Immobilisations corporelles
2.1.3.1 Amortissement
Types d’immobilisations Mode Durée
Constructions Linéaire 5-30 ans
Matériel et outillage Linéaire 4-10 ans
Installations générales i Linéaire 3-10 ans
Matériel de transport Linéaire 4-5 ans
Matériel de bureau Linéaire 2-10 ans
Mobilier de bureau Linéaire 4-10 ans

Depuls le 1% j Janv1er 2005, il est falt apphcatlon des reglements CRC 2004-06 du 23/11/2004
dé d

a
reléhf al’amortissement et a 1a'dépréciation dés actifs.

®© 2016 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao



SA Raynaud et Cie

Annexe aux comptes annuels de ’exercice clos le 31 décembre 2015

KPMG Entreprises .

L’amortissement appliqué par la direction de I’entreprise est celui de la durée d’utilité des actifs.

© 2016 KPMG S.A,, société anonyme d'expertise comptable et de

commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao

.1.3.2  Crédit-bail
Instaliz;tions
Terrains | Constructions | matériels Autres Total _|_ _
- B outillages
Valeur d’origine
Amortissements :
52 583
e Cumuls exercices antérieurs 52 583
e Dotation de I’exercice 19375 19375
Total 71958 — 719581 .-
Redevances payées :
59 461 59 461
e Cumuls exercices antérieurs
e  Exercices 21086 21 086
Total 80 547 80 547
Redevances restant a payer :
e A lanauplus 21086 21086
e Aplusd’l anet5 ans au plus 4 449 4 449
e AplusdeS5ans
Total 25535 25535
Valeur résiduelle :
® A lanauplus 0 0
e Anplusd’l an et 5 ans au plus 969 969
® Aplusde 5 ans
Total o 969 969 |
Montant pris en charge dans 21086 21086 '
I’exercice
3



® 2016 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao

SA Raynaud et Cie
— Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2015
o = o KPMG Entreprises
2.14 Immobilisations financiéres
2.1.4.1 Titres de filiales et participations
¢ Liste des filiales et participations
. . Valeur | cAyTqu | Résultatner | Dividendes
e Capitaux % capital comptable . . encaissés au
Société c dernier du dernier
propres . détenu nette des . . cours de
. . exercice clos | exercice clos , .
titres détenus Pexercice
o TFiliales (+ 50 %) Néant
e Participations (10
450 %) -
SCI Les Montées 87 670 20% 3048 74 238 68 425 14 960
2.1.4.2  Créances immobilisées
¢ Créances rattachées a des participations
SCI Les Montées : 21 644euros
- Mouvements principaux
dividendes
- Classement par échéance
Cf Tableau 2057.
4




¢ Postes du bilan relatifs aux filiales et participations, et entreprises liées

SA Raynaud et Cie

Annexe aux comptes annuels de l’exercice clos le 31 décembre 2015

KPMG Entreprises

Montant concernant les entreprises

liées

avec lesquelles la
Société a un lien de
participation.

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts

Titres immobilisés de I’activité de portefeuille

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

3049

21 644

Avances ét aéomptes verses sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Instruments de trésorerie (actif)

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

15915

-3 247

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie (passif)

Charges financiéres

Produits financiers

14 960

© 2016 KPMG S.A,, société anonyme d'expertise comptable et de

commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao
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SA Raynaud et Cie
Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2015
KPMG Entreprises

2.1.5 Stocks
2.1.5.1 Etat des stocks
" Catégorie de stocks Valeur brute | Dépréciation | Valeur nette
Matiéres premiéres 1050 837 213 539 837298
En cours de production 241 597 . 241 597
Produits finis 1262177 547015 715 162
Marchandises 7 084 - 7084
Total 2 561 695 760 554 1801 141
2.1.5.2 Stocks consommés
Les stocks de chromos sont valorisés en CMUP. Les stocks de métaux précieux sont valorisés
au dernier prix d'achat connu.
2.1.5.3  Stocks de produits fabriqués
L’évaluation des stocks fabriqués a été établie sur la base des coiits de production constatés en
comptabilité analytique.
2.1.6 Créances
2.1.6.1 Classement par échéance
Cf Tableau 2057.
2.1.6.2 Effets escomptés non échus

Les effets escomptés non échus au 31/12/2015 s’élévent & Néant.

© 2016 KPMG S.A., saciété anonyme d'expertise comptable et de

commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao



SA Raynaud et Cie
el o Annexe aux comptes annuels de [’exercice clos le 31 décembre 2015
_— —— o e S - - KPMG Entreprises o
2.2 Passif
2.2.1 Tableau de variation des capitaux propres —
- N-1 + - N
Capital B 1368 444 T 1368 444
Primes, réserves 432 462 66 590 499 052
Report a nouveau
Résultat 71 629 282 919 (211290)
Subventions d’investissement
~Provisions:réglementées
Autres
Total 1872535 66 590 282919 1 656 206
2.2.2 Capital
2.2.2.1 Mouvements de I’exercice
Le capital est composé de 162 910 actions de 8,40 euros de valeur nominale.
Parmi ces actions, 2 810 sont des actions de priorité.
Nombre d'actions
Valeur
Position début de I'exercice 162 910 840€
Mouvements :
Néant -
Position fin de I'exercice 162 910 8,40 €
7

© 2016 KPMG S.A.,, société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué

de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,

une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao
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SA Raynaud et Cie
- Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2015
- - KPMG Entreprises
Provisions pour risques et charges
2.2.3.1 Tableau des provisions pour risques et charges
Montant — . T . . ; N
. Constitution | Dotations . Reprises Reprises Montant &
au début Reprises
par fonds de g non par fonds la fin de
de e - utilisées e s X
) . propres I'exercice utilisées propres PPexercice
l'exercice
Provisions 24090 24090 -
pour risques
Provisions
pour charges
Total 24 090 24 090 -

2.2.3.2 Engagements pris en matiére de retraite
Les engagements au titre des droits acquis d’LF.C. est de 323 627€ au 31/12/2015.

2.2.4

2.2.4.1— Classement par échéance

2.2.5

Les engagements au titre des droits futurs d’L.F.C. est de 180 789€ au 31/12/2015.

La société a-souscrit & un fonds I.LF.C depuis plusieurs exercices.

Le solde de ce fond au 31/12/2015 s’éléve a 263 067 €.

Dettes financiéres

Cf Tableau 2057.

Autres dettes

2.2.5.1 Classement par échéance

CET

-1

1205
AL
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SA Raynaud et Cie
~ - Annexe aux comptes annuels de l’exercice clos le 31 décembre 2015

—_— .. P T - : KPMG Entreprises

Informations relatives au compte de résultat

Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité ou marché
géographique

———— Secteur d’activité / Marché géographique - . Montant
Chiffie d’affaires « France » 1521 438
Chiffres d’affaires « export » 4604 837
Total . 6126275
3.2 Effectif moyen
Personnel
salarié

Cadres ' 7
Agents de maitrise et Techniciens 7
Employés 8
Ouvriers 30
Vip

Total 52

® 2016 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le loao



SA Raynaud et Cie

—_ . Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2015
—_—— - —— L R KPMG Entreprises i o
4 Engagements financiers
Nantissement du fonds de commerce et gage sur le stock de blanc et de chromos a hauteur de
600 K€.
10
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Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2015
KPMG Entreprises

5 CICE

Le crédit d’impét pour la compétitivité et I’emploi (CICE) mis en place & compter du 1* janvier
e 2013 a concurrence de 6% des rémunérations 2014 versées inférieures ou égales a 2.5 smic
annuel (année civile) est comptabilisé en réduction des charges du personnel Il s’éléve a 64K€
dans les comptes de cet exercice clos. En conséquence, le CICE a un impact sur le résultat

d’exploitation et le résultat courant de 64 K€.

.Le CICE est destiné a favoriser la compétitivité des entreprises tant sur le plan matériel
qu’humain et a renforcer les fonds propres de la structure.

© 2016 KPMG S.A,, société anonyme d'expertise comptable et de
commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué
de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative,
une entité de droit suisse. Tous draits réservés. Le nom KPMG et le logo
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RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU 3 MAI2016 , - : : T

Mesdames, Messieurs,

Nous vous rappelons qu'en application de l'article L, 225-68 du Code de commerce, le Conseil de
surveillance doit présenter I'assemblée générale annuelle des actionnaires ses observations sur les
- comptes annuels arrétés par le Directoire, ainsi que sur le rapport de gestion soumis 4 I'assemblée.

Cescomptes de I'eXercice clos le 3 | décembre 2015 font apparaitre les principaux postes suivants :

Total du bilan : 3928 421,16 euros
Chiffre d'affaires : 5 885 512,73 euros
Résultat de I'exercice - - 211 290,99 euros

Compte tenu de ce qui précéde, nous n'avons aucune observation particuliére a formuler, tant en ce
qui concerne le rapport de gestion du Directoire que les comptes de I'exercice clos le 31 décembre
2015.

Le conseil vous invite donc i approuver les comptes annuels qui vous sont soumis et approuve
I’ensemble des propositions du Directoire.

Le Président du Conseil de surveil]ance

Monsieur Franco.CORRO




e S.A A.RAYNAUD & Cie

Société anonyme a directoire et conseil de surveillance
— au capital de 1 368 444 €uros
SIEGE SOCIAL : 14, Ancienne Route d’Aixe
ISLE (Haute-Vienne)
757 501 978 RCS LIMOGES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE:
DU 03 MAI 2016

RAPPORT DU DIRECTOIRE

Chers actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale conformément a la loi et aux dispositions de nos
statuts a l'effet notamment de vous demander de statuer sur les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2015.

Les convocations a la présente assemblée ont été régulierement effectuées et les documents
prévus par la réglementation en vigueur vous ont été adressés ou ont été tenus a votre
disposition dans les délais impartis. Ces documents ont été transmis au Comité d’Entreprise.

Le présent rapport a pour objet de vous présenter la situation de notre société.
Les comptes annuels sont établis et présentés conformément & la réglementation francaise en

vigueur, résultant des arrétés du Comité de la Réglementation Comptable (CRC) et selon les
mémes méthodes que pour I’exercice précédent.

e L’activité

Pour situer I’activité de notre société au cours de I’exercice écoulé, nous soulignons, au début de
ce rapport, que le chiffre d’affaires (H.T.) s’est élevé & 5 885 512 €uros contre 5 695 553 €uros
pour l’exercice précédent et que le résultat de l’exercice se traduit par une perte de
— 211 290 €uros, aprés dotation aux amortissements de 47 857 €uros et constitution de

provisions.diverse r-788.281-€uros
P CS-pow

Nous vous demanderons d’approuver ces comptes.



Sur le plan commercial :

L’année 2015 a démarré de maniére plutdt dynamique avec une belle affaire spéciale dés le
mois de février, ensuite le carnet de commandes a eu du mal a se remplir de fagon réguliére et il
a commencé & s’appauvrir véritablement a la fin d’année.

Les chiffres d’affaires du premier semestre ont été plus élevés que ceux de 2014 et c’est au
deuxiéme semestre que les performances se sont dégradées.

En France, le chiffre d’affaires s’est dégradé de 22% par manque d’affaires spéciales et par
manque de fréquentation d’étrangers & Paris et en province. En revanche, le Printemps a
amélioré ses performances grice & la mise en place de la concession en 2013

A Texport, les résultats ont été bien plus satisfaisants et le chiffre d°affaires a progressé dans la
plupart des pays d’Europe sauf ceux qui avait réalisé€ des affaires hotellerie 1’année précédente !
Les USA et notre distributeur ont baissé de 8% en raison de la perte de certaines affaires de
décorateurs et aussi 4 cause de la politique de déstockage de la plupart des grands magasins
américains.

La zone Asie, le Japon et surtout Hong-Kong a obtenu de trés bons résultats notamment grace
au marché de I’hétellerie.

Le Moyen orient n’a bien entendu pas retrouvé ses performances de 2013 mais il a réalisé
quelques affaires spéciales qui ont permis a la société de solidifier ses marges.

En conclusion, I’année 2015 aura été une année en demi-teinte, marquée par un marché frangais
en baisse a cause de I’absence d’affaires spéciales et par une concurrence de plus en plus
agressive surtout dans le domaine du « sur mesure » et de I’hotellerie, et par un marché export
plutdt dynamique dans I’ensemble des pays sauf aux USA.

11 faut néanmoins préciser que ce chiffre d’affaires a été corrigé comptablement d’une affaire
spéciale pour une valeur totale de 240 763 € qui n’a pas été livrée en 2015.

Sur le plan financier :
1. Le résultat net avant impéts est de -211 290,99 €. Cette perte s’explique d’une part &
cause d’une provision passée de 168 000 € sur un client pour une commande non livrée
de 195 973 €, et d’autre part & cause d’une commande de 240 763 € fabriquée en 2015
mais livrée fin janvier 2016.
Ceci s’explique également :
e par une baisse de marge liée 4 2 affaires importantes non livrées en 2015 et aux
achats de porcelaine blanche au Portugal.
e par une hausse des certaines charges externes (entretien four décor, litiges agent
commercial ...).
2. La société a remboursé en octobre 2015 une échéance de 97 000 euros du prét de
renforcement de trésorerie souscrit en 2014 au CIC et Tarneaud.
3. Le résultat négatif a été néanmoins amélioré par 2 facteurs :
e Le doliar: le contrat de cession avec notre distributeur américain précise un cours
de cession a 1,30 pour un cours moyen du dollar qui s’est situé en moyenne a 1,15.

o—Le-chomage--Les-indemnités-de-chomage-partiel-payées-par-1’Etat-ont -généré-une
économie de ordre de 95 000 euros dans P’exercice 2015, elles sont néanmoins
inférieures a celles de 2014.




_Depuis la date de cldture :

Les résultats commerciaux des premiers mois de ’année sont mauvais par rapport au budget
prévu et aux objectifs fixés. Le carnet de commande est, & la date du rapport, moyen et méme si
certains projets sont a I’étude ils risquent de ne pas étre confirmés avant le troisiéme trimestre.

Nous vous demanderons également d’approuver le montant global des dépenses et charges
visées par I’article 39-4 du C.G.I. correspondant & I’amortissement non déductible des véhicules
de tourisme, soit 8 375 €uros et I’'impot correspondant, soit 2 792 €uros.

Conformément aux dispositions de I’article D.441-4 du Code de Commerce, nous vous
précisons qu’a la cloture des ‘deux demiers exercices, le solde des dettes & 1’égard des
fournisseurs était constitué ainsi qu’il suit :

Dettes non échues
Dettes échues ¥
(en euros) Moins de 30 jours De 30 a 60 jours Plus de 60 jours
Au Au Au Au Au Au Au _ _Au____
31122014 | 31122015 | 31.12.2014 31122015 | 31.122014 | 31.12.2015 31122014 | 31.122015
Total des
dettes 279-616=|=226-236=|{—459-357=—{=474-495 18-333 23:639 246-484—={=367-049—
fournisseurs
(0))

Totalité des dettes échues quelque soit le délai de paiement initialement prévu.

e LES RESULTATS

1. L’affectation du résultat

= L’affectation du résultat que nous vous proposons est conforme a la loi et & nos statuts.

Origine :
Résultat de I’exercice -211 290,99 euros
Affectation :

Au compte « autres réserves », soit -211 290,99 euros

Solde du compte « autres réserves » aprés affectation : 184 147,93 euros —

Totaux -211 290,99 euros -211 290,99 euros




2. Les distributions antérieures de dividendes

= Conformément aux dispositions de ’article 243 bis du Code Général des Impdts, nous vous
rappelons les dividendes distribués au titre des trois derniers exercices.

. ~ Revenus éligibles 2 Ia réfaction de 40 % Revenus non éligibles a
Fxercice clos e Dividendes Autres revenus Ia réfaction de 40 %
31 décembre 2012 0€ 0 0
31 décembre 2013 15.118,36 € 0 0
31 décembre 2014 5 040,00 € 0 0

¢ Ies mandataires

1. La liste des mandats et fonctions exercés par les mandataires sociaux (225-102-1 al. 3)

Nom des mandataires

Mandat dans la société

Mandats et/ou fonctions dans une
autre société (groupe et hors groupe)*

Franco COPPO Président du Conseil de Administrateur : Spa SAMBONET
Surveillance PADERNO INDUSTRIE S.p.A Italie
Membre conseil administration : SA
ERCUIS France
Roberto BAGNASCHINO Membre du conseil de
surveillance
Gianluca COLONNA Membre du conseil de Administrateur : ROSENTHAL GmbH
surveillance Allemagne
Membre conseil administration : SA
ERCUIS France.
Monique de MONSPEY Vice-président du conseil de
surveillance
Georges de VILLARDI de Membre du conseil de
MONTLAUR surveillance
Bertrand RAYNAUD Président du directoire Administrateur : S.A. PORCELAINES

DE LA FABRIQUE France
Gérant : S.A.R..L. RAYNAUD
PARTICIPATIONS France




Pierluigi COPPO Membre du dlrectou'e Admmlstrateur S.r.1 ARCTURUS

- T | Italie

Président : Spa SAMBONET
PADERNO INDUSTRIE Italie
Sole Director : Spa SAMBONET
PADERNO INDUSTRIE Usa
Président Directeur Général : SA
ERCUIS France.

2. Les jetons de présence

Nous vous proposons de ne pas modifier la décision d’octroi de jetons de présence adoptée lors
de ’assemblée générale ordinaire annuelle du 23 juin 2014. ' o

3. Les salariés

Dans le cadre d’un dispositif d’épargne salariale visé a I’article L.225-102 du Code de
Commerce, le personnel salarié de la société ne détient aucune participation au capital de la
société.

Par ailleurs, aucun plan d’option de souscription ou d’achat d’actions n’a été mis en place au
bénéfice des membres du personnel de la société.

Le Conseil rappelle que I’assemblée générale du 24 juin 2013 avait rejeté a I’unanimité la
proposition d’une augmentation de capital en faveur des salariés.

Les dispositions de la loi sur I’épargne salariale du 19 février 2001 obligent lors de toute
décision d’augmentation de capital, ainsi que tous les 3 ans, 4 demander a I’Assemblée de se
prononcer sur un projet de résolution tendant a réaliser une augmentation de capital effectuée
dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18 a 3332-24 du Code du Travail.

A partir du moment ou les actions détenues collectivement par ces adhérents ne dépassent pas
3% du capital, la question de cette participation au capital et de son accroissement éventuel doit
étre posée aux actionnaires. Cette obligation de consultation résulte des dispositions de la loi
applicable a notre Société.

En effet, au vu du dernier rapport annuel, I'ensemble du personnel par l'intermédiaire d’un plan
d'épargne ne détenait aucune participation au capital.

Cette augmentation a pour objet de permettre aux sommes versées sur un ou des plans
d’épargne d’entreprise (PEE) & étre consacrées en tout ou en_partie, directement ou_par

I’intermédiaire d’un fonds commun de placement d’entreprise (FCPE) & la souscription
d’actions de la société émises dans des conditions, notamment de prix, fixées par la
réglementation en vigueur.

Dans le seul but de satisfaire aux dispositions lgales, une résolution d’augmentation de
capital destinée a favoriser 1’actionnariat salarié vous est présentée. Elle prévoit une simple

autorisation d’augmentation et une large délégation donnée au Directoire.

La réalisation d’une telle augmentation réservée reste évidemment subordonnée a 1’existence
d’un plan d’épargne d’entreprise.

Pour nous conformer aux exigences susvisées, nous vous présentons donc une résolution
d'augmentation de capital permettant un développement de I'actionnariat salarié.



Cette résolution tend a4 autoriser une augmentation de capital, sans droit préférentiel de
souscription dans la limite d’un montant nominal d'augmentation de 42 500 euros, si elle est
adoptée, votre Directoire pourra procéder, s’il le juge utile, a la réalisation d'une ou plusieurs
augmentations.

Conformément aux dispositions légales applicables, le prix de souscription des actions émises
dans ce cadre sera déterminé par le Directoire sous le contréle du Commissaire aux comptes.

Par ailleurs, aucun plan d’option de souscription ou d’achat d’actlons n’a été mis en place au
bénéfice des membres du personnel de la société.

La situation de la société et son évolution prévisible apparaissent aujourd’hui peu compatibles
avec une politique d’ouverture de son capital méme dans le but de développer I’actionnariat
salarié.

Nous vous demandons en conséquence de rejeter cette résolution.

4. Lescommissaires aux comptes

Les mandats des commissaires aux comptes, titulaire et suppléant, arrivent 4 expiration avec la
présente assemblée.

Nous vous proposons d’en voter le renouvellement pour une durée de six exercices, soit jusqu’a
I’assemblée qui statuera sur les comptes qui seront clos le 31 décembre 2021 qui se tiendra en

2022)

ou

Nous vous proposons de ne pas renouveler le mandat des commissaires aux comptes actuels, et
de nommer en remplacement :

T NOUVEAU COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE
T NOUVEAU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUPPLEANT]

Ces nominations_interviennent pour une durée de six_exercices, soit jusqu’a ’assemblée qui
Statuera sur les comptes qui seront clos le 31 décembre 2021 qui se tiendra en 2022)

" S. Les conventions réglementées

Nous vous demandons d’approuver les conventions visées a larticle L 225-86 du code de
commerce.

Votre commissaire aux comptes vous donne a ce sujet toutes les informations requises dans son

rapport spécial qui vous sera ludans quelques-instants: , —

Nous vous demanderons de donner quitus entier et définitif & votre directoire de sa gestion pour

I’exercice clos Ie 31 décembre 2015, au"commissaire aux-comptes-pour-’accomplissement-de-sa
mission qu’il vous relate dans son rapport général ainsi qu’a votre conseil de surveillance.



- Votre directoire se tient & votre disposition pour vous donner toutes précisions ou explications,

il vous invite a‘approuver par votre vote les résolutions qu’il vous propose, a I’exception de la
résolution relative a ’augmentation de capital réservée aux salariés.

LE DIRECTOIRE




SA A. RAYNAUD & CIE
_ : Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance
= . = =aucapital de 1 368 444 euros ——=T - . . : - ——ti
B Siege social : 14 ancienne route d'AIXE '
87170 ISLE
757 501 978 RCS LIMOGES

— PROCES VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 3 MAI 2016

APPROBATION DES COMPTES DE I’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2015

Le 3 mai 2016, a 10h30, les actionnaires de la Société se sont réunis en Assemblée Générale Mixte, au
siége social, sur convocation faite par le Directoire.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'Assemblée en entrant
en séance a laquelle sont annexés les pouvoirs des actionnaires représentés et a laquelle sont annexés

les-formulaires-de-vote-par-correspondance:

En I’absence de Monsieur Franco COPPO, Président du Conseil de Surveillance, 1’Assemblée est
présidée par Monsieur Bertrand RAYNAUD, en sa qualité de Président du Directoire.

Les sociétés RAYNAUD PARTICIPATION et ERCUIS, présentes et acceptant, représentant tant par
elles-mémes le plus grand nombre de voix, sont appelées comme scrutateurs.

Madame Monique de MONSPEY est désignée comme secrétaire.

La société PriceWaterHouseCoopers Entreprise, Commissaire aux Comptes, représentée par Monsieur
Gilles NOYER, est également présente.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du bureau, permet de constater
que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par corr espondance possédent 152 528
actions, soit plus du moiti¢ des actions ayant un droit de vote.

Le Président constate que I'assemblée générale, régulierement constituée, peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des actionnaires :
— Lafeuille de présence a I'Assemblée ;

~ Les copies des lettres de convocation adressées aux associés ;

—Les pouvoirs désactionnaires représentés par des mandataires

— Les formulaires de vote par correspondance ;



I

La copie de la lettre de convocation adressée au Commissaire aux comptes ;

——*_._:_—'f';" rLeitéXtéid»e?’érprojets’ de résolutions ==~ = - i . L

Le rapport de gestion du Directoire

Le rapport du Conseil de surveillance contenant les observations éventuelles sur le rapport de
gestion du Directoire et sur les comptes annuels ;

———- Le rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2015 ;

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2015;

Le rapport du Commissaire aux comptes sur les conventions réglementées.

Puis, le Président déclare que tous les documents et renseignements prévus par la loi et les reglements,
devant étre communiqués aux actionnaires, ont été tenus a leur disposition, au siége social, & compter
de la convocation de I'Assemblée et que la Société a fait droit, dans les conditions légales, aux
demandes de communication dont elle a été saisie.

L'Assemblée lui donne acte de ces déclarations.

Le Président rappelle ensuite que I'Assemblée est appelée & statuer sur l'ordre du jour suivant :

ATITREORDINAIRE=:

Rapport de gestion du Directoire;
Rapport du Conseil de Surveillance;
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2015;

Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les conventions visées & l'article L 225-86 du
Code de commerce; approbation des conclusions dudit rapport ;

Approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2015 et quitus aux membres
du directoire;

Affectation du résultat;

Nomination de nouveaux Commissaires aux comptes titulaire et suppléant ;

A TITRE EXTRAORDINAIRE :

Autorisation a donner au Directoire a I’effet de réaliser une augmentation de capital avec
suppression du droit préférentiel de souscription, réservée aux adhérents du plan d’épargne
d’entreprise ;

Rapport spécial du Commissaire aux comptes sur le projet d’augmentation de capital réservée aux

adherents du plan epargne entreprise ;

Pouvoirs en vue d’accomplir les formalités. ~—— - - ———- e



Le Président fait donner lecture des rapports du Commissaire aux comptes.

~Puis, le Président” ouvre la~discussion. Pérsonrie ne “demandant “la parole, le Président met
__ successivement aux voix les résolutions suivantes inscrites a I’ordre du jour.

A TITRE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Directoire, du rapport
du Conseil de surveillance et du rapport sur les comptes annuels du Commissaire aux comptes,
approuve les comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2015, lesquels font apparaitre un

T résultat déficitaire de -211 290,99 euros. —

L’Assemblée Générale approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumeées
dans ces rapports .

En conséquence, I'Assemblée Générale donne au Directoire quitus entier et sans réserve de
I’exécution de leur mandat pour ledit exercice.

L’Assemblée Générale approuve le montant des dépenses non déductibles de I’imp6t sur les sociétés,
- visées a I’article 39-4 du Code général des impdts qui s’élévent a 8 375 euros, ainsi que I’imp6t—
correspondant s’élevant a 2 792 euros.

Cette résolution, mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide d’affecter le résultat déficitaire s’élevant a -211 290,99 euros de la
maniére suivante :

Origine :

Résultat de I’exercice ‘ -211 290,99 euros
Affectation :

Au compte « autres réserves », soit -211 290,99 euros

Solde du compte « autres réserves » aprés affectation : 184 147,93 euros

Totaux -211 290,99 euros -211 290,99 euros




RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

~—'L’Assemblee Générale prend acte de ce que les somimes distribuées a titre de dividendes au tltre des
—trois exercices précédents, ont été- Iés suivantes = T T CoTT T T

Exercice clos le Revenus éligibles a I’abattement Revenus non éligibles
a ’abattement

) Dividendes Autres revenus . |
distribués
31 décembre 2014 5 040,00 0,00 0,00
31 décembre 2013 7 15118,00 ' ©000] 00|
31 décembre 2012 0,00 0,00 0,00

Cette résolution, mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

Le bureau de I'Assemblée constate ensuite que pour l'approbation des conventions entrant dans le
champ d'application de l'article L 225-38 et suivants du Code de commerce, le quorum atteint par
I'Assemblée est de plus du cinquiéme des actions ayant le droit de vote étant précisé que les actions

dés personnes intéressées par ces conventions sont exclues du calcul du quorum et de la majorité.

L'Assemblée peut en conséquence délibérer sur I'application de ces conventions.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes
relatif aux conventions de la nature de celles visées a I’article L. 225-86 du Code de commerce, en
approuve le contenu.

Cette résolution, mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

[*Assemblée Générale; prenant acte de l'expiration des mandats de—
— la Société CREEC, Commissaire aux comptes titulaire,
— Monsieur Philippe ROUET, Commissaire aux comptes suppléant,
" étant arrivés a expiration, décide :

- de nommer la société PricewaterhouseCoopers PME Commissariat aux Comptes, dont le
siége social est 63 rue de Villiers — 92200 NEUILLY SUR SEINE, immatriculée au RCS de
NANTERRE sous le numéro 811 599 406, Commissaire aux comptes titulaire pour une

periode-de-six-exercices; soit-pour -une-durée  venant-a-expiration-a-1*issue -de-la-décision
appelée a statuer sur les comptes de l'exercice clos en 2021, en remplacement de la société
— = = CREEC dont le mandat est arrivé a expiration.



- de nommer Madame Annick PAILLER BORDERE demeurant 20 rue Banc Léger —
LIMOGES (Haute-Vienne), Commissaire aux comptes suppléant pour une période de six .
—exercices, soit pour une durée venant 4 -expiration.a I’issue-de la décision appelée a statuer sur ————
les comptes de l'exercice clos en 2021, en remplacement de Monsieur Philippe ROUET dont

-~ - - le mandat est arrivé a expiration.

L’assemblée générale reconnait avoir eu connaissance du fait qu’aucune intervention n’a eu lieu par la
société PricewaterhouseCoopers PME Commissariat aux Comptes et Madame Annick PAILLER
BORDERE dans une opération d’apport ou de fusion intéressant la société ou les sociétés contrdlées
au cours des deux derniers exercices.

Cette résolution, mise aux voix est adoptée a l'unanimité.

A TITRE EXTRAORDINAIRE : : - .

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Directoire et du rapport spécial
du Commissaire aux comptes, statuant en application des articles L. 225-129-6 al. 2 du Code de
commerce et des articles L. 3332-18 a 3332-24 du Code du travail :

— autorise le Directoire, aprés la mise en place d’un plan épargne d’entreprises, s'il le juge opportun,
sur ses seules décisions, & augmenter le capital social en une ou plusieurs fois par I'émission
d'actions-de-numéraire-réservées-aux-salariés-de-la-société,adhérents-a-un-plan-d'épargne

d'entreprise de la société,

— supprime en faveur de ces personnes le droit préférentiel de souscription aux actions qui pourront
étre émises en vertu de la présente autorisation,

— fixe a 18, a compter de la présente assemblée, la durée de validité de cette autorisation,

— limite le montant nominal maximum de la ou des augmentations pouvant étre réalisées par
utilisation de la présente autorisation a 42 500 euros,

— décide que le prix des actions a souscrire sera déterminé conformément aux méthodes indiquées
aux articles L. 3332-18 a 3332-24 du Code du travail. Le Directoire a tous pouvoirs pour procéder
aux évaluations a faire afin d'arréter, & chaque exercice sous le contrdle du Commissaire aux
comptes, le prix de souscription. Il a également tous pouvoirs pour, dans la limite de l'avantage
fixé par la loi, attribuer gratuitement des actions de la société ou d'autres titres donnant acces au
capital et déterminer le nombre et la valeur des titres qui seraient ainsi attribués,

— confére tous pouvoirs au Directoire pour mettre en ceuvre la présente autorisation, prendre toutes
mesures et plus généralement procéder a toutes formalités nécessaires en vue de la réalisation de
la/des augmentation(s) de capital.

Cette résolution, mise aux voix est rejetée a l'unanimité,




SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale délégue tous pouvoirs au porteur d’une cople ou d unextrait-des présentes a

_leffetd’ accomphr toutes formalltes [égales———=—=— -~
- - A

—-—-—-—‘:‘-—"—-—-—'
.. . —=—CetteTésolution, mise aux voix est adoptée & I'unanimité.

—

CLOTURE

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance
——levée— -

De tout ce que dessus il a été dressé le présent procés-verbal qun apres lecture, a été signé par les
membres du bureau. I .

Le Président de I’ Assemblée Le Secrétaire Les Scrutateurs

il |

Monsieur Bertrand Madame Monique de RAYNAUD -

RAYNAUD, en sa qualité de MONSPEY : PARTICIPATIONS
Président du directoire )

o . g Représentée par MOW

////M trand-RAYNATD

ERCUIS

Représentée  par  Monsieur
Pierluigi COPPO




