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PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT

DE L’EXERCICE CLOS LE 31 AOUT 2017

€2 906,80 ainsi qu'il suit :

Sur proposition du Président, les associés décident d'affecter le résultat de l'exercice qui s’éleve &

Affectation du résultat proposée © €
{ - Bénéfice de I'exercice 2 906,80
- Prélévement sur le report 4 nouveau 2 268,20
-  Affectalion 2 la réserve spéciale 5175,00
- Solde reporté 4 nouveau 0,00
Report a nouveau aprés affectation du résultat 4056 785,10)

La réserve spéciale concerne I'acquisition d’ceuvres d'artistes vivants ; elle est constituée en application de

Particle 238 bis AB du CGl

Cette résolutiory, mMise aUX VOIX, €ST.cevervrvervrsrsrsrssrsrrsrsensnressesronrunes

RESOLUTION VOTEE PAR L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 27 FEVRIER 2018

( Sur proposition du Président, les associés décident d'affecter le résultat de I'exercice qui s"éleve &

€2 906,80 ainsi qu'il suit :

Affectation du résultat proposée : €
- Bénéfice de I’exercice 2 906,80
- Prélévement sur le report 3 nouveau 2 268,20
-  Affectation 4 la réserve spéciale 5175,00
- Solde reporté A nouveau 0,00
(Report & nouveau aprés affectation du résultat 4056 785,10) - - . .-

La réserve spéciale concemne I’acquisition d’ceuvres d'artistes vivants ; elle est constituée en application de I'article

238 bis AB du CGI.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité,
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@ Serge MEHEUST

10, Avenue de Messine — 75008 PARIS — Té] +33 (0)1 53 67 70 50 - Fax +33 (D)1 53 67 70 55 - sefac@sefac-sma &

Aux Associés

3S

Société par Actions Simplifiée
155, boulevard Haussmann
75008 PARIS

Mesdames, Messieurs,

OPINION

En exécution de la mission qui m’a été confiée par votre Assemblée générale, j’ai effectue
Paudit des comptes annuels de la société 3S relatifs a I’exercice clos le 31 aoiit 2017, tels qu’ils
sont joints au présent rapport.

Je certifie que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 1a fin de cet exercice.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’andit

___ Jeai effectué mon audit selon les normes d’exercice professionnel applicables'en France Jestime

que les éléments que j’ai collectés sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion.

Les responsabilités qui m’incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives 4 I’audit des comptes annuels » du
présent rapport,

Indépendance

Pai réalisé ma mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui me sont
applicables, sur la période du 17 septembre 2016 & la date d’émission de mon rapport, et
notamment je n’ai pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
Commissaire aux comptes.

Commissawe aux comptes — Compagnie Regionale de Pans .
Expert comptable dipldmé par I'Etat —~ Consel de la Région Pans-Te-de-France
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JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives &
Ia justification de mes appréciations, je porte & votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon mon jugement professionnel, ont été les plus importantes pour ["audit des comptes

annuels de I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de Iaudit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de mon opinion exprimée ci-avant, Je n’exprime pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 aoiit 2017 s’établit
3 1275 487 curos, sont évalués & leur cofit d’acquisition et déprécids sur la base de leur valeur
d’utilité selon les modalités décrites dans la note « Liste des filiales et participations » de

I’annexe.

Mes travaux ont consisté 2 apprécier les données ct les hypothéses sur lesquelles se
fondent ces estimations et 2 examiner la procédure d’approbation de ces esiimations par la

direction.

J*ai procédé & I’appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

VERIFICATION DU RAPPORT DE GESTION ET DES AUTRES DOCUMENTS
ADRESSES AUX ASSOCIES

Jai également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Je n’ai pas d'observation 4 formuler sur la sincérité ct la concordance avec fes comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents

adressés aux Associés sur la situation financiére et les comptes annucls.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

11 appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le
contrdle infeme qu'elle estime nécessaire 4 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de 1’établissement des comptes annuels, il incombe  la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a 1a continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sanf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président.
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RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT
DES COMPTES ANNUELS

Il m’appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Mon objectif est d’obtenir
]’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives, L’assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter foute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’crreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on
peut raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influcncer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur

ceux-ci.

Comme précisé par [’article L.823-10-1 du Code de commerce, ma mission de certification des
comptes ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet

audit. En outre :

- il identific et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face 3 ces risques, et recueille des €léments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus €levé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contounement du

contrble inteme ;

- il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour P'audit afin de définir des
procédures_dIaudit_appropriées-en-]a-circonstance,-eLnon-dans-lc-but-d’exprimer-une

opinion sur I’efficacité du contréle inteme ;

- il apprécie lc caractére approprié des méthodes comptables retenues ct le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
fes concernant fournies dans les comptcs annuels ;

- il apprécie le caraciére approprié de I’application par la dircction de la convention
comptable dc continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non
d’une incertitude significative liée 4 des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société A poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, €tant
toutcfois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I’existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations foumies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus

de certificr ;
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- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une
image fidéle.

Fait 4 Paris, le 5 janvier 2018

Le Commissaire aux comptes :

iﬂ
Sérge MEHEUST

Membre de la Compagnie Régionale de Paris




! Autres participations 5101 949 3826 462 1275487 1275 487

Période du 01/09/2016 au 31/08/2017
/SAs sAS 38 /| ETATS FINANCIERS /

Bilan actif

Brut Amortissament Net Net
Dépréciations 31/08/2017 31/08/2016 |

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations Incorporelles
Frais d’établissement

Frais de recherche et de développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, dris & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

| Immobilisatione corporelles

Temains

Constructions

Installations techniques, maténiel et autillage Industriels

Autres immabilisations corporelles 285733 285733 255933
Immabilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immoblilisations financiérea {2)
Participations {mise en équivalence)

e e e o o vt mm = e =P et = e A e & et s s e e - ——— e —

Créances rattachées aux participations
Autres titres immabilisés 8236 111 8236111 82356111
Préts

Autres immabilisations financiéres |
TOTAL ACTIF IMMOBILISE - 13623793 3826 462 9797 331 9767 531

ACTIF CIRCULANT

Stocks etencours i S e .
Matiéres premiéras et autres appravisionnements

En-cours de production (biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

rAvances ¢t scomptes vercés aur cominandes
Créances (3) =~ _

Clients et comptes rattachés
Aulres créances 174 604/ 174 604 1756

Capital souscrit et appelé&, non versé

Valeurs mobiligres de pacement " 1501625 1 501 625 1501 825
Disponibilités 74 665 74 665 230129

Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT - 1 750 893 1750893 1733510

Frais d'émission d'emprunt & étaler ;

Primes de remboursement des obligationa ;
Ecarts de conversion actif '

TOTAL GENERAL 15 374 6396 3826 462 11 548 225 11 501 041}
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/sAs sAs 3s

/| ETATS FINANCIERS /

Bilan passif

3110812017 31/08/2016

—

CAPITAUX PROPRES

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report 4 nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

5534 000 5534 000
1047 500 1047 500

553 400 553 400
4595

4059 053 4033524
... 3014

TOTAL CAPITAUX PROPRES L

11 201 455 11198 548

— it b e o et

j S

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participetifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES _

PROVISIONS
Provislons pour risques
Provisions pour charges

= . o e T T el b ]

| Dettes foumisseurs et comptes rattachés

{ TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
b

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des é&tablissements de crédit (2)

Emprunts et dettes financléres diverses {3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

4 260 4260

Dettes fiscales et saciales

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

342 509 198233

100 000

TOTAL DETTES j

346 769 302 493

I

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL

T T 11 548 225 11 501 041
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/7 Compte de résultat

T oy

France Exportations 31/08/2017 31/08/2016

Produits d"axploitation (1)

Veantes de marchandises

Production vendue (biens)

Production vendue (services) 1034 940 1034 840 918 925
Chiffre d"affalres net o 1034 940 ) 1034940 918 925
Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges

Autres produits 2 1313
Total produits d'exploitation {I) 1034 942 920 238
Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises

Varations de stock

Achats de matiéres premiéres et autres approvislonnements

Varlations de stock

Autres achats et charges externes (a) 402383 434 248
Impéts, taxes et versemenls assimilés 4 956 5577
Salaires et traitements 415495 345 492
Charges sociales 168 629 136 775
Dotations aux amortissements et dépréciations :

- Sur immobilisations : dotations aux amortissements

- Surimmobilisations : dotations aux dépréciations

- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

- Pour risques et charges ; dotaticns aux provisions

Autres charges 2 1
Total charges d'exploitation (It} 991 465 922 092
RESULTAT D'EXPLOITATION (I} . . 43 478 C -1 855!

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)

Perte suppartée ou bénéfice transféré (IV) ) . .
Produits financlers

De participation {3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances de lactif Immobilisé (3) 14101
Autres intéréts et produits assimilés (3) 71477 75127
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement

Total produits financlers (V) 71977 £9 228
Charges financlares )
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
intéréts et charges assimilées {4)

Différences négstives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mabiligres de placement
Total charges financléres (V1)

RESULTAT FINANCIER (V-V) 71977 83 194
RESULTAT COURANT avant Impébts {[HI+I-V+V.V1) . . ' 115455 87 340




Période du 01/09/2018 au 31/08/2017

[sAs sAs 38 /| ETATSFINANCIERS /

[T  Compte de résultat (suite)

- 31/0812017 31/08/2016

Prodults exceptionnels =~~~ e

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital 1

Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges 38

Total prodults exceptionnels (VII) 40

Charges exceptionnelles e e i e U

Sur opérations de gestion 49 516

Sur opérations en capital 51

Dotations aux amortissemenls, aux dépréciations et aux provisions

Total charges exceptionnelles {VIl) 40 516 s
[ RESULTAT EXCEPTIONNEL (viIvin . " "~ o o 49816 1

Participation des salariés aux résultats (IX)

Impdts sur les bénéfices (X) 63032 57 204

i

Total des produits {I+lI+V+VII) 1106919 1 009 505

Total des charges (IIHV+VI+HVIII+D(+X) 1104013 979 351
'BENEFICE OU PERTE T o 2007 30124,
I -

L

I
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/7 Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SAS SAS 3S

Annexe au bilan avant répartition de I'exercico clos le 31/08/2017, dont le total est de 11 548 225 €
et au compte de résultat de 'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 2 907 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la pérode du 01/09/2016 au 31/08/2017.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont &té ammétés le 30/11/2017 par [es dirgeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de l'exercice au 31/08/2017 ont &t &tablis selon les normes définies par le plan comptable général approuvé par
arrété ministériel, en application des articles L. 123-12 4 L. 123-28 et R. 123-172 5 R. 123-208 du code de commerce.

En outre, la société a cholsl la présentation simplifiéa des comptes annuels prévue a Farticle L. 123-16 du code de commerce.

Les conventions comptables ont &1& appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypathéses de
base :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 I'autre,
- indépendance des exercices.
et conformément sux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscnts en complabilité est la méthode des co(ts histariques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Ssuf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Las immobilisations corporelles et Incorporelies sont &valuées A leur coft d'acquisition pour les actifs acquis 4 tire onéreux, & leur colt de
production pour les actifs produits par l'entreprise, & leur valeur vénale pour les actifs acquis  titre gratuit et par vole d'échange.

Le coiil d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de dousane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les codts directement attribuables engagés peur meitre I'actif en
place et en &tat de fonctionner selon futflisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commisslons el frais d'sctes fiés &
I'acquisition, sont rattachés & ce co(t d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de ITmmobilisation et qui ne
peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre I'sctif en place et en &tat de fonctionner conformément
a Jutilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Les smortissements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de lo durée de vie prévue.

* Matériel de bureau : 54 10 ans
* Matériel informatique - 3 ans
* Mabilier : 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est Ja durée d'usage pour les biens non décomposables & lorigine.

L'entreprise a apprécié & la date de cldture, en considérant les Informations intemes et extemes 4 sa disposition, I'existence dindices
montrant gue les actifs ont pu perdre notablement de la valeur,
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[ Régles et méthodes comptables

Créances

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale, Une dépréciation est constatée lorsque la valeur dinventaire est inférieure 2 la valeur
comptable.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qul ne sont pas liés & I'activité normale de I'entreprise.
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Faits caractéristiques

Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable

Un contréle fisca!l portant sur les trois exercices clos en 2013, 2014 et 2015 a conduit 4 un redressement en matiére de taxe sur fes
salaires, enregistré dans le résultat exceptionnel.
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%7 Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

T T, T o T TR e TH g o Y T 4 e T el

- L

Au début
d'exercice

‘Augmentation -

Diminution

i

. T e S Ty

En fin
d‘exercice

i e

A s it e

fdhe Bm e w

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Autres postes d'immobilisations incorporelles
Immobilisations Incorporelfes

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d*autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outillage
industriels

- Installations générales, agencements
aménagements divers

- Matériet de transport

- Matériel de bureau et informatique, mabilier

- Emballages récupérables et divers

- Immaobilisations corporelles en cours

- Avances et acomptes

Immobllisations corporelles

- Participations évaluées par mise en
équivalence

- Autras participations

- Autres titres immobilisés

255933

255933

5101849
8235 111

- Préts et autres fmmobilisations financieres

| Immobilisatione financiéres

13 338 060

29 800

29 800

285733

285733

5101949

—8281M11y—

13 338 060

e ey maery —m

I ACTIF IMMOBILISE

13 503 993

T"43 623 793,

!

]
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/Y Notes sur le bilan

Immobilisations corporelles

Les autres immobilisations corporelles sont constituées d'oeuvres d'art, non amortissables.

Immobilisations financiéres

Le poste "Autres tifres immobilisés® conceme un contrat de capitalisation, analysé comme un produit de placement unique et dont aucun
produit ne peut &tre considéré comme étant certain 4 la cldture. En application de Varticle 1-123-21 du Code de commerce, les produits du
placement ne peuvent &tre comptabilisés en résultat qu'a lissue du contrat ou lors des rachats partiels, considérés comme des cessions.
Fiscalement il est fait application des dispositions de I'article 238 septies E du CGL.

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

Capltaux Quote-part Résultat
Capital propres du capltal du demier
(autres que le détanue exercice clos
3 capital)
L " ..
- Filieles
(détenues & + 50 %)
| GAS COMPAGNIE FIDUCIAIRE 75008 PARIS 100 000 38355 99,99 204
- Participations
{détenues entre 10 et 50% )
|
i
Renseignements globaux sur toutes les filiales
b e T 7~ - )
Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividandes
comptable comptable préts ot avals ancaissés
Brute Nette avances
- Filigles 5101949 1275 487
{détenues & + 50 %)
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

- Autres filiales frangalses
~ Autres filiales dtrangéres

- Autres participations étrangéres

- Autres participations frangaises : '

Las titres Immabilisés concement une sociélé d'expertise comptable et de commissariat aux comptes. Les titres de la société détenue sont
dépréciés & hauteur de 75% de leur valeur brute. Cette dépréciation comrespond & une analyse objective des performances de 15 filiale.
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/SAS SAS 38 / ETATS FINANCIERE/

Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances
Le total des créances A la cléture de I'exercice s'éléve & 174 604 €

Et se ventile
-Amainsd'unan 174 604 €

Capitaux propres

Composition du capital social
Capital sacial d'un montant de 5 534 000,00 € décomposé en 55 340 titres d'une valeur nominale de 100,00 €

Le résultat de Pexercice précédent a &té reporté 4 nouveau, sous déduction de l'affectation & unz réserve spéciale, constituée en
application de I'article 238 bis AB du CGl, relstive & I'acquisition d'ceuvres d'artistes vivants.

Dettes

Etat des dettes
Le total des dettes 4 la cloture de l'exercice s'éléve & 346 769 €

Et se ventile
- A moins d'un an 346 769 €

Charges a payer

Les charges & payer sont inclues dans les postes suivants du passif:

Montant

A i D b Tkl o ey

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et deties financiéres divers

Dettes foumisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur Immobilisations et comptes rattachés

‘Autres dettes

4260
219 858

o - - " 224118
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77 Notes sur le compte de résultat

Chiffre d'affaires

La sociélé a réalisé au cours de l'exercice un chiffre d'affaires de 1 034 240 €, comespondant aux honoraires facturés au titre de
prestations de services pour 638 000 € d'une part, au titre de missions de commissariat aux comptes, d'expertise comptable et conseil
pour 396 940 € d'autre part

Charges et produits d’exploitation et financiers

Résultat financier

Les produits financiers résultent prncipalement des revenus en provenance des tires de FCPI détenus par la société.

Charges et Produits exceptionnels

Résulitat exceptionnel

Un contrdle fiscal portant sur les trois exercices clos en 2013, 2014 et 2015 a conduit & un redressement en matiére de taxe sur les
salaires A hauteur de 42 487 € assorti de pénalités pour 7 029 €,




