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Le greffier du Tribunal de Commerce de Toulouse certifie avoir procédé le 19/05/2017 a un dépot
annexé au dossier du registre du commerce et des sociétés de :

TITAN - Société par actions simplifiée
Zone D'aménagement Concerté de Borde Blanche 31290 Villefranche-de-lauragais -FRANCE-

date de cléture : 31/10/2016

Ce dépdt comprend les documents comptables prévus par la législation en vigueur.

Concernant les événements RCS suivants :
Dépot des comptes annuels
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S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Autres immobilisations ﬂnanciéres 3795

) Valeurs au 31/10/16 N ( Valeurs au
Val. Brutes  Amort. & dépréc.  Val. Nettes 311015
Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 86 86
Fonds commercial (1) 2 534 557 2 534 557 2 534 557
Autres immobilisations incorporelles 740 773 411 517 329 257 374 118
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech., matériel, outillages industriels
Autres immobilisations corporelies 259 037 132 251 126 786 115 406
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations 909 352 185 000 724 352 613 352
Créances rattachées a des participations 249 398 344 249 054 26 286
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts

Actlf c|rculant
Stocks et en-cours

Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Créances Clients et Comptes rattachés (3)
Autres créances (3)
Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités 863 017
Charges constatees d'avance (3) 5870

23978

1270 943 914 136

250 000

Charges a répartlr sur plusieurs exercices (lll)
Primes de remboursement des emprunts (IV)
Ecarts de conversion actif (V)

fuTotalde l'actif (1+ 11+ 111 + IV + V) 8% 7 110 gog | 3

B (1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an (brut)
\_ (3) Dont a plus d'un an (brut)

Total de I'actif circulant (I1)%% AN 2 413 303 | W 914 136 | WIF 1 499 672

23 978
356 806

250 000

863 017
5870

21383
741 685

547 735
7512
F 1318315 -

P 4 985 829

AUDITEURS
ASSOCIES

Mission de présentation - Cf I'attestation de I'expert-comptable




S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Bilan
Compte de résultat

AUDITEURS
ASSOCIES .
Misston de présentation - Cf I'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Capital

Réserves

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Rra™ ety uy 5 A

) N
Valeurs Valeurs
au 31/10/16 au 31/10/15
Capitaux propres
(dontversé: 154000 ) 154 000 154 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport 2 317 441 2 765 994
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence

Réserve légale 15 400 15400

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves 1123 180 198 762
Report a nouveau
Résultat de i'exercice (bénéfice ou perte) 380779 1234 418
Situation nette 3990 801 4 368 574

Autres fonds propres
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

o - K2l

ie . o
NG ¢ Pttt = o wile . L Amn

4 368 574 j

Provisions
Provisions pour risques

Provisions pour charges

Dettes (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie

) Produits constatés d'avance

Ecarts de conversion passif (IV)

T el T
S e .,,_‘3

" Total des dettes () |

12
1278 337

28 580
169 741

1476670

A immasninss s i Total du passif (1 + 11+ 111 + 1IV) |4l 5 467 471
(1) Dont & plus d'un an
(1) Dont & moins d'un an 1476 670 617 255
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques

\____(3) Dont emprunts participatifs J/

1772
417 638

26 574
143 135
25 000
3136

J

AUDITEURS
ASSOCIES

Mission de présentation - Cf I'attestation de 'expert-comptable



S.ASTITAN
Exercice clos le 31/10/2016

i o 3111012016 N ([ 3102015 )
:Com pte de resultat | .
Irieted " " Exportations Total Total

Produits d'exploitation

Production vendue (biens et services) 760 680 788 425
Production immobilisée

Reprises sur prov. (amorts), transferts charges 22 800 22 890
Autres produits 13 4

Total des produits d'exploitation Aae11 319

Charges d'exploitation

Autres achats et charges externes 99 933 86 590
Impéts, taxes et versements assimilés 22 310 19 054
Salaires et traitements 317 239 303 948
Charges sociales 227 017 226 576
Dotations aux amortissements sur immobilisations 89 337 80 824

10 006

Autres charges 10 011

~ Total des charges d'exploitation *

765842

. 727 003

Résultat d'exploitation 17 651 84 317

Différences positives de change

Produits financiers 859 486 1685 707
Charges financiéres 267 526 286 515
Résultat financier 591 961 1399 192
Résultat courant 609 611 1483 509
Produits exceptionnels 17 633
Charges exceptionnelles 248 334 282 119
Résultat exceptionnel -248 334 -264 486
Participation des salariés aux résultats 60 961 55 260
Imp6ot sur les bénéfices -80 463 -70 655
Total des produits 1642 979 2 514 659
Total des charges 1262 200 1280 242
e T 1234418

(3) Dont produrts concemant Ies ent/tés lides
(4) Dont intéréts concernant les entités liées 253 19

. RN /

‘ AUDITEURS
ASSOCIES . .
Mission de présentation - Cf 'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

L'Annexe

A AUDITEURS
ASSOCIES . .
Mission de présentation - Cf l'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Annexe aux comptes annuels

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/10/2016 dont le total est de

5 467 471 euros et, au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dont
le total des comptes de produits est de 1 642 979 euros et dégageant un résultat de

380 779 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/11/2015 au 31/10/2016.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes ont été établis par le responsable de I'entité.

Principes généraux

Les comptes annuels de l'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux
dispositions législatives et réglementaires en vigueur en France.

Par ailleurs, seules les informations présentant une importance significative feront I'objet
des commentaires ci-aprés.

Faits caractéristiques de l'exercice

Par une AGE du 12/07/2016, la SAS TITAN a réduit son capital au profit d'un associé.
Cette réduction de capital d'un montant global de 448 552 € s'est traduite par une
imputation du capital social et de la prime d'apport pour respectivement 4 000 € et 444
552 €.

Afin de maintenir son capital social a hauteur de 154 000 €, il a été décidé d'augmenter la
valeur nominale des parts restantes (150 actions) par prélévement sur le prime d'apport.

La SAS Titan a souscrit, sur cet exercice au capital social de deux nouvelles sociétes: la
SAS TONEKYO et la SARL OCHEYLARD. Ces deux soucriptions ont été comptabilisées
en "titres de participation”.

Par ailleurs, la SAS TITAN a procédé a un complément de provision pour dépréciation du
compte courant gu'elle détient sur sa filiale: la SAS RESTOLAUR pour un montant de 248
333 euros. Ce complément de dépréciation du compte courant d'un montant de 248 333€
a été comptabilisé en charge financiére mais de par sa nature exceptionnelle, un transfert
de charge financier a permis de la comptabiliser en charge exceptionnelle.

Régles et méthodes comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de l'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des codts historiques.

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du Code de
Commerce et du réglement 2014-03 du 5 juin 2014 de 'ANC.

AUDITEURS
ASSOCIES o . . ,
Mission de présentation - Cf I'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de
leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux, escomptes de réglement), des colts directement
attribuables a ces immobilisations en vue de leurs utilisations envisagées.

Le poste immobilisation incorporelle comprend:

D'une part un mali technique de fusion généré par la fusion réalisée le 30 avril 2010 de la
société Mailheaux par la société Titan.

Conformément a la législation en vigueur, en l'absence de perte de valeur de cette
immobilisation incorporelle, aucun impairment test n'a été réalis¢é a la cléture de cet
exercice.

D'autre part, les autres immobilisations incorporelles sont constituées essentiellement
par l'usufruit se rapportant & un immeuble démembré et a des parts sociales d'une
société civile. L'amortissement pratiqué sur ces droits incorporels correspond a la durée
de l'usufruit soit 15 ans pour le 1er élément et 20 ans pour le deuxiéme.

Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coat d'acquisition, constitue de :

- leur prix d'achat (y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés deduction
des remises, rabais commerciaux, escomptes de réglement),

- des colts directement attribuables et engagés pour mettre ces actifs en état de
fonctionner selon leurs utilisations envisagées,

Les amortissements pour dépréciation sont caiculés suivant le mode linéaire ou
dégressif en fonction de la durée de vie prévue.

Immobilisations financiéres

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée
du montant de la différence.

Les titres de participations YSATIS ont été dépréciés & 100 % sur cet exercice par le biais
d'une provision pour dépréciation & caractére financier pour 14 000 €.

Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Crédit d'imp6t compétitivité et emploi (CICE)

Le CICE est comptabilisé en diminution des charges de personnel dans un sous-compte
64.

Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises,
a travers notamment des efforts en matiére d'investissement, de recherche, d'innovation,
de formation, de recrutement, de prospection de nouveaux marchés, de transition

écologique et énergétique et la reconstitution du fonds de roulement (article 244 quater C
du CGl).

Intégration fiscale

Les conventions d'intégration fiscale prévoient que la charge d'impét dans les filiales est
identique a celle qui existerait en I'absence d'option pour ce régime.

AUDITEURS
ASSOCIES .
Mission de présentation - Cf |'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN

Exercice clos le 31/10/2016

Note sur le bilan actif

Immobilisations et amortissements

V. brute des )
Val
(lmmobilisations immob. début  Augmentations  Diminutions iam‘::gg r;'iff gxes
d' exercice ) )
Immobilisations incorporelles 3275416 3275416
Immobilisations corporelles 203 183 55 855 259 037
Immobilisations financiéres 814 433 348 398 286 1162 544
Total 4 293 031 404 252 286 4 696 998
Montant au .
. . TR Montant a la fin
Amortissements t':lébut _de Augmentations Diminutions de I'exercice
lI'exercice
Immobilisations incorporelles 366 741 44 862 411 603
Immobilisations corporelles 87 776 44 475 132 251
L Total 454 517 89 337 543 854
Etat des échéances des créances a la cléture de I'exercice
4 ™\
Montant brut A 1anauplus A plusd'lan
De I'actif immobilisé 253 193 26 000 227 193
De I'actif circulant
Créances clients et comptes rattachés 23978 23 978
Autres créances 1270943 356 806 914 136
- J
Produits a recevoir
4 N
Produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 877
Disponibilités 2336
Total 3213
- /

AUDITEURS
ASSOCIES

Mission de présentation - Cf l'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Note sur le bilan passif

Composition du capital social

Le capital social est composé de 150 actions dont 120 actions ordinaires et 30 actions de préférence.

Impact des opérations de réduction et d'augmentation de capital: sur le capital social et la prime d'apport

| S Début d'exercice  Réduction de capital | Augmentation de capital ___ Fin d'exercice
|Capital (en €) 154000€ | = -4000€ __4000€  154000€
'Prime d'apport (en €) 2765994€ | -444 553 € _ 4000¢€ | 2317441€ |
) ( \
Désignation Nombre Valeur nominale
Actions / parts sociales composant le capital au début de I'exercice 154 1000
Actions / parts sociales émises pendant I'exercice
Actions / parts sociales remboursées pendant I'exercice 4 1 000
Actions / parts sociales composant le capital en fin d'exercice 150 1027
LN J
j
Provisions pour dépréciations
' La provision pour dépréciation des titres s'éléve au 31/10/2016 a 185 000 € et se décompose comme suit:
-171 000 € correspondent a une déprécation des titres de la SAS RESTOLAUR constatée sur I'exercice clos le 31
octobre 2014.
' -14 000 € correspondent & une déprécation des titres de la SAS YSATIS dépréciés a 100 % sur cet exercice via une
, dotation pour dépréciation a caractére financier.
., Etat des échéances des dettes a la cléture de I'exercice
v N
z A plus d'1 an
Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus et 5 ans au plus A plus de 5 ans
j Etablissements de crédit 12 12
Emprunts et dettes financiéres divers
Groupes et associés 1278 337 1278 337
Fournisseurs et comptes rattachés 28 580 28 580
Dettes fiscales et sociales 169 741 169 741
Dettes sur immobilisations et cptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance
" Total 1476 670 1476 670
BN J
AUDITEURS
‘ ASSOCIES
Mission de présentation - Cf 'attestation de I'expert-comptable



S.ASTITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Charges a payer

( Charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 12
Emprunts et dettes financiéres divers 4 454
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 23022
Dettes fiscales et sociales 112 906
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Total 140 394
-

A AUDITEURS
ASSOCIES ) )
Mission de présentation - Cf 'attestation de I'expert-comptable




S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Engagements financiers

Indemnité de départ a la retraite

L'indemnité de départ a la retraite s'éléve & la cléture de ['exercice a 50 118,24 Euros.
Cet engagement n'a pas été comptabilisé.

Les différents parameétres pour calculer cette indemnité sont les suivants :

Taux d'actualisation 1,14

Départ volontaire a 65,00

Tx /ch sociales cadres 53.96 %

Engagements donnés

Dans le cadre des garanties attachées a I'emprunt accordé a une société dont la SAS TITAN est associée, cette derniére, s'est
engagée a ne pas demander le remboursement du compte courant débiteur ouvert dans ses comptes & hauteur de 200 000 €
pour une durée de 3 ans puis de 100 000 € pendant 1 an.

‘ AUDITEURS
ASSOCIES e . .
Mission de présentation - Cf I'attestation de I'expert-comptable



S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

(Articles R123-196 a R123-198 du Code de commerce)

Filiales et participations

( . Capitaux Q. P. du capital Résultat h

Filiales et participations Capital propres autres  détenuen % dernier
que le capital exercice clos

A. renseignements détaillés concernant les filiales et

participations

1. Filiales (+ 50% du capital détenu par la société)

4B - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 VILLEFRANCHE DE LA 40 000 4 464 680 99,92 873636

SERSOTAN - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 VILLEFRANC 763 000 6 651 100,00 6 651

RESTOLAUR - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 VILLEFRAN 150 000 -828 635 95,40 -226 701

THALOC - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 VILLEFRANCHE D 1 000 -7 150 100,00 -1716

COLLINE DU CHEYLARD - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 V 550 000 -3133 99,99 -3 133

TONEKYO - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 VILLEFRANCH 100 000 -7 418 95,00 -7 418

OCHEYLARD - 0 ZAC de Borde Blanche 31290 VILLEFRAN 30 000 -1 201 100,00 -1 201

2 . Participations(10 a 50% du capital détenu par la société)

B. renseignements globaux concernant les autres

filiales et participations

1. Filiales non reprises en A :

a. Frangaises

b. Etrangéres

2. Participations non reprises en A :

a. Dans des sociétés frangaises

b. Dans des sociétés étrangéres

- J

AUDITEURS
ASSOCIES .
Mission de présentation - Cf 'attestation de I'expert-comptable




S.A.STITAN
Exercice clos le 31/10/2016

Autres informations

Rémunérations des organes d'administration, de direction et de surveillance

Cette information n'est pas mentionnée dans la présente annexe, car elle conduirait indirectement a donner une rémunération
individuelle.

Les effectifs

( 31/10/2016 31/10/2015

Personnel salarié :

Ingénieurs et cadres 4,00 3,00
Agents de maitrise

Employés et techniciens

Ouvriers

Personnel mis a disposition :
Ingénieurs et cadres

Agents de maitrise

Employés et techniciens
Ouvriers

A AUDITEURS
ASSOCI| o . .
Mission de présentation - Cf ['attestation de I'expert-comptable



S.ASTITAN

Exercice clos le 31/10/2016

Identité de la société consolidante
SAS TITAN

Informations concernant les entreprises liées

Postes de bilan et du compte de résultat

Montant concernant les entreprises

Avec lesquelles la

Montant des dettes )
ou créances
représentées par

Liées sté a un lien de des effets de
participation commerce
Immobilisations financiéres
Participations 895 351 14 000
Créances rattachées a des participations 223 053 26 343
Préts
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financiéres
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Créances clients et comptes rattachés 23977
Autres créances 1 055 445
Capital souscrit appelé, non versé
Disponibilités
Dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établiss. de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 773 380
Avances et acomptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 138
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits
Produits de participations 606 171
Autres produits financiers 1918

AUDITEURS
ASSOCIES

Mission de présentation - Cf 'attestation de I'expert-comptable



«TITAN»

Société par Actions Simplifiée au capital de 154 000 €
Siége social : Zone d’Aménagement Concerté de Borde Blanche
31290 — VILLEFRANCHE DE LAURAGAIS
R.C.S. TOULOUSE : 487 491 532

PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS LE 31 OCTOBRE 2016
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE EN DATE DU 20 AVRIL 2017

RESOLUTION 3

Affectation du résultat

L’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance :

- du rapport de gestion du Président,

- du rapport général du Commissaire aux comptes,

- des comptes annuels afférents a I'exercice clos le 31 octobre 2016,

Approuve la proposition du Président et,

Décide d’affecter le bénéfice de 'exercice, de la maniere suivante :

Bénéfice de I'exercice ' 380 779,40 euros
- Au compte « réserve spéciale » 3 803,00 euros
- Au compte « autres réserves» 66 976,40 euros

- A titre de dividendes * 310 000,00 Euros

380 779,40 euros 380 779,40 euros

Soit pour les actions P : ~ 10000 euros
Soit pour les actions P’ 300 000 euros



\

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société s’éleveraient a
3 680 801.euros, et se répartiraient ainsi qu’il suit :

- capital social : 154 000 euros
- prime d’apport : 2 317 441 euros
- réserve légale : 15 400 euros
- autres réserves : 1193 959 euros

il est ici précisé que le montant des dividendes sera
mis en paiement a compter du 15 mai 2017.

Conformément a la loi, I’Assemblée constate que les dividendes distribués au titre des trois derniers
exercices sont les suivants :

Exercice Dividende Dividende | Montant des dividendes | Montant des dividendes
global par actions | non éligibles a éligibles a I'abattement
I'abattement de 40 % de 40 %
2015 310000 euros | 2012,98 310000 euros
2014 160 000 euros | 1 038,96 160 000 euros
2013 210 000 euros 1363,63 210 000 euros

Certifiée conforme

Le Président J &




SAS TITAN

Soclété par Actions Simplifiée au capital de 154 0600 €

Zone d’Aménagement - Concerte de Borde Blanche
31290 VILLEFRANCHE DE LAURAGAIS

487491532 RCS TOULOUSE

- Exercice 2015/2016 -
Du 1¢ Novembre 2015 au 31 Octobre 2016

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES SOCIAUX



SAS TITAN

Société par Actions Simplifiée au capital de 154 000 €

Zone d’Aménagement - Concerte de Borde Blanche
31290 VILLEFRANCHE DE LAURAGAIS

487491532 RCS TOULOUSE

- Exercice 2015 / 2016 -
Du 1¢ Novembre 2015 au 31 Octobre 2016

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES SOCIAUX

Au Président,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31/10/2016 sur :

- le contréle des comptes annuels de la société SAS TITAN, tels gu'ils sont joints au présent

rapport,

- la justification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. || nous appartient, sur la base de notre

audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste
a vérifier par sondages ou au moyen d’'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régies et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant exposé dans 'annexe concernant les « Faits caractéristiques de I'exercice ».



2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous avons
procédé ont porté notamment sur

- le respect des régles en matiére de réduction et augmentation de capital.

- les dépréciations des immobilisations financiéres et des créances.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée dans

la premiére partie de ce rapport.

3. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les documents
adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contrble vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait 2 Algans, le 11 avril 2017

Frangois RIBES Sophie LAVIT-BACOU
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Toulouse Membre de la Compagnie Régionale de Toulouse




