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SAS unipersonnelle
\ Au capital sociat de 250 D00 €
13 rue Riblette -75020- PARIS

RCS PARIS 807 678 511

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE DU 28 SEPTEMBRE 2018

Le 28 septembre 2018, 4 19h, a Paris,

La société 2THELOO FRENCH GRQUP, société par actions simplifiée unipersonnelle, au capital de
1938 395 euros, dont le siége social est situé 13 rue Riblette -75020- PARIS, immatriculée au RCS de
PARIS sous le numéro 808 012 553 représentée par son président, la société 2THELOO HOLDING B.V,
représentée par Messieurs Kees-Jan BUS et et Frank Wubhen,

Associé unique de la Société 2THELQO RAILWAY,

| - APREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT

£n sa qualité de Président de la Société 2THELOQ RAILWAY, associé unique, a établi et arrété les
comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe} de I'exercice clos le 31 décembre 2017 et a
établi le rapport de gestion sur les opérations de I'exercice.

il - A PRIS LES DECISIONS SUIVANTES RELATIVES A :

- I'approbation des comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2017
- I'affectation des résultats de cet exercice.

PREMIERE DECISION - APPROBATION DES COMPTES

'associé unique, connaissance prise du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2017, approuve ces comptes, tels qu'll les a établis, lesdits comptes se
soldant par une perte de 935 357 euros.

Il approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans son rapport de
gestion.

L'associé unique prend acte que les comptes de |'exercice écoulé ne prennent pas en charge de
dépenses non déductibles du résultat fiscal.

DEUXIEME DECISION - AFFECTATION DU RESULTAT - DISTRIBUTICN DE DIVIDENDES
Affectation du résultat

L'associé unique décide d'affecter la perte de l'exercice s'élevant a 935 357 euros de la maniére

suivante - /4



Origine

- Résultat déficitaire de 'exercice : 935 357 euros.

Affectation

- Au report a nouveau, soit 935 357 euros

- Solde du report a nouveau, soit 2 254 910 euros.
Capitaux propres de la Société non reconstitués

Les résultats de I'exercice ne nous permettent pas de reconstituer nos capitaux propres qui demeurent
inférieurs a la moitié du capital.

Rappel des dividendes distribués

Conformément a l'article 243 bis du Code général des impdts, il est précisé qu'il n'a pas été distribué
de dividende au titre des trois derniers exercices.

TROISIEME DECISION — CONVENTIONS REGLEMENTEES

Conformément aux dispositions de l'article L. 227-10 du Code de commerce, la présente décision fait
mention des conventions intervenues au cours de 'exercice écoulé :

Une convention réglementée a été conclue au cours du dernier exercice clos : il s'agit d’une convention
de prestation de services entre la Société et la société 2THELOO FRENCH GROUP, son associé unique,
conclue a effet du ler janvier 2015, renouvelable par tacite reconduction pour des périodes d’'un an,
sauf dénonciation 6 mois a I'avance, et ayant pour objet le conseil et I'assistance dans les domaines :

+ administratifs, techniques et organisationnels
» dupersonnel

» financiers, fiscaux, comptables.

La rémunération hors taxes des prestations rendues par de la société 2THELOO FRENCH GROUP esten
relation avec le volume de ses activités, et fixée dans les termes suivants ;

e Une partie égale a la quote-part de la Société dans les colits du de |a société
2THELOO FRENCH GROUP, guote-part calculée en principe au prorata des
chiffres d’affaires hors taxes de toutes les sociétés clientes du Prestataire
sur une période annuelle,

Par exception, la clé de répartition concernant les rémunérations et charges
de personnel ne tient pas au chiffre d’affaires réalisé mais au nombre de
salariés de chaque société cliente de la société 2THELOO FRENCH GROUP.

e Une marge égale 3 5% de la somme précédente.

Sous réserve de J'année 2015 -premiére année d’exécution du contrat-, la rémunération est réglée, au
titre de chaque exercice, sous forme d’acomptes provisionnels semestriels, d’un montant égal a la
moitié de la rémunération du prestataire au coursde I'année précédant celle donnant lieu a réglement,
une régularisation intervenant en fin d’année sur la base de du chiffre d’affaires hors taxes
effectivement réalisé par la Société au cours de I'exercice et de son résultat courant.



QUATRIEME DECISION - DELEGATION DE POUVOIRS EN VUE D’ACCOMPLIR LES FORMALITES

L'associé unique donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'un extrait ou d'une copie des
présentes & l'effet d'accomplir toutes formaiités de publicité qu'il appartiendra.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal signé par I'associé unique et répertorié
sur le registre des décisions de ['associé unigue.

2THELOO FRENCH GROUP
Représentée par son président
2THELOQ HOLDING B.V.

Représentée par Messieurs Kees-Jan
BUS et Frank Wubben
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Capital souscrit non appelé
Actif Immobilisé

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immo. incorperelles

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech., matériels et outilages
industriels
Autras immobilisations corporelies
Immobilisations en cours
Avances et acomples

Immobilisations financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées 2 des pariicipations
Titres immobilisés de Factivité de portefeville
Autres titres immobilisés
Préts

508 200
4962 583

8676

320 462
4 451 911

187 737
510671

8676

2264 924
545 202

142 430

Autres immobilisations financiéres
T T o i T L TOTAL (D

LR W SN

. .GATH 458

Lo 698 409

14781048

v 2952557

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matiéres premidres, autres approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients et comptes rattachés
Autres
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres Titres
Instruments de Trésorerie
Disponibilités

65426

1407729

306 507
172 457

65426

1407 729

306 507
172 457

10543

1578
1411663

454609
39177

Charges constatées d'avance
R TURS A Lo TOTAL ()

S IR
N UGN

2077195242080

Cob 41952420

fs . 1917 569

Frais d'émission d'emprunts aétaler (1Il)
Primes de remboursement des obligations (IV'}

Ecarts de conversion actif (V')

5L, 0T " TOTAL GENERALT(1A V)

7431 678)5

5. 6733169

;4 698 409

{7774 870128
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Bilan Passif

Capitaux Propres
Capital social ou individuel
250 000
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves :
- Réserve légale
- Réserves statulaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves
Report a nouveau
Résultat de I'exarcice (bénéfice ou perte)
Subventions dlinvestissement
Provisions réglementées

dont versé ;

250000

(1319 554)
(935 357)

. EIPn

s .
e ., py

250 000

(426 932)
(892 621)

s,
v

R

- L h e a4 T gL avar 0
Ceda o E . e T el

.. TOTAL (1)

EYP R

Fels e (2004941) ¢

i e, (1069 554)

Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Autres

[T T B I A LAk S
NuER .

win o E e

.....

a7 TOTAL (IBIS Y

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges

210373

32 857

Trewme R g ead B st

R LSRR
DM e e e e B

el T e e T TOTAL ()

Ame L 240373,

R 732857

Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts abligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et deftes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

4781 855

3135675
610177

4017 293

1228 486
659 897

1146

e e e s i ROTA LMY S L B BT T0 L . 5 806 B22
Ecarts de conversion passif ( 1V}
T LT Y L N TOTAL GENERAL (1A V)Y -5 w 0y 227 673346815 ~m: 7 " 14870126

Dont concours bancalres courants et soldes créditeurs de banques et CCP L
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Compte de résultat

Compte de résultat a et ool LS /
’. .N R "‘f@w_‘“:’f o ‘:j" T
Produits d'exploitation
Ventes de marchandises 67 535
Production vendue de biens
Production vendue de services 7 356 105 7 356 105 5039 356
Lt Tors T Chiffre dtaffalres Net|! " 7 423 639) Tt gt U7 423638 0T U068 051

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'expleitation regues 24 568

Reprises sur amort., dépréciations, provisions, transferts de

charges

Autres pruduxts 11709

A T T T Y T AT L I TOTAL (YR T T 7 AR a4 L UYL L5088 852

Charges d'exploitation

Achats de marchandises (y compris droits de douane) 50971 38206

Variation de stocks (marchandises) (54 884) (10 543)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Variation de stocks (matiéres premiéres ef autres appro.)

Autres achats et charges extemes * 4 155315 3120702

Impéts, taxes et versements assimilés 95432 56 895

Salaires et traitements 2822176 2258 809

Charges sociales 592 936 335720

Dotations aux amortissements sur immabilisations 360238 158 105

Dotations aux dépréciations des immobilisations

Dotations aux dépréciations des actifs circulants

Dotations aux provisions pour risques et charges 177 518

Autres charges 283689 40
T b e A A L A e T L TOTAL (Y A B 4B 446)y TS T 5967.935

*Y compris

- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de credlt-bazl immabilier

T A DAV RESULTAT D'EXPLOITATION (N=M)) <777 -5 - <00 - (1 023 832)f .- L0000+ (889 BB2)

Bénéf ice attribué ou perte transférée (111)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financlers
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobilidres et créances actif
immohilisé
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charge
Différences positives de change
Produuts nets sur cessnons de valeurs mobilieres de placement

£ e e T TR T TR TOTAU NV W o e e W e e T

Charges ﬁnancleres
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et
provisions
Intéréts et charges assimilées 80510
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobllleres placements
LT SRR TR -”f_'slvf”.’;,:,{in EAA SCTOTAL (VI ooy 77T 80810 o T e T

“
-

RESULTATF[NANCIER(V VI T @S L T

e

csren RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS { HIHI-IVHVVE )| 0y s (1 084 041)) .00 0l (889 882)
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Compte de résultat (Suite)

Compte de résultat (Suite)

In Extenso

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions, deprec:atwns et transferts de charge

v R e e it e TOTAL AN LT S
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 33900 2739
Sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et
provisions
i f e BT L e P QTAL (VI e D L a3 000 12739
TR SN S RESULTATEXGEPTIONNEL(VII VI {33 900)) i L. T{2739)
Participatians des salariés (IX)
Impéts sur les bénéfices (X)) (182 584)
” 2t FE T TOTAL DES PRODUITS (1+# M+ V+VI) . 7 70 77459 914} " 7 5068052
{3“.':' il TOTAL DES CHARGES (N +IV+VI+ VIl +IX+ X ) 2 0 8395271 5960 674
?FHE.F'iE,O_UﬁERTE (‘Tmf"; DFS,‘F:??? us - L‘,ﬂ;‘&%@s’ s (935 357) f (asz 521)

(1) Dont produits afférenls & des exercices anténeurs
{2) Dont charges afférentes a des exercices anténeurs
(3) Dont produits concemant les entités lides

(4} Dont intérdts concemant fes entilés liées

60510

SAS 2THELOO RAILWAY Bilan au 311272017
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ANNEXE

Annzxe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2017 dont le total du bilan avant répartition
est de 6 733 169 Euros, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de : (935 357) Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2017 au 31/112/2017.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptaes annuels.

PRESENTATION GENERALE

Activité de I'entreprise :

La sociéls par action simplifiée 2Theloo Reilway SAS, créée an 2014, réalise une aclivité de développemant,
d'implantetion et d'exploitation d'un concept de boutiques-toilettes dans les centre-villes par Yintermédiaire das
geares ferrovigires SNCF.

La société es! titulaire d'un contrat d'occupation temporeire di domaine public avec Ja SNCF qui Iui confie
linstaltation et Fexploitation d'especes sanitaires. Ca contrat a une durée de 10 ans & compter de Janvier 2015 et
prévoir en particulier

. un planning des emplacements mis 3 disposition de la société;
. Un programme de travaux d'aménagement 8 la charge de la saciété;
. las travaux, ouvrages réalisés par la sociélé restent propriété de la SNCF 4 lissue du contrat

. Une redaevanca d'occupation du domaine public & la charge de la société.

SAS 2ZTHELOO RAILWAY Bilan au 31/12/2017 171



In Extenso

Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont &té établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable
général (PCG, Réglement ANC 2015-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

+ continuité de lexploitation malgré la perte de la moitié du capital social compte tenu des perspectives
financiéres du contrat avec la SNCF et du sautien financier du groupe 2Thelco,

s permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

« indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Faits caractéristiques
La société continue de rénover et d'ouvrir de nouvesux espaces sanitaires.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

iImmobilisations corporelles
Les immobilisations sont évaluées a leur co(t d'acquisition.

Amortissements
Les amortissement sont calculés, en fonction de la durée d'utilisation prévue, suivant le mode linéaire.

Les immobilisations sont mises en service et amorties & compter de l'inauguration des sites correspondants, Elles
sont amorties, selon Te mode linéaire, sur la durée des contrats d'occupation comprises entre 9 et 12 ans.

immobilisations financiéres
Les immobilisations financiéres correspondent uniquement 3 des dépdts de garantie,

Stocks
Les stocks sont évalués suivant Ia méthode "premier entré, premier sorti".

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Une dépréciation des stocks égale 3 fa différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-
dessus et fe cours du jour ou {a valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée
lorsque cette valeur brute est supérieure 3 l'autre terme énoncé.

Créances et Dettes
L es créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 3 la vateur comptable.
Aucune dépréciation n'a &té constatée au cours de l'exercice.

SAS ZTHELOO RAILWAY Bilan au 311122017
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In Extenso

Disponibilités
A la cldture de I'exercice, les disponibilités en banque ont été évaluées a leur valeur nominale.

Provisions
Les provisions sont comptabitisées dés lors qu'il apparait un passif dont I'échéance ou le montant ne peut pas étre
déterminé de fagon précise.

Le passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour l'entité, c'est a dire une obligation
de l'entreprise & 'égard d'un tiers dont il est probable ou cerain qu'elle provaquera une sortie de ressources au
bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci,

La société a plusieurs litiges prud'homaux représentant un montant total de demandes de 224 k€, provisionné 4
hauteur de 161k€ sur la base du risque probable estimé par le management avec ['assistance de ses conseils,

Engagements de départ 3 la retraite
Compte tenu du furn over important inhérent a I'activité de la société, le management n'a pas pracédé au calcul de
lindemnité au titre des départs en retraite considérée comme non significative.

Crédit Impot Compétitivité Emploi (CICE)

Le crédit d'impdt compétitivité emploi correspondant aux rémunérations éligibles de Fannée civile 2017 a été transféré
a la société téte de groupe.

Impot sur les bénéfices

En date du 1er janvier 2015, la société est entrée dans [e périmétre d'intégration fiscale de la société 2Theloo French
Group, sociélé au capital de 1.938.395 euros, dont le siége social est au 13, rue Riblette - 75020 Paris, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 808 012 553.

L5 société 2Theloo French Group se constitue done seule redevable de Fimpdt sur les sociétés et de l'impét de
distribution.

Dans le groupe fiscal 2Theloo French Group, les sociétés intégrées fiscalement supportent I''mpdt qu'elles devraient
acquitter si elles étaient imposées séparément,

Informations requises par I'article R.123-198 - 8° du code de commerce
Le montant tatal des honoraires du commissaire aux comptes figurant au compte de résultat de l'exercice s'éléve
2 16.600 € hors taxe.

Rémunération du dirigeant
Néant.
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Catégories de salariés

Effectif moyen

Cadres

Agents de mailrise & technidens

In Extenso

Employés 158
Quvriers
Apprentis sous contrat

‘  ToTAL wse{

SAS 2THELOO RAILWAY

Bilan au 311272017
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Composition du capital Social

Valeur Montant en
Nominale Euros

POSTES CONCERNES Nombre

1-Actions ou parts saciales composant le capital social au début de Pexercice 250 000 250 000
2-Actions ou parts sociales émises pendant Pexercice
3-Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice

4-Actions ou parts sociales composant le capital social 2 la fin de fexercice {1+2-3) 250000 1.00000 250000

SAS 2THELOC RAILWAY Bilan au 311272017 |11}
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Identité des sociétés consolidant la société mere

Dénamination sociale
Siége social

Montant capital % deétenu

2Theloo Holding BV
Prins Hendriklaan 17 - 1075AZ Amsterdam - Pays Bas

675 392

SAS 2THELOO RAILWAY Bilan au 31/112/2017 [12]
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Etat des 1mm0blllsatmns
M' B N A A0 S o e =

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d nmmobmsa’(nons mcnrporelles

e e

S e e BT I e e e e T ATOTALY e s o e DA e LT Ty
Immobnhsahons corporelles
Temrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. gales., agencts. et aménagt. const

Installations techniques, matériel ef outillages ind. 508 200
Inst. gales., agencts, et aménagt. divers 2416271 2514626
Mat. de transport

Mat. de bureau et info., mobilier 20036 11650
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours 545202

Avances ef acomptes
T Eagl Tt G T A T ey o TOTALL i " 2981809, ¢ v et L T T 3034475
Immabilisations financigres

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations

Autres titres immobilisés

Prets et autres immobilisations f nanciéres 142 430 673
B a L] he Lt Teeth s gn AT e D T e e yoraLl T T 1424300 o ool a0 2 8T8
T ST D A LT U e TOTAL GENERALY ST L 0T 3123940 4 L. 0 e T L0700 3035148
: ."r"f e ¢ S 638 dval.p §
L IS SRR v emen| STl
Frals d étabhssement et de développement
Autres postes d‘ummoblhsauons incorporelles
T e e Y T e T e TOTAL e L s T T T s e ST e T R T N e e T R T T
Temrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. gales., agencts. et aménagt. const
!nstallatlons techniques, matériel et outillages 508 200
ind.
Inst. gales., agencts. et aménagt. divers 4930 897
Mat. de transport
Mat. de bureau et info., mobilier 31686
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelies en cours 545202
Avances et acomptes
A R e ST Sral g e e 7T FOEALL et i e e BAGDDRNT, 7 B AYOTB2| T e e Y
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Auires titres immobilisés
Préts et autres |mmob|hsat:ons fi nanc:eres 134 427 8676
TiA e i T e L PR (+17.1 1 IO R MO 7 ¥ ¥7 4 A - 1 -1 { - [ s
Al mgaioen s M0 Txent W, o o TOTALGENERALY . " e o - Jiel ces e 6T9630)5- - L S4ATO488 ] T L
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Etat des amortissements

In Extenso

Situation et mouvements de I'exercice o k B Augment I SN Oimirut S M%?tanlenfn_
Immobilisations incorporelles
Frais d'étab. etdéveloppement
Autres postes d'immo, mcorp
T e T T R S o e £ RN P A R
Immobilisations corporelles
Temnains
Constructions sur so! propre
Constructions sur sol d'autrui
Ins. gales., agencts. et aménag. des constr,
inst. techniques, mat. et outillage indust. 36072 (151 665) 187 737
Inst. gales., agenc. et aménagements divers 164 745 325026 {15 124) 504 895
Materiel de transport
Mat. de bureau et informatique, mobilier 6638 862 5776
Emballages récup. et divers
N T T R e I TR PRI AL UL CIRR ¥ & I & S 361098 . (165928) (N 0 L 638409
AN T TOTAL GENERALY, 75 - 479383 |, " 77 38408877 (165 628) |, . 693408

Immobilisations amortissables

Immebilisations incorporelies
Frais d'étab. et développement (1)
Autres postes d‘immo incorp (II)

T T I W TOTAL L L IS AR E I v e UL
Immobilisations corporelles
Terains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. gales., agencts. et aménag. des
constr.
Inst. techniques, mat. et cutillage indust.
Inst. gales., agenc. et aménagements
divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique, mobilier
Emballages recup. et divers.
v ;;:’_ \"' Lt ,a‘ ::- ’\_s_“ .—TDTAL gg; -:;;,{J. q'(. :,'" i' ‘9; ;; ‘:\'/ g‘a;".vg . _-,‘-::, :, ’;1 ‘ :wi P » ’ K -
Frais d‘acqunsmon de t;tres de
participations
O T L T T T TOTAL GENERAL | 17 e S S r o e B AR I B
L., Tl TOTAL GENERALNON VENTILE|; 11 L7 |1, TOPAL SENETRRRIRT: 7 2 T T T‘m% CEVERTIE|
0 iw ey & Dotatio (0
Mouvements de Fexercice affectant les charges réparties sur plusieurs exercices d i E Aug * -
d - s d Cic

Frais d'émission d'emprunts & étaler
Primes de remboursement des obligations
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In Extenso

Etat des provisions et dépréciations

§ooe oo

Foice

e § RE Utk ses iR

Ef Non-ulitisZes ]

Réglementées

Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissements

Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Prov. Fisc, pour impl. a I'étranger av. 01/01/1992
Prov. Fisc. pour impl. a Fétranger apr. 01/01/1992

Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

L e T D TOTAL N S T T T e e T
Risques ef charges
Provisions pour litiges 32857 177 516 210373

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marché a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions & obligations
Provisions pour impéts

Provisions pour renouvellement des
immobilisations

Provisions pour gros entretiens et grandes
révisions

Provisions pour charges soc. fisc. sur congés a
payer

T T e e

Autres provisions pour risques et charges

"

LT T e 210373

ST TOTALMY 32887 U T sIe | )

AR T PN LA ,.‘.« [,),:},
Dépréciations

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations titres mis en équivalence
Immobilisations titres de barﬁcipations
immobilisations financiéres

Sur stocks et en cours

Sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

Fawte g tew e P . [ j 3 vio. S T ’.‘"‘,': .o e : o R N .z;: T ge :‘j"—‘
' SRR UL U TOTALME, L e e [ T L
g L TR TOTAL GENERAL (MUY e 0 v s2esT Bis arrste|ls . Tor To D AT S e T 210373

Dont dotations et reprises : - d'expioitatior] 177 516
Dont dotations et reprises : - finenciéres
Dont dotations et reprises . - excepticnnelle d

Titres mis en équivalence : Montant de ls déprécialion
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In Extenso

De l'actif immobilisé
Créances ratachées a des participations
Prets (1) (2)
Autres immobilisaticns financiéres

De I'actif circulant

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres crganismes sociaux

Impbts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Autres impots, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances relatives 3 des op. de
pension de titres)

Charges constatées d'avance

B&70

769

439489

946 840
20631
172 457

B676

769

439 489

946 840
20631
172 457

G S T Tl e
. v 8t . » . i
- yoae T N . PN N PP 1
NEEPIES Y e [ T . -, PR

T TOTAL

1. 1688862)0 -

7 4880188}

{1} Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

{2) Préts et avences consentis aux associés personnes physiques

SAS 2ZTHELOO RAILWAY

Bifan au 31/12/2017
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Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes auprés des étabts de crédit (1)

-4 1 an max. alorigine

- a plus d'1 an al'origine

Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2}
Foumisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

impbdts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur gjoutée
Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés {2)

Autres dettes {dont detles relatives & des op. de
pension de titres)

Dettes représentatives de titres empruntés

Produits constatés d'avance

4044 460

3135675

168 804

406 300

2183

32 890

737 395

44 460
3135675
168 804
406 300

2183

32 890

737 395

4 000 000

Lo A NI A

el CER R R N T A Sy
: I S A - TOTAL
DR N N TS Y R S A T Sk

4

[, 8s2n.707

.

L A0 R T e

"14/000 000

{1} Emprunts souscrils en cours d'exercice

{1} Emprunts remboursés en cours d'exercice

{2) Emprunts ef deftes contractés auprés das associds
personnes physiques

4 000 000

SAS 2THELQO RAILWAY
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in Extenso

Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

Entreprises li¢es avec lesquelles 1a société a un tien de participation

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immob incorporglles
Avances et acomptes surimmob corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comples rattachés

Auytres créances

Capital souscrit et appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit
Emprunts 2] dettes financléres divers
Avances et acomptes sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Produits de participation

Autres produits financiers

Charges financiéres

572921

4293273

59 539

373 919

317912

o971

SAS 2THELQO RAILWAY Bilan au 31122017
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In Extenso

Ventilation de 1'impot sur les bénéfices

Libellé Rés:.:‘l:;(ts ?svant Résil::s:‘) tasprc‘as-.
Résultat courant {1084 041)
Résultat exceptionnel {y compris participations) (33 90Q)
Résuftat comptable (1117941}

Le CICE 2017 d'un montant de 193.268 € a &té transféré a la société téte du groupe fiscal.
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In Extenso

Accroissement et allégement de la dette future d'impot

Accrolssements et allégements Montant Impodts

Accroissements

Provisions réglementées
Subventions a réintégrer au résultat

Allégements
Prov. Non déductible année de datation

Total des déficits d'expleitation reportables
Total des amortissements différés

Total des moins values & fong terme

CTOTALl . . L

Le déficit fiscal de la péricde s'éléve a 1.111.247 €.

Le total des déficits fiscaux transféré a la société téte du groupe fiscal
s'éléve A la cloture de l'exercice 2017 4 2.580.309 €.

SAS 2THELOQ RAILWAY Bilanau 3112/2017 |20



In Extenso

Variation des capitaux propres

Rubriques O
Capitaux propres N-1 aprés résultat et avant AGO {1 068 554)
- Distributions
T T T T capltaux propres  Vouverture de l'exercicel: - (069 854)

Variations du capital social
Variation des primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Variation des subventions d'investissement et des provisions réglementées

Variation des autres postes

SR T T Apports regUs avec offetrétroactif 3 l'ouverture de Iexerclce! - R
Lol " "~ Capltaux propres a I'dliverture de 'exercice aprés apports rétroactifs|-.  “ - (1069 554)
Variations du capital soclal

Variations du compte de l'exploitant

Variations des primes d'émission, de fusion, d'apport ...

Variations des écarts de réévaluation

Variations des réserves fégales, statutaires, contractuelies et autres

Varistions des réserves réglementées

Variations du report & nouveau (892 621)

Variationa des subventions d'investissement et provisions réglementées

- Affectations du résultat N-1 en capitaux propres (hors distributions) 892 621
T e T T T T iations en cours dexerclee|. L. - - L
Pl ULV capltaux propres 3 1a clBture de I'exerclce avant résultat| . <. (1069 554)

Résultat de Fexercice (935 357)

" Capltaux propres A ia cloture de I'éxerclce aprés résuitat et avant assemblée annuislle

2,7 (2004911)

SAS 2THELOO RAILWAY Bilant au 311272017

121




Charges a payer

Charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan

In Extenso

(Article R123-189 du Code de Commaerce)

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupréa des &tablissements de crédit

Emprunts et deties financiéres diverses 44 450,00

Dettes foumisseurs et comptes ratlachés 2008 823.47 133 911.65
Dettes fiscales et sociales 292 209.98 241 974.80
Dettes sur immobilisations et comples rattachés

Autres dettes

OIS e e T T e T S T TOTARL T L 2 34549343000 (L . 375 886.46

Détail des charges a payer

Charges a payer Incluses dans les postes suivants du bllan

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de créedit

Emprunts et dettes financiéres diverses 44 450,00
168880 Intéréts courus 44 480.00

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 008 823.47 133 911.66
408100 Facture non parvenue 2008 823.47 133911.66

Dettes fiscales et soclales 292 209,98 241 974.80
428200 Dettes prov congés payés 167 684,15 136 486.95
438200 Charges sur congés & payer 36 889.02 38 533.02
438610 Taxe d'apprentissage 4 payer 18 290.66 14 612.00
438520 Formation continue & payer 36456.13 30243.83
448600 Charges a payer 32 890.00 22099.00

Dettes sur Immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

e e e S S L T I LT T CPOTAL AV LT 2 346 493.43] 5 LU 3T 88646
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In Extenso

Produits et charges constatés d'avance

Produits constatés d'avance

Produits d'exploitation
Produits financiers

Produits exceptionnels

Y

Charges constatées d'avance

Charges d'exploitation

Charges financiéres

Charges exceptionnelles
T T T oA T e [T s
SAS 2THEL OO RAILWAY Bilan au 31/12/2017 |23}



In Extenso
Détail du résultat exceptionnel

Compte de résultat

Produits Exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produifs exceptionnels sur opérations en capital

Repnses sur provssnons depreaatzons et transferts de charge

" TSy R TOTALDES PRODUITS| . e O T s D e o Dy i v
Charges Excepﬁonnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 33899.83 2739.02 31 160.81 +1 000.00
671200 Contraventions 66934.78 2738.02 3955.76 14443
671800 Autres charges exceptionnelles 27 205.05 27205.058 -

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciationg
et provisions

Dol oRnr s ey ot L U TOTAL DES CHARGES| (0 33 899,837 2736.02] 0 . 31460.81). " 2" 4 137.66

Vel Lo S0 Ly RESULTAT EXCERPTIONNEL) - (33 899.83)) . ©° (2 739.02)| .~ (31 160.81))++7 .1 137.66

SAS 2THELOO RAILWAY Bilan au 3111212017 |24 ]



2THELOO RAILWAY
SAS unipersonnelle
Au capital social de 250 000 €
13 rue Riblette -75020- PARIS

RCS PARIS 807 678 511

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DU PRESIDENT DU 28 SEPFTEMBRE 2018

Le 28 septembre 2018, a 18h, a Paris,

Le Président, la société 2THELOQO FRENCH GROUP, société par actions simplifiée unipersonnelle, au
capital de 1938 395 euros, dont le siége social est situé 13 rue Riblette -75020- PARI5, immatriculée
au RC5 de PARIS sous le numéro 808 012 553 représentée par son président, la société 2THELOO
HOLDING B.V., représentée par Messieurs Kees-Jan BUS et et Frank Wubben, a pris les décisions
relatives a I'ordre du jour suivant :

- Arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ;

- Décisions a prendre pour la préparation et la convocation de I'assemblée générale annuelle ordinaire
sur les comptes dudit exercice ;

EXAMEN DES COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS

Le Président procéde a I'examen des comptes de I'exercice social débuté le 1* janvier 2017 et clos le
31 décembre 2017, de l'inventaire, du bilan, du compte de résultat et de I'annexe.

Les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2017 font apparaitre une perte de 935 357
eurgos.

Le Président constate que les comptes annuels ont été établis sefon les mémes formes et les mémes
méthodes d'établissement que les années précédentes.

Puis le Président procéde a un examen détaillé des comptes de I'exercice.

Il arréte définitivement les comptes de I'exercice cios e 31 décembre 2017, lesdits comptes faisant
apparaitre un chiffre d'affaires de 7 423 639 euros et une perte de 935 357 euros.

AFFECTATION DU RESULTAT
Le président examine ensuite I'affectation du résultat.

Le président décide de proposer a 'assembiée générale d'affecter la perte de I'exercice s'élevant 4 935
357 euros de la maniére suivante :

Origine

- Résultat déficitaire de I'exercice ;: 935 357 euros,

Affectation % &\




- Au report a nouveau, soit 935 357 euros
- Solde du report a nouveau, soit 2 254 910 euros.
CONVENTIONS REGLEMENTEES

Le Président déclare qu'il a été conclu des conventions donnant lieu a l'application de la procédure
prévue aux articles L 227-10 et suivants du Code de commerce au cours de I'exercice écoulé ou au
cours d'exercices antérieurs :

Une convention réglementée a été conclue au cours du dernier exercice clos : il s’agit d'une convention
de prestation de services entre la Société et la société 2THELOO FRENCH GROUP, son associé unigue,
conclue & effet du ler janvier 2015, rencuvelable par tacite reconduction pour des périodes d’un an,
sauf dénonciation 6 mois a I'avance, et ayant pour objet le conseil et I'assistance dans les domaines :

» administratifs, techniques et organisationnels
e dupersonnel

» financiers, fiscaux, comptables.

La rémunération hors taxes des prestations rendues par de la société 2THELOO FRENCH GROUP est en
relation avec le volume de ses activités, et fixée dans les termes suivants :

« Une partie égale a la quote-part de la Société dans les cofits du de la société
2THELOO FRENCH GROUP, quote-part calculée en principe au prorata des
chiffres d’affaires hors taxes de toutes les sociétés clientes du Prestataire
sur une période annuelle.

Par exception, la clé de répartition concernant les rémunérations et charges
de personnel ne tient pas au chiffre d'affaires réalisé mais au nombre de
salariés de chaque société cliente de la société 2THELOQ FRENCH GROUP,

» Une marge égale a 5% de la somme précédente.

Sous réserve de 'année 2015 -premiére année d’exécution du contrat-, la rémunération est réglée, au
titre de chaque exercice, sous forme d'acomptes provisionneis semestriels, d'un montant égal a la
moitié de la rémunération du prestataire au cours de I'année précédant celle donnant lieu a reglement,
une régularisation intervenant en fin d’année sur la base de du chiffre d’affaires hors taxes
effectivement réalisé par la Société au cours de 'exercice et de son résultat courant.

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
Le Président décide de convoquer les associés en assemblée générale ordinaire annuelle le 28 octobre

2018 2 9 heure, au siége social, 9 rue Riblette -75020- PARIS a V'effet de délibérer sur 'ordre du jour
suivant :

Rapport de gestion du Président au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ;

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2017 ;

Approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2017 et quitus au Président;

Affectation du résuitat;

- Pouvoirs en vue des formalités.



Le Président constate qu'if a fout ce qui est nécessaire pour assurer la préparation et la convocation
de I'assemblée générale.

RAPPORT - RESOLUTIONS

Le Président arréte ensuite les termes du rapport qu'il présentera a I'associé unique, ainsi que e texte
des résolutions qui seront proposées au vote de I'associé unigue.

COMMUNICATION A L’ASSOCIE UNIQUE

Le Président prendra toutes mesures utiles en vue de permettre a I'associé unigue d'exercer son droit
de communication des documents et renseignemenis relatifs & la prochaine assembiée dans les
conditions et délais prévus par les dispositions légales et réglementaires.

De tout ce que dessus, il a été dressé e présent procés-verbal signé par le Président et consigné au
registre.

Le Président

2THELOO FRENCH GROUP
Représentée par son président
2THELOO HOLDING B.V.

représentée par Messieurs Kees-jan

| BUS et et Frank Wubben
j%»/aéﬂu



2THELOO RAILWAY
SAS unipersonnelle
Au capital soctal de 250 000 €
13 rue Riblette -75020- PARIS

RCS PARIS 807 678 511

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017

La société 2THELOD FRENCH GROUP, associé unique et Président de la Société 2THELOO RAILWAY, a,
confarmément aux dispositions de l'article L 227-9 du Code de commerce, aux fins de I'approbation
des camptes de l'exercice clas le 31 décembre 2017, établi le présent rapport de gestion sur les
opérations de 'exercice écoulé.

SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE

L'activité de la Société, immatriculée en novembre 2014, tient principalement au développement et a
Yexploitation de boutiques-toilettes selan le concept 2THELOO.

Uexercice clos le 31 décembre 2017 témoigne du challenge a relever et en partie déja relevé et des
difficuités rencontrées afférents au lancement de cette nouvelle activité en France en 2015
confarmément au concept novateur 2THELOO — concept déja développé dans d'autres pays-.

Aprés avoir répondu a une consultation, la Société a conclu, fin 2014, avec le groupe SNCF un contrat
d’occupation portant occupation d’emplacements en gare -domaine public- et intéressant 43 sites,

Aux termes de ce contrat, la Société s'est progressivement vue confier I'exploitation commerciale de
43 emplacements en gare selon le concept innovant et unique 2THELOO de « boutiques-tailettes, 1a
SNCF souhaitant notamment une mantée en gamme de qualité, une harmonisation des standards de
services et de qualité et une augmentation de ia valorisation commerciale des gares.

Aux termes dudit contrat, 2THELOO RAILWAY est également tenue de réaliser progressivement
d’'importants travaux d'aménagement et de réaménagement nécessitant de lourds investissements et
de verser une redevance d’occupation a son cocontractant.

Lesdits travaux ont débutés en 2015 et se poursuivent.

Certains sites (31 sites en 201S et en 2016 puis 1 site en 2017 ont été réaménagés) et carrespondent
aujourd’hui au concept 2THELOO, d’autres sites n"ont pas encore été réaménagés -mais certains ont
pu hénéficier de travaux de rafraichissement- et ne sont pas encore au concept 2THELOO mais sont
exploités saus marque blanche.

Le Société ne connait pas de concurrent direct et sérieux a ce jour.




Avant de signer le contrat d’occupation temporaire du domaine public susvisé, le groupe SNCF
travaillait avec plusieurs prestataires, ayant tous une activité de nettoyage de locaux.

En pratique, le changement de mode d’exploitation des espaces sanitaires décidé par le groupe SNCF
n’a soulevé aucune difficulté, sous réserve d'une gréve décidée en janvier 2015 par les seuls salariés
d'un des prestataire -qui depuis lors a été placée en liquidation judiciaire- qui a conduit a convenir
d’un protocole d’accord. Moyennant des contreparties, la Société a accepté de créer une société de
nettoyage, GASPRO PLUS, aux fins de reprise de la quasi intégralité du personnel de ce prestataire,

Ces évolutions ont été contractualisées au travers d'un premier avenant audit contrat d’occupation.
D’autres évolutions mineures ont donné lieu a un second et une troisidme avenant.

Le lancement des 32 nouveaux emplacements au concept 2THELOO en 2015 puis 2016 et 2017 et les
travaux afférents de réaménagement, cutre les travaux de rafraichissement d’emplacements sous
marque blanche et le fait qu’une partie des sites -mis a disposition courant 2015, 2016 et 2017 ou
requérant de longues périodes de travaux- n’a pas été opérationnel au cours de tout 'exercice social
a directement concouru & la réalisation d’un résultat déficitaire au 31 décembre 2017, soit 935 357
euros.

La Société projette une pleine opérationnalité fin 2020 : tous les sites seront alors réaménagés et préts
a fonctionner sous le concept 2THELOO.

Par ailleurs, il convient de souligner I'augmentation substantielle du nombre de clients au cours de
I'exercice 2017. Cette tendance a I'augmentation se confirme en 2018.

Ces données permettent d’envisager de meilleurs résultats pour les prochains exercices.

Sur le plan social, il est & souligner Fembauche de plusieurs salariés, I'effectif de la Société étant passé
de 129 en 2016 3 158 équivalents temps plein en 2017.

Il convient également de souligner que les salariés repris par la société GASPRO PLUS, ont initiés des
procédures contentieuses par devant le Conseil des Prud’hommes en mai 2015 a I'encontre
notamment de la Société.

Le Conseil des Prud’hommes de Paris a déclaré leurs demandes irrecevables en juin 20185.

Lesdits salariés ont alors initiés des procédures contentieuses au fond par devant le Conseil des
Prud’hommes de Paris aux fins principalement de rappels de salaires et d’indemnités de congés payés,
de dommage-intéréts, de contestation de rupture de contrat de travail, de remise de documents sous
astreinte.

De tels contentieux sont exceptionnels de par leur nombre,

Certains contentieux ont fait I'objet d’une radiation prononcée par le Conseil des Prud’hommes en
2016 et début 2017,

A ce jour les condamnations proviscires et actualisées sollicitées par lesdits salariés restant s'élévent
a environ 210 000 euros, hors éventuels frais d’astreintes et intéréts de retard.

Aucun autre contentieux significatif n’a donné lieu a Ia condamnation significative de la société en
2017.

il a été décidé mi 2017 de la poursuite d'activité de la société malgré un actif net devenu inferieur a la

moitié du capital social {inscription au greffe le 17 ao(it 2017). /// ‘%



EVENEMENTS INTERVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE LE 31 DECEMBRE 2017

Depuis la cldture de exercice social au 31 décembre 2017, la Société a poursuivi les travaux de
réaménagements (1 sites ont été complétement réaménagés) et de rafraichissement entrepris et a
continué de lancer et de développer son activité.

Les contentieux initiés par les anciens salariés de la société SPACIO CONFORT par devant le Conseil des
Prud’hommes de Paris sont toujours en cours comme il a été susmentionné.

Aucun autre événement significatif n'est survenu entre la date de la cldture de 'exercice et la date 3
laquelle le rapport est établi.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Eu égard & l'article L 232-1 du Code de commerce, la Société n'a effectué aucune activité de recherche
et de développement au cours de l'exercice écoulé,

EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE LA SOCIETE ET PERSPECTIVES D'AVENIR

A court terme, la Société doit poursuivre la réalisation des travaux d’aménagements et de
réaménagement et les travaux de rafraichissement des emplacements sur le domaine public du groupe
SNCF et espére pouvoir accueillir toujours plus de nouveaux clients. La Saciété projette de finaliser les
travaux d’aménagements et de réaménagement fin 2020. A partir de la fin desdits travaux, tous ses
sites seront sous le concept et la marque 2THELOO et deviendront pleinement opérationnels.

La Société entend également poursuivre ses efforts pour tenter de se distinguer de sa concurrence
indirecte, notamment en installant dans les meilleurs délais le concept 2THELOO et en améliorant la
qualité de service rendu aux clients et au partenaire, le groupe SNCF.

INFORMATION SUR LES DELAIS DE PAIEMENT

En application des dispositions de l'article L 441-6-1 al.1 du Code de commerce, naus vous indiguans
la décomposition, a la cldture du dernier exercice, du solde des dettes a I'égard des fournisseurs, par
date d'échéance :

Date échéance

Solde des dettes
fournisseurs 3 30
jours {0-30)

Solde des dettes
fournisseurs a 60
jours (31-60)

Solde des dettes
fournisseurs 4 90
jours (61-90)

Solde des dettes
fournisseurs a 80
jours (90+)

Date d’échéance

31 décembre
2016

exercice clos le 421 K€ 366K € 42 K€ 277 K£E
31 décembre
2017
Date d’échéance
exercice clos le 386 K€ 620K € 162 K€ OKE




Solde des dettes au 31 décembre 2017: 1 126 851 euros {contre 1 168 674 euros au 31 décembre
2016).

EXPOSE SUR LES RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCI{ERS
Au titre de 'exercice clos le 31 décembre 2017 :

» Le chiffre d'affaires H.T. s'est élevé a 7 423 639 euros contre 5 068 051 euros au titre de {'exercice
précédent;

*» Le total des produits d'exploitation s'éléve a 7 459 914 euros contre 5 068 051 euros au titre de
I'exercice précédent ;

s Les charges d’exploitation de I'exercice se sont élevées 3 8 483 446 euros contre 5 957 935 euros au
titre de l'exearcice précédent ;

¢ Le résultat d'exploitation ressort a {1 023 532} euros contre {889 882) euros au titre de 'exercice
précédent;

¢l & montant des traitements et salaires s'éléve 3 2 822 176 euros contre 2 258 809 euros au titre de
I'exercice précédent ;

*L.e montant des charges sociales s'éleve a 592 996 euros contre 335 720 euros au titre de 'exercice
précédent ;

»|'effectif salarié moyen s'éléve a 158 salariés contre 123 au titre de I'exercice précedent;

Il est précisé que la Société a supporté des dépenses de travail intérimaire qui se sont élevées a 0 euros
contre 625 000 euros au titre de I'exercice précédent.

Compte tenu d’un résultat financier déficitaire a hauteur de {60 510) euros, le résultat courant avant
impot de Vexercice ressort a {1 084 041) euros contre (889 882) euros au titre de I'exercice précédent

Compte tenu des éléments ci-dessus, -du résultat exceptionnel de {33 900) euros, le résultat de
Pexercice se solde par une perte de (935 357) euros contre {852 621) euros au titre de P'exercice
précédent.

Au31décembre 2017, le total du bilan de la Société s'élevait a 6 733 169 euros contre 4 870 126 euros
au titre de I'exercice précédent.

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2017 ont été établis conformément aux régles
de présentation et aux méthodes d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Le bilan et le compte de résultat de I'exercice figurent en annexe.

AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons d'affecter la perte de 'exercice s'élevant 2 935 357 euros de la maniére suivante:

\\\



Origine

- Résultat déficitaire de V'exercice : 935 357 euros.
Affectation

- Au report a nouveau, soit 935 357 euros

- Solde du report & nouveau, soit 2 254 910 euros.

Capitaux propres de la Société non reconstitués

Compte tenu de ce résultat, les capitaux propres de la Société sont devenus inférieurs a la moitié du
capital social.

il est rappelé que mi 2017, I'associé de la société a décidé la poursuite de 'activité malgré un actif net
devenu inferieur a la moitié du capital social {inscription au greffe le 17 ac(it 2017) et qu’il lui appartient
de reconstituer les capitaux dans le délai légal.

Rappel des dividendes distribués

Conformeément a l'article 243 bis du Code général des impéts, il est précisé qu'il n'a pas été distribué
de dividende au titre des trois derniers exercices.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinguies du Code général des imp6ts,
nous vous précisons que les comptes de l'exercice écoulé ne prennent pas en charge de dépenses non
déductibtes du résultat fiscal.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

La Société étant une SASU, nous vous rappelons qu’il n'y a pas lieu a établissement d'un rapport spécial
par votre Commissaire aux comptes.

En application des dispositians de I'article L. 227-10 du Code de commerce, le présent rapport relate
les conventions qui doivent étre reportées sur le registre des décisions de I'associé unique.

Une convention réglementée a été conclue au cours du dernier exercice clos : il s’agit d’une convention
de prestation de services entre |la Société et la société 2THELOO FRENCH GROUP, son associé unique,
conclue le ler décembre 2016 avec effet au ler janvier 2015, rencuvelable par tacite reconduction
pour des périodes d’un an, sauf dénonciation 6 mois a V'avance, et ayant pour objet le conseil et
I'assistance dans les domaines :

» administratifs, techniques et organisationnels
s du personnel
» financiers, fiscaux, comptables.

La rémunération hors taxes des prestations rendues par de la société 2THELOO FRENCH GROUP est en
relation avec le volume de ses activités, et fixée dans les termes suivants ;



» Une partie égale a la quote-part de la Société dans les colts du de la société 2THELOO FRENCH
GROUP, quote-part calculée en principe au prorata des chiffres d’affaires hors taxes de
touties les saciétés clientes du Prestataire sur une périade annuelle.

Par exception, la clé de répartition concernant les rémunérations et charges de persannel ne
tient pas au chiffre d’affaires réalisé mais au nombre de salariés de chaque société cliente de
la société 2ZTHELOQO FRENCH GROUP,

» Une marge égale a 5% de la somme précédente.

Sous réserve de 'année 2015 -premiére année d’exécution du contrat-, la rémunération est réglée, au
titre de chague exercice, sous forme d’acomptes provisionnels semestriels, d’'un montant égal a la
moitié de la rémunération du prestataire au coursde I'année précédant celle donnant lieu a réglement,
une régularisation intervenant en fin d’'année sur la base de du chiffre d’affaires hors taxes
effectivement réalisé par la Société au cours de I'exercice et de son résultat courant.

Les acomptes provisionnels semestriels sont payables sous le délai de 30 jours a compter de la
réception, par la Société, des factures émises par la société 2THELOO FRENCH GROUP.

La régularisation annuelle intervient dans les 15 jours de I'arrété des comptes de I'exercice, la Société
étant tenue de communiquer sans délai au prestataire le chiffre d’affaires net hors taxes effectivement
réalisé par elle dés lors que celui-ci est définitivement connu ainst que son résultat courant.

Les autres frais engagés par le prestataire pour le compte de la Société dans le cadre de services
complémentaires (en particulier les frais de déplacement, missions) seront facturés en plus, sous
réserve que lesdits frais afferent exclusivement et directement a la réalisation des services et gqu’ils
sgient justifiés.

Tout défaut ou retard de paiement donne lieu, au bénéfice du prestataire, sans mise en demeure
préalable, a la perception d'un intérét de retard, sans préjudice du droit pour ce-dernier de résilier le
contrat aux torts de la Saciété. De plus, en cas de retard ou de défaut de paiement, la Société est
redevable d’une indemnité forfaitaire pour frais de recouvrement de 40 euros, sous réserve, pour le
prestataire, de justifier de frais de recouvrement supérieurs.

28 septembre 2018,

Le Président

2THELOO FRENCH GROUP
Représentée par son président
2THELOO HOLBING B.V.

Représentée par Messieurs Frank
WUBBEN et Kees-lan BUS

ANNEXE : BILAN et COMPTE DE RESULTAT
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2 THELOO RAILWAY

Exercice clos le 31 décembre 2017

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I’ Associé Unique,

QOpinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I’Associé unique, nous avons
effectué !'audit des comptes annuels de la société 2 Theloo France SAS, relatifs a2 'exercice
clos le 31 Décembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

En raison de l'importance des points décrits dans la partie « Fondement du refus de certifier »,
nous sommes d’avis que les comptes annuels ne sont pas, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et ne donnent pas une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société a la fin de cet exercice.

Fondement du refus de certifier

Motivation du revus de certifier

Pans notre rapport du 7 Septembre 2017 relatif a exercice 2016, nous avions formulé un refus
de certifier en raison de l'insuffisance des procédures d’encaissement et d’enregistrement ne
nous permettant pas de vérifier le montant des ventes. Pour les mémes raisons nous n'avons
pas pu vérifier le montant des ventes figurant dans les comptes au 31 décembre 2017 et qui
s'élévent a 7 423 639 euros.

En raison des faits exposés ci-dessus, nous ne sommes pas en mesure de certifier si les comptes
annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulés ainsi que de la
situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

BDO France - Léger & associés

Societé dExpertise Comptable inscrite au Tableau de ['Ordre de [a région Paris-lle-de-France

Société de Commissariat aux comptes inscrite sur la liste nationale des Commissaires aux comptes, rattachée a ta CRCC de Paris
RCS Pans B 480 307 131 00056 - Code APE 69207

SARL au capital de 60 000 euros - TVA intracommunautaire FR8248030713%
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Rapport du Commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

Réferentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnet applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre gpinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a l"audit des comptes annuels » du présent
rapport.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢" Janvier 2017 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de Commissaire aux comptes.

Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation

Nous attirons votre attention sur l’incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la continuité d’exploitation décrite dans la note
« Régles et méthodes comptables » page 8 de [’annexe des comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispasitions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que nous ne formulons pas
d’appréciation complémentaire aux points décrits dans la partie « Fondement du refus de
certifier » et dans la partie « Incertitude significative liée a la continuité d’exploitation ».

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés a l’Associé Unique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi,

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du président et dans les autres documents adressés a |’associé unique sur la
situation financiére et les comptes annuels appellent de notre part les mémes constatations
que celles formulées dans la partie « Fondement du refus de certifier =,

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a 'article D.441-4 du code de commerce, pris en application de 'article
L.441-6-1 dudit code, ne sont pas menticnnées dans le rapport de gestion.
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Rapport du Commissaire aux comptes
sur les comptes onnuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent derreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président,

Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a "audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des étéments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

s il prend connaissance du contréle interne pertinent pour laudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur Uefficacite du contréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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Ropport du Commisspire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

¢ il apprécie le caractére approprié de U'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I"existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation,
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. $'il conclut a U'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

Paris, le 28.septembre 2018

BDO France - Léger & associés
Représenté par Eric PICARLE
Commissaire cux comptes



