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Exercice clos le 31 décembre 2021
Rapport des commissaires aux comptes sur les cdmptes consclidés

Aux Associés de la société 54 Invest,

" En executlon de la mission qui nous a ete confiée par Iassemblee des associés, nous avons effectue
I'audit des comptes consolidés de la soaete 54 Invest relatifs & l'exercice cros le 31 decembre 2021,
-tels qu'ils sont joints au présent rapport : :

.

.Nous certifions que Ies comptes consohdes sont au regard des régles et principes comptables francans
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des operatlons de l'exercice écoulé ainsi -
que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué parles .

_ personnes et entités comprlses dans la consohdatron ' :

’ o Référentiel ld'audit

" Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous .
estimons que les elements gue nous avons collectés sont sufflsants et approprles pour fonder notre
opmlon , ‘

Les responsabilités qui nous mcombent en vertu de ces normes sont mdtquées dans la partie
" Responsablhtes des commissaires aux comptes relatives a | audlt des comptes consohdes » du
) present rapport : ,







»] Independance

.

Nous avons réalisé notre mission d aud[t dans le respect des regles d mdependance prevues par le Code -
de commerce et par le Cade de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1¢' janvier 2021 & la date d'émission de notre rapport.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
« Changement de méthodes comptables de I'exercice » de I'annexe des comptes consolidés relatlve ala

, prem|ere appllcahon du réglement de I'ANC n°® 2020-01.

~ La crise mondiale liée & la pandémie de Covid-19 crée des conditions particulidres pour la préparation

et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, v
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de deplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprlses et sur Ies

7 modahtes de mise en ceuvre des audlts

'Cfest dans ce contexte complexe et éyo!utif,que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et

R. 823-7 du Code de commerce relatives 3 1a justification de nos appréciations, nous vous informons
que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et surla presentat1on d ensemble des comptes. '

_ Les apprecuatlons ainsi portees s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci- avant Nous n'exprimons pas d opinion
sur des éléments de ces comptes consolidés pris |solement

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux ‘vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et reglementalres des snformatlons
relatwes au groupe données dans le rapport de gestion du pres:dent

Nous n'avons pas d observahon a formuler sur Ieur smcente et leur concordance avec les comptes
consolidés. :
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Il appartient a la direction d'établif des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne gu'elle
estime necessalre al etabllssement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
S|gn|f|cat|ves que ce[les Ci provnennent de fraudes ou résultent d' erreurs

-

Lors dé I'établissement des comptes consolidés il incombe & la direction d'évaluer [a capacité dela

. SOCiété a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
necessa:res reratlves alacontinuité d explo;tatlon et d'appliguer la convention comptable de contmunte
d" explontatlon sauf s'il est prevu de I|qU|der Ia souete ou de cesser son activité,

Les comptes consolidés ont ete arretes par Ie président. E

i nous appartlent d'étabiir un rapport sur les comptes CODSOIIdE‘S Notre objectif est d' obtemr

_I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s'attendre & ce qu ‘elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
econom:ques que Ies utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme preclse parlartlcie L 823-10-1 du Code de commerce, notre mlssmn de certlflcatlon des
comptes ne consiste pas a garantlr la wablllte ou la qualité de la gestion de votre soaete

Dans le cadre d'un audit reaiise conformement aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux cornptes exerce son Jugement professaonnel tout au long de cet audlt
Enoutre: , 5

- » jlidentifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies

' significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non- détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus eleve gue celui d'une anomalie s1gmfn:at|ve résultant d'une erreur,
car la fraude peut |mp||quer la collusion, la falsification, les omlssmns volontalres Ies fausses
declaratlons oule contournement du controle interne ;
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-» il prend connaissance du contréle inferne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées enla cnrconstance et non dans le but d' expnmer une opinion sur I'efficacité du
“contrdle interne ;

“» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caraciére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, a|n51 que Ies informations les concernant
~ fournies dans les comptes consolldes _ . : .

> il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de

" continuité d explo:tatlon et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude

- significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause Ia
capacité de la société a poursuivre son explmtatuon. Cette appréciation s'appuie sur fes éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
l'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertlnentes il formule une certlflcatlon avec
réserve ou un refus de certlfler

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés el évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle ; -

» concernant V'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consalidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une

- opinion sur les comptes consalidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de Ia
- réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes,

~ Paris et Paris-La Défense, le 2 mai 2022

Les Commissaires aux Comptes -

AUREALYS - 4 - ERNST & YOUNG Audit

Aymeric Janet - R ' . . Jean-Philippe Bertin
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BILAN

) En euros _ Note(S) 2021 2020 Variation
. i
ACTIF ,_
Actif immobilisé
Immebilisations incorporelles T e 3.1 4794 145 5212034 - (417 890)
dortEcartd'acquisiton.  * ' .31 950815 1018622 (68 007)
¥nmobilisations corporelles e 3.2 |° 4998196 4370308 |. 627788 |
[mmobilisations financieres B . 33 13968219 | -0937029 4031180-| . |
o . ) '23760560 |, 19519461 4241098 ‘
Actif circulant . . , v o ' -4
Creances clients g , o 38305028 | - 18127404 | 20268435 , I
Autres créances et comples de régulanisation . . . 8 11616132 10738 077 " 878056 . .
Valeurs mobiliéres de placement , ] 741523 . 677852 |° eaeTt | |
Disponibilités , . . o ~ 42028089 | 233474348 8553 721 ‘ v .
‘ : ' 92781653 |° 63017770 | 29763883 ’
Total de I'actif 116 542212 82537231 . 34004 981
PASSIF o ) ,
Capitaux propres part du gi’dupe . L ' 6 - ) L . . . -
|capital . ’ e L o " 7884082 7 884 082
Primes ' : -
Reéserves et résultat consolicjés ' . : 19787 439 133811 860 5875479
' 27671521 | . 21696042 5975479
Part des minoritaires ' Y 26986 466 | ' 17734968 9259 498
Provisions pouwr risques etcharges - ’ . 7 .| - 265013 197739 ‘ 67275 '
. |Dettes g ' ) 8 ' .
© |Dettes financiéres’ , . - , ' " . 818196 930 254 (112 058)
L Dettes d'exploitation . o . : 10517 771 14 500 325 (3 982 555)
Autres dettes et comptes de régularisation ) ’ 50283 245 - 27477 803 22 805 342
v v v L 61619292 42 808 482 18710729
Total du passif . - 116 542 212 82 537 231 34004 981







'COMPTE DE RESULTAT -

Exercice 2021

Exercice 2020

023

E oS Note(S s L Variation
neur - Ne e(‘ ) . Consolidé Consolidé arialio
" |chitfre d'aftaires nets 10 . 149025 152 110495 496 38 529658
Autres produits d'exploitation 124 191 68 857 55234
Autres achats et charges extemes 9 {69 661 523) " (54 870 284) (14 991 239)
Charges de Personnel 15 " (49530303) | (43 306 039) (6224 264)
Autres charges d'exploitation {1995 318) (1802687} (192 629)
Impats, Taxes et versements assimilés (3957 172) (3912 801) (44 371)
Dotations amort, & prov. d’eiploﬁtation (1816 536) (1571 576) (244 960)
"1-RESULTATDEXPLOITATION AVANT DOTATIONS AUX
AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS DES ECARTS ’ ‘ P i
' ’ © DACQUISITION 21888 491 5001 064 16 887 427
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition’ (68007 | (68 007) . -
2-RESULTAT DEXFLOITATION APRES DOTATIONS AUX
AMORTISSEMENTS ETDEPRECIATIONS OES ECARTS . )
K ' © DACQUISITION 21820 484 4933057 16 887 427
Total des produits financiers 12702 382 . 427126 _ 12 275 256 °
Total des charges financiéres (448295) |. " (323444) (124 851)
3-RESULTATFINANCIER 177 12 254 087 103 §83 . 12'150 405
Total des produits excepliannels 258611 " 3271011 (3011 400)
Total des charges exceptionnefies (304 509) (3266 B82) . 2961973
J-RESULTA‘TEXCEF_TIONNEL 12 {45 298) 4129 {49 427)
Impbts surles bénéfices " 13 {6584 068) {1 148 860) (5435 208)
Impbts exigibles 13 (7513154} (1715678) (5797 476)
knpﬁlsdiffél‘és 13 929 085 - 566 817 362 268
Reésullal des sociétés mises en equivalence 110446 (282 011) 302458
5-RESULTATNETOE LENSEMBLE C_‘()NSOLIOE ) 27 555 651 4174019 22 381 552
5- BENEFICE NET 27 555 651 4174 018 23 381632
Résultat attribuable aux intéréts minoritaires 9602617 2375845 7226772
Résulrarnet(patfd.lgmupe) 17 853 034 ‘1788 174 - 16 154 860
Npmbre d'action ' 7884082 7884082
Résultat par action 228"
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: NOTES A UX‘COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminantle 31 décembre 2021 '

"TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

IED euros

" Variation de trésorerie -

Tresorerie nette 3 fouverture

L em2E0

2021 2020  Variation
Flux de rresorene liés é lacnvrte : S :
6 27555651 4174013 231381637]
Efmination des charges et produils sans incidence sur la lresorene ou non ligs & ractrvrte ; . ‘
- Dotations netles aux amortissements . ' 1451714 1196 653 255 060
- Dotations amorts Ecart d'acquisition 68007 442 930 .
- Résultat des saciétés mise en équivalence {110 446) (282 011) | 171 565
- Dotations nettes aux provisions (hors aclrf curculant) 26363 137216 (10 833)
- Plus value de cession - . - 2448 To(2443)
- Variation des impots différés (929 085) (566 817) (362 268)
Eg@girg' d'autafinancement 2§ 062 204 5004438 23 057 766|
Variation du besoin en fonds de roulement lié a Pactivité (3 507 228) 1017074 (4524302) .
\Elux provenant de {affectés a) ['sctivite 24 554 976 6021512 18533464]. -
. Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements S o .-
" Acquisttions dimmobiisations ncorporefies et corporelles (1811 261) (877 541) - {933 714)

- Acquistions d'mmoblisations financiéres (2 100 561) - (1932721) (167 840)
Cessians dimmobdisations ncorporelles et coporelles 59072 90979 (31 907)
Cessions ‘dimmobiisations financiéfes nettes dm pﬁt 34232 2642034 . (2607702)
Incidence des variations de pérmetre . o B -
memﬂs (3 318 418) (77254) (3741 164]
Flux de trésorerie hes aux opérations de financement

- Variations de capital et prmes d'émission - ' e -
Distributions i (11735230 - 06955 (12042 185)
Encaissements provenant de nouveaux em prunts 150 000 . 581588 . - (431588)
Remboursements d'emprunts : (578 437) (860 000) |, 281563 '

S Autres variations financiéres {1) ’ -
rerie Jié aux ppératipns de financement (12163 6611 28543 (12 192 210]

2600091

28031915 5216081

34 147 996
~ Trésorerie - Variation cours devises (149625) (756719} - 607094
. Trésorerie nelte ala ciéture ‘42571 262 34147996 - 8423266
Wariation de wésorerie {controle}

(8572 897)

(5972 800) _ (2600091]






'NO'TES"AUXCOMPTES FINANCIERS CONSOLIDES -
Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021 -

NOTE1- . REGLES ET METHODES COMPTABLES

C1.1 Référéntiel comptable

Les comptes r.onsohdes dela Soc:ete sont établis conformement aux principes comptables genera1ement admis en France
selon les dlsposmons du Reglement ANC 2020-01 relatif aux comptes consolidés,

Les conventions generales comptables habntuelles apphquees dans Ies comptes sociaux sont par allleurs reconduites sans
modification dans |e5 comptes consolldes

Les comptes ont ainsi été etablls selon les principes comptables de contmunte de Iexploitation, de permanence des
methodes a I‘exceptlon du changement de méthode mentlonne en 1.2 et de séparation des exercices. :

1.2 . Changement de methodes comptables del’ exerclce

A compter de I’exerclce clos le 31‘decembre 2021, la société apphque de hﬁaniére obligatoire le réglement ANC n®2020-
01 du 9 octobre 2020 qui abroge le réglement n"35-02 du Comité de Ja réglementation comptable du 29 avril 1999 relatif
aux comptes consolidés des ;qciétés commerciales et entreprises publiques, et ses reglements modificatifs.

Les principé1es modifications qui résultent de la mise en ceuvre @:Ie ce réglement pow; les cblmptes consolidés de 54 INVEST
au 31 décembre 2021 se limitent aux changements de présentation ci-aprés : :

- Incorporation des écarts d’acquisition dans les immobilisations incorporelles

"= ' Reclassement en résultat d’exploitation de I'amortissement de F'écart d'acquisition”

La suppressian de I'option d’enregistrement immédiat en résultat des écarts de conversion au cours de cldture des
créances et dettes en devises n’a pas d'impact significatif sur les comptes.

1.3  Méthode de consolidation

'En application du Réglement précité, Meridiam SAS (et ses filiales), MIP-NA, LLC,Meridiam Services S.4.r.| {et ses filiales 3,

Vexception de MR Isletme Hizmetleri Danismanligi A.A.) et 54 LIMANI (et ses filiales) sont consolidées selon la méthode
de I'intégration globale étant toutes placées sous contrdle exclusif de MIP. MR Isletme Hizmetleri Danismanligi A.A. est
consolidée selon la méthode de I’mtegratlon proportionnelle et Meridiam MC S.a. r [. est consolidée selfon fa methode de
fa mise en equwalence -

Uentrée d’une entreprxse dans le périmétre de consolldatlon est effectlve a la date de prise de contréle ou d’mﬂuencé
notable

la sortie d’une entreprise du périmétre de consolidation est effective 3 la date de perte de contréle ou d'influence notable.
En cas de perte de contrdle sans cession, par exemple suite & une dilution, la sortie du périmétre de consalidation est
concomitante au fait generateur de la perte de contréle ou d’influence notable.

Les participations ne donnant pas le controle, representent Ia part de resultat et d’actlf net non detenue par les
propriétaires de la société mére, sont présentées séparément au compte de resultat (resultat hors groupe) et dans les
capltaux propres {part des mlnontalres)

1.4 Retraitements et éliminations
Toutes les transactions 5|gmf|catwes entre les sociétés intégrées globalement ou proponlonnellement sont éliminges,
ainsi que tous les résultats internes & I'ensemble consolidé.
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE1-  REGLES ET METHODES COMPTABLES (Suite)

1.5 Méthode de conversion
La Société maintient ses livres comptables en Euros (EUR) et ses comptes annuels sont exprimés dans cette monnaie.

" Les transactions libellées en monnaies étrangéres sont converties en euros en utilisant les taux de change en vigueur aux
- dates des transactions. Les pertes et les gains de change résultant du dénouement de ces transactions sont comptabilisés
en résultat. Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis en fin d'exercice au cours de cloture.

Les différences de conversion en résultant sont inscrites au bilan en « écart de conversion actif ». Lorsqu'il s'agit d'une
perte latente et en « écart de conversion passif » lorsqu'il s’agit d‘un gain latent. Les écarts de conversion actifs font I'objet
d'une provision i concurrence du risque non couvert. Les écarts de conversion résultant de la conversion des disponibilités
sont portés au compte de résultat, sauf si les disponibilités entrent dans une relation de couverture, Dans ce cas, Ies écarts
de conversion sont inscrits au bilan et sulvent les principes de la comptablhte de couverture

En revanche, les écarts issus de la conversion des dettes et cre’ances faisant partie intégrante de I'investissement net 3
{'étranger ou pris en couverture de I’ mvestlssement net 3 I'étranger sont comptabilisés en capitaux propres. Lorsgqu'une
entité étrangére est cédée, ces dlfferences de conversion mmalement reconnues en capltaux propres sont comptablllsees
au compte de resultat dans les pertes etles proflts

L]

16 Date de cléture des exercices des sociétés consolidées’
La date de clture annuelle des états financiers individuels est le 31 décembre. L'exercice comptable recouvre la méme
période que I'année civile pourtoutes les sociétés consohdees excepte pour Meridiam MC qui cloture ses comptes au 30
" Juin. :

1.7 Immobilisations incorporelles

.. les immobilisations incorporelles figurent au bilan pour leur coGt d’acquisition historique ou leur cofit de production en
. fonction du mode d’acquisition de ces actifs. Les frais financiers directement attribuables 3 I'acquisition, Ia constructlon :
oula productlon d’une immabilisation lncorporelle sont |ncorpores dans le codt de cette immobilisation.

le mohtant inscrit au bilan a I’origine est dim'mué du cumul des amortissement_s etdes éventuelles pertes de valeur,

Les amortissements pour dépréciation sont calcules suivant le mode Imealre en fonctlon de [a durée de v-e prévue :
‘= Relations contractuelles avec les limited Partners : 20 ans ) . :
- Relations contractuelles correspondant au rachat de la société Fulcrum 10 ans -
- Log:cnel lan C ’

Les relations contractuelles resultent de Ia comptabilisation d’écarts d’evaluatlon lors des entrées de perlmetre des
sociétés Meridiam Infrastructure Managers S.a.r.l. («MIM») et Fulcrum. Il s"agit des relatlons contractuelles avec les
Limited Partners («LPs») existantes a la date de [a prise de contréle. . : -

Les écarts d'acquisition résultent de la différence entre le colit d’acquvsmon des titres de partlcupatlon etla quote-part de
I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés 2 la date d’acquisition. Selon cette méthode, '
les actifs et passifs identifiables de I'entité acquise sont comptabilisés a leur juste valeur a la date d’acquisition et peuvent
étre ajustés jusqu'a la cloture de 'exercice suivant celui d’acquisition '

Le Groupe a utlhse la possnbllne de conserver les durees d’ut|I=sat|on determmees anteneurement ‘Ainsi, Ies écarts
dacquisition sont amortis sur 20 ans. :




I




NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour Vexercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 1- REGLES ET METHODES COMPTABLES (Suite)

1.8 Immobilisations corporelles:

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cout d'acquisition, déduction faite des ajustements de valeur et des
amortissements. :

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue :

- Améliorations locatives : - 25-40 ans
- Installations et gménagemenfs : 10-20ans
- . Outils et équipements: - 3-5 ans

- Matériel de transport : - 20ans

1.9 Immobilisations financieres

‘Les immobilisations financiéres sont inscrites au bilan pour leur codt d’achat ou d'apport, frais accessoires inclus {droits
de mutation, honoraires ou commissions et frais d"actes). Lorsque Ia valeur d'inventaire est inférieure a ce colt d’achat,

une pl'OVISIOn pour deprematlon est constatée.

Les investissements dans les autres entités sont comptabilisés a leur colit d'acquisiﬁon aprés déduction des dépréciations -

a caractére durable. Les revenus de ses investissements sont mis au compte de résultat uniguement a la réception des
dlwdendes

- Les immobilisations financiéres sont évaluées & leur valeur nominale nette des dépréciations éventuelles.
1.10. Créances et dettes

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale. -

Une pravision pour dépréciaticn des creances fondee sur une analyse au cas parcas est pratiguée lorsqu’il existe'un rlsque

de non-recouvrement des creances
1.11- Impdts sur !es bénéfices

Les charges d’impdbts (produnts d’'impéts) correspondent au total des impéts courants et des impots dlfferes flgurant dans
le compte de résultat.

Les impéts courants correspondent au montant d'impdts déterminé conformément aux régles établies par les autorités

" fiscales compétentes sur les bénéfices imposables au cours d'un exercice, ainsi'qu’aux pénalités reconnues au titre des

redressements fiscaux comptabilisés sur 'exercice. L'imp5t est comptabilisé en résultat sauf s’il se rattache a des éléments
comptabilisés directement en capitaux propres, auquel cas il est directement comptabilisé en capitaux propres.







' NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminantle 31 décembre 2021

NOTE1- REGLES ET METHODES COMPTABLES (Smte)

Les actlfs et passnfs d'impéts dlfferes sont calculés pour chague entlte, pour les différences temporaires entre fes valeurs
comptables et fiscales des actifs et passifs. Cette derniére dépend des régles fiscales en vigueur dans les pays ol le Groupe :
gére ses actlwtes n est également tenu compte des déficits fiscaux et crédits d'impéts reportables. -

Des actifs d'impéts différés sont inscr'lts au bilan dans la mesure o;‘.l il est plus probable qu'improbable qu'ils soient
récupérés au cours des années ultérieures. La valeur des actifs d'impdts différés est revue a chaque cléture annuelle.

L'effet des variations de taux liés aux changements de taux ou de législation fiscale est comptabifisé en résultat.
Aucun actif ni passif d’'impét différé n'est comptabilisé lors de I'élimination, en consolidation des résultats de cession

interne de titres de participation d’entreprises consolidées ou des dépréciations et des provisions pour risques et charges, .
déductible fiscalement, portant sur ces titres. : :

1.12 Engagerhents de retraite et pensions assimilées

Le groupe Meridiam ne comptabilise pas dans ses comptes. consolidés de provisions pour engagements de retraite, Une
information en annexe est fournie comme préconisé par le référentiel ANC 2020-01.

1.13 Revenus et charges

Les produits et charges sont comptabilisés sur la base du fait générateur,
*1.14 Provision pour risques et charges )

Les provisions sont constituées pour tenir compte des risques financiers existant 3 Ia date de cléture des comptes.

Les risques et charges significatifs identifiés a la date de cldture des états financiers font I'objet d'une provision dés lors
qu’il existe a la cldture de Vexercice une obligation de la société a I'égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans tontrepartie au moins équivalente attendue de celui-
ci. : ‘ . : . )

1.15 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est composé des opératians traduisant la performance opérationnelle courante.

Le résultat exceptionnel est composé des opérations ne traduisant pas la performance opérationnelle courante.
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
- Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE2-  PERIMETRE DE CONSOLIDATION -
2.1 Description L

54 Invest 5AS {la « Sbciété » ou « 54 Invest ») ést une société par actions simplifiée immatriculée le 6 Novembre 2014 et
_régie par le droit frangais. Le numéro SIREN est 807 636 584.

L'objet de Iz SocIété est d'acquérir des participations, en particulier dans des sociétés de gestion de fonds
d'investissements, et de gérer ces participations, et plus généralement, toutes operatrons se rattachant a des actrwtes ’
srmrIarres ou complementarres :

2.2 Sociétés incluses da,ns le périmeétre

Le 26 Juin 2015, 54 INVEST a bénéficié de I'apport en nature de titres détenus par san actionnaire unique Thierry Déau
dans les sociétés Meridiam MC SA, Meridiam MC Europe 1 5.3.r.) et Meridiam Infrastructure Partners 5.A.5 {« MIP ») pour
un montant global de 7.883.082 euros. La Société a en conséquence procédé 3 une augmentation de capital pourle méme
montant en date du 26 qun 2015 pour le porter 3 7.884.082 euros. Au titre de ces apports, Ja Société est donc devenue -
Yactionnaire contrdlant la société Meridiam Infrastructure Partners $.A.S. dont elle dettent au 31 Décembre 2015, 39, 67%
du capltal et 50.1% des droits de vote conformement aux statuts de MIP,

MIP a prrs le contrdle le 11 avril 2012 de Ja Société. Meridiam Infrastructure Managers Sar) {« MIM »), socrete |
responsabilité limitée « 5.A.R.L » constituée le 13 septembre 2005 et régie par le droit Luxembourgeois {loi du 10 acut
1915) dont le sidge social se situe au 5 Allée Scheffer 1-2520 Luxembourg Cette société est I'associée commandrte des -
fonds luxembourgeois sous gestron tels que decrrts ci-dessous. '

) Dans le cadre de la prise de contréle de Meridiam Infrastructure Managers S.a.r.l. («MIM») par MIP, et selon les régles
" édictées par le Réglement 99-02 du Comité de 1a Réglementation Comptable, le management de la société a procédé a
Fallocation du prix d’acquisition de MIM au 11 avril 2012. Ainsi a été reconnu un actif incorporel, 3 savair les relations
contractuelles avec les Limited Partners {«LPs») existantes a la date de prlse de controle

"~ le reglement CRC 99-02 indique que « les actrfs mcorporels rdentrfes qui ne peuvent pas étre évalués par référence aun
marché actif ne doivent pas étre comptabilisés au bilan consalidé s'ils conduisent 3 créer ou '3 augmenter un écart
d'acquisition négatif (Réglement CRC n°2005-10 du 3 novembre 2005) ». En conséquence le management a considéré que ’
fa valeur de Vactif incorporel 4 reconnaitre dans les comptes consolidés de MIP devalt étre plafonnee alécartde premiére
consohdatron s0it 7 182 124 euros. ll en resulte un écartd’ acqursmon égal .a « Q.

De plus le managementde MIP a calculé lors de I'entrée dans le penmetre de consohdatron de la société MiM un mantant
d'impét différé résultant de Ja reconnaissance des relations contractuelles avec les LPs au bilan consolidé de MIP.

MIM détenait les deux fiIiaIes suivantesjusqu’au 2 Janvi'er 2014

- Merldlam Infrastructure North America Corporatron {« MINA »}, gerant des fonds Merldlam aux Etats Unls et
détentrice de la filiale canadienne Meridiam Infrastructure Canada Inc,
~ . Meridiam 5AS détenant elle-méme la société Meridiam Altyapi Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi.

Le 2 janvier 2014, Meridiam Infrastructure Partners a acquis de sa filiale Meridiam Infrastructure Manager; Sarl, 70 % des
titres de la Société Meridiam SAS, Société de droit frangais immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 483 579 389, soit
3700 actions d’une valeur nominale de 100 euros dont la valeur a été estimée 3 2 310 000 euros. Enfin une augmentation *
de capital en nature a été réalisée pour 120 000 euros chez Merrdlam SAS en rémunération de Fapport des titres MIM par
MIP pour 120 000 euros.

- Le 2 janvier 2014 la société Merrdram SAS a acquis aupres de sa filiale Meridiam Infrastructure Managers 100% des trtres
de la société Meridiam Infrastructure North America Corporation.






NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour !’exercice se terminant le 31 décembre 2021

N0.TE 2- PERIMETRE DE CONSOLIDATION (Suite)

Afin de se conformer a la directive europeénne directive 2011/61/UE du 8 juin 2011 relative aux gerants de fonds
alternatifs {« AIFMD »), Meridiam SAS a obtenu son agrément auprés de I’ Autorité des Marchés Financiers en février 2014
et est devenu gérant des fonds d'investissement quembourgems dont MIM est Vassocié commandite

MIP détient également depms sa création 100 % des parts MIP-NA, LLC, socnete lmmatnculee Ie 22 octobre 2009 au
Delaware, Etats Unis. -

MIP a fait I acquisition le 22 Juillet 2014 de 100% des tltres de Mendlam Services S.a.r.). (« MS »), société mmatrlculee le
19 AoGt 2014 au Loxembourg. ’

Meridiam Services a ensuite créé :

- Une flllale en Turqune le 9 Décembre 2014 en souscrivant é S50% du capltaI de MR JSLETME HiZMETLERI .
DANISMANLIGI ANONIM SIRKETI Turkey.

- Une filiale aux Etats Unls le 1°'Octobre 2014 détenue a 100% Meridiam Sérvices USA, I.I.C, Etats Unis.

Et acquns le 1"Avr|| 2015 la souete Fulcrum Infrastructure Management Royaume Uni. .

* Le 23 Décembre 2015, MIP a racheté les 30% de titres de Meridiam SAS détenues par la société AECOM.

Meridiam SAS a ensuite créé d'autres filiales telles gu’'indiquées dans le tableau ci-dessous.

Enfin, dans le cadre de son activité de gérant de fonds, Mendlam SASa actuellement 31 fonds d‘investissement alternatlf
{« FIA ») sous gestion en France et au Luxembourg. :

: En 2018, 54 Invest a pris une participation dans la société INDIGO SAS 3 hauteur de 39 998 euros, puis a augmente £

contribution de 149 924 euros dans la socnete en 2020

La société a fait par an[leurs g acqumtlon de 19.576,964 Actions de classe A de MERIDIAM MC SA en 2018. La totalité des
actions A et 65 835 028 actions B ont été rachetée par Meridiam MC en uin 2019 portant la détention dans cette société
3 28.55%. 54 Invest exergant une influence notable sur Meridiam MC et les titres résiduels n’étant plus détenus

. uniquement en vue d’une cession ultérieure depuis ces opérations de rachat, Meridiam MC est donc consolidée par mise
- en équivalence dans les comptes consolidés de 54 Invest au 31 décembre 2021. La société a augmenté sa contribution

chez MERIDIAM EU MC a hauteur de 210. 000 euros sur 'année 2020 et 200 000 euros sur 'année 2021.

En 2020, 54 Invest a augmente sa participation dans MERIDIAM INFRASTRUCTURE PARTNERS de 7456 actions acquises
pour un total de 2 863 104 euros. Elle a ensuite cédé 7306 actions pour une valeur de 2 805 504 euros, soit une

. augmentation sur les actions de classe A pour 57 600 euros. La socnete a augmente sa pamupatlon dans la société de 463 -
"€ suite 3 une regularlsatlon d’ un prlx d’acquisition.. k

En 2021 la société a pris une partncnpatlon de 99,90% des parts de la SNC S4LIMANI pour 999 euros. La SNC 54LIMANI a
également pris également une partacnpatlon de 100% des parts de Ia société grecque 54 LIMANI MONOSPROSOPI IKE pour -
un montant de 10 000 euros.
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES )
Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 2 -

PERIMETRE DE CONSOLIDATION (Suite)

Au 31 décembre 2021, la Société détient directement ou indirectement les participatioﬁs suivantes constituant le groupe
54 Invest {le « Groupe »). ' S

' —

54 e SAS
Consolidant " . "
Mar;ﬂlam Fhasrucure Parners 5.A5
MIP —NA. LLC

Mendiam Sanvices 5.4k
Corsoiraant -

Mendiam Senices USA Corp
MR etre Hizmeten D amsmankgn A A,
Fukcrum frastnenre ‘Mana gement Limie d

Mendisam5.A8.

Consohgant. |

* Mendam hastractoe Managers 5.3.5)

. Mendiam infrastnucture North Amenca Corporation
v Conpohaast :

" Mendiam Ftrestuckrs Canads Fc.

Mendiam Altyap: Darvamandix Hizmetien Lineted Sirkay
Menduam West Atnca

MdlamlGP
Msngiam CE Gmbh
Menamm Jordan
Menciam MC 5 ar).

- Mendizm Sauth Ahn’
M-nﬂtmn Cerniral Atnca ‘

© S Limari .
Consaidant;

54 Limsni Morosprosopt IKE

4. place da Mpara
75002 Pans

Sireh; 492428763
505, trd avenue

36# Floor )
New York 10158- USA

146, boulevard do la Pétusse
L-2330 Lenemboug

605. frd averuse

35t Floor

New York 10158~ USA
Buyukdery Cadaes Levert!85
Birasi N“188 HKaf 32 343545 1sh
letanbul - Turkey

4thaar, 105 Piccadilly
London - Unrted Kirgdom

Siren : 483578389

145 boulevard de la Pétrusse
L2330 Lunermbouwrp -

BOS, third 3vstie
38t Floor |, i
New York 10158- USA

357 bay swest

sum 501

Toronto - Carada

Esentaps Mah Buyukders Cad
N 195113 Siok

aroul - Tukaey

. Imeuble L rotonde, 2¢ma étage. -

Tus Amadou hssane Ndoye X
e St bkchel

Dakar~ Sanegal

4 place de [Opera

TH002 Pans
Siren : 818760977

Hardahuai §4-98 TOP 3721200
Wien= Augtna )

1 Rafic sl Hand Averue. 8t floar
Amman - Jordan :

145, boulsvard oe s Patusss
1-2330 Luxembouy |
Central office park

Uret 4, 257 jean averum, Certunon
Baweng 157 - South Afnca

Immeutle Odyses, Beme etage. BP 8877

Librgvilie - Gabon -

" 48 rve do Vaupimard

75005 Pans
Siren . 863907550

41, Agiou Dimmnou ¥
18546 Piragu - Giresce

18H 02008

19102006

. 22107/20t4

01102014

09H 2:2014

MAH42015

020172014

02012014

2012014

024017201 4

08H 22014
D2X1272016

290272016

1304217 .

Frag e f

264012008

o7m72021

11205

280112021

" 010712021

5034%

100%

100%

St%

100%

100%

100%

100%

100%

28.55%

100% -

3082%

3082%

3982%

3092%

19.96%

3982%

39.92%

38.82%

3992%

38.92%

30 82%
39.92%

3882%
38.92%

38.92%

| 2855%

39.92%

3B OIN

9 60%

96.80%

Irtagrason Globala

Inegraton Globale
Itogiaton Globake

Iaraton Globsla

fepiaton Ghbals

Itégravon praportonrsha

Inte gration Gioba e

Irtégraton Globala

Irts gration Giobale

: ‘hu'ngcm Giohale

. pugraton Giokals

Inti grat on Giobale
Ints graton Globike

Ints gratian Giobalke
weagravon Giabae

" tegratan Globale

lfu shaquivhlance
e gration Giobale

Intagration Globale

s gration Globats
Inagration Globale

e gration Glabale
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 2 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION (Suite)
23 | Sociétés non cohs.oli‘dées

Le groupe détient la totalité des titres des fonds Green lmpéct Growth Fund SLP, FIPS Meridiam Génération Future, SGI0O )

ScSp, The Urban Resiliance Fund A SLP, The Urban Resilience Fund B SLP,"The Catalytic Capital Fund SLP, Meridiam Infra |
Invest SLP, Meridiam Sustainable Waste & Water Fund SLP, Meridiam Sustainable Infrastructure Europe IV SLP, Meridiam ' ‘
Sustainable Infrastructure Eastern Europe IV SLP, Meridiam Sustainable Infrastructure Europe IV Parallel SLP, Meridiam

Infrastructure Africa Feeder Fund Il $CSp, A28 lnvest SCSp, Meridiam Infrastructure Africa Parallel Fund Il SCSp et’

Merldjam Infra Invest |} SLP. '

Toutefois, ces entités ne sont pas consolidées, car elles representent pour le groupe des investissements qui ont vocation
3 étre cédés 3 court et moyen terme. :

Au 31,12.2021, le Groupe détjent 38.55% de Meridiam EU MC SCSp dont 10% sont détenus par 54 Invest, le reste étant
détenu par MIP, qui a vocation a &tre cédée 3 court ou moyen terme. Le groupe n'exer¢ant pas d'influence notable sur .
Meridiam EU MC SCSp, cette participation n'a pas été consolidée au 31.12.2021 et au 31.12.2020.







NOTES AUX COMPTES FH_VANCIERS CONSOLIDES
Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021-

.NOTE 3- LES IMMOBILISATIONS

3.1 _lmmobilisationsincorpdrélle§ .

. Les actifs incorporels sont constitués des éléments suivants: . )

Relations contractuelles avec les limited G1/p1/2021 Augmentation Diminution Ecart de conversion| 31/12/2021
Partners {en euros) .
Relations contractuelies avec les limited Partrers ’ 7340292 . 7340292
- Dolation aux amorissements 20 ans (3224 149) " (374 923) {3593 072)
REIatians contractuelles avec les limited -
Partners net 4116 143 (374923 . | 3747220
Autres |mmob|l|saEt:;::)|ncorporelles fen Q1/01:2021 Augimentation Diminution | Ecartde conversion| 31/12/2021
Nom domaine MERDIAM o - 6084 ) . 6084
Frais de constitution =~ : al .- - a - ’ 0
Logiciels ef autres immobilisations incorporefles . ' 240144 . 50001 - ) (5 633) 284513 -
Amorussements cumulés , s N . ’ (168 958) ! {24917} 5589 . (188 286)
P Net : 77270 |- 25084 - - {44) 102 310
Total immobilisations incorporelles net 4193472 (249 839) . ‘ (44} 1843530

Le23 decembre 2015 la société a rachete les 30% de parts detenues par AECONI dans Menduam SAS pour une valeur de
4200 000 euros. Le contrat d’acquisition incluait en outre une clause de complément de prix (Earn Out) et une clause de
rachat anticipée. Cette clause derachat a été exercee le 17 Octobre 2016 pour unevaleur de 500000 euros conformement

au contrat.

Ecart d‘ac.quisition {en euros)}’ 01/01/2021 Augmentation Diminution ‘ 3111212021
Ecart d'acquistion 1360143 1360 143
- Dotaﬁon auk amdrtisseménts 20 ans . . : {341 521) ) (68 007) ’ ' (409 528) .
Ecart d'acquisition net - - fotsez2 - (68 007) S - . 950615

L'écart d’acquisition correspondant a été déterminé de la fagon suivante :
s Prixd’acquisition des titres
» ' Capitaux propres au 31 decembre 2015
* Earn Out

4 200 000 euros
.3339 857 euros
500 000 euros

d acqunsmon de

et e

1 360 143 euros






NOTES-A UX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDE‘S
Pour l'exercice se terminantle 31 décembre 2021

NdTE 3- " LES IMMOBILISATIONS {Suite)
3.2 Immobilisations corporelles

Les actifs corporels sont constitués des éléments suivants :

Equipements T::::;L‘:: Améliorations [ocatives Total
. EUR EUR EUR E‘UR
Immobilisations corporelies : " )
[scide au giia1i2021 §335184 0 _ 1896177 - 8231361 |
Mouvements 2021 ) : o ) :
Acquisttions : o : : - 43723 1262403 o Mo 1761289
Cessions o S  1.1¢ : o (59 072)
Impact de change o g , 103 330 . (a3 ©B9M4T
Eu 31 Deécembre 2021 6 B16 740 - 1252 403 - 1 953 453 10 022 596:.
Amortissements accumulés ; . . ' . ’ .
Solde au 01/01/2029 - - ' o ' (3315 567) oo - (545397) © - (3860962)
Mouveménls 2021 , : ) . - .
- Amortissements . . ' (795897 (F0119) . (235859) (1101875
Impact de change - ' ) , {66 736) ' ) 5174 (61562)
fau 31 Decembre 2021 {4178 200) ° (70 119) {776 082) (5 024 399)_]
Valeur nette comptable : 2 i

ﬁu 31 Décembre 2021 2 638 540 1182 2B4 1177 371 4998 196 ]







- NOTES A UXCdMPTES‘FINANCIERS CONSOLIDES - ’
~ Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE3- LES IMMOBILISATIONS {suite}
33 Immobilisations financieres _ o _ .

Les immobilisations financiéres sont les suivantes :-.

Autres immobilisations financiéres (en euros) ’ 01i01/2024 Augmentation Diminution c:::;sdizn 31122021
" |Dépsts de garantie (1) - ’ 885 555 . 277765 (34332) 34 486 . 1273474
Participations (2) - . ’ n 3520677 . 3822797 (246 954) . 137 268 7233789
Titres mis en équivalencé ’ 5471768 o 11044§ {121 254) - ) - - 5460 958
Immobilisations financiéres brutes 9 987 999 4217 006 (402 540) 171755 13 968 218
Immobilisations financieres dépréciations (50 969) . 50 962 - [4]
Immobilisations financiéres 9937 030 4 211 006 (351 571) 171 755 13 988 219

+

{1) Les variations des dépéts de garantie concernent essentiellement Meridiam SAS ‘pour 253 K€ et Meridiam -
‘ Infrastructure North America pour 31 K€, :
(2) L'augmentatlon etla dlm:nutlon du montant des partlcnpatlons s’expliquent prunmpalement par des mouvements
de titres detenus par MIP dans Merldlam EUMC ScSp - :






NOTES A UX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l exercrce se termmantle 31 a‘ecembre 2021

Pourcentage 202
Nombre d'actions Valeuy -
) A .
Fntie dresse deétenu defenues comptable nett
[EUR
-y 6, allee Scheffer____ ) : . o -
Meridiam Irﬂraslmf:tue {SCA) SICAR . Li2520 Luembourg . 0% 1 275
. ' 5, allée Scheffer o - o .
Meridiam Ir#raslrudu‘e_Europe 11 {(SCA) SICAR L-252 0L emborg 0% 1 o 25
— : 5, allée Scheffer : _ .
Meridiam Infrastructure Eastem Europe (SCA) SICAR | L 2590 Luxembowg ° ) 0% 2 50
i 4, place de ¥Qpéra ’ —
Meridiam Infrastruciure Europe Il SLP 73092,51-1]15 0%. 1 100
: ; 5, allée Scheffer - 5 .-
Thoosa Infrastructure Fund SCS T_’fzszo Lixemboug 0% 1 92
Mericiam EUMC ScSp, - %;;;gf&’fgg; o 30%  Nonapplicable— 5 916 849
idia 5.aMéeScheer T ' T :
Meridiam MC Ewope VII s.arl L2520 Luxembourg 100% . 5730 . 246 549
Meridiam Green [mpact Growth SLP - ;33';2";—:%995@@’ © 100%  Non applicable — -300
Mendiam CO—Investment Infrastructure Eastem SLF’ ;Sgl;;::;cp €2 ) 0% Non appllcable_ : 100
MINA I CIP LP ggi‘:‘gg(“r‘ﬁ fg‘:’;g'w . .24%  MNonapplicable— ‘ 749511
14 bis, rue de_Séwre f ] - :
INDIGQ 02100 Boulogne-Blllancom 24% Non applicable . 189922
5, allée Scheffer : ) - e
A2 Inuest SCSp , 12520 Luxembourg 0% b 1
Meridiam Infrastructure Africa Feeder Fund SCSp 148 Bodevard dela Pétrusse 0% P 100
i - i L-2330 Luxembourg . .
T " 148 Boulevard de la Pétrusse . o -
) Me_ndlam Euwrope lll Co-Investment S.C.A. . 122330 Luxembourg Tr—— . 0% 1 . 102
Meridiam Générations Fulures Fips . ;Sggzoggssmpﬂam 100% 1600 — 488
. “11-13 bodevard de la Foire C g - )
' Meridiam SGIO fund SCSp L-1528 Luxembourg 100% 30000 4837
' i " 4 placedefQpéra -~ — 0 —— -
The Urban Resilience Fund A SLP 75002 Paris _ 100% 1 , 300.
- 4, place de I Opéra j g
Tha Urban Resilience Fund B SLP 75002 Paris ——— 100% 1 500
. . 4, place de 'Opera o P
The Catalytic Capital Fund SLP 75002 Paris —_ 100% .1. - 400
o T 11413 bouevard de la 3 Foire o wowe
Meridiam Infra Invest SLP 11528 Lwcembourg ’ 100% n . 200
Allianz Meridiam Infra Avenir SC§p E_;:;g I.Sﬁ:r:::;ur - - . 0%  Non applicable — .~ . 100
* . Meridiam EUMC POOL SCSp e . 5% Men applicable &L 105 195
” Y ' "4, place de I'Opéra T ——
Mendlgm SLlstalr!abIe Waste & Water Fund | . 75002 Paris : - , 100% 1 16 200
Meridiam Sustainable Infrastructure Ewrope IV SLP ~ ;55:?;?,:,3;@%@’ 100% g 200
Mendiam Sustainable Infrastructure Eastem Europe IV 4, place de 'Opéra . : 100% PP 200
SLP : 75002 Pans - . .
Meridiam Susiainable | Infraslrudue Em'ope IV Parallel . 4, place de I'0 I'Opera ) " 100% - g 200
SLP 75002 Paris :
5, alliée-Scheffer ] p ———_ .
Meridiam Infrastructure Africa Feeder Fund It SCSp L:ZSZQ Luxemborg — 100% 1 . 300
5, akée Schetfer . . " EPT ;
A28 Invest SCSp - 12520 Lixembourg . 0% 1 . 1
, . AplacedelOpéra =~ .
Mendlam ITratrximctue Afnci'F_"i:lrflle! Fujd ] SC'Sp 715002 pais 100%~ ‘ ] 1. — ?:00 )
4. placedelOpéra - . .
Mendlam Infra Invest I} SLP 75002 Paris - . 100% 1 200

*

 NOTE 3 - LES IMMOBILISATIONS (suite)

Total des participaﬁons

@

(1) Au 31 décembre 2021 le Groupe détient les participatibns suiva‘ntes :

"camposé de 1 oction de commondité et de 10 octions de Closse A,
** composé de 1 oction de cammundute

7231788



.
+




NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour Uexercice se terminant le 31 décembre 2021

*** composé de 1 oction de commondité et de 1 oction de Classe A
**** composé d’une port de general partner’

i

" NOTE 3 - LES IMMOBILISATIONS (suite}

Les titres de participations font 'objet d’un test de dépréciation systématique 2 1a cl6ture. Ce test conduit A constater une
dépréciation lorsque la valeur actuelle des titres possédés devient inférieure a sa valeur nette comptable, a I'exception
des participations dans les véhicules de carried Interest (Meridiam EU MC 5cSp, MINA IIt CIP, LP) qui du fait de leur profil
d'investissement sont amenés 3 enregistrer des moins-values latentes au début de leur activité. La valeur de ces
participations augmente ensuite rapidement une fois que les portefevilles des Fonds sont constitués et valorisés.

Il n’y a pas de dépréciation comptabilisée sur ces titres de participations au 31 12 2021,






NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
‘Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021

" NOTE4-  LESCREANCES

4.1 - . Les Créances clients et comptes rattachés . -

Endate du 31 décembre 2021, les créances sont toutes & moins d’un an et s'établissent comme suit :

_ ) 2021 2020 I . : .
Clients et comptes rattacheés EUR | EUR Variation |. o
Créénce_s détenuesy auprés des sociétés lices (1) ) 34 015 10_3 1 6‘616 256 17 398 847 -

|Créances commerciales . 4380825 | 1511238 2869587 |

froTaL ' - 38 395 928 18 127 493 20 268 435

"{1) Cemontant se compose des sommes dues par les fonds sous gestion liées & des frais de transaction facturés par
le Groupe, o ‘ ' ' B

-

4.1.1, Créances détenues auprés des entreprises liées

2021 - 2020 L
Variation
EUR . EUR
Meridiam Infrastructure Eastérn Eurgpe Il - o ' o o 100 (100,00)
Clients (Entreprises liées) . ; . . (1) - 34015103 16616 156 |. 17 398 947
TOTAL : . 34015103 16 616 256 17 398 847
Créances dues par les entreprises liées a plus d'un an
TOTAL
Total créances détenues par les entreprises liées - v 34015103 - 16616256 - 17 398 847

par le Groupe. ’ . [ - S - ] . . ‘, C

" {1) Cemontantest composé essentiellement de factures de commissions de gestion aux fonds sous gestion facturées
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* NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES

Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 4 - LES CREANCES (suite)

4,1.2. Créances commerciales

2021 2020 L
Variation
EUR EUR
Fournisseurs - avances et écorrbtes ’ . 1055240 ! 539 406 | - 515834
Clients - Créances commerciales (1) 2403572, 416 422 ‘1987 150
Clients - Factures 4 émettre 921413 - 555410 366 003
TOTAL 4 380 225 1511 238 2868 987
- |Créances commerciales a plus d'un an
TOTAL
_ Total créances commerciales - 4380225 ' 1511238 " 2868987
N ' ' | '
{1) . Ce montant est composé essentiellement d’avoirs & recevoir de différents tiers. .=~ -
42 Autres créances
. . s . 2021 2020 ..
f«u_tres créances et comptes de régularisation 'EUR EUR Variation
Créances fiscales 88980103 5 755 458 3131645
Créanoe; sociales (1) 1946 467 1 295 475 650 992
Autres créances 92 686 . 2086 252 (1 993 566)
Charges’conslatées d'avance 686 875 . 1 597 890 (911 015)
ITOTAL 11 616 132 10 738 077 878 055

' {1} Ce compte c;irrespond hrinciparement aux avances faites au personnel du Grbupe au cours de l'année 2021,

43  Disponibilités

. I 2021 2020 e
Dispenibilités EUR EUR Variation
Valeurs mobiliéres dé placement 741523 677 852. - 63671
Disponibilités ’ ' 42 028 069 } 33474 348 8553721
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE S - IMPOTS DIFFERES

. Les impdts différés actifs concernent essentiellement Meridiam SAS.

2020 2021

IMPOTS DIFFERES ACTIFS . . )
~ [Reports fiscauxdeficitaires ’ ' ' 58383 49754
" | Differences temporaire ' e - -. 1792908 2674602
‘|ndermnités de départ 4 laretraite < . 80179 | - 26253
Autres - . u L e 4881 |- 20715
TOTAL . 1936 352 . 2771324
MPOTS DIFFERES PASSIFS .
Retraitement des immobilisations incorporelles RS (1022 574) . {930 007) -
TOTAL (1022 574) " (930 007)
’ 1841 317

Les impdts dlf'fEI'ES actlfs sont comptabilisés a I'actif « en autres creances et comptes de regulansatlon » et les |rnpots
dlfferes passlfs sont comptablhses en« autres dettes et comptes de regularlsatlon ». :

Au 31 decembre 2021, les impéts d:fferes passifs s’établissent 3 930 007 euros, composés essentiellement des relatlons
contractuelles avec les limited partners valorlsees Jors de la prise de controle de MiIM. -

Les impdts différés actifs s’élévent 4 2 771 324 euros, ils sont pnnupalement liésala dlfference temporelle d'lmposstaon
- de la provision bonus 2021 sur Merldlam SAS. .






NOTESAUX COMPTES FINANC'IERS CONSOLIDES
* Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE6- - CAPITAUX PROPRES
.6.1  Mouvements des capitaux propres '

Les mouvements des capitaux propres au cours de I’'exercice sont les suivants :

|
g1p1rz0zy (AfTectaliondul Resultat de Autres Ecaride 1 o000
résultat |'exercice varigtions conversion

Capital social ) 7884 082 " - - - - 7884082
*IEcart de conversion . . (938625) s ' (295 027) {1233652)
Réserves | 1zes2414 1798174 : (182526) | . 14568 059
Acompte sur dividendes ) (11 500 000) : " (11 500 00D)
Resudtat de Fexercice 1798 174 {1798 174) 17 853 034 ' 17 953034

‘ ‘ 21 696 041 - 17 953 034 {11 582 526) {295 027) 27671 521

'6.2" La part dés minoritaires

La part des minoritaires inclut 1a part du résultat de 54 Invest SAS revenant aux actionnaires minoritaires dans MIP au 31. -
- décembre 2021 pour un montant de 9 602 617 euros Les actlonnalres mlnontalres représentent 60.08% du capital de
. MIP ’ , . .

La part des actionnaires minoritaires dans les capitaux propres au 31 décembre 2021 s"éléve 426 986 466 euros.
6.3 Bonsde souscrlptlons au niveau de MIP "

. Lors de Iassemb[ee generale du 17 Aout 2012, la Société MIP a procede a I‘emnssnon, 3 titre gratuit, de 7 932 bons de -
souscription de part de créateur d’entreprise (BSPCE ou BCE A 2012) donnant,le droitde souscnre aux actions de categone
Aaleurosde valeur nominale. g :

Lors de {'assemblée générale du 26 Juin 2015, la Société MIP a procédé 3 I'émission, a titre gratuit, de 4 800 bons de
souscription de part de créateur d'entrepnse (BSPCE ou BCE-A 2015) donnant le droit de souscrire aux actions de categorle

- Ad1euros de valeur nominale,

En date du 3 Jum 2019, Mon5|eur Deau unique tltulalre des BCE-A 2012 a exercé un bon de souscrlptlon pour une action
Aal euros. : :

Bons de souscriptions 01/01/2021 Augmentation  Diminution 3111 2:‘2021]
BCE A-2012 o I ' - 7931 - o . ; 7931
BCE A-2015 - . Lo - ' - .4 800 Lo . 4 800

" Total des BSA en cours . 1m1 ' o 12731
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES .
Pour Vexercice se terminant le 31 décembre 2021

6.4  Résultat par action

Actions catégorie A . 7884082

Total des actions exercées 78841082 © . 17953034 2,28

Total des actions non exercées

" Total des actions exercées et non exercées 7884082 17953034 2,28




.
. . . '
. : 4+ .
. . :
P - . .
. - {
R N , . . .,
. . . .
. . o




NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES .
Pour l'exercice se_terminant le 31 décembre 2021

. NOTE 7- : LES PROVISIONS

"En date du 31 décembre 2021 le tableau des provisions se présente ainsi :

Provisicn pour liiges - . \ 265013 197 739
Pravision pour ris_ques et charges ° ‘ o '

" Les provisions de 265 013 euros portent sur litige en cours pour Meridiam West Africa.






NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES *
- Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTES-  LES DETTES

En da.te du 31 décembre 2021 les dettes sont constituées de : -

Echéances .
2021 : . Entre 1anets :
EUR moins 1 an ans plus de 5 ans
Dettes financiéres - . : " 818195 | 818196
Dettes commerciales . 10517771 | 10517 771
Detes fiscales et sociales . 19059773 | 19059773
Montant di au personnel - 16415561, | 16413 561
Comptes de re’g’ularisation ’ 14807 911 | 14 807 911
TOTAL . B18B19 212 61619 212 -

Le 30 Septembre 2016 MIP a contracté un nouvel emprunt de SOO 000 euros remboursable in ﬁne le 20 Junllet 2021 Le
remboursement mtegral de cetemprunt a "été réalisé le 30 juin 2021,

“le 20 Decembre 2017, la Socle‘te a souscrit un emprunt de 1170 000 euros correspondant 3 75% du montant total de
Ry engagement de la-société dans Meridiam EU MC. Cet emprunt est déblocable par tranche suivant les appels de fands

- quilui seront adressés, Il a donné lieu 2 Fouverture d’un nouveau compte appelé « compte pivot » par lequel transiteront

1outes les opérations lides 3 cet emprunt L’emprunt devra &tre intégralement remboursé au plus tard a la premiére date
“des deux suivantes : S .

" & - Soitdans les quinze jours qui suwent le dernlerjour dela penode de l:qmdatlon du Partnersh:p conformement a

Iarticle 14 du contrat social, . .
. So:t dans cing ans 3 compter de la date du premler déblocage des funds

Les premlers deb!ncages de fonds ont eu I|eu en 2018 pour untotal de 360 Keuros, en 2019 a hauteur de 232 Keuros en
2020 pour un montant de 210 Keuros et pour 200Keuros surl’ exerace 2021.

Afin de couyrir ce risque, une police d’ assurance a é1é souscrite aupres de CARD!F.‘,

Au total sur I'exercice, le Groupe a remboursé S00 000 euros d’emprunt et 4 363 euros d'intéréts.







NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
. " Pourl'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTES- AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES -

Lés_ achats et autres charges externes pour les exercices 2020 et 2021 se décomposent suit ;

2021 2020 L
Variation
EUR EUR . -
Colits de developpement - N E 30502 898 . 25818776 .4 684 122
_|Services extéreurs . : . : - 20 464 991 T 14137391 6327 599
. {Frais de levée de fonds - : 1. " 1087176 : 204231 ©o882 946
Frais de déplacement . . '5140618 © . 3239790 1900828
Markeiing o oo . . 4455816 . 4 265 D48 190 768
Charges locatives o © - 4328267 . 4164548 | 163719
Honoraires des Comités - ‘ S ) 770073 ) 868 404 (98 331)
Assurance . S ' o 906 578 ‘ 643874, ) 262704
Autres Charges *~ - S ‘ 2305 ‘107' 1628 223.| . ~ 676885
TOTAL ' 69 961 524 54970 284 14 991 239







_NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour lexercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE1D- cmFFhE D’AFFAIRES NET

Le chn‘fre d’affa:res est prmcnpalement produnt par la flhale Meridiam SAS (et ses propres f|||a!es) ainsi que par Ies ﬂhales

de Meridiam Services.

2021 2020 Variation
EUR EUR
Cbmmission de gestion (1) » '97 669 172 66 477 473 31191698
Commission de gestion des actifs (2 5057 579 4199191 858 389
) Refacturation des colits de developpement 3) 30733 400 ’ 26127134 4 606 265
Commissioh de Succés : . (4) 5311151 7 567 668 (2 256 516)
Refacturation des frais d'Etablissement . 742681' 362 275 380 407
Refacturation frais de levée de fonds. - 685 636 (1907 901) 2593537
Autres produnts dexplmtanon . B825533 7 669 656 . 1155877
TOTAL CHIFFRES D'AFFAIRES NET 148 025 152 110 495 496 38 529 656

'Le.itableau suivant présent le chiffre d’affaires net du groupe pbur les exercices clos le 31 décembre 2020 et 2021.

i

(1) te Groupe a facturé des commnssnons de gestlon a ses fonds Sous gestlon conformement a leur documentatlon
) respectlve '

{2) Le Groupe a signé des accords avec des co-investisseurs ou sociétés du portefeunlle des fonds gérés afin de Ieur
: fournir des services administratifs et de gestion (consenl stratégique, assistance organnsatlonnelle, budget reporting, ’
modehsatlon financiére)

K Le Groupe a refacture aux'fonds gérés des colits de de’veloppement liés & la recherche de nouvelles Sﬁporthnités
d' |nvestlssement en Europe, en Afrique et en Amérique du Nord, conformement 4 la documentation respective des
fonds . - :






'NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour 'exercice se terminant le 31 décembre 2021

' {4) Legroupe aregu des sociétés de projets les commissions suivantes :

2021 2020
EUR EUR
EVCars - . ' © 500 000
Montabeur - L . 1011790
- |Divia T C 871 500
e , . . 2000000
, Fresno . o 1" e53075
|cvo o o o " 253648 ,
Sofconnect I S . : 4314 000-
' . |A40 autohahngesellschaft mbh co . kg ‘_ . . 2715010
; " |Dabra Energia dia Olsztyna .- . ' ’ 2024 845
Kumppanuuskoulut OY . . . . 1488276
Future Valleys Project Co Limited o o 838 005
Key Corp Real Estate Capital Markels"lNC ’ ’ ‘ 718 941
_ , |Meridiam bvestments 2 - N y 250000
¢ : Meridiam hfraétmcture Europe il . ) : 4 {4 980 805)
' Autres T e 21137 | 203465
"TOTAL 5311 151 7 567 667

NOTE11-  RESULTAT FINANCIER

- Le résultat financier est décomposé comme ci-dessous ;

| 2021 2020 L

i . ’ ; Variation

i : S . EUR EUR

| " |Produiits financiers de participation (1) . 11 778 631 48 467 11730 164

| Autres intéréts et produits (2) ) - 923751 378650 [ . " 545002
Intéréts el charges assimilés C T (448 295) © (323 444) (124 851y~

- - ‘RESULTAT FINANCIER 12254087 | . 103683 | 12150405

| ‘ ’ {1)" Il s’agit essentiellement des dividendes recus de-l’entit’é non consolidée Meridiam MC Europe pour 11 613 901
euros. . i . ‘ : -

‘(2) 1 s'agitlesse'ntiellement de gaihs de cha‘nge liés a la volatilité de la liyfe turque. - oo
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES ~
Pour 'exercice se terminant le 31 décembre 2021:

NOTE 12 - RESULTAT EXCEPTIONNEL -

Le résultat exceptionnel est décomposé comme ci-dessous :

2021 2020 Lo

. Variation

EUR EUR

Produits exceptionnels sur opérations de gestion o {18 690) 8397 . (27 087)
Produits éxceptionnel sur obé'ratioh de capital o . 278301 |- |, 3262614 |- (2884 312)
Charges excehtionnelles sur opérations dey géstjon , o (70 711) {1821) . (68 890) 1
Charges exceptionnelles sur opérations en capital (234 198) (3 265 062) "3030 863
TOTAL : : (45 298) 4129 (49427)

Les mouvements sur operahons de capital se composent de cessions respectnves de parts entre Merldnam Infrastructure -
Partners et des salanes dans Meridiam EU MC ScSp






NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
" Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE13-. PREUVE D'IMPOTS
la preu\}e d’'impots est présentée ci-dessous :

{La colonne 2020 est en KE).

2020

2021
EUR: | EUR
Résullat consolide avant impats o . 34 139 719 5324
Taux dimposttion ’ : ‘ 26,50% . -28.00%
meét théorigue {8 047 026} 1491
Différences pemunén!és (Dons, quote parts de frais et charges sur dividendes, Mali de fusion) T, 34 046 446
Crédit dimpots o ' ’ 78 (62)
Déficits fiscaux de l'année nan activé ) 72 -
Imputation déficit reportable non activés en DT, 43 65
Retrattements de cansalidation . (576 B16) 17
Dividendes non imposables 3162729
Quote-part sur les dividendes regus (158 136) :
Diftérences de taux ' 710 . (142)
Autres impots soclaux 12 . (614)"
* |Autres - - 218 (51)
Im pits effectif {6 584 069} 1150
impét courant (7513 154) 1716
Impit différé - '920 085 (566)
Jmpots effectit (6 584 068) 1150

Le taux d"impét effectif s’éléve 3 19% en 2021. En 2020 il s'élevait 3 22%.
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N OTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 14 - TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES -

Les transactions entre entrepnses liées au cours de V'exercice sont décrites ci- dessous

- . LeGroupe dispose de créances dues par des entreprises liées pour un montant total de 34 015 103 euros {faisant
partie du montant d{ a des entreprlses affitiées de la note 4).

- Suite & sa désignation en 1ant que gérant des FIA, le Groupe est en drait de recevoir des commissions de gestion -
de leur part. Au cours de l'année 2021, le Groupe a recu des commissions de gestion pour un montant de
97 550275 euros {note 9) enregistré sous la rubrique «Commission de gestion», 1l a également pergu des
commissions de succés pour un montantde 5 311 151 euros {note 9). ‘






NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

. NOTE 15 - DEPENSES DE PERSONNEL

_Pdur "année 2021, les colits de personnei sont de 49 530 303 EUR. Le Groupe compte 251 employés.

Effectif moyen - 2021 2020,
Meridiam Infrastructure Partners SAS - ' A oA - 1
Meridiam Infrastructure Managers S.arl. . - ) 4 -3 '
Meridiam S.AS. . - . 9 90
Meridiam Altyapi Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi .~ . - 8 g
Meridiam Infrastructure Narth America Corp. . o .‘ _ s - 30
Meridiam Infrastructure Canada Inc. ‘ S 2
Fulcrum Infrastructure Managé(s A - . 44 . 42
MR Isletme Hizmetleri Danismanligi A A B I 22
‘| Meridiam Services usa - . - : 15, 12
Meridiam West Africa _ : o ' 14 o S 12
Meridiam GP ' - ‘ .
Meridiam CE Gmbh 3 -2
Meridiam Jordan 3. 2|
Meridiam Central Africa =~ =~~~ | - 4 -
Meridiam South Africa 2 -
Total g 251 ° ’ 227
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminantle 31 décembre 2021

NOTE16- HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le montant des honoraires d’audit versés par le groupe aux commissaires aux comptes est le suivant :

2021 2020
EUR EUR
- |Centification des comptes - ' 259232 . 254010

Services autres que la cedification des comﬁtes ) o o - )

TOTAL 259 232 . 254 010
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 17 - REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Uindication des rémunérations allouées aux dirigeants n’est pas mentionnée car elle reviendrait 3 communiquer des
informations individualisées. De méme, lindication des engagements en matiére de pensions et indemnités assimilées
envers les dirigeants, n’est pas communiguée car elle conduirait a identifier les persennes.






NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES
Pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 18- . ENGAGEMENT DE RETRAITE ET ASSIMILES  *

Pour le calcul des indemnités de départ 3 la retraite, il 3 été retenu des hypothéses de calcul comme suit

o - Départ 3 la retraite 3 I'3ge de 62 ans
s  Progression salariale : 2,08 %

s Coefficient de rotation : 0.5%

s Coefficient d’actualisation: 0.76%

s Charges patronales : 50,81%

Il en résulte une indemnité conventionnelle de départ 3 la retraite par société de :

3,

* Meridiam Infrastructure Partners, : 140 701 euros .
»  Meridiam SAS : 1775 323 euros
*  Meridiam West Africa. : 56 841 euros
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NOTES AUX COMPTES FINANCIERS CONSOLIDES -
Pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2021.

NOTE 19 - ENGAGEMENT HORS-BILAN

La société a contracté les engagéments hors bilan suivants :

- Un gage de 100497 EUR consenti a la BNP par Meridiam SAS, equnvalent a SO% du montant de la cautlon
consentie pour elle par cette derniére.

- Nantissement & 100 % des titres de Meridiam SAS auprés de la BNP qui a été Ieve sur I‘exermce suite au

" remboursement total de I'emprunt contracté. :

La société s'est engagée a une prise 'de'participation sur les titres du capital de MERIDIAM EU MC pour:

Bl B2 : B3
Engagements hors bilan 190 000 393300 | 74 704

La socidté 54 INVEST a souscrit en décembre 2017, auprés de BNP PARIBAS une convention de prét d'un montant de 1.170
Keuros, sur une durée de S années 3 compter du ler déblocage de fonds, afin de financer son investissement dans le
Partnership MERIDIAM EU MC SCSP. Les premiers déblocages de fonds ont eu lieu en 2018 pour un total de 360K€ en
20192 a hauteur de 232K€, en 2020 a hauteur de 210K€ et de 200K€ sur I’exercnce 2021.

Afin de couvrir ce risque, une police d'assurance a ‘été souscrite auprés de_CARDIF\
Garanties affectées a un engagement : Néant
Caution solidaire :

- Lle nantissement de parts d’intéréts de droit quembourgems consentl parle Client au proflt dela banque portant
sur ses intéréts.

- lLadélégation au profitde la Banque a due concurrence du montant du prét, dela créance d'indemnité a provenlr_
du contrat d'assurance « Cardif Garantie » numéro 020306636, souscrit par Monsieur DEAU Thierry sur sa téte
le 7 novembre 2017, auprés des companies d'assurances Cardif Assurance Vie et Cardif Assurances Risques.

- Lacaution solidaire de Monsieur Thierry DEAU, demeurant & Paris (75006}, 48 rue Vaugirard a concurrence d'un
mentant global de 1.404.000.00 eurcs, incluant le principal, les intéréts et le cas échéant les penahtes et intéréts
deretard, a la garantie de tous les engagements du Client.

- = ' Le nantissement de créance pour 1.170.000.00, consenti par le Client au profit qle la banque.







NOTES AUX COMPTES; FINANCIERS CONSOLIDES
Pour exercice se terminant le 31 décembre 2021

NOTE 20 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

A la date de cléture des comptes, la pandémie de €ovid-19 déclarée en Mars 2020 n’a eu aucun impact sur Factivité et
n’a pas remis en questicn la continuité d’exploitation. Meridiam, en tant que société de gestion, a un chiffre d’affaires
trés majoritairement issu des commissions de gestion contractualisées dans le réglement de chacun des fonds sous
gestion. A cetitre, la trésorerie et le chiffre d’affaires ne sont pas directement impactés par la pandémie et les suspensions
d’activités en découlant. : : ' o

La société SNC SALIMANI a été absorbée par la société SAINVEST par Iintermédiaire d’'une TUP en date de mars 2022.






