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AA[BORG PORTLAND FRANCE
Société par Actions Simplifiée au capital de 10.010 €
Siége Social : 3 rue de Téhéran
75008 PARIS

820013 852 RCS PARIS

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCI£ UNIQUE

EN DATE DU 12 AVRIL 20185 reffe du ¢rip
Code toMmmerce deull;:tl-ls
mpies annyelsg déposds Je ;

17 JUN 2018

Bla N0
[’an 2018,

Le 12 awril,

AALBORG PORTLAND A/S, société de droit danois au capital de 100 000 000 DDK, ayant son
siége social sis Rgrdalsvej 44, 9220 AALBORG EAST, immatriculée sous le numéro 36428112
au Registre des Entreprises de Copenhague, représentée par son Président, Monsieur Sgren
Vinther et son Directeur Financier Monsleur Henning Bak,

Associé Unique de la société AALBORG PORTLAND France,

En présence de Monsieur Michael LUNDGAARD THOMSEN, Président non associé de la
société,

Le Cabinet KPMG, Commissaire aux comptes titulaire, régulierement informé conformément
aux statuts et a la loi, des présentes décisions,

Déclare &tre appelé a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017 et quitus au
Président ;

- Affectation du résultat de I'exercice ;

- Conventions visées a Farticle L. 227-10 et suivants du Code de commerce;

- Formalités '

- QQuestions diverses

L'Associé Unique déclare en outre que les documents et renseignements prévus par les -
dispositions légales et réglementaires lui ont été adressés ainsi qu’au Commissaire aux
comptes ou tenus a leur disposition au siége pendant le délai fixé par lesdites dispositions.



L"Assoclé Unique, aprés avoir procédé aux rappels cl-dessus, a pris les décisions sulvantes :

PREMIERE DECISION

L'Associé Unique, aprés avoir pris connaissance du rapport des gestion du Président et duy
rapport du Commissaire aux comptes, approuve les comptes annuels, 3 savoir le bilan, le
compte de résultat et I'annexe arrétés au 31 décembre 2017 tels qu'ils leur ont été présentés,
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

En conséquence, il donne au Président quitus de I'exécution de son mandat pour I'exercice
écoulé,

En application de F'article 223 quater du Code général des Imp#ts, I'Associé Unique prend acte
qu’il n’y a eu des dépenses ou charges visées 3 I'article 39 dudit code au cours de J'exercice
clos au 31 décembre 2017 3 hauteur de 8 103 €.

DEUXIEME DECISION

L’Associé Unique approuve la proposition du Président et, aprés avoir constaté que les
comptes de I'exercice font apparaitre une perte comptable de (28 210 €), décide de I'affecter
en totalité au compte « Report 4 Nouveau » qui passe ainsi de de (62 623 €) 3 (90 833¢€).
Conformément 3 la loi, 'Associé Unique constate qu’aucun dividende n'a été dlstnbue autitre
de I'exercice précédent.

TROISIEME DECISION

L’Associé Unique, constate que des conventions visées par I'article L. 227-10 du Code de
commerce ont été conclues au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2017.

QUATRIEME DECISION

L’Assacié Unique donne tous pouvoirs au porteur de copie ou d’extraits du présent procés-
verbal pour remplir toute formalité de droit.

De tout c Yque ssus, I'Associé Unique a dressé ez signé le ;jrésent procés-verbal,

AALBORG PORTLAND A/S . AALBORG PORTLAND A/S
Représentée par M. Sgren Vinther Représentée par M. Henning Baek




AALBORG PORTLAND FRANCE

BILAN ACTIF

Pércde du Q1012017 au 31/12/2017

Présentd an Euros

—

Exercice cloa le
31122017

(12 mois)

Frertz préchdart
/1212016
{12 mois) '

Capiz' souscr non anpeid 0y

' Actif Immobilisé

Fras délanlssement

Recherche ef déveleppement

Concessions, brevets. mamues, loginie’s et dro ts similares
Fonds commarcial

Autres immobilisations ircorporefins

Avances & acomptes surimmobilhsatiors incormore'les

Te-raing

Conglructions

instafations techniques, matériel & outllage industrie’s
Autres immaobilisations corporelies

Immehbilisations en cours

Avances & acomples

Participatlons &valuses selon mise en équivalence
Autres Participations

Créances rattachées A das participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisat ons financitres

TOTAL (1)

Actif circulant

Hatieres premidres, approvisionr emerts
En cours de production de blens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandizes

Avances B acomples versés sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances
. Foumissaurs débiteyry
. Personnal
. Organismes sociaux
. Etat, imp&ts sur les bénéfices
. Etal, taxes sur le chiffre d'affaires
. Autres
Capital souserit el appelé, non verss

Valeurs mobiliéres de placement
instruments de trésorerie
Disponibilités

Charges constatées davance

TOTAL (1)

(tn
(V)
v)

Charges & répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIE (04 V)

3102 032

3102033

402 £34

266 984

520 905

477 105

1737 807

4 839 841

|
l

€8 34

L4 934}

68 324

s32¢ !

3533000

30230990y

482634 «:a

266 064 | 847

5209051 ar

4A771C5) om

1757 807

ey

4790 707 hoo oo

S Ne T

2038 098 0.0

2038098 mu

€0} oo

68392( e

757322

mar

853 464 | sy

2883 593

VACHON ET COMPAGNIE






AALBORG PORTLAND FRANCE

BILAN PASSIF
Période du 01/04/2017 au 311122017 Présenté en Eurcs

PASSIF

-
'

A —

‘Exarcice Gos W | Exercice préctdant”
3112/2018

311272017
{12 meig)

{12 mois;

J

' Capitaux propres

' Captal socal cu irdvidue! (dant versé . "0 570 )
i Pnres d'émission. ce fus'an, d'apport

Ecarts de réévaluaton

Résprve l&gata

Réseryes statitaires ou cortractueftes

Réserves réglementées

Autres réserves

Rezort & nouveau

Résuitat de 'axarclice

Subvertions dinvestissement
Provisions rég'ementées

Prod.sts des émrissions de titves participatifs
Avances condtionndes

Provisions pour risques et charges

Provigions pour risquass
Prov.sions pour charges

Emprunts et dottes

Ermrprunts obligatares convert bles
Au'res Emprunts chfiqataires
Ernprunts el dettes auprés des Atablissements de erédt
. Emprunts
. Découverts, concours bancairas
Emprunts et dettes financiéres dverses
. Divers
. Associés

Avances & acomples regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comples rattachés
Dettes fiscales et soclales

. Personnel

. Orpanismes sociayx

- Etat, impéts sur les bénéfices

- Etat, taxeg sur ke chiffre 0 affalres

. Etat, obfigations cautioinées

. Autres impdts, taxes et asaimilés
Dettes sur immabilisations et comptes rattachés
Autres detfes
Instrumenta de trésorarie
Produits constatés d'avance

Ecant de conversion passit

l__

TOTAL(l)

TOTAL(H)

i
l
TOTAL (1)

TOTAL(IV)
WY
TOTAL PASSIF(I&V)

10 010| L3
BBG 90 18 e

¢ 823 1w

-8 210) ose

09 167 | um

2042096 aa

S34 338 wem

7582 ase
18581| ox

548 289 | 11.44

E54 ] oot
430000 s.m

. 3981 840|014

4 780 707 | vonnl

10010
883 &30

-82 623

837 277

1007 773

11000

1037 841

2036815

2893 993

e

a2

0

o002

kL)

no

150,00

VACHON ET COMPASHIE






AALBORG PORTLAND FRANCE

Période du 01012017 au 31/12/2047

COMPTE DE RESULTAT

Présentéd en Eurea

R

i | Exercice ciosle | Exercice précacant] Vanation I ']
COMPTE DE RESULTAT . 3in22017 VA8 | abscke | %
1 {12 mois) i {12 mois} | {12/12) l J
(__France [ Exportation ;  Total | %.  Totz % __Variaton | % |
T m— - - i - T T '-|__ ! . l !
vertes de maTNandses . C 2 s, 1728 266 e 921 268, e
Froduction vendue biens ' E
Produztion vendue servicas 192 588 781 026 ATINT frosa | 47317 s
|
Chiffres d'Affalres Nats 1321 374 281028 1602403 wom) | 1oy we
T "“[ T 77T T T "T'""]
Production stockée i
Productlon immatilisée X )
Subventions d'explcitation !
Reprises sur amorts, et prov., transfed de chargas 3183 o 3103 st
Autres produits
Totai des prodults d'exploitation (1) 1 605 598 [ w02 1805208 wo
Achats de marchandises {y compns dro.ts de douane) 14365314 | oy s 1438 214 s
Variation de stock {marchandises) 482634 .30 482824 N
Achels de matiéres premitrea et autres spprevisionnements
Varistion de stock (matiéres premidres et autres approv.)
Autres achats et chamges extemes 434091l ros 54 585 378 508] out 2e
Impéts, taxes et versements assimités 2044 c.ia 20id]|  ws
Salsres ef traltemants 103787 | oaa 037 W
Chames sodales 44 837| 250 et ws
Dotations aux amorbasorments sur immobitisations 6B O34 sa0 H et uad|  ws
Dotations aux provisians sur immobilisations | i
Datations aux provisiors sJr achf cireulant X l l
Cotations aux provisions paur risques et chames f . i
Autres charges ! 4 ! 00 E ‘ 'l
Total des charges d'exploftation (i) 1397378 wine 5585 1242737 s
RESULTAT D'EXPLOITATION (E])] 8218] on -54 585 82 803( s ce
Quotes-parts de résultat sur opérations faltes an commun
Bénéfice attribué ou perle ransférée (i)
Perte supponiée ou bénéfice tranafars (IV)
Produits financiers de panticipationa
Produrts des autres valeurs motilidres ot créances
Autres Intéréts et produits assimilés 71| coo 71| wa
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessiona valeurs mabilidres placement
Total des produits financlers (V) 71| coo 71 wa
Dctationa financiéres eux amortissements at provisiona
Intéréls et charges assimiltes 36489 f 220 8038 28451 35508
[hftérences négatives de change 0] oo
Charges nettes sur ceselons valeurs mobiidres placemants
Totaf das charges financléres V) 38499| 1 ga03s 28481) 3e4m
RESULTAT FINANCIER (V-V) «38428] 220 3028 28 350] 31
L RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {1-131IVV-VT) -28210] .12 62 823 34413 sou)

VACHON ET COMPAGHIE






AALBORG PORTLAND FRANCE

COMPTE DE RESULTAT

Période du 01/012017 au 21/12/2017

Présents en Euros

- T ] TExercice cios e | Everciee précédent] Vanaton |

COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 31122017 3111212016 | abscloe |
. [ {12mais {12 mas) ‘ (z/12) 1|
e | - R - ; l
f Produts excect tnnels sur opsratons de gestion ! |
- Prequte exeeptionrels sur opérarons en cacts’ i
i Reprsas sur provis ons et transferts de chares ; |
i Total des produfts axcoptionnels (Vi) ' : '
Chamges exreptonneles sur apératons de gestign I *' i '
Charges exceptionnelles sur uparabons en capita: : ! f
ctatons exceplionnelies aux amortiaserrens et provisions ! ; |
Total des charges exceptionnelifes (Vill)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VH-VIi)
Partizizaticn des salanés {X)
e plis sur les béndfices (X) ‘,
Total des Prodults (IMI+V+VI)| 1808 667 |vex feostan |
Total des Charges (H+IV+VI+VHi+[X+X) 1633877 |11 62623 171256 ree
RESULTAT NET 28210 | .1 625623 34413 s
Pote Pn-ta 1
Dont Crédibal mobiler B e e e T - T
Dont Crédit-bail immchiber é
i !
L e et S D WD SUN S

VACHON ET COMPAGNIC







AALBORG PORTIAND FRANCE
31 decembre 2017

NOTE AUXN COMPTES ANNUELS

I - FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Début 2017, la société¢ AALBORG PORTILAND FRANCE a cuvert
son premier terminal d’importation 8 ROCHEFORT SUR MER ¢t a

débuté son activité de commercialisation de ciment blanc en France.
2 - PRINCITPES ET METHODES COMPTABLES

AALBORG PORTLAND FRANCE a pour objet social le stockage et

la commercialisation en vrac de ciment ponland.

Les comptes annuels de Pexcrcice clos le 31 décembre 2017 sont
présentés et évalués selon les normes définies au Code de Cnmmerce,

dans les fextes pris pour son application.

La méthode de base retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits cn

comptabilité est Ja méthode des coilts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du

principe de prudence, conformément aux hypothéscs de base :

- la continuité de I'exploitation,

- la permanence des méthodes comptables,

et I'indépendance des exercices,

I.es comptes annuels au 31 déccmbre 2017 ont été établis cn Euros.






AALBORG PORTLAND FRANCHE
31 décembre 2017

3 - PRINCIPALES MFTHODES UVTILISEES ET COMMUENTAIRES
SER LES COMPTES

I es principales méthodes utilisées sont les suivantes
I 1. Immobilisations corporelles

11 s’agit d’un terminal de stockage de ciment mis en service au cours de

I"exercice 2017 (Silo 1 et Silo 2).

Les immobilisations corporelles sont évatuées 4 leur codt dacquisition
(prix d'achat ef frais accessoires).

Les amontissements sont caleulés suivant e mode linéaire en fonction de
la durée prévisionnelle réelle d'utilisation du matédel et résubtant des

us2ees,

L.e tuux suivant a été retenu ;

Matérnel industriel 15 ans

3.2, Stock de marchandises

Le stock est constitué¢ de produits (ciment), propriété de AALBORG
PORTLAND FRANCE i la clbture de I’exercice.

Il a été valorisé en fonction du tonnage de ciment constaté dans les

2 silos et sur la base du dernier cofit d’achat.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire est
inféricure 4 la valeur de réalisation. La valeur de réalisation cst
appréhendée & partir des rotations ct de I’antériorité des stocks. A ce titre,

aucune provision pour dépréciation des stocks n’a été enregistrée.






AALBORG PORTI.AND FRANCE
31 décembre 2017

3.3, Clients ¢t comptes rattachés
I es créances clients ant éié inscerites pour lewr valeur nominale

Une dépréciation  est constituée  lorsqu’il existe  un rsque

d’irrécouvrabilite,

3.4, Autres créances

Les autres créunces sont valorisées 3 leur valeur nominale. Une
dépréciation est pratiquée, lorsque la valeur d'inventaire est inféneure 4
L4 valeur comprable.

3.5. Disponihilités

Les dispombilités représentent les soldes  débiteurs  des comples

« Banques » 4 la cloture de exercice.
3.6, Capital social
Le capital social est constitué de 1 001 actions de € 10 chacune.

3.7. Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Parmi les dettes fournisseurs et comptes rattachés figure le montant des

factures non parvenues pour un montant de € 430 000,

4 - AUTRES INFORMATIONS

Le montant des engagements de retraite provisionné ou prévu par la
convention collective, caleulé en fonetion du nombre d’employés, de
critéres d’actualisation et d’espérance de vie, reste non significatif au
31 décembre 2017,






AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décembre 2017

S—~EVENEMENTS POST CLOTURE

Iha éte décidé le transfert dn slege sccial dn 36 rue Jde Turn (75004

PARIS) au 3 rue de Téhéran (75008 PARIS).
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AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décembre 2017

ELEMENTS CONCERNANT LES ENTRFEPRISES LIFES

Annexe X

ACTIF
Clicnts € 52.003
PASSIF
Emprunts € 3042090
Fournisseurs € 877145

COMPTE DE RESULTAT

Produits

Revenu agent ' € 281029
Charges

Intéréts financiers € 3432
Services de consultance, support € 30000

Autres prestations administratives € 22260






AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décembre 2017

CHARGES A PAYER

Montant des charges a payver inclus dany les

postes suivants du bilan ;

Dettes fournisseurs et comptes rattachés-

Deties fiscales et sociales

TOTAL

Annexce XV

Montant
Déductible  Non déduetible

€430 000

€ 12153 €0 ‘
€442 153 €0






AALBORG PORTLAND FRANCE,
3[ décembre 2017

DETAIL DES CHARGES A PAYER

Annexe XIV-suite

FOURNISSEURS, FACTURES NON PARVENUES € 430000
DETTES FISCALES ET SOCIALES ‘ € 12 153
Congés payés € 7582
Charges sociales sur congés payés 3388
Taxces soeciales 529
Autres taxes _ 654

t 12133

TOTAL DES CHARGES A PAYER 3 442 153






AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décemhre 2017

INTEGRATION GLOBALE —~ CONSOLIDATION
IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTI.

AnpexeXIX

Les comptes de Ja société AALBORG PORTLAND FRANCE sont

consolidés dans les comptes de :

AALHORG PORTLAND ITOLDING A/S
Rordalsvej 44
P.0. Box 165
9220 AALBORG OST
DANEMARK






AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décembre 2017

COMPOSITION DU CAPI'T AL SOCIAL

Annere XNt

Différentes catégories de titres Alscidture  Crébs pendant Remboursés Valeur

de l'exercice I'exercice pendant fexercice neminale

Actions 1001 - €10

i






AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décembre 2017

REMUNERA I'TON DES DIRIGEANTS

Annexe XXIV

La rémunération des cadres dirigeants de 1a société n’est pas transmise car elle

conduirait & communiguer unc rémunération individuelle.









AALBORG PORTLAND FRANCE
31 décembre 2017

EVOLITION DES CAPI'TAUX PROPRES

Annexe XXVII

En €uros 2016 207 Variation
Capital social 10010 10010
Prime d’¢émission 889 990 889 990 -
Report a nouveau - {62 623) (62 623)
Résultat 2016 {62 623) - 62 623
Résultat 2017 - 28210) (28 210)

Capitaux propres 837 377 80Y 167 (28 210}
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Siége social : 3 rue de Téhéran - 75008 Paris
Capital social : €.10 010

Rappart du commissalire aux camptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

A lattention de I'Associée unique,

Opinion

En exécution de la missfan qui nous a été confiée par vos statuts, nous avons effectué I'audit
des comptes annuals de la société Aalborg Portland France S.A.S. relatifs a 'exercice clos le
31 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présant rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au ragard des régles et principes comptables
frangals, réguliers et sincéres at donnent une image fidéle du résultat des opérations de
Fexercice écoulé ainsl que de la situation financiére et du patrimoine da la saciété 4 la fin de cet
axarcice.

Fandement de 'apinian

Rélérentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les nomes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons realisé notre mission d’audit dans la respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1* janviar 2017 4 la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas foumni de services interdits par e code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justificatlan des appréclations
En application des dispositions de T'articie L.823-9 et R.823-7 du Code de commarce relatives &

la justification de nos appréciations, nous vous Informons que les appréciations les plus
importantes auxquellas nous avons procédé, sefon notre jugemant professionnel, ont porté sur

R Saige social
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Aalborg Portland France S.A.8.
Rapport du commissaire aux comptes sur les compies annuels
28 mars 2018

le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés 4 FAssociée unlque

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la lol.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les com ptes

" annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres

documents adressés 4 FAssociée unique sur la situation financiére et les comptes annuels.

Responsabllités de ia directlon et des personnes conetituant la gouvernement
d’entreprise relaflves aux comptes annuels

\l'appartient & Ia direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformement aux régles et principes comptables frangais ainsl que de mettre en place le
contréle inteme qu'elle estime nécessaire & I'ttablissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il Incombe 4 la direction d'évaluer Ja capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d’appliquer ta convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président

Responsabllités du commisaaire aux comptes relatives a |'aud!t des comptes annuels

)l nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
Vassurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elfes puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sUr ceux-¢i.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne conslste pas & garantir la viabilité ou l2 qualité de la gestion de votre socisté.

EJ.18-28 - Exarcice clos le 31 décembre 2017 - 3



Aalborg Portland France S.A.S.
Rapport du commissaire aux compltes sur les comples annuels
28 mars 2018

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre ;

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvie des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des &léments quiil
estime sulfisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ja
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle inteme ;

= jl prend connaissance du contréle inteme pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle inteme ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant foumies dans les comptes annuels ;

s [l apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les é/éments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée 8 des événements ou a des circonstances susceptibles
de metire en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Celte
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut & l'existence d’une incertitude significative, il
aftire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas foumies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une
image fidéle.

Mérignac, le 28 mars 2018

KPMG Audit
Département de KFMG S.A.

A\ e —

Eric Juniéres
Associé

EJ-18-28 - Exercica clos le 31 décembre 2017 ' 4



VACHON ET COMPAGNIE

Nous vous prions de croire, Monsieur, a ’expression de nos sentiments

les plus distingués.

Bertrand VAGHON

Associé Gérant



