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1 ACTIVITE DE LA SOCIETE ET FAITS
CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

.-.-".-:.. .':"-._f':'_..--'.'.:r.:'r :

Annexe au bilan avant répartition du 31 décembre 2016, dont [e total est de 2 521 202€ et au

compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de
-290 868€.

|.a période arrétée a une durée de 12 mois, débutant le 1ler janvier 2016 et se finissant le 31
décembre 2016.

Les notes indiquées ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.

1.1. Faits marquants

e parc éolien composé de 6 éoliennes d’'une puissance totale de 10,02 MW mis en production
industrielle le 02 Janvier 2009, a réalisé une production electrique sur 2016 de 18,2 GWh
contre 19,2 GWh sur I'exercice 2015 soit une baisse de production de 5,2%.

Il y a une perte due a la récupération des intéréts sur les aides versées suite a la décision de
la Commission Européenne pour 173 446¢€.

1.2. Reéqgles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec les principes comptables
généralement admis en France et notamment avec les dispositions du Plan Comptable
homologué le 4 novembre 2016 par le réglement 2016-07 du Comité de la Réglementation
Comptable et en intégrant les dispositions des nouveaux réglements du Comité de la
Réglementation Comptable, notamment le reglement 2002-10 relatif aux amortissements et

dépréciations des actifs et le reglement 2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation et
'évaluation des actifs.

1.1.1. Base d’établissement des éfats financiers

L.a société a appliqué dans ses états financiers individuels clos au 31 décembre 2016 les
régles suivantes :

- Continuité d’exploitation
- Permanence des méthodes
- Indépendance des exercices.

1.1.2. Immobilisations

Va!orfsa tion des fmmobfffsa tfons_ |

ol

Les |mm0b|l|sat|ons corporelles sont evaluees a Ieur cout d achISltlon (prlx d achat et frals
accessoires).
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Actif de démantélement

Un actif correspondant au coilt de démantelement du parc eolien est enregistré dans les
comptes en contrepartie de la provision pour cofit de démantelement. Une révision du contrat

de démantélement est effectuée lors de chaque cléture annuelle.

Amoriissement
Les amortissements sont calculés selon [a meéethode linéaire, en fonction de la durée

d'utilisation estimée des différentes catégories d'immabilisations, et en accord avec la
législation fiscale en vigueur.

Types d'immaobilisations

Frais de développement

Matériel et outillage

L’actif de démantelement est amorti sur la durée de vie totale du parc eolien. Au 31 déecembre
2016, la durée de vie restante est de 18 années.

1.1.3. Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Elles sont dépréciées en fonction du
risque de non recouvrement appreécié au ¢as par cas.

1.1.4. Provisions pour risques et charges

Provision pour litige

D’'une maniére générale, chacun des litiges connus, dans lesquels la société est impliquee, a
fait Fobjet d’'un examen a la date darrétée des comptes par la direction, et apres avis des
conseils extemes, le cas échéant, les provisions jugées nécessaires ont été constituées pour

couvrir les risques estimés.

Provision pour démantelement

Une provision pour démantélement du parc est constatée en contrepartie d'un actif de
démantélement, dont [e cout fait 'objet d'une estimation chaque année. En cas de changement -
d’estimation qui conduit & augmenter la provision, la valeur nette de I'actif de démantélement
sera augmentee en caonséquence. En revanche, si le changement d’estimation condmt a
dlmlnuer Ia prowsmn une deprecnatlon de Iachf de démantélement sera enregls‘lree
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1.1.5. Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées au plus bas de leur valeur d’acquisition ou
‘de leur valeur de marche.
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2.1.3. Immobilisations financieres
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Un crédit preneur de 2 050 000€ a été consenti en 2008 au pool bancaire Unifergie / Oseo /
Energeco (crédit-bailleur) dans le cadre de la signature du contrat de crédit-bail pour le
financement des 6 éoliennes implantées a St Félix du Lauragais.

| e remboursement du crédit preneur échelonné sur la durée du crédit-bail (12 ans) est deduit
des redevances de crédit-bail facturées a échéance trimestrielle a 3V Développement. Au 31
décembre 2016, le solde du crédit preneur était de 1 112 882€.
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4. AUTRES INFORMATIONS

4.1. ldentité de la sociéte consolidante

VOLTALIA SA, 28 rue de Mogador, 75009 PARIS
N° Siret : 485 182 448 00079

4.2. Effectif movyen

H n'y a pas de salarié au 31/12/2016. La société Voltalia met a disposition de 3V
Développement un technicien a temps complet ainsi qu'un responsable d'exploitation a temps

partiel.

4.3. Entreprises liées

e ;’ E!L "n ﬂﬁéﬁ- ll |
| Emprunts et dettes financiéres divers 2 034 886
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 22 335
Charges 80770
Produits

T
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4.4. Engagements hors bilan

4.4.1, Engagements donnes

- Dans le cadre de la conclusion d’un contrat de cradit-bail par la sociéte
3V Développement
* Nantissement des 390 actions 3V Développement (détenues par Voltalia
SA) au profit du pool bancaire Unifergie, Natixis Energeco et Oséo
Financement jusgqu’au rembaursement complet du credit-bail conclu par
la societe 3V Developpement.
= Nantissement d’'un compte de reserve paur 500 000 € ouvert dans les
livies de HSBC au bénéfice d'Unifergie, Natixis Energeco et Oseo
Financement (credit-bailleur).
= Nantissement d'un prét preneur de 2 050 000 € au profit d’'Unifergie,
Natixis Energeco et Oséo Financement jusqu'a la prise d'effet de la
location (crédit-bailleur).
= Cessions de créances professionnelles a titre de garantie de 3V
Développement a  Unifergie, Natixis Energeco et 0Oseo
Financement (credit-bailleur) :
o Créance Ecotecnia résultant des indemnités dues au titre du
contrat de maintenance et de garantie des eoliennes pour 12
ans,
o creance Ecotecnia résultant du contrat de fourniture de 6
eoliennes,

o Créance EDF dans le cadre du contrat de vente d'électricité.
4.4,2, Engagements regus

Néeant

4.5. Evénements post-cloture

Neéant

4.6. Crédit-bail mobilier

Le contrat de crédit-bail avec Unifergie d’'une durée de 12 ans a demarré a [a date de mise en
service industnelle soit le 2 janvier 2009.

lLes échéances, a principal plus intéréts constants, sont de 277 588€ HT par trimestre. La
derniere echéance prevoit une option de rachat de l'actif a sa valeur residuelle soit 3 318 152€.
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3 VDEVELOPPEMENT
Société par actions simplifiée au capital de 39.000 euros
Siége social : 28 rue de Mogador — 75009 Paris
439 729 096 R.C.S. Paris

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE

EN DATE DU 26 MAI 2017

L’an deux mille dix-sept et le 26 mai, 8 9h00,
La soussignee :
La société VOLTALIA SA, sociét¢ anonyme dont le siege est sis 28, rue de Mogador, 75009

Paris, immatriculée au registre du commerce et des soci¢tés de Paris sous le numéro 485 182
448, représentée par son directeur général Monsieur Sébastien CLERC,

Associé unique (ci-aprés « Associé unique ») de la société 3 V DEVELOPPEMENT, (ci-aprés
la « Société »),

Déclare que MAZARS, commissaire aux comptes diment convoqué, est absent et a été informé
de la présente décision conformément a la loi.

Rappelle qu'elle est appelée & délibérer sur l'ordre du jour ci-aprés reproduit :

- rapport de gestion et présentation par le président des comptes annuels de
I'exercice clos le 31 décembre 2016,

- rapport du commissaire aux comptes sur l'exécution de sa mission au cours dudit
exercice,

- examen des conventions visées aux articles L. 223-19 et L. 227-10 code de
commerce,

- approbation des comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2016,

- quitus au président et au commissaire aux comptes pour l'exécution de leur -
mandat au cours de l'exercice écoulé,

- affectation des résultats de l'exercice clos le 31 décembre 2016,

- consultation de ’associé unique, en application de l'article L. 225-248 du code de



commerce, sur I'éventuelle dissolution anticipée de la Société.

Et prend les décisions suivantes :

PREMIERE DECISION

Approbation des comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2016

Quitus au president ef au commissaire aux comptes pour l’exécution de leur mandat au cours de
l'exercice écoulé

[’ Associé unique,

~ Connaissance prise du rapport de gestion du président et du rapport sur les comptes annuels du
commissaire aux comptes sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2016,

approuve tels qu'ils lut ont été présentés les comptes de cet exercice qui se soldent par un déficit

de 290 868,36 curos, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces
rapports,

prend acte qu’il n’y a pas eu amortissements excédentaires et autres amortissements non
déductibles ni dépenses somptuaires au cours de ’exercice éconlé.

donne en conséquence quitus, au président de la Société sous sa forme de société par actions

simplifiée du 1* janvier au 31 décembre 2016 et an commissaire aux comptes pour I'exécution de

leur mandat an cours dudit exercice.

DEUXIEME DECISION

L’ Associé unique,
connaissance prise du rapport de gestion du président,

prend acte que les conventions réglementées suivantes, visées a I’article L. 227-10 du code de
commerce, se sont poursuivies au cours de I’exercice écoulé :

- le 26 octobre 2007 : conclusion d’un emprunt a Voltalia SA dans le cadre du
financement par crédit-bail,
- le 22 octobre 2007 : conclusion d’une convention de trésorerie avec Voltalia SA,

- le 30 juin 2009 : conclusion d’une convention de refacturation du personnel
d’explottation avec Voltalia SA.



TROISIEME DECISION
Affectation des résultats de l'exercice clos le 31 décembre 2016
L’ Associé unique,
connaissance prise du rapport de gestion du président,

constatant que le déficit de P’exercice clos le 31 décembre 2016 s’éléve a la somme de
(290 868,36) euros,

décide d’affecter ce déficit au compte de report & nouveau débiteur qui, au résultat de cette
affectation s'élevera a (537 625,23) curos.

QUATRIEME DECISION

Le Président, apres avoir analyse la situation de la Société telle qu’elle apparait a I’examen des
comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2016 tels qu’arrété a la premiére résolution, et ayant
constaté que les capitaux propres sont inférieurs a la moitié du capital social,

décide, conformément aux dispositions de ’article L225-248 du Code de Commerce de ne pas
prononcer la dissolution anticipée de la Société et de poursuivre [’activité de la Sociéte.

Prend acte du fait que la Société est tenue, au plus tard a la cloture du deuxiéme exercice
suivant celul au cours duquel Ia constatation des pettes est intervenue, ¢’est-a-dire au plus tard le
31 décembre 2017, de reconstituer ses capitaux propres a concurrence d’une valeur an moins
¢gale a [a moiti¢ du capital social.

L’Associé unique rappelle, conformément a la loi, qu'tl n’a pas été distribué de dividende depuis
la constitution de la Société.

Plus rien n'étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce qu’énonce, il a €t€ dress€ le présent procés-verbal, qui a été signé par 1I’Associé
unique.

——

VOLTALIA SA
Représentee par Sebastien CLERC



oV DEVELOPPEMENT

voltalia

28, RUE DE MOGADOR

75008 PARIS
Tél.: +33(0)144 631440/ Fox:+33(0)14463 1450

Asemblée générale annnelle du 26 mai 2017

Rapport de gestion du président sur les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2016

Le présent rapport a été établi afin de vous rendre compte de l'activité de la société durant I'exercice

clos le 31 décembre 2016.

Le rapport du commissaire aux comptes a ét€ mis a votre disposition dans les counditions 1égales.

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE AlJ COURS DE LL'EXERCICE SOCIAL ECOULE

Nous vous rappelons que la Société a été constitu€e sous la forme d’une soci€té a responsabilité
limitée en date du 2 novembre 2001 puis transformée en société par actions simplifiée par décisions
des associés le 25 juillet 2007.

Le parc éolien composé de 6 éoliennes d’une puissance totale de 10 MW mis en production
industrielle le 02 Janvier 2009, a réalisé une production électrique sur 2016 de 18.2 Gwh contre
19.2 Gwh sur I’exercice 2015 soit une baisse de production de 5.2%.

I1. EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVE D’AVENIR

La société entend poursnivre sa production d’électricité au sein de son parc.

I11. PRESENTATION DES COMPTES., APPROBATION DES DEPENSES

AFFECTATION DU RESUILTAT

DITES SOMPTUAIRES ET

L’exercice a été d’une durée de douze mois, du 1*' janvier au 31 décembre 2016.

S.A.S au capital de 38 000 Euros — RCS PARIS N° 439 729 0596 — SIRET N° 439 729 096 00057 — APE N® 71128



3V DEVELOPPEMEN'T

valtalia

Présentation des comptes

A la cl6ture de 'exercice, les valeurs significatives sont les suivautes :

ACTIFE
- IMMOBILISATIONS NETTES ¢ cccrtcccusntscsssccsssvossoosssses vovssesssosossae 1957 K€
Dont
= MO SALIONS DIULES fvvverrerererrnsrniorsirrssosmsunsssrsssssssssssssessnmsssssniossssssonsss 2 089 K€
e ATTIOTHISSCITICIILS vvvvevvnnsrrecssrenserossasserasssssmsssssosarasosnsnsnsssssssrsessnsssonsssnnsessonss (132) K€
- ACTIF CIRCULANT : .cucverceerescrcsseeces soosesesesrssserens voeosessseossresereseseresrresese 564 K€
Dont
- Clients et comptes rattaches....oiiviiimrmiiniirieniniiionviinrseeniissirssisicsssssssvaasnss 89 K€
c AT S CTC ANICES vrrrerrevereeeensssossoossesssossnrssesasssssssntosssssnssssssssssssssssssssennsssssrsssrass 72 KE
- Valeurs Mobilieres de PlaCEMENLt ... vvevviivvierrivrrrisrrceorssrssrorssosssonesntossrssssenss 140 K€
m DiSPOTIDIILES ovvvivrrrrrrermreeenvitssissinrisssaiissssiosssssssinsssssssiossssssisenssesssssonass 246 K€
- Charges coustatées d’ AVANCE ......ccvvveriirsrrrcssvrrsssvrissssriivsssssrivsssssrisssssrissssrans 17 K€

Les 500 K€ de nautissement d’uun compte de réserve en garantie du contrat de crédit bail avec
Unifergie, Natexis Energeco et Oséo sont en titres immobilisés.

Les autres créances correspoudent aux créances de TVA.

Le poste clients et comptes rattachés correspoud au chiffre d’affaires de vente d’électricité au mois de
- décembre 2016.

PASSIE

Les capitaux propres ressortent a (499) K€ intégrant :

- le capital SOCIAl A€ ccvveeeeeeveiiiiiirecensiisiirsssssivsirsinnsssvssssssirsinssnsiissssisssssssses 39 K€,
- le report 2 nouveau dEDILEUT POUT - ..cccvvvreiriirssvirssmmrrmsssssiivanssssssssssiossanss (247) K€
- Le déficit de I'eXETICICE A€ vunvrtvvveneviiiiiiisieiiriirsssissiessasissasosvasmssarsssssasssososs (291) K€
- Les autres postes du passif sont de S.eeccconccsescessnsnne vossssssssessrrrsrssess 3 020 K€
- Provisions pour risques €t Charges.....coivevvmvvmmrmrvermriiiiiiirviviersins s svviinisinae 422 K€
= Dettes fINaNCIEIES GIVETISCS..vriiiirrerrririrerrisrseremsirseisisossasmmmmmsesessssrmssssssnens 2 035 KE
m DS UM SSCUTIS e e eierinreienioresrsiurssirssrssriossirssostorsmssnnssssssessssssosansssonnssassons 389 K€
- Dettes fiscales et SOCIAES....vuiriiurierrererrevorivicersensenoosissessons, eransisosiresesrasnsns 174 K€

En application de l'article L. 441-6-1 al.l du code de commerce, nous vous indiquons Ia
décomposition, & la cl6ture des deux derniers exercices, du solde des dettes a I’égard des fournisseurs,
par date d’échéauce :

Exercice 2016
— VIOU PATVEIIUES «ovvveenerrrcsrrersrnseresssssssssssssssosissssnssosssssssnsessssssssrsstosssninnssssnssornsss Y8 KE
= TNOT0S A€ 30 JOUIS: cevrrervrvrerrrvrnenrrnerersieossivssssssmsonssossssmssnsesssssssssssinsonsosssesases 330 K€
c e B0 A G0 JOULS ferrveereerevrevrrermresiessstesnesinsssssssssssssnissssinsnssosssosssossssnnosssosaonnssss (0 K€
= e 60 A 00 JOUTS:...occvremerreesrerrrsrnrsnrasssressnnansaesssnsssesssossasssasssnsnssosssanssossssossnsns 0 K€



3V DEVELOPPEMEN'T

valtalia
= PIUS A€ D0 JOUIS: avvierrririreerreeensvscssissnessnsnessnsessssnssssssssssssssssonnnsssnisssssssssaes 0 K€
Exercice 2015
= TIOU PATVEIIUES .eevvoviossiossaosrmmnmsisssiosssnssusseesseesssosssnsssssosssossssossssssntosssnmmsninnarsass 16 K€
- TNOINS € 30 JONIS cervevvveirevireieeicrrerssinescnescsossssosssisssessstisssisssissnnssoanosssssosssns 331 K€
= e 30 000 JOUTS furrreivrrruerennennieisrieeenntiississsssosssssnssiossosssssosossannsissossosssnsssssssassass 0 K€
= AE OO0 A 00 JOUTS: ceuveeereeerereiiirerresiersrerturinrenaesinnnssssinnnesesttnsssssonstsnssosssssasosinses 0 K€
= PINS B G0 JOUTS: ..eerevvvviiriicrniiivsssrvriisssrnssssinsssssssionsinsssinsssrsssossssssssssssosaisss 0 K€

Les dettes financiéres concernent pnncipalement :

- Dette sur participation de Voltalia....ccccevvereiiionvinveviiorsssiveeinmmnneniiiasiiosa 1991 K€
- Intéréts courus s/ dette de partiCiPAtION ....ccvvvvvvvereersiesiisriivmiassesisossessaisanannns 43 K€

L'activité de l'exercice, particulierement an travers du compte de résultat, fait ressortir les €léments
significatifs suivants : |

Le chiffre d’affaires réalisé sur ’exercice a été de 1 670 K€ provient de la vente d’énergie a EDF.

Les charges d'exploitation a hanteur de (1 371) K€ regroupent notamment :

- Redevance de crédit-bail Unifergie ....cccvvvvvmrcciinviniivivnrnsiniiisisvssiossiens (806) K€
- Sous-traitance ZENEIale......ccvvvivviiiniiiiniimniiorivmmiiisnsinsiiossiiossiisnniinsrosinosssinns (37) K€
e L OCAIIONS, DADX e ceeeeevieeivrtiisiesesrsssermnmesossurissonnsssessossssssssssssssentnssosarassnsnnsanoes (49) K€
A S S I ATICE 1uvevvvsvornenrsesssesesasssoossesssesssnsmnnsnsssssnonnnsssnssssssonsonsssssonnsssrssorssorssnsinn (22) K€
- EOtretien, MailleNAIICE. .ovuererecrsrririrsrereerevirsrsssrissmeseensesesnssosinssssssasssssoes (256) K€
- Honoraires Experts Comptables, CAC ......rrvvvvieniieiiiivinirieniieiiivrirssnnnnn (12) K€
- Honoraires et frais JUNAIQUES .cccvverrcerrnivrmamirrrrivrrimssceeenssssneeeriosssnnessonsssnnsss (1 1) KE
- CVAE, CFE, 1aX€8 fONCIBIES vuuiieivresrrenvrsosrirmsirsmiissosonsmsssnmmssinssnssssssnnnnnse (125) K€
- Dotations auX aMOITISSCITIETIES vuueurvrevrrrerrrrrorsrarssrrrssrsrrnssnessssnsssnerssmetonssssases (35) K&

Le résulfat financier s’éleve 2 (296) K€, correspond principalement :
- aux charges d’intéréts sur le crédit-bail pour (3U05) K€,
- anx intéréts sur I’avance versée par Voltalia A hauteur de (43) K€
- anx prodnits d’intéréts du prét preneur & hauteur de 51 K€
- anx prodnits des VMP a hauteur de 1 K€

e résultat nef de I'exercice 2016 ressort & un montant de (291) K€.
Apnrobation des amortissements et dépenses visés a 1'article 39.4 du Code Général des Impots

Il n’y a pas eu d’amortissements excédentaires ni de dépenses somptuaires, tels que visés a larticle
39.4 dn Code Général des Imp6ts au titre de 1'exercice clos le 31 décembre 2016.

Distribution de dividendes
Aucune disttibution de dividendes n’a été réalisé au cours des trois derniers exercices.

Proposition d'affectation du résnitat

Nous vous proposons d’affecter le déficit de 1’exercice d’un montant de 290 868,36 euros au compte
de report a nouveau.
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valtalia

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de (498 625,23) euros.

I’ associé unique, conformément aux dispositions de I’article L225-248 du Code de Commerce décide
de ne pas prononcer la dissolution anticipée de Ia Société et de poursuivre 1’activité de la Société

La Société sera tenue an plus tard le 31 décembre 2017, de reconstituer ses capitaux propres a
concurrence d’une valeur an moins égale 4 la moiti€ du capital social.

Conformément 2 la loi, nous indiguons qu'il n’a pas été distribué de dividende depuis la constitution
de 1a Société.

IV. DESCRIPTION DES PROGRES REALISES, DIFFICULTES RENCONTREES

Perte due a la récupération des intéréts sur les aides versées suite a la décision de la Commission
Européenne pour 173 446¢.

Y. ACTIVITES DE LA SOCIETE EN MATIERE DE RECIIERCIIE ET DEVELOPPEMENT

La société n'a aucune activité en matiere de recherche et de développement.

VL EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Néant.

VII. FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous rappelons que la Société n’a ni filiale ni participation.

VIII. CONVENTIONS REGLEMENTEES

- Une convention d’avance en compte courant a €té conclue avec Voltalia SA le 9 octobre 2007.

- La Société est par ailleurs partie & la convention de trésorerie conciue entre la sociét€é Voltalia et
diverses sociétés du groupe le 8 janvier 2007.

- Une convention de refacturation du personnel d’exploitation a été conclue le 30 juin 2009 avec
Voltalia SA.

C'est dans ces conditions que nous vous proposoils de vous prononcer sur les résolations dont le texte
vous est proposé par votre président,

Paris, le 26 mai 2017

——
Voltalia SA
Représentée par Sébastien Clerc
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Comptes Annuels

Exercice clos le
3/ décembre 2016

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I'associé unique,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
vols présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2015 sur :

- le contréle des comptes annuels de la société 3V DEVELOPPEMENT, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

- la justification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

- Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Tl nous appartient, sur la base

de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent
pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier par sondages on au moyen
d’autres methodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
higurant dans les comptes annuels. 11 consiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retennes et la présentation
d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suftisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, an regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écounlé ainsi que de la sitnation financiére et du patrimoine
de la soc1été a la fin de cet exercice.
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Comptes Annuels

Exercice clos le
31 decembre 2016

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation
de notre opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

lll - Verifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par Ja loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les

comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et

dans les documents adressés & I’associé unique, sur la situation financiére et les
comptes annuels.

Fait a Panis La Défense, le 26 mai 2017

Le commissaire aux comptes

. —1

MAZARS

uliette Decoux
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1 ACTIVITE DE LA SOCIETE ET FAITS
CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Annexe au bilan avant répartition du 31 décembre 2016, dont le total est de 2 521 202€ et au

compte de resultat de l'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un resultat de
-290 868€E.

La période arrélee a une durée de 12 mois, débutant le 1er janvier 2016 et se finissant le 31
décembre 2016.

L es notes indiquées ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.

1.1. Faits marquants

Le parc €olien compose de 6 éoliennes d'une puissance totale de 10,02 MW mis en production

industrielle e 02 Janvier 2009, a réalisé une production électrique sur 2016 de 18,2 GWh
contre 19,2 GWh sur I'exercice 2015 soit une baisse de production de 5,2%.

Il y a une perte due a la récupération des intéréts sur les aides versées suite & la décision de
la Commission Européenne pour 173 446¢€.

1.2. Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec les principes comptables
genéralement admis en France et notamment avec les dispositions du Plan Comptable
homologue le 4 novembre 2016 par le reglement 2016-07 du Comité de la Réglementation
Comptable et en intégrant les dispositions des nouveaux reglements du Comité de la
Réglementation Comptable, notamment le réglement 2002-10 relatif aux amortissements et

dépréciations des actifs et le reglement 2004-06 relatif a la definition, la comptabilisation et

|’ evaluaglgn des actifs.
1.1,

Base d'établissement des états financiers

. a société a appliqué dans ses états financiers individuels clos au 31 décembre 2016 les
regles suivantes :

- Continuité d'exploitation
- Permanence des méthodes
- Indépendance des exercices.

- Immobilisations

Valonsatfon des fmmob hsatrons

Les lmmobllxsatlons corporelles sont evaluees é leur cout d’acquisition (pnx d’ achat et frais
accesscures)




Actif de démantélement

Un actif correspondant au colt de démantélement du parc éolien est enregistré dans les
comptes en contrepartie de la provision pour colt de demantelement. Une révision du contrat

de démantélement est effectuée lors de chaque cldture annuelle.

Amortissement

Les amortissements sont calculés selon la méthode lindaire, en fonction de la durée
d'utilisation estimée des différentes catégories dlmmobmsatlons et en accord avec la

législation fiscale en vigueur.

Types d'immobilisations

Frais de développement

Matériel et outillage

L'actif de démantélement est amorti sur la durée de vie totale du parc éolien. Au 31 décembre
2016, la durée de vie restante est de 18 années.

1.1.3. Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Elles sont dépréciées en fonction du
risque de non recouvrement apprécié au cas par cas.

1.1.4.
Provisions pour risques et charges

Provision pour litige

D'une maniere générale, chacun des litiges connus, dans lesquels la société est impliquée, a
fait Fobjet d’'un examen & la date d’'arrété des comptes par la direction, et aprés avis des
conseils externes, le cas échéant, les provisions jugées nécessaires ont été constituées pour

couvrir les rlsques estimes.

Provision pour démantélement

Une provision pour démantélement du parc est constatée en contreparﬂa d'un actif de
demantelement, dont le cout fait l'objet d’'une estimation chaque année. En cas de changement
d’estimation qui conduit & augmenter la provision, la valeur nette de I'actif de démantélement
sera augmentee en conséquence. En revanche, si le changement d’estimation conduit &
d:mmuer la provision, une dépréciation de I'actif de démantélement sera enreglstree




Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont eévaluées au plus bas de leur valeur d’acquisition ou
de leur valeur de marché.

1.1.5.
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2.1. Acfif immobilisé

Tableau des immobilisations

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont evaluees a leur colt d’'acquisition {prix
d achat et frats accessonres)
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Un credit preneur de 2 050 000€ a été consenti en 2008 au pool bancaire Unifergie / Oseo /

Energeco (crédit-bailleur) dans le cadre de la signature du contrat de crédit-bail pour le
financement des 6 eoliennes implantées & St Félix du Lauragais.

Le remboursement du crédit preneur échelonné sur la durée du crédit-bail (12 ans) est déduit
des redevances de crédit-bail facturées & échéance trimestrielle 4 3V Développement, Au 31
décembre 2016, le solde du crédit preneur était de 1 112 882€.
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2.2. Actif circulant
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Les creances clients correspondent a [a facture de production d'électricité du mois de
decembre 2016. Depuis avril 2012, le chiffre d’affaires de vente d’électricité est exonéré de
TVA. Aussi, la société constate uniguement une TVA déductible qui fait I'objet de demandes
de remboursements réguliéres auprés de I'administration.

2.2.2 Produits a recevoir

Il N’y a pas de produit a recevoir au 31 décembre 20186.

2.2.3 Valeurs mobiliéres de placement

Au 31 décembre 2016, les valeurs moblheres de placement sont constituées dun credit a
terme de 140 094¢€.

2.2.4 Disponibilités

Les comptes bancaires presentes au 31 decembre 2016 indiguent un solde positif d’'un
montant de 245 731€. - f :

2.2.5 Charges constatées d’'avance

Les charges constatees davance mcluent prtnc:palement Ia quote part dassurance dun .
| montant de 16 737€ relatwe a Iannee 2016 hee Iexplmtatlon du parc eollen | L
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Le capital est composé de 390 actions de 100 euros de va!éur hominale_

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques -
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| a provision pour démantélemént de 302 238€ reflete I'estimation du coit démantélement du
parc. '
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2.4. Dettes

Etat des dettes

F’ret Voltaha

Fournisseurs et comptes rattachés

2 034 886

?* 38_9 258 389 258

. ‘-'

Personnel et comptes rattachés

Securité sociale et autres arganismes
sociaux

Etat et autres collectivités publiques
Impéts sur les bénéfices

Taxe surla vaieur_ajﬂutée | -
’3?73 446

. . _. .

Autres impéts at comptes rattachés 173 446

Dettes surimmobilisations et comptes
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Fiscalité

Depuis le 1er janvier 2012, 3V Developpement a été intégrée fiscalement au Groupe dont la
chef de file est Voltalia SA.

Au terme de la convention d’intégration fiscale, I'impét est d0 en proportion du résultat
individue! de chacune des sociétés intégrées. En I'absence de résultat imposable 2016, le

Groupe intégré n’étant redevable d’aucune cotisation, aucune des soc:étés du Groupe n 3
constate de charge au titre dellmpot sur les soczetes B SR IE T EE :
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3 NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1. Praduits d’exploitation

Gt Hea gy
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Le chiffre d’affaires est en diminution sur I'exercice 2016, suite aux aléas du vent.

3.2. Résﬁltat d’exglnitation
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| Produits d'exploitation 1 67[1*259 1761 999 | ,

1371158 1310655}

Charges d’exploitation

3.3. Resultat financier

Le resultat financier s'établit a (296 286) € et s’analyse comme suit ;
- ChArges d'iNtErat de CrEGH-DA...........ecvcrrrrsmrssersersessermerres s ssssen (304 651) €
- charges d'interéts du compte courant Voltalia.....virnsceveiene.. (43 479) €
- produits d'intéréts issus du prét preneur ...........iivivcnnrrincrvsvsviiinnnnnnnnn. 51 844 €

= TEVENUS AES VIMP ... srvsiissisisisiotrnssrssssissssesisssssssssssssssossvssisossssssssssssssssssens. B0 €

3.4. Résultat exceptionnel

Le resultat except:onnel s'établit a (203 683)€ et s analyse comme suit
Charges sur exercice anteneur.....................;.........;.............._........ (173 683) €

Dotatlons prov Rlsques et charges exceptlannelles............................ (120 000) €
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Le re'"sultat'net de I'exercice s'établit 4 -200 868€.
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4. AUTRES INFORMATIONS

4.1. Identité de la société consolidante

VOLTALIA SA, 28 rue de Mogador, 75009 PARIS
N° Siret : 480 182 448 00079

- 4,2. Efiectif movyen

Il n'y a pas de salari@¢ au 31/12/2016. La société Voltalia met a disposition de 3V
Developpement un technicien a temps complet ainsi qu'un responsable d’exploitation a temps
partie. =~ - S S - - - S

a

43 _Entregrises I_iées

Emprunts et dettes financiéres divers
22 335
80 770

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Charges
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Produits
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4.4. Engagements hors bilan

4.4.1.

4.4.2.

Néant

Engagements donnés

Dans le cadre de la conclusion d’un contrat de crédit-bail par la société
3V Développement

= Nantissement des 390 actions 3V Développement (détenues par Voltalia

SA) au profit du pool bancaire Unifergie, Natixis Energeco et Oséo
Financement jusqu'au remboursement complet du crédit-bail conclu par
la société 3V Développamaent.

Nantissement d’'un compte de réserve pour 500 000 € ouvert dans les
livres dea HSBC au bénéfice dUnlfergle Natixis Energaco et Oséo
Financement (crédit-bailleur).

Nantissement d'un prét preneur de 2 050 DDO € au pmf’ t d'Unifergie,

‘Natixis Energeco et Oséo Financement jusqu’a la prise d'effet de la

location (crédit-bailleur). |
Cessions de créances professionnelles a titre de garantie de 3V

- Developpement &  Unifergie, Natixis Energeco et QOséo

Financement (crédit-bailleur) :
| ¢ Créance Ecotecnia résultant des indemnités dues au titre du
contrat de maintenance et de garantie des éoliennes pour 12
ans, | |
o créance Ecotecnia résultant du contrat de fourniture de 6
éoliennes,
o Créance EDF dans le cadre du contrat de vente d’électricité.

Engagements regus

4.5. Evenements post-cloture

Néant

4.6. Credit-bail mobilier

Le contrat de crédit-bail avec Unifergie d’'une durée de 12 ans a démarré 4 la date de mise en
service industrielle soit le 2 janvier 2009, -

Les echeances, a principal plus intéréts constants, sont de 277 588€ HT par trimestre. La
derniere echeance prévoit une option de rachat de l'actif & sa valeur residuelle soit 3 318 152¢€.
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