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. EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L"ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 31 MAI 2021

L'an deux mil vingt-et-un, le trente-et-un mai & 9 heures, les actionnaires de NAXICAP Partners se sont
réunis en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, au siége social de la société, sur convocation du
Directoire.

Il a été littéralement extrait ce qui suit

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Premiére résolution

L'Assemblée Générale, aprés présentation du rapport de gestion du Directoire et du rapport sur le
gouvemement d'entreprise du Conseill de Surveillance, des comptes de I'exercice 2020 ef lecture du
rapport du Commissaire aux comptes sur lesdits comptes, approuve les comptes de I'exercice 2020
lels qu'ils lui ont été présentés, ainst que la gestion de la société telle qu'elle ressorl de l'examen
desdits comptes et desdits rapports.

Cette résolution est adoptée a funanimité.

Troisiéme résolution

L'Assemblée Générale constate que le bénéfice distribuable de V'exercice 2020, déterminé comme
suit, ressort & 28 531 004,13 euros :

Résultat net comptable de I'exercice 14925 4463,98 €
Dotation ala réserve légale -

Report & nouveau 13 605 542,15 €
Bénéfice distribuoble de 'exercice 285310046,13 €

et décide de I'affecter de la fagon suivante :

Dividende 14 844 508,00 €
Report & nouveau 13 686 498,13 €
Total 28 531 004,13 €

soit un dividende de 151 euros par action.

Ce dividende ouvre dreit & I'abattement prévu par 'article 158-3-2° du code général des impbis
lorsque les bénéficioires sont des personnes physiques imposables & I'impét sur le revenu en France.
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lq‘.

il est rappelé gque la Société a diskibué, au titre des trois précédents exercices, les dividendes

suivants:

Exercice Nombre d'actions Dividende global . Dividende
remunerees par aclion’

2019 98,308 13.369.888,00 eurcs 134,00 eurcs
2018 98.308 13.664.812,00 euros 139,00 euros
2017 94,376 12.363.256,00 eurcs 131,00 euros

! Montant éfigible & I'abattement prévu par I'arficle 158-3-2° du code général des impbis

Cette résolution est adoptée & f'unanimité.

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Cinguiéme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d*un original, d'une copie ou d'un extrait du
présent procés-verbal pour effectuer tous dépdts et publications prescrits par fa foi, et plus
généralement pour accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de I'application des résolutions

précédentes.

Cette résolution est adoptée alunanimité,

....................................................................................................................................................

De tout ce que dessus, il a été extrait le présent procés-verbal pour servir et valoir ce que de droit.

Fait & Paris, le 28 juin 2021
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Deloitte.

NAXICAP PARTNERS

Société anonyme
5-7 RUE DE MONTTESSUY,

75007 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A l'assemblée générale de 1a société NAXICAP PARTNERS

Opinion

Deloftte & Associds

6 place de la Pyramide

92308 Faris-La Défensa Cegex
france

Téiéphone i+ 33(0) 14088 28 00
v dewlitte.fr

Adresse postale
TSA 20303
92030 La Delense Cedex

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué V'audit des

comptes annuels de la société NAXICAP PARTNERS relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils sont

joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangals, réguliers et

sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Saciété par actions simplifiée au capital de 2188 160 €

Soclété d'Expertise Comptable Inscrite au Tableau de FOrdre de Paris lle-de-France

Sociétd de Commissariat aux Cornptes inscrite 4 la Compagnie Régionale de Versailles et du Centre
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FROZ 572028 041

Une entité du réseau Deloitte




Deloitte.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice prafessionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépandance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’'indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier

2020 4 la date d’émission de notre rapport.
Justification des appréciations

La crise mondiale li¢e 2 la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de 'état
d’urgence sanitaire induisent de multipfes conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et
leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir, Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également eu une incidence sur |'crganisation

interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits,

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives 3 la justification de nos appréciations, nous vous informaons que les appréciatians les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selen notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues

et sur la présentation d’ensemble des comptes

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans leur
ensembile, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n"exprimons pas d’opinion sur des éléments

de ces comptes annuels pris isolément.
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Deloitte.

Vérifications spécifiques

Nous avans également procédé, canfarmément aux normes d‘exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

informations données dans le rappart de gestion et dans Tes autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation 3 formuler sur fa sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les autres documents sur la situation

financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées & l'article D.441-6 du code de commerce.
Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Nous attestons de existence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le gouvernement d’entreprise, des

informations requises par larticle L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient 4 1a direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le cantréle interne gu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci praviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre san exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, saufs’il est prévu

deliquider la société ou de cesser son activité,

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.
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Deloitte.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels

Il nous appartient d"établir un rapport surles comptes annuels. Neotre objectif est d’obtenir 'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de |a gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professicnnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d‘erreurs; définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face i ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne; ‘

¢ il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractére approprié de I'application par 1a direction de Ta convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une Incertitude significative
liée 3 des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. 5'il conclut & I'existence d’une incertitude significative, il attire
Iattention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une

certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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"~ Deloitte.

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-la Défense, le 12 mai 2021

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Stéphane COLLAS
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICAP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, devenue
I’AMF, sous le n® GP 01-04] en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de l'exercice clos le 31 décembre 2020 présente un total de 58 895 418,30 €.

Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice aprés impdt sur les sociétés de
14925 463,98 €.

© Faiis caractéristiques de I'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 décembre 2020.

@ Principes, réoles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2016-07 (nouvean PCG).

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique & celle de I’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

> Continuité de I’exploitation,
> Permanence des méthades comptables d’un exercice a I’ autre,
> Indépendance des exercices.

La crise sanitaire du Covid-19 emporte de multiples conséquences pour les sociétés des portefeuilles
gérés par Naxicap Partners, notamment au plan de leur activité et de leur financement. S’agissant de
Naxicap Partners, aucun élément spécifique susceptible d’affecter les états financiers de I’exercice
2020 ou de meitre en cause la continuité de I’exploitation de la société n’a été identifié.

Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Aucun changement de méthode comptable n’a eu d’impact sur les comptes de I’exercice 2020.

© Notes sur le bilan
A- ACTIF :
A1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites au bilan a leur coflit d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'atilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immabilisations au
cours de 'exercice.




- Les agencements sant amortis sur 4 ans selon le maode linéaire
- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire
- Lematériel et le mobilier de bureau sont amortis sur 4 ans suivant le mode linéaire

A.2 - Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur cofit d’acquisition.

Postérieurement a leur acquisition, les immobilisations sont évaluées a leur coitt diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners 4 sa valeur d’apport, 4 I’issue de
I’apport partiel d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002.

L’estimation du fonds de commerce au 31 décembre 2020 est fondée sur les revenus attendus,
supérieurs a la valeur d’apport. Sur ces bases, aucune provision n’a été comptabilisée. NAXICAP
Partners intégre dans ses comptes depuis le 31 décembre 2010 I’'ancien fonds de commerce
d’ ACTEM Partners qui est intégralement provisionné (1 099 379 €).

Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au cours de
I'exercice. Les logiciels sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata temporis.

A.3 - Immobilisations financieres

L'inventaire du portefeuille titres au 31 décembre 2020 est étahli par catégorie de titres de méme
nature, suivant la distinction Actions, Obligations, Parts de SCR et Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués 2 leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marché est inférieure au coiit d’acquisition.

Les parts de «carried» de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées 4 leur valeur
d’acquisition pendant toute la période d’investissement du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts est inférieure a leur coiit
d’acquisition. Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A.4- Actif circulant (créances)

Les créances figurant au bilan 4 la cldture de I'exercice sont majoritairement des créances a court
terme inférieures 4 un an (annexe 4). Réguli¢rement, les créances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilité de recouvrement, une
dépréciation peut étre comptabilisée.

A.5 - Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées A leur coiit d’acquisition. A la cldture de
I’exercice, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse ou des valeurs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu & une provision
pour dépréciation.

Les plus et moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFO.




Le solde du compte courant (19 052 356,99 € au 31 décembre 2020) est rémunéré mais le taux de
rémunération est resté négatif au cours de I’exercice. Au 31 décembre 2020, NAXICAP Partners ne
détient pas de SICAV de trésorerie.

A.6 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant deux exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les locations...

B- PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Le capital social estde 1 572 928 €, il est divisé en 98 308 actions de 16 € de valeur nominale chacune
entiérement libérée.

o Capitaux propres i Pouverture de Pexercice 01/01/2020 : 32 551 876 € avant affectations

- Distribution de dividende -13369 888 €
- Résultat de I’exercice 14925464 €

o Capitaux propres i la cléture de ’exercice 31/12/2020 : 34 107452 €

B.2 - Provisions pour risques ef charges

11 n’y a pas de provisions pour risques et charges au 31 décembre 2020.

B.3 - Dettes

Les dettes figurant au bilan 2 la cléture de ’exercice sont quasi-exclusivement des dettes A court
terme inférieures 4 un an (annexe 4).

B.4 - Comptes de régularisation

Il n’y a pas de produits constatés d’avance au 31 décembre 2020.

© Notes sur le compte de résultat
Au 31 décembre 2020 :

¢ Les commissions s'élévent 4 50 086 702 € et se décomposenten :

- Commissions d’ingénierie 3319283¢€
- Commissions de gestion sociétés 12 148 340€
- Commissions de gestion Fonds 34 586338 €
- Commissions de conseil 37966 €
- Autres commissions -5225€




Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérations.

Les autres produits d’exploitation (1 929 476 €) sont essentiellement constitués des jetons de

présence pergus.

*

Les autres achats et charges externes sont de 9 913 257 € et se composent essentiellement de :

Sous-traitance refacturée par NPE 59036 €
Sous-traitance refacturée par NATIXIS 131 820 €
Rétrocession des commissions de gestion Fonds -5380€
Locations immobiliéres (y.c. charges locatives) 1 869465€
Honoraires CAC, avocats, audits 5526588 €
(dont honoraires CAC pour la société de gestion) 17600€
Locations véhicules et matériels 147616 €
Frais de déplacements et réception 226357€
Frais informatiques, téléphonie et site internet 1204 668 €
Frais de publicité, relations publiques 130210€
Autres charges externes 622883 €
¢ Les autres charges d’exploitation sont constituées de :
Salaires et traitements 10362429 €
Charges sociales et de personnel 5708213€
Aautres impdts et taxes 3248040 €
Intéressement 1468 481¢€
Autres charges 33€
Charges calculées 535153 €

Un nouvel accord d’intéressement a été signé le 27 juin 2018 pour une durée de 3 ans jusqu'a fin
2020. Son calcul vise & mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de
I"entreprise, et se traduit par une formule basée sur ’accroissement du résultat brut d’exploitation

économique de I’entreprise en regard de la progression des capitaux sous gestion.

+ Le résultat financier (1 400 434 €) est constitué des intéréts calculés sur crédits vendeurs et sur
portages (116 976 €), des plus-values sur les parts de fonds (594 753 €) et rémunération négative
des comptes courants créditeurs (-60 001 €), et des dotations et reprises de provisions sur les parts

de véhicules d’investissement (748 705 €).

¢ Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport & 1’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés. Le résultat exceptionne! (-818 818€) provient
essenticllement des cessions sur les parts de véhicules d’investissement (-748 818 €)et de

versements effectués lors d’opérations de mécénat.

¢ Un accord de participation des salariés aux résultats de I’exercice 2020 a été signé pour les
sociétés du périmétre Natixis intégrée dont NAXICAP Partners fait partie. La provision pour la
participation au titre de ’exercice représente un montant de 200 000 €. Le solde du compte s*éléve

4 146 15] € (écart entre la provision enregistrée et le montant versé sur {a participation 2019).




¢ La charge &’imp6t de I’exercice représente un montant de 6 303 173 €. NAXICAP Partners est
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002.

Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants :

- effectif non significatif,

- taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de I’Age moyen et donc faible
probabilité que les salariés soient encore présents dans 'entreprise 4 I'dge de départ 2 la retraite,

- faible ancienneté des salariés,

- faible montant des indemnités : 1a convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ & la retraite 4 2 mois de salaire maximaum (montant dd pour 30 ans
d'ancienneté).
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| NAXICAP PARTNERS
ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2020

Effectif moyen des salariés employés pendant lI'exercice 65
dont salariés a temps complet pendant tout l'exercice
dont salariés & temps partiel pendant tout I'exercice
dont salariés nouveaux & temps complet
dont salariés nouveaux a temps partiel

dont salariés & temps complet ayant quitté I'entreprise

-\(.\)OO)—\E

dont salariés a temps partiel ayant quitté I'entreprise




NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT
AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Au 31 décembre 2020

£léments relevant du bilan
avec les entreprises liées

Montant Entreprise
ACTIF 19 051 907,24
* Autres créances 0,00 Natixis
* Disponibilités (banques) 19 051 907,24 Natixis
* Valeurs mobilidres de placement 0,00 Natixis
* Etat - imp&t sur les sociétés - intégration fiscale 0.00 Natixis
PASSIF 332382209
* Dettes foumisseurs et comptes ratlachés 0,00 Natixis
¢ Dettes foumisseurs et comptes rattachés 461 530,09 Natixis Investment Managers
* Autres detles 174 538,00 Natixis
* Autres dettes 1325 830,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 271 702,00 Natixis Private Equity
* Autres dettes 90 000,00 Naxicap Germany
* Etat - impat sur les sociétés - intégration fiscale 1000 222,00 Natixis
Eléments relevant du compte de résuitat
avec les entreprises liées
Montant Entreprise
CHARGES 9 264 754,08
*Charges extemes 50 507,00 Natixis
* Charges extemes 242 334,00 Natixis Investment Managers
* Charges exiemes 1 559 708,86 Natixis Private Equity
*Charges exiemes 1050 000,00 Naxicap Germany
* intéréts et charges assimilées 59 031,22 Natixis
* Charges nettes sur cessions de VMP 0,00 Natixis
* IS - intégration fiscale 62303 173,00 Natixis
PRODUITS 0,00
* Autres intéréts et produits assimilés 0,00 Natixis
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NAXICAP PARTNERS
Société anonyme & Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 1.572.928 euros
Société de Gestion de Portefeuille - Agrément COB GP 01-041
Siége social : 5-7 rue de Monttessuy - 75007 Paris
437 558 893 RCS Paris

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

du 31 mai 2021

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

OBSERVATIONS SUR LE RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions [égales et aux statuts, le Directoire vous a convoqués en
Assemblée Générale Ordinaire afin de vous rendre compte de la situation de la société et de
son activité au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2020 et de soumetire & votre
approbation les comptes dudii exercice et I'affectation du résultat.

Vous venez d'entendre la présentafion du rapport du Directoire et la lecture du rapport général
du Commissaire aux Comptes. Le Directoire vous a présenté les comptes de I'exercice 2020.

Nous avons examiné et vérifié les comptes annuels que nous a préseniés le Directoire ef
estimons que le rapport du Directoire et les comptes annuels ne donnent lieu & aucune
observation particuliére.

Nous vous demandons par ailleurs d’'approuver I'ensemble des résolutions qui vous sont
présentées par le Directoire et, notamment celle concermnant ('atfectation du résultat.

Telles sont les observations que le Conseil de Surveillance avait & vous présenter.

Le Conseil de Surveillance



NAXICAP Partners
5-7 rue de Monitessuy
75340 PARIS CEDEX 07

TéL 0158192220
S.A. & Directoire et Conseil de Surveillance
437 558 893 R.C.S. Paris

COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE

31 DECEMBRE 2020

COPIE
CERTIFIEE CONFORME

- Bilan @" (}J]ﬁ

= Compte de résultat
» Annexe au bilan et au compte de résultat
< Tableau des immobilisations
& hTableau des amartissements et provisions
< Tableau des provisions
+ Etat des échéances des créances et des dettes’
<+ Tableau de ventilation de l'effectif moyen par catégorie

<+ Tableau des éléments relevant du bilan et du compte de résultat
avec les entreprises liées

<+ Résultats de la société au cours des cing derniers exercices

< Tableau des participations
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICARP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, devenue
I’AMF, sous le n® GP 01-041 en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2020 présente un total de 58 895 418,30 €.

Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice aprés impdt sur les sociétés de
14 925 463,98 €.

@ Faits caractéristigues de l'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 déecmbre 2020.

© Principes, résles ¢t méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions 1égislatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2016-07 (nouveau PCG).

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique a celle de ’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de [’exploitation,
» Permanence des méthodes comptables d’un exercice & ’autre,
» Indépendance des exercices.

La crise sanitaire du Covid-19 emporte de multiples conséquences pour les sociétés des portefeunilles
gérés par Naxicap Partners, notamment au plan de leur activité et de leur financement. S’agissant de
Naxicap Partners, aucun ¢lément spécifique susceptible d’affecter les états financiers de ['exercice
2020 ou de mettre en cause la continuité de I’exploitation de la société n’a été identifié.

Chaneements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Aucun changement de méthode comptable n’a eu d’impact sur les comptes de ’cxercice 2020.

© Notes sur le hilan

A-ACTIF :

A.l - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites au bilan a leur coiit d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de Icur durée de vie estimée d'utilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au
cours de I’exercice.




- Les agencements sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire
- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire
- Le matériel et lce mobilier de bureau sont amortis sur 4 ans suivant le mode linéaire

A.2 - Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées 4 leur cofit d’acquisition.

Postérieurement 2 leur acquisition, les immobilisations sont évaluées a leur coiit diminué du cumul
des amortissements et des pertes ¢ventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners 4 sa valeur d’apport, a P’issue de
Papport partiel d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002.

L’estimation du fonds de commerce au 31 décembre 2020 est fondée sur les revenus attendus,
supérieurs a la valeur d’apport. Sur ccs bases, aucune provision n’a été comptabiliséc. NAXICAP
Partners intégre dans ses comptes depuis le 31 décembre 2010 I’ancien fonds de commerce
d’ACTEM Partners qui est intégralement pravisionné (1 099 379 €).

Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au cours de
Pexercice. Les logiciels sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata temporis.

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeuille titres an 31 décembre 2020 est établi par catégorie de titres de méme
nature, suivant la distinetion Actions, Obligations, Parts de SCR et Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués a leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marché est inférieure au cofit d’acquisition.

Les parts de «carried » de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées a leur valeur
d’acquisition pendant toute la période d’investissement du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts est inféricurc 2 leur coit
d’acquisition. Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A4 - Actif circulant (créances)

Les eréances figurant au bilan 3 la cléture de ’exereice sont majoritairement des eréances a eourt
terme inférieures & un an (annexe 4). Régulicrement, les créances sont analysées de fagon vnitaire
et, en fonction de la datec d’émission de la facture et de la probabilit¢ de recouvrement, une
dépréciation peut étre comptabilisée.

A.5 - Valeurs mabiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées i leur cofit d’acquisition. A la clbture de
Pexereiee, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse ou des valeurs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu a une provision
pour dépréeiation.

Les plus et moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthede FIFO.



Le solde du compte courant (19 052 356,99 € au 31 décembre 2020) est rémunéré mais le taux de
rémnnération est resté négatif au cours de ’exercice. An 31 décembre 2020, NAXICAP Partners ne
détient pas de SICAV de trésorerie.

A.6 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant denx exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les {ocations...

B- PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Le capital social est de 1 572 928 €, il est divisé en 98 308 actions de 16 € de valeur nominale chacune
entierement libérée.

s Capitaox propres a Pouvertare de ’exercice 01/01/2020 ; 32 551 876 € avant affectations

- Distribution de dividende -13369 888 €
- Résultat de 'exercice 14 925 464 €

s Capitaux propres a la cloture de Pexercice 31/12/2020: 34 107452 €

B.2 - Provisions pour risques ef charges

Il n’y a pas de provisions pour risques et charges au 31 décembre 2020.

B.3 - Dettes

Les dettes figurant au bilan a la cléture de I’exercice sont quasi-exclusivement des dettes & court
terme inférieures a un an (annexe 4).

B.4 - Comptes de régularisation

11 n’y a pas de produits constatés d’avance an 31 décembre 2020.

® Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2020 :

¢ Les commissions s'élévent 3 50 086 702 € et se décomposent en :

- Commissions d’ingénierie 3319283 €
- Commissions de gestion sociétés 12 148 340 €
- Commissions de gestion Fonds 34 586 338 €
- Commissions de conseil 37966 €
- Autres commissions -5225€




Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérations.

Les autres produits d’exploitation (1 929 476 €) sont essenticllement constitués des jetons de

présence pergus.

+

Les autres achats ct charges externes sont de 9 913 257 € ¢t se composcnt essentiellement de :

Sous-traitance refacturée par NPE 59036€
Sous-traitance refacturée par NATIXIS 131 820 €
Rétrocession des commissions de gestion Fonds -5386€
Locations immobiliéres (y.c. charges locatives) 1869 465€
Honoraires CAC, avocats, audits 5526 588€
(dont honoraires CAC pour la société de gestion) 17 600€
Locations véhicules et matériels 147 616 €
Frais de déplacements et réception 226357 €
Frais informatigues, téléphonie et site internet 1204 668 €
Frais de publicité, rclations publiques 130210€
Autres charges externes 622 883 €
¢ Les autres charges d’exploitation sont constituées de :
Salaires et traitements 10362 429 €
Charges sociales et de personnel 5708213€
- Autres impbts et taxes 3248 040€
- Intéressement 1468 481 €
- Autres charges 33€
- Charges calculées - . 535153 €

Un nouvel accord d’intéressement a été signé le 27 juin 2018 pour une durée de 3 ans jusqu’a fin
2020. Son caleul vise & mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de
I’entreprise, et se traduit par nne formule basée sur I’accroissement du résultat brut d’exploitation
économique de I’entreprise en regard de la progression des capitaux sous gestion.

¢ Le résultat financier (1 400 434 €) est constitué des intéréts calculés sur crédits vendeurs et sur
portages (116 976 €), des plus-values sur les parts de fonds (594 753 €) et rémunération négative
des comptes courants créditeurs (-60 001 €), ct des dotations et reprises de provisions sur les parts
de véhicules d’investissement (748 705 €).

+ Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport a ’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés. Le résultat exceptionnel (-818 818 €) provient
essenticllement des cessions sur les parts de véhicules d’investissement (-748 818 €)et de
versements effectués lors d’opérations de mécénat.

¢ Un aceord de participation des salariés aux résultats de ’exercice 2020 a ét¢ signé pour les
sociétés du périmétre Natixis intégrée dont NAXICAP Partners fait partic. La provision pour la
participation au titre de I’exercice représente un montant de 200 000 €. Le solde du compte s*éléve
4146 151 € (écart entre la provision enregistrée et le montant versé sur la participation 2019).




+ La charge d’impdt de 'exercice représente un montant de 6 303 173 €. NAXICAP Partners est
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002,

Les engagements de retraites nc présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilises,
compte tenu des facteurs suivants :

- effectif non significatif,

- taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de I’dge moyen et donc faible
probabilité que les salariés soient encore présents dans I'entreprise a I'dge de départ 4 laretraite,

- fajble ancienneté des salariés,

- faible montant des indemnités : la convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ 4 la retraite 4 2 mois de salaire maximum (montant di pour 30 ans
d'ancienneté).
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NAXICAP PARTNERS
ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2020

Effectif moyen des salariés employés pendant l'exercice 65
dont salariés a temps complet pendant tout l'exercice 54
dont salariés a temps partiel pendant tout I'exercice
dont salariés nouveaux a temps complet
dont salariés nouveaux a temps partiel

dont salariés a temps complet ayant quitté I'entreprise

- W O O -

dont salariés & temps partiel ayant quitté I'entreprise




NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Eléments relevant du bilan
avec les entreprises liées

Au 31 décembre 2020

Montant Entreprise
ACTIF 19 051 907,24
* Autres créances 0,00 Natixis
* Dispenibilités (banques) 19 051 907,24 Natixis
*Valeurs mobiliéres de placement 0,00 Natixis
* Etat - impét sur les sociétés - intégration fiscale 0,00 Natixis
PASSIF 3323 822,09
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0,00 Natixis
* Dettes fournisseurs et comples rattachés 481 530,09 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 174 538,00 Natixis
* Autres dettes 1325 830,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 27170200 Natixis Private Equity
* Autres dettes 90 000,00 Naxicap Germany
* Etat - impét sur les socigtés - intégration fiscale 1000 222,00 Natixis
Eléments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées
Montant Entreprise
CHARGES 9 264 754,08
* Charges externes 50 507,00 Natixis
* Charges externes 242 334,00 Natixis Investment Managers
*Charges externes 1 559 708,86 Natixis Private Equity
* Charges externes 1050 000,00 Naxicap Germany
* Intéréts et charges assimilées 59031,22 Natixis
* Charges nettes sur cessions de VMP 0,00 Natixis
* IS - intégration fiscale 6303 173,00 Natixis
PRODUITS 0,00
* Autres intéréts et produits assimilés 0,00 Natixis
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