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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 29 MAI 2020

L'an deux mil vingt, le vingt-neuf mai & 9 heures, les actionnaires de NAXICAP Partners se sont réunis
en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, au sidége social de la société, sur convocafion du

Directoire.

1 a été littéralement extrait ce quisuit :

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Premiére résolution

L'Assemblée Générale, aprés présentation du rapport de gestion du Directoire et du rappert sur le
gouvemement d'entreprise du Conseil de Surveillance, des comptes de I'exercice 2012 et lecture du
rapport du Commissaire aux comptes sur lesdits comptes, approuve les comptes de I'exercice 2019
tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que la gestion de la société telle qu'elle ressort de I'examen

desdits comptes et desdits rapports.
Cette résolution est adoptée & l'unanimité,

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Troisiéme résolution

L'Assemblée Générale constate que le bénéfice distiibuable de I'exercice 2019, déterminé comme
suit, ressort & 26 975 430,15 euros ©

Résulfat net comptable de I'exercice 13 586 045,58 €
Dotation & la réserve légale -6291,20€
Report & nouveau 1339567577 €
Bénéfice distiibucble de I'exercice 26 975 430,15 €

et décide de I'offecter de la fagen suivante :

Dividende 133469 888,00€
Report & nouveau 13605 542,15 €
Total 24 975 430,15 €

soif un dividende de 136 euros par action.

Ce dividende cuvre drcif & I'abaftement prévu par 'article 158-3-2° du code général des impdts
lorsque les bénéficiaires sont des personnes physiques imposables & i'impdt surle revenu en France.




Il est roppelé que la Sociélé a distibué, au titre des trois précédents exercices, les dividendes
suivants :

. Nombre d’'actions .. Dividende
Exercice rémunérées Dividende global par action’
2018 28.308 13.664.812,00 euros 139,00 euras
2017 94.376 12 343 256,00 eurcs 131,00 eurcs
2014 - - -

' Montont éligible & I'abattement prévu par I'article 158-3-2° du code général des impdfs
Cette résolution est adoptée & l'unanimité,

....................................................................................................................................................

Cinguiéme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvairs au porteur d'un criginal, d’une copie au d’'un extrait du
présent procés-verbal pour effectuer tous dépdts et publications prescrits par lo lol, et plus
généralement pour accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de 'application des résolufians

précédentes.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.

De tout ce que dessus, il a &té extrait le présent procés-verbal pour servir ef valoir ce que de drait,

Fait & Paris, le 15 juin 2020

8;,; At«uf"\




NAXICAP PARTNERS
Société anonyme & Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 1.572.928 euros
Société de Gestion de Portefevuille - Agrément COB GP 01-041
Siége social : 5-7 rue de Monttessuy - 75007 Paris
437 558 893 RCS Paris

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

du 29 mai 2020

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

OBSERVATIONS SUR LE RAPPORT DE GESTION DY DIRECTOIRE

Mesdomes, Messieurs,

Conformément aux dispositions 1égales et aux statuts, le Directoire vous a convoqués en
Assemblée Générale Ordinaire afin de vous rendre compte de la situation de lo société et de
son activité au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019 et de soumettre & votre
opprobation les comptes dudit exercice et I'affectotion du résultat.

Vous venez d'entendre la présentation du ropport du Directoire et la lecture du rapport général
du Commissaire aux Comptes. Le Directoire vous a présenté les comptes de I'exercice 2019.

Nous avons examiné et vérifié les comptes annuels que nous a présentés le Directoire et
estimons que le rapport du Direcloire et les comptes annuels ne donnent lieu & aucune
observation patticuliere.

Nous vous demandons par dgilleurs d'approuver I'ensemble des résolutions qui vous sont
présentées par le Directoire etf, notamment celle concernant I'affectation du résultat,

Telles sont les observations que le Conseil de Surveillonce avait d vous présenter.

Le Conseil de Survelllance
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019
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NAXICAP PARTNERS

Société anonyme

7 rue Monttessuy

75007 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

A l'assemblée générale de la société Naxicap Partners
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société Naxicap Partners relatifs & l'exercice clos
le 31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétds
par le Directoire le 12 mars 2020 sur la base des éléments disponibles a cette date dans un

contexte évolutif de crise sanitaire lide au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francgais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.

SO0#é par actions srpdf de au captal e 2188 160 €

AoCktd o Fxpert e Compiab @ wserte au Tab'ea 1 de Ordre de Parss llg de France
50t £ré de CoTTasanat 4.4 Corptes inscrte 3l Corpagne Reg ond e da Versa les
§72 D28 041 RLS Narterre

WA FRO2572 02804

Ure erteé du réseds Oe ontte




Deloitte.

Fondement de l'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptas relatives a 'audit des comptes annuels » du

présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la péricde du ler janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notra jugement professionnel,
ont porté sur le caractare approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d‘ensemble des

comptes.

lLes appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.
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Deloitte.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur
la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes anntels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires. S'agissant des événements survenus et des éléments
connus postérieurement a la date d’‘arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au
Covid-19, la direction nous a indiqué qu’ils feront I'objet d'une communication & I'assemblée

générale appelée a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de

commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport du Conseil de surveillance
consacrée au gouvernement d‘entreprise, des informations requises par l'article L. 225-68

du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d‘établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que ceiles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a {a continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activité,

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.
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Deloitte.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes

annuels

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Varticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Vaudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur Vefficacité du contréle interne ;

» il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou
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. Deloitte.

non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner
une image fidéle.

Paris-La Défense, le 15 mai 2020
Le commissalre aux comptes

Deloitte & Associés

Stéphane COLLAS
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICARP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, dcvenue
I’AMF, souns le n° GP 01-041 en date dn 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2019 présente un total de 58 103 032,58 €.

Le compte de résnltat de l'exercice présente un bénéfice aprés implt sur les sociétés de
13586 045,58 €.

© Faits caractéristiques de l'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier an 31 décembre 2019,

& Principes, régles et méthades comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon Je réglement ANC n°2016-07 (nouveau PCG).

Les comptes de I’exercice sont présentés sous unc forme identique a celle de ’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de I’cxploitation,
> Permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 1*autre,
> Indépendance des exercices.

L’épidémie du Coronavirus (COVID-19) qui s’est accélérée en France en mars 2020 devrait avoir
un impact particuliérement significatif, méme s’il est trés difficile 4 quantifier 3 la date de rédaction
de cc rapport, sur I’activité des équipes de Naxicap Partners et sur la valorisation des portefeunilles
géréds. Les équipes vont étre amenées 4 consacrer un temps trés important A I’accompagnement des
sociétés du portefenille pour les aider 3 surmonter du mieux possible les difficultés liées 4 cette crise,
tout en tenant les investisseurs des fonds informés trés réguliérement de la sitnation. Néanmoins, a
ce stade, I'impact de la crise sur les résultats futurs de la société n'est pas chiffrable. Par ailleurs,
ancun €lément spécifique susceptible d'affecter les états financiers de l'exercice 2019 ou de mettre
en cause la continnité de l'exploitation de 1a société n'a été identifié.

Chaagements de méthodes eomptables et comparabilité des eomptes

Aucun changement de méthode comptable n*a cu d’impact sur les comptes de ’exercice 2019.




© Nates sur le hilan

A- ACTIF :
A.1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sout inscrites au bilan a leur coiit d'acquisition, Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'utilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au
cours de |’excrcice.

- Les ageucements sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire
- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire
- Le matériel et le mobilier de bureau sont amortis sur 4 ans suivant le mode linéaire

A.2 - Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporclles sont comptabilisées a leur cofit d’acquisition.

Postérienrement a leur acquisition, les immobilisations sont évaluées a leur coiit diminué du curnul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners a sa valcur d’apport, a Pissue de
I’apport particl d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002,

L’estimation du fonds de commerce au 31 déccmbre 2019 est fondée sur les revenus attendus,
supérieurs a la valcur d’apport. Sur ces bases, aucune provision n’a ¢té comptabilisée. NAXICAP
Partners intégre dans ses comptes depuis le 31 décembre 2010 I’ancien fonds de commerce
d’ACTEM Partners qui est intégralement provisionné (1 099 379 €).

Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au cours de
’exercice. Les logiciels sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata temporis,

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeuille titres an 31 décembre 2019 est établi par catégorie de titres de méme
nature, snivant la distinction Actious, Obligations, Parts de SCR et Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués 4 leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marché est inférieure au coiit d’acquisition.

Les parts de «carried» de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées a leur valeur
d’acquisition pendant toute la période d’investisscment du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque [a valeur liquidative des parts est inférienre & leur coit
d’acquisition, Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A.4 - Actif circulant (créances)

Les créances figurant au bilan 4 la cléture de 'exercice sont majoritairement des créances 2 court
terme inféricures 4 un an (annexe 4). Réguliérement, les créances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilité de recouvrement, une
dépreciation peut étre comptabilisée.




A.5 - Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrécs 3 leur coiit d’acquisition. A Ia cléture de
Pexercice, les titres sont évalués sur la basc des cours de bourse on des valeurs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu & une provision
pour dépréciation.

Les plus et moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFQ.

Le solde du compte courant (19 516 143,95 € au 31 décembre 2019) est rémunéré mais le taux de

rémunération est resté négatif au cours de 'exercicc. Au 31 décembre 2019, NAXICAP Partners ne
détient pas de SICAV de trésorerie.

A.6 - Comptes de régularisation
Les charges constatées d’avance regroupent Ics dépenscs concernant deux cxercices comme les
cotisations d’assuraunces, les abouncments, les Jocations...
B-PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Lc capital social est de 1 572 928 €, il est divisé en 98 308 actions de 16 € de valeur nominale chacune
entiérement libérée.

e Capitaux propres a I'ouverture de I’exercice 01/01/2019 : 32 567 731 € avant affectations

- Distribution de dividende -13664812€
- Angmentation de capital 62912 €
- Résultat de I'exercice . 13586 046 €

» Capitanx propres a la cloture de I’exercice 31/12/2019: 32 551 876 €

Lors de I’assemblée générale extraordinaire du 25 juin 2018, le Dircctoire a regu de ["actionnaire
unique une délégation de pouvoirs pour procéder a une augmentation de capital par incorporation de
réserves prélevées sur le compte report a nouveau, d’un montant de 62 912 euros, afin de eréer 3 932
actions ordinaires nouvelles (16 € de valeur nominale chacune) au profit des bénéficiaires d’actions
gratuites. Le Directoire a procédé 4 cette angmentation de capital le 26 juin 2019,

B.2 - Provisions pour risques et charges

Une provision pour risques, constituée en 2017 et 2018, figurait au passif pour un solde de 600 000 €
au 31 décembre 2018. En 2019, ce dossier a ét€ conclu favorablement et cette provision a été
intégralement extoumee.

La provision pour charges de 62 912 €, coustituée en juin 2018 dans Ic cadre d’un plan d’attribution
d’actions gratuites, a été cxtoumnée lors dc I’augmentation de capital de juin 2019.




B.3 - Dettes

Les dettes figurant au bilan a la cltore de 'exercice sont quasi-exclusivement des dettes 4 court

terme inférieures 4 un an (annexe 4),

B.4 - Comptes de régularisation

11 n’y a pas de produits constatés d’avance au 31 décembre 2019,

O Notes sur le compte de résultat

Aun 31 décembre 2019 :

¢ Lescommissions s'élévent a 48 836 295 € et se décomposent en :

- Commissions d’ingénieric

- Commissions de gestion SCR
- Commissions de gestion Fonds
- Commissions de conseil

- Autres commissions

Les commissions d’ingénierie sont comptabilisécs en produits lors du « closing » des opérations.

Les autres produits d’cxploitation (1 952 794 €) sont essentiellement constitués des jetons de

présence pergus.

+ Les autres achats et charges externes sont de 11 548 044 € et se composent essentiellement de :

- Sous-traitance refacturée par NPE
- Sous-traitance refacturée par NATIXIS
- Rétrocession des commissions de gestion Fonds
- Locations immobiliéres (y.c. charges locatives)
- Honoraires CAC, avocats, audits
{dont honoraires CAC pour la société de gestion)
- Locations véhicules et matériels
- Frais de déplacements et réception
- Frais informatiques, téléphonie et site internet
- Frais de publicité, relations publiques
- Autres charges externes

+ Les autres charges d’exploitation sont constituces de :

- Salaires et traitements

- Charges sociales et de personnel
- Autres impdts et taxes

- Intéressement

- Autres charges

- Charges calculees

31718717€

3221292€
13696 539 €

45 606 €
154 141 €

53854€
137497€
-16 558 €
1712851 €

5810555¢€
18000€

163 573 €
623 246 €
1282445€
558 172¢€
1222 409€

9622293 €
5964459€
3141 383€
1252230€
18€

427 846 €




Un nouvel accord d’intéressement a été signé le 27 juin 2018 pour une durée de 3 ans jusqu’a fin
2020, Son calcul vise & mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de
’entreprise, et se traduit par une formule baséc sur I’accroissement du résultat brut d’cxploitation
¢conomique de I'entreprise en regard de la progression des capitanx sous gestion.

+ Le résultat financier (29 340 €) est constitué des intéréts calcnlés sur crédits vendeurs et sur
portages, des plus-values sur les parts de fonds, des pertes sur SICAV de trésorerie et
rémunération négative des comptes courants créditeurs, et des dotations et reprises de provisions
sur les parts de véhicules d’investissement.

+ Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de lenr
montant, de leur degré d’anormalité par rapport 4 1’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concemés. Le résultat exceptionnel (191 500€) provient
essentiellement d’indemnités pergues suite & un litige commercial et de versements effectués lors

d’opérations de mécénat.

¢ Un accord de participation des salariés aux résultats de 1’cxercice 2019 a été signé pour les
sociétés du périmétre Natixis intégrée dont NAXICAP Partners fait partie. La provision pour la
participation au titre de I’exercice représente un montant de 300 000 €. Le solde du compte s”éléve
4271 983 € (écart entre la provision enregistrée et le montant versé sur la participation 2018).

+ La charge d’impdt de I’exercice représente un montant de 5 808 227 €. NAXICAP Partners est
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002.

Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants :

- effectif non significatif,

- taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de I’dge moyen et donc faible
probabilité que les salariés soient encore présents dans 'entreprise a 1'dge de départ A la retraite,

- faible ancienneté des salariés,

- faible montant des indemnités : la convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ A la retraite 4 2 mois de salaire maximum (montant dii pour 30 ans
d'ancienneté).
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NAXICAP PARTNERS
ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2019

Effectif moyen des salariés emplcyés pendant I'exercice 63
dont salariés & temps complet pendant tout I'exercice 49
dont salariés 3 temps partiel pendant tout l'exercice
dont salariés nouveaux 4 temps complet
dont salariés nouveaux a temps partiel

dont salariés & temps complet ayant quitté I'entreprise

Cc 0 O W N

dont salariés & temps partiel ayant quitté l'entreprise




NAXICAP PARTNERS
ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT
AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Au 31 décembre 2019

Fiéments relevant du bilan
avec les entreprises liées

Montant Entreprise
ACTIF 20669 118,95
* Autres créances 0,00 Natixis
* Disponibilités (banques)} 19 516 143,95 Natixis
* Valeurs mobiliéres de placement 0,00 Natixis
* Etat - impdt sur les sociétés - intégration fiscale 1152 975,00 Natixis
PASSIF 2 332 800,94
* Dettes fournisseurs et comples rattachés 0,00 Natixis
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 294 514,94 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 248 648,00 Natixis
* Autres dettes 1290 423,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 490 485,00 Natixis Private Equity
* Autres dettes 7 750,00 Naxicap Germany
* Etat - impdt sur les sociétés - intégration fiscale 0,00 Natixis
Eléments relevant du compte de résuftat
avec les entreprises liées
Montant Entreprise
CHARGES 9078 849,51
*Charges externes 42 553,28 Natixis
* Charges externes 768 016,00 Natixis investment Managers
* Charges externes 1401 822,19 Natixis Private Equity
* Charges externes 1014 058,00 Naxicap Germany
" Intéréts et charges assimilées 25896,77 Natixis
* Charges nettes sur cessions de VMP 18 078,27 Natixis
* IS - intégration fiscale 5808 227.00 Natixis
PRODUITS 0,00
* Autres Intéréts et produits assimilés 0.00 Natixis
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NAXICAP PARTNERS

Au 31 décembre 2019

COORDONNEES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

CABINET DELOITTE & ASSOCIES

Tour Majunga
6 Place de la Pyramide
92908 Paris-la-Défense Cedex

Tél. : 01.40.88.28.00
Fax : 01.40.88.28.28




£

COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE

31 DECEMBRE 2018

« Bilan

» Compte de résuitat

= Annexe au bilan et au compte de résultat
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..0

>
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Tableau des immobilisations

Tableau des amortissements et provisions
Tableau des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes

Tableau de ventilation de F'effectif moyen par catégorie

» Tableau des éléments relevant du bilan et du compte de résuftat

avec les entreprises liées

Résultats de la société au cours des cing derniers exercices

» Tableau des participations
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICAP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, 'devenue
I’AMF, sous le n°® GP 01-041 en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2019 présente un total de 58 103 032,58 €.

Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice aprés impdt sur les sociétés de
13 586 045,58 €.

© Faits caractéristiques de 'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 décembre 2019.

® Principes, réoles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n®2016-07 (nouveau PCG).

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I’exercice précédent,
Les conventions comptables générales ont ¢té appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de ’exploitation,
» Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,
» Indépendance des exercices.

L’épidémie du Coronavirus (COVID-19) qui s’est accélérée en France en mars 2020 devrait avoir
un impact particuli¢rement significatif, méme s’il est trés difficile 4 quantifier 4 la date de rédaction
de ce rapport, sur I’activité des équipes de Naxicap Partners et sur la valorisation des portefeuilles
gérés. Les équipes vont étre amenées & consacrer un temps trés important 8 1’accompagnement des
sociétés du portefeuille pour les aider & surmonter du mieux possible les difficultés liées 3 cette crise,
tout en tenant les investisseurs des fonds informés trés réguliérement de la situation. Néanmoins, a
ce stade, ['impact de la crise sur les résultats futurs de la société n'est pas chiffrable. Par ailleurs,
aucun élément spécifique susceptible d'affecter les états financiers de l'exercice 2019 ou de mettre
en cause la continuité de I'exploitation de la société n'a été identifié,

Chaongements de méthndes comptables et comparabilité des camptes

Aucun changement de méthode comptable n’a eu d’impact sur les comptes de ’exercice 2019,




© Naotes sur le hilan

A- ACTIF :
A.1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites an bilan a leur coat d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'utilisation swivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations an
cours de I’exercice,

- Les agencements sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire
- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire
- Le matériel et le mobilier de bureau sont amortis sur 4 ans suivant le mode lindaire

A.2 - Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur cott d’acquisition.

Postérieurement a leur acquisition, les immobilisations sont évaluées 4 leur coiit diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a ¢té comptabilisé par NAXICAP Partners a sa valeur d’apport, 4 I’issue de
’apport partiel d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002,

L’estimation du fonds de commerce an 31 décembre 2019 est fondée sur les revenus attendus,
supérieurs a la valeur d’apport. Sur ces bases, auctine provision n’a été comptabilisée. NAXICAP
Partners intégre dans ses comptes depuis le 31 décembre 2010 I’ancien fonds de commerce
d’ACTEM Partners qui est intégralement provisionné (1 099 379 €).

Lcs dotations annuelles représentent la dépréciation €économique des immobilisations au cours de

Pexercice. Les logiciels sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire avec application de 1a régle du
prorata temporis.

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeunille titres au 31 décembre 2019 est établi par catégorie de titres de méme
nature, suivant la distinction Actions, Obligations, Parts de SCR ¢t Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués a leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marche est inférieure au cofit d’acquisition.

Les parts de «carried » de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées a leur valeur
d’acquisition pendant toute la période d’investissement du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts est inférieure a leur coiit
d’acquisition. Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A4 - Actif circulant (créances)

l.es créances figurant au bilan 4 la cléture de Pexercice sont majoritairement des créances 4 court
terme inférieures a un an (annexc 4). Réguliérement, les créances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilité de recouvrement, unc
dépréciation peut étre comptabilisée.




A.5 - Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées a leur coiit d’acquisition. A la cloture de
I’exercice, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse ou des valeurs liguidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes dounent lieu 3 une provision

pour dépréciation.
Les plus et moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFO.

Le solde du compte courant (19 516 143,95 € au 31 décembre 2019) est rémunéré mais le taux de
rémunération est resté négatif au cours de I’exercice. Au 31 décembre 2019, NAXICAP Partners ne

détient pas de SICAYV de trésorerie.

A.6 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant deux exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les locations...

B- PASSIF :
B.1- Capitaux propres

Le capital social estde 1 572 928 €, il est divisé en 98 308 actions de 16 € de valeur nominale chacurne
entiérement libérée.

¢ Capitaux propres a 'ouverture de Pexercice 01/01/2019 : 32 567 731 € avant affectations

- Distribution de dividende -13 664 812 €
- Augmentation de capital 62912 €
- Résultat de PPexercice 13586046 €

» Capitanx propres 2 la cldture de Pexercice 31/12/2019: 32551 876 €

Lors de I’assemblée générale extraordinaire du 25 juin 2018, le Directoire a regn de ’actionnaire
unique nne délégation de ponvoirs pour procéder 4 une augmentation de capital par incorporation de
réserves prélevées sur le compte report 4 nouveau, d’un montant de 62 912 euros, afin de créer 3 932
actions ordinaires nouvelles (16 € de valeur nominale chacune) au profit des bénéficiaires d’actions
gratnites, Le Directoire a procédé a cette augmentation de capital le 26 juin 2019.

B.2 - Provisions pour risques et charges

Une provision pour risques, constituée en 2017 et 2018, figurait au passif pour un solde de 600 000 €
au 31 décembre 2018. En 2019, cc dossicr a été conclu favorablement ct cette provision a été

intégralcment extournée,

La provision pour charges de 62 912 €, constituée en juin 2018 dans le cadre d’un plan d’attribution
d’actions gratuites, a ¢té extournée lors de I’augmentation de capital de juin 2019,




B.3 - Dettes

Les dettes fignrant au bilan 4 la cldture de Pexercice sont quasi-exclusivement des dettes 4 court

terme inférieures 4 un an (annexe 4).

B.4 - Comptes de régularisation

11 n’y a pas de produits constatés d’avance an 31 décembre 2019.

O Notes sur le compte de résnltat

Au 31 décembre 2019 ;

* Les commissions s'élévent 4 48 836 295 € et se décomposenten :

- Commissions d’ingénierie

- Commissions de gestion SCR
- Commissions de gestion Fonds
- Commissions de conseil

- Autres commissions

Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérations.
2

Les antres produnits d’exploitation (1 952 794 €) sont essentiellement constitués des jetons de

présence percus.

+ Les antres achats et charges externes sont de 11 548 044 € et se composent essentiellement de :

- Souns-traitance refacturée par NPE

- Sous-traitance refacturée par NATIXIS

- Rétrocession des commissions de gestion Fonds
- Locations immobiliéres (y.c. charges locatives)

- Honoraires CAC, avocats, andits
(dont hornoraires CAC pour la société de gestion)

- Locations véhicules et matériels

- Frais de déplacements et réception

- FPrais informatiques, téléphonie et site internet
- Frais de publicité, relations publiques

- Auntres charges externes

* Les autres charges d’exploitation sont constituées de :

- Salaires et traitements

- Charges sociales et de personncl
- Autres impdts et taxes

- Intéressement

- Autres charges

- Charges calcnlées

3221292€
13696 539€
31718717 €
45 606 €
154 141 €

53854 €
137497 €
-6 558¢€
1712 851 €

5810555¢€
18000€

163 573 €
623 246 €
1282445€
558172€
1222409€

9622293€
5964 459 €
3141383€
1252230€
18 €

427 846 €




Un nouvel accord d’intéressement a été signé le 27 juin 2018 pour une durée de 3 ans jusqu’a fin
2020. Son calcul vise & mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de
I’entreprise, et se traduit par une formule basée sur ’accroissement du résultat brut d’exploitation
économique de I’entreprise en regard de la progression des capitaux sous gestion.

+ Le résultat financier (29 340 €) est constitué des intéréts calculés sur crédits vendeurs et sur
portages, des plus-values sur les parts de fonds, des pertes sur SICAV de trésorerie et
rémunération négative des comptes courants créditeurs, et des dotations et reprises de provisions
sur les parts de véhicules d’investissement.

+ Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport 4 I’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés. Le résultat exceptionnel (191 500€) provient
essentiellement d’indemnités pergues suite 4 un litige commercial et de versements effectués lors
d’opérations de mécénat,

* Un accord de participation des salariés aux résultats de I'exercice 2019 a été signé pour les
sociétés du périmétre Natixis intégrée dont NAXICAP Partners fait partie. La provision pour la
participation au titre de ’exercice représente un montant de 300 000 €. Le solde du compte s”¢léve
4271 983 € (écart entre la provision enregistrée et le montant versé sur la participation 2018).

+ La charge d’imp6t de ’exercice représente un montant de 5 808 227 €. NAXICAP Partners est
intégrée fiscalement an groupe Natixis depuis le ler janvier 2002.

Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants ;

- effectif non significatif,

- taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de I’dge moyen et donc faible
probabilité que les salariés soient encore présents dans l'entreprise a I'age de départ A la retraite,

- faible ancienneté des salariés,

- faible montant des indemnités : 1a convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ & la retraite 4 2 mois de salaire maximum (montant dii pour 30 ans
d'ancienneté).
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NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2018

Effectif moyen des salariés employés pendant 'exercica 63
dont salariés a temps complet pendant tout 'exarcice 49
dont salaries a temps partiel pendant tout l'exercice
dont salariés nouveaux a temps complet
dont salariés nouveaux a temps partiel

dont salariés a temps complat ayant quitté 'entreprise

O o O oo N

dont salariés a temps partiel ayant quitté l'entreprise




NAXICAP PARTNERS
ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT
AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Au 31 décembre 2019

Elémants relevant du bilan
avec les entreprises liées

Montant Entreprise
ACTIF 20 669 118,95
* Autres créances 0,00 Natixis
* Disponibilités (banques} 19 516 143,95 Natixis
*Valeurs mobitiéres de placement 0,00 Natixis
* Etat - impdt sur les sociétés - intégration fiscale 1152 975,00 Natixis
PASSIF 2332 800,94
* Deftes fournisseurs et comptes rattachés 0,00 Natixis
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 294 514,94 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 248 648,00 Natixis
* Autres dettes 1290 423,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 490 465,00 Natixis Private Equity
* Autres dettes 7 750,00 Naxicap Germany
* Etat - impdt sur les sociétés - intégration fiscale 0,00 Natixis
Eléments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées
Montant Entreprise
CHARGES 9 079 649,51
* Charges externes 42 553,28 Natixis
*Charges externes 789 016,00 Natixis Investment Managers
*Charges extarnes 1401 822,19 Natixis Privale Equity
* Charges externes 1014 056,00 Naxicap Germany
* Intéréts et charges assimilées 25 898,77 Natixis
* Charges nettes sur cessions de VMP 18 078,27 Natixis
* 15 - intégration fiscale 5808 227,00 Natixis
FRODUITS 0,00
* Autres intéréts et produits assimilés 0,00 Natixis




1219472 006 L2 Cir il 629 69 ¥4 G9 XNE[208 SabEILUEAE $3P anN NE S0PSIOA SoWWoS Sop JuejUOW

G002eS 0L ¥G6 vEL 0L 906648 2 coTave L ClE€L8 9 8231249xa | 9p a|eUR|ES ISSEW B| AP JUBIUOW
0 1 omtnwzcﬁ_ﬁziau:m>m_2tmnwaEm.amotﬁmm.:on
G Z Z o Z esudanusj oninb jueke 19)dwos sdway e s9leles uop
0 (o} v} 0 v} Ispsed sdwy g xnesanou sppejes Juop
8 i 8 L 9 18jdwod sdwa) ¥ xnesanou sanejes juop
Z Z g g g od21ax8,| ol Juepuad janed sdway e saeles Juop
(3)4 Q9 ag Ja'4 374 93]245x8,] Ino} Juepuad 191dwod sdwa) g Sguejes juap

£9 19 ¥9 Z9 85 adpdsaxa,[ Juepuad sphordwa souejes sap uakow noayg

0 0 0 0 0 24oe19p jpuUUOSIag

00'6EL 00'LE 00'0 00’89 uonvE anbeys ¢ gnquize apuspirg

oz'sel 08Pl 62081 S6'TL 282 ("A0ud 32 ‘Howe) sag[nafes sabieys 32 sjoduwy saide yeynsoy

78'9gL 09'est 6e'oTt £6'28 96'vL (*A0id 32 “powe) sagIndjes Sebieyd Jueae siew ‘siodw saide je)nsay

uonoe Jed 1eynsoy

cle ool 95T £9L 2L 0 895 LY 9 oNgUISIP 1BINSRY

or098S el | P60SL9€L | e0L96TCL | €8y IES 9 SSL 68 9 (*A0ad 3o "Howe) saginojes sabieyd 15 sjodw sarde jeynsay

- LS LT ¥Sv 62¢C 950 881 tA R A4 9J12J9X3,] @p 8111 ne enp sPLEles Sap ucliediduey

2228085 vioser L 204 02L8 LeLSSL b 964 199¢ $2191908 s3] ans sjodw)

069 85Z 61 660 9€6 LT £L198¥9 02T 60T 286 L1 68€ 9£2 01 (‘ro1d )3 Wowe) s991n2|B2 sabieyd 3o s1odw) Jueae 18 nsgy

S6¢ 9E8 8 LAY A 0SZ 9iv 1S Lay 264 9t 8LL0LL 18 Saxe] sJoy saileye,p alyo

92[219X3,] ap SIEYNS 39 suopelad

13942 ® S2ININY SUCIIDE,P [BUWIXEW DIGWION

80t 86 9L ¥6 9LE ¥6 SLE ¥6 9.4E ¥6 SIJuUEISIXa SAUIEUIPIO SUONDE SIP aIqUWION

826¢TLS | o0 0LS L Sl00Ls | 9L00LS L 9lo0ls L 1e10s reliden

821219X3,p ulj ua (eyden

§h0Z gLoz 2102 gloT Sioz suonerado sap ainjeN

610 aqueadgp Lg ny

S3510YIX3 SUTINYIA ONIJ S2d SUN00 NV 3131008 V1 Sa SIVIRSSd

L AXINNY
SYINLUVA dVIIXVN




610z U3 8gIg

Spuoj s3] suep suofedoiued g5
WRWISIUGY S3IeSp siuawsublasuay #

%05>d>%01 2p suoneded ss|
RIBEIU0D SHIEIFR SluBwaLbiasusy #

Q00 01 coc ol %00'C0L 0000} dO I SFLINNLYOGHO SLNTWLSIANI dYDIXYN
8102 sadwWoy j:74 90¢ 96% 000521 00052 00052 %00°004 00052 ANVIWYID dVIIXVYN
%0G Bp + ¢ SANUSBP SBR[ S
WEBUIIDUOS SP((Ie}9p Siuswaublasuay #
N8N ajnig
$9%INoGWal suanedioned ¥a sajely
20{0IaxXa3 | 3oy 2160Us Uou
apsnoane | o2 anuexe anaxa slawos gl Jed 3jam0s % U sieynsal
191008 &) Jed [Januspnpayad! Janusp np SYUULP SjEAE B Jed anusigp | sep uoleeye
Sa8%IeIUs noamguaq { "L'Hsaxeyep | wsuonnes | spuasucs SNUBBP 3 s8p lejded rip WEAR UE')
sSuoneassqo | sepuspiug 1 Insay EITNE) sap sjueyuowy | saoumae 81qe1dwioD maeA Yedawnp | 15 saAasey lenden SEUDIDUBU SUBNEWLOJU|
13 S1id

610Z 3qWswp g Ny
53TV1114 43 SNOLLVIOUHYd $3Q nv3navl

SUINLUV dVIIXYN




