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L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 30 MAI 2018

L'an deux mil dix-huit, le frente mai & 9 heures, les actionnaires de NAXICAP Partners se sont réunis
en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, au siége secial de la société, sur convocation du
Directaire, par leltre quileur g é1é adressée le 15 mai 2018,

il g élé littéralement extrait ce qui suit :

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Premiére résolulion

L'Assemblée Générale, oprés présentation du rapport de gestion du Direcloire et du rapport sur le
gouvernemeni d'enlreprise du Conseil de Surveillance, des comples de V'exercice 2017 et lecture
du rapport du Commissaire aux comptes sur lesdits comptes, approuve les comptes de I'exercice
2017 tels qu'ils Iui ont été présentés, ainsi que la gestion de la société telle gu'elle ressort de
I'examen desdits compies et desdits rapports.

Cette résolutian est adoptée @ f'unanimité.

.............................................................................................................................................

Troisieme résolution

L'assemblée Générale coanstate que le bénéfice distibuable de I'exercice 2017, déterming
comme suit, ressort @25 811 561,33 euros ;

Résuliat net compiable de i'exercice 12296 709.42 €
Dotation & la réserve légale -

Report & nouveau 1351485191 €
Bénéfice disiribuable de I'exercice 25B811561,33€

et décide de I'atfecter de la fogon suivante ;

Dividende 1236325600 €
Repart & nouveau 13 448 305.33 €
Total 25811 551,33 €

scit un dividende de 131,00 euros par action,

Ce dividende ouvre droit a I'abattement prévu par I'article 158-3-2° du code général des impdts
lorsque les bénéficiaires sont des personnes physiques imposables & l'impdt sur le revenu en
France.




Il est rappelé que la Société a distribué, au titre des frois précédents exercices, les dividendes
suivants ;

Exercice Noz:z'%?écehsons Dividende global :::'gz:;g:‘
2016 - - -
2015 94376 6.417.568,00 euros 68,00 euros
2014 94,376 8.493.840,00 euros 20,00 euros

I Montant éligible & I'abattement prévu par I'arficle 158-3-2° du code général des impots

Cette résolution est adoptée & l'unanimite,

Huitiéme résolution

L'Assemblée Générale canfére tous pouveirs au porteur d'un original, d’une copie ou d'un extrait
du présent procés-verbal pour effectuer tous dépdts et publications prescrits per la lei, et plus
généralement pcur accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de I'application des
résolufions précédentes.

Cette résolution est adoptée & lI'unanimité.

.............................................................................................................................................

De fout ce que dessus, il a été extrait le présent procés-verbal pour servir et valoir ce que de drait.

Fait & Paris, le 27 juin 2018

[ Oullom




NAXICAP Partners
Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de 1 510 016 curos
Siége Social : 5-7 rue de Monttessuy - 75007 PARIS
437 558 893 RCS PARIS

RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE
PRESENTE A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
EN DATE DU 30 MAI 2018

Chers Associés,

Conformément aux dispositions de I’article L.225-68 alinéa 6 du Code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le gouvemement d’eutreprise.

I. Mandataires sociaux : mandats ct fonctions exercécs durant Pexercice

Conformément aux dispositions de 'article L.225-37-4, 1° du Code de commerce, nous vous
communiquous cu Annexe la liste des mandats et fonctions exercés dans toute société par
chacun des mandataires sociaux de la Société durant Pexercice, établie sur la base des
déclarations qui nous ont été faites.

2. Rémuuération des mandataires saciaux ¢t jetons de présence

Les dispositions de Iarticle. L. 225-37-3, ler alinéa du Code de commerce obligent a rendre
compte des rémunérations et avantages en nature versés 3 chaque mandataire social de Naxicap
Partners détenant également un mandat chez Natixis, société dont les titres sont admis aux
négociations sur un marché réglementé. Toutefois, aucun mandataire social de Naxicap Partners
ne s’est trouvé dans ce cas de figure durant I’exercice 2017.

Par ailleurs, conformément aux régles de gouvernance de BPCE et de Natixis, il est rappelé que
les mandats exercés par les salariés de BPCE et de Natixis, ainsi que par Natixis cn tant que
persoune morale, ne donnent pas lieu au versement de jetons de présence. Par conséquent,
aucun jeton de présence n’a ét¢ versé au titre de la participation des membres aux séances du
Conseil de Surveillance de Naxicap Partners.

3. Conventions conclues entre un dirigeant ou un actionnaire significatif et unc filiale

Conformément aux dispositions de I’article L, 225-37-4 du Code de commerce, Ic présent
rapport doit mentionner les conventions intervenues, directement ou par personne interposée,
cntre, d'utte part, I'un des mandataires sociaux ou I'un des actionnaires disposant d'une fraction
des droits de vote supéricure & 10 % d'une société et, d'autre part, unc autre société dont la
premiére posséde dircctement ou indirectement plus de la moitié du capital, a I'exception des
conventions portant sur des opérations courantes et conclues 4 des conditions normales.



Naxicap Partners n’a pas conclu une tclle convention au cours de I’exercice 2017.

Les conventions réglementées dont ’exécution s’est poursuivie au cours de I’exercice 2017 ont
¢té portées a la connaissance du Commissaire aux Comptes et des membres du Conseil de
Surveillance.

Par ailleurs, aucune convention nc répond pour I’exercice 2017 aux dispositions de 1’article
1..225-102-1 du Code de Commerce visant a mentionner dans le rapport de gestion, sauf
lorsqu’il s’agit dc conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales, les conventions intervenues, directcment ou par personne interposée, entre, d’une
part et selon le cas, le directeur général, le directeur général délégué, I’un des administrateurs
oul’un des actionnaires disposant d’une fraction de droit de vote supérieure a 10% d’une société
et, d’autre part, une autre socié¢té dont cctte derniére posséde, directement ou indirectement,
plus de la moiti¢ du capital.

4. Tableau récapitulatif des délégations de compétences et de pouvoirs

Conformément aux dispositions dc I’article L.225-37-4 3° du Code de commerce, nous devons
vous présenter un récapitulatif des délégations de compétence et de pouvoirs accordées par
I’assemblée générale des actionnaires au Directoire dans le domaine des augmentations de
capital par application des articles L.225-129-1 et L.225-129-2 dudit Code. Toutefois, aucune
de ces délégations de compétence ou de pouvoirs n’a été accordée au cours de I’exercice 2017.

5. Observations sur Ie rappart de gestion ct Ies comptes annuels

Nous vous précisons quec les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2017 et le
rapport de gestion ont été communiqués au Conseil de surveillance dans les délais prévus par
les dispositions légales et réglementaires.

Nous avons examiné et vérifié¢ les comptes annuels que nous a présentés le Directoire ¢t nous
n’avons aucune observation particuliére 4 formulcr, tant en ce qui concernc le rapport de gestion
du Directoire que les comptes dc I’exercice clos e 31 décembre 2017.

Nous vous proposons par ailleurs d’approuver I’ensemble des résolutions qui vous sont
présentées par le Directoire et, notamment celle concernant I’affectation du résultat.

Le Conseil de surveillance
Dominique Sabassier



r

NAXICAP Partners

Annexq

LISTE DE L'ENSEMBLE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES DANS TOUTE SOCIETE
PAR CHAQUE MANDATAIRE SOCIAL DURANT L'EXERCICE 2017*

Fonctions

exercées dans Norm, Fré.nom' ou Dénomination des sociétas F?'Tne Fonctions exercées
Sociétd juridique
NAXICAP Partners

Présdent du CS SABASSIER Dominique |ALLIANCE ENTREPRENDRE SAS  |Président du Consel de Survedlance
A VENTURE SAS  |Préasident
BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT SA  |RP de NPE au Consed & Administration
CAPEQ NATEXIS SA SA Adminstrateur
CASPIAN PRIVATE EQUITY LLC  |Membre du Board
CE DEVELOPPEMENT SAS |Membre du Conseil de Surveilance
DAHLIA Gestion SA Président du Consed d Administration
EAGLE ASLA MANAGEMENT Ltd Company |Membre du Board
EURQ PE SA  |Administrateur et Président du Consell dAdministration
EURO PRIVATE EQUITY France SA Président du Conseil de Surveillance
MERCQSUL MANAGEMENT COMPANY LTD LTD  [Admirustrateur
NATEXIS CAPE SA SA Administrateur
NATIXIS PRIVATE EQUITY SA  |Administrateur et Directeur Général
NPE CHINA HOLDINGS 1 LTD  |Administrateur
NPE CHINA PARTNERS LTD |Admunistrateur
NPE COINVEST 1 SAS |RP de NPE a [a Présidence
NPE INDIA HOLDINGS PCC LTD |Adrministrateur
NPE INDIA PARTNERS LT |Admumistrateur
QPTIDEV PME 2009 SAS |RP de NPE alaPrésidence
SELECTION 1818 SA Admimnistrateur
SEVENTURE Partners SA Président du Conseil de Surveillance
ASSQCIATION DES BANQUES POPULAIRES Assoc. |Vice-Présdent

PQUR LA CREATION D'ENTREPRISE

Vice-Président du C5 RABY Jean AEW SA SA Administrateur
AEWcaprdal Management, Inc. INC Director
DNCA FINANCE SCS  |Présdent du Comité de Surveillance
HARRIS ASSOCIATES Inc. INC  |Director
LOOMIS, SAYLES & CQlnc INC  |Drector
NATIXIS ASSET MANAGEMENT SA Président CA
NATIXIS ASSURANCES SA Admmusirateur
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS SA Directeur Général
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS 2 LLC LLC  |Charman of the board of managers
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS LLC LLC  |Chairman of the board of managers
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS LP LP Charman of the board of the general partner
NATIXIS US HOLDINGS INC INC  |Chairman of the board of directors
NATIXIS WEALTH MANAGEMENT SA Président CA
NIM DISTRIBUTION CORPORATION CORP |Duwrector
NIM INTERMATIONAL LLC LLC |Charrman of the board of managers
SNC LAVALIN kock CompajAdministrateur
UNIVERSITE LAVAL Fondation |[Administrateur

Président du Directore  [AVEILLAN Enc ACCENT JCBS FOR PEQPLE NV Sé belge |RP de Nawcap au Board of Crrectors
ACCENT JOBS FOR PEOPLE NV Se belge |Member of the Beard of Directars
ALTARES SAS |RP de Naxicap au Consed de Survelllance
BANOUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT SA Dwecteur Général
BOTTEGA ROMANA SA RP de Naxicap au Cansed d Administration
CAPUCINES PARTHNERS SAS |RP de BP Développement au Conseil de Survedlance
CATERING CQ SAS |RP de BP Développement 4 Ia Présidence
CFG SA RP de Naxcap au Cansel Admimstration
DEFTA SAS  |Membre du Consel Stratégique
EMERIGE SAS  |Membre du Comié de Contrdle
EVONG SA RP de BP Développement au Conseil d'Administration
FACTUM GROUP SAS |Membre du Comié de Susvellance
FIDULINE SAS [RP de Nawcap au Comié de Survailance
FINANCIERE AET SAS  |Membre du Comité Stratégque
FINANCIERE DU ROUVRAY SAS [RP de Nawcap au Conseil de Surveilance
FINANCIERE GENOYER SA Présdent du Consed FAdministration
FINANCIERE MONTTESSUY 4 sC Gérart
FINANCIERE MONTTESSUY § SC Gérant
FINANCIERE SPL SAS |RP de BP Développement au Consell de Surveillance
FUJA HOLDING SAS |RP de Nawcap &la Présidence du Comidé de Survellance
FUJATRIA SAS (Présiient el représentant CAPEF Il au Comié de Survelllance
GENOYER INTERNATIONAL SAS  |Membre du Consell de Survedlance
GREEN FOREST Sé belge |Member of the Board of Direclars
GROUPE ASTQRIA SAS |RP de Nawcap au Consed de Surveillance
HIP EYEWEAR SAS IRP de Naxcap au Comié de Survellance
IMX DISTRIBUTION GROUP SAS |RP de Naxicap av Comité de Survelllance
INVENTAGE (ex GSM CONSULTING) SAS |RP de BP Développement au Conseil de Surveillance
LA CHAISE LONGUE SAS |RP de Naxcap 2u Comé de Surveilance
MANCO du GROUPE GENQYER SAS  |Président
NAXICAB SAS |Membre du Comné de Surveilance
NEWBAKERY SAS |RP de Nawcap au Consel de Surveillance
NEWCO ABYLSEN SAS |RP de NAXICAP au Conseil de Survedlance
NEWCO AH SAS |Membre du Consel de Surveillance
NEWPARF SAS  |Présdent du Consel de Survediance




Fénctions

exorcées dans Nom.sFrélgtoém. eu Dénomination des sociétés i ':;T:B Fonctions exercées
MAXICAP Partners o uridia
NEWREST Group Holaing S L. SA Adrrirustrateur
NIKITA SAS |Membre du Conseil ce Survellance
PARADIS DU FRUIT SAS |RF de BP Dévelcppement au Consed de Surveilance
CUARTUS SAS  |Membre du Consel de Surveillance
SOFTWAY MEDICAL SA Membre du Conseil de Surveillance
STELLIANT (ex TEXACORP) SAS |RP de Nawcap au Consed de Surveilance
SUSHI SHOF GROUP SAS |RP de Naxicap au Comité de Surveillance
TEAM CAPATRIA SAS  |Président
THE HOUSE OF HRMTC WY (Accem) Sé belge [Member of the Board of Directors
THE HOUSE OF HRMTC NV (Accent) Sé belge |RP de Nancap au Board of Directors
THE HOUSE OF HRMTC NV Il (Accent) Sé belga [Member of the Board of Directors
THE HOUSE OF HRMTC NV Il {Accent) $é belge |RP de Naxcap au Board of Qirectors
WE ARE ONE BVBA Sé belge |Member of the Beard of Orectors
WEBINFLUENCE GRCUP AS Sé Membre du Consell de Survediance
Membre du CS GEVIN Yves BANQUE POPULAIRE RIVES DE FARIS SA Directeur Général
BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT SA |RP de BP Rives de Pans gu Consed d'Admimstrabon
BPCE SA Memibre du Consed de Surveftance
COMPAGNIE ELROPEENNE DE GARANTIES ET CAUTIONS) SA Administrataur
EQUINOXE SARL |Gérant
~BP SA, RF de 8P Rives ce Pans au Consel dAdministration
RIVES CROISSANCE (ex SUD PARTICIPATION) SAS  |Président du Consed &' Admirustraton
TURBO SA SA  IPrésdent du Consell d'Admimistration
Membre du CS JACGLIN Chnstine BANQUE EDEL SNC  |Membre du Conseil des Associés
CONSEIL SUPERIEUR DE LA COORERATION Membre
CREDIT COOPERATIF Directnce Générale
ECOFI INVESTISSEMENTS SA RP du Crédtt Coopératl au Consell de Survellanca
ESFIN GESTION SA Vice-Présidenta du Conseil de Surveillance
FEDERATION NATIONALE DES BANQUES POPULAIRES | Assocato|Administratnce
PRAMEX INTERNATIONAL SA RP du Crédit Coopératf au Consedl S'Administration
Membre du CS MARIE Cynl AEWW SA SA  [Administrateur
DARIUS CAPITAL PARTNERS SA Admirestrateur
DNCA FINANCE SCS |Membre du Comdé de Surveilance
EURQ PRIVATE EQUITY SA Suiss |Admimvistrateur
EURQ PRIVATE EQUITY FRANCE SA Vice-Président du Consel de Survellance
H20 ASSET MANAGEMENT LLP LLP  [Administrateur
INVESTORS MUTUAL LIMITED (IML) LTD Admmistrateur
MiRQVA SA RP de NIM au Consell de Surveilance
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INNOVATIONS SASU |Président
OSSIAM SA RP de NIM au Conseil de Surveillance
SELECTION 1818 SA  [Admwnistrateur
SEVENTURE PARTNERS SA RP de N'M au Consell de Survellance
RP NATIXIS SARTORIUS Geofiroy |AEW SA SA RP de NIM au Consed d'Admimstraton
INVESTMENT AXELTIS SA SA  |Président du Consed d'Admimistration
MANAGERS ONCA FINANCE SCS |RP de NiM au Comité de Survellance
CNCA MANAGEMENT SAS |RP de NIM 3 la Présidence
DORVAL ASSET MANAGEMENT SA RP de NIM au Conseill dAdminstraton
H20 ASSET MANAGEMENT LLP LLP UK [RP de NIM au Consel dAdmuustration
KENNEQY FINANCEMENT Luxembourg Sar Lux. Géramt
KENNEDY FINANCEMENT Luxembourg 2 Sad Lux |[Gérant
NAMI AEW Europe SA Administrateur
NATIXIS ASSET MANAGEMENT SA RP de NIM au Consell d Admiristrauon
NATIXIS ASSET MANAGEMENT FINANCE SA RP de NIM au Conseil d'Admimistration
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS PARTICIPATIONS 1 SAS  |Président
NATIXIS INVESTNMENT MANAGERS FARTICIPATIONS 3 SAS  |Président
NATIXIS PRIVATE EQUITY SA Adrmirustrateur
OSSIAM SA Président du Conseid de Surveillance
SOCIETE DES CADRES DNCA SAS |RP de NIM 4 la Présdence
VEGA INVESTMENT MANAGERS SA  |Administrateur
Membre du CS NATIXS INVESTMENT [AEWEUROPE SA  |Adminustrateur
MANAGERS AEW EUROPE SGP SA Admnistrateur
ALLIANCE ENTREPRENDRE SAS  |Mambre du Conset de Survedlance
AXELTIS SA Administrateur
DARIUS CAPITAL PARTNERS SA Admimstrateur
DNCA FINANCE SCS  |Membre du Comné de Surveillance
DNCA MANAGEMENT SAS  |Président
DORVAL ASSET MANAGEMENT SA Adrmimstrateur
H20 ASSET MANAGEMENT LLP LLP  {Administrateur
FMJROVA SA Membre du Conseil de Survelllance
NATIXIS ASSET MANAGEMENT SA  |Admuustrateur
NATIXIS ASSET MANAGEMENT FINANCE SA  ladminisirateur
NATLXIS INVESTMENT MANAGERS INNOVATION SAS  |Admivstrateur
OSSIAM SA Membre du Conseil de Survellanca
SEVENTURE PARTNERS SA Membre du Consed de Survellanca
SOCIETE DES CADRES DNCA SAS |Présdent




Flnctions
exercées dans Nom';:::g“' el Déncmination des sociétés j::dr;n:e Fonctions gxercées
NAXICAP Partners 9

Membre du Directoire BERNIA Axel BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT 54 Directeur Général Délégué
B8-SI0E SAS SAS |Président
CIPM SAS  |Membre du Comié Stratégique
ECF GRQUP EQUITY SAS |RP de Naxicap au Conseil de Surveillance
GREEN FOREST Sé belge [Charman of the Board ¢t Direciors
w3 GROUPE SAS |RP de Naxicap au Conseil de Survellance
SMART&CO SAS |Membre du Conseil de Survellance
SMARTBOX EXP Oy Finland Administrateur
SMARTBOX Expenence S de RL Mexco SARL {Administrateur
WEBINFLUENCE GROUP AS IAS EstonielMembre du Consed de Surveillance

Membre du Directore  |BERTHOLAT Luc AFIC Administrateur
ARDISSA SAS |RP de Naxicap 3 [a Présidenca dARDISSA
CAP VERT EXPANSION SAS |RPde BP Développement & la Présidence du Comité Stratégiq
CAVES & CO Holding SAS |RP de Naxicep au Consell de Surveillance
FINDIS DEVELOPPEMENT SAS |RPde Naxcap au Comité de Surveillance
GROUPE LA BOUCHERIE SA AP de Naxicap au canseil d'admirustration
LILIAL CARE SAS |RP de 3P Developpement et Président du Comnté de Surveillan
MACER SA Membre du Consei de Surveillance
OMIA DEVELOPPEMENT SAS  |RP de Naxcap au Comité de Surveillance
OUEST CROISSANCE SA  |RP de NPE au Consed dAdministration
QUARTUS SAS |RP de BP Dévetoppement au Conseil de Surveillance
QUARTLUS Résidentiel SAS |RP de Naxicap au Comeé Stratégique
SATECO SAS |RP de Nawcap au Comité de Surveillance

Membre du Directoire |[FAUGIER Angéle 2R HOLDING SAS  |Présidente du Comte de Surveillance
ALLVALY DEVELOPPEMENT SAS |Membre du Consell de Survellance
BANCQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT SA Direcince Génédrals Délégués
BAZILE TELECOM SA RP de Hawcap au Consed de Sunveilance
BUSINESS SOLUTIONS CAPITAL SAS ]Membre du Comité de Contrdle Stratégique
FINANCIERE ENCS (UNIWARE) SAS |RP de BP Dévelcppemnent au Comité Stratégique
GROUPE MONDIAL FRIGO SAS |RP de Nawcap au Conseil de Survelllance
HERMIONE SAS |Membre du Comié de Surverllance
JT HOLDING SAS |Membre du Comité de Survedlance
NOALYS SAS |RP de Nawcap au Comné Stratégique
PUBLI-CITES EXPANSION SAS  |Présidente du Censel de Surveillance
SOGELINK SAS |RP de Naucap au Comté de Surveilance
THERMQ TECHNOLQGIES SAS  |Membre du Consed de Survellance
VERVENT AUDIO GROUP SAS |Membre du Cornté de Sutvelllance

Membre du Directore | SPICQ Jacques ARENADOUR SAS |RP de Naxicap 4 la Vice-Présidenca du Comité de Surveillance
CHENE VERT FINANCE SAS |RP de Naxicap d la Présidence du Comité de Survelllance
EXPERGY SAS  |Président
FINANCIERE DU MOULIN SAS |RP de Naxicap au Consed de Survellance
NEMOFIN SAS IRP de Naxcap é la Présidence du Comité de Surveillance
NEMOQ INVEST SAS |RP de Naxicap 3 la Frésidence du Comité de Surveillance
ONE DIRECT HOLDING $AS |RP de Nawcap & la Présidence du Conseil de Survelllance
TBR SAS |RP de Naxicap au Comaé Stratégique

* Liste &tablie en I'éat des déclarations qui nous onl &té fades




vy

] Delorte & Associés
185, avenue Charles de Gaulle
D e I o I tt e ©2524 Neuilly-su~-Seire Cedex
o France

Téléphone : + 33 (0} 1 208828 00
Télécopieur : + 33(0) 1 40 88 28 28
www delorte fr

NAXICAP PARTNERS

Sociéeté anonyme

5-7, rue de Monttessuy
75007 Paris

Rapport du commissaire aux comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

Aux actionnaires,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous
avons effectué l'audit des comptes annuels de la société NAXICAP PARTNERS
relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent

rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de ['opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d‘exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées
dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a V'audit
des comptes annuels » du présent rapport.

Soc etd anarmme au captal de 1 723 CH0 ¢
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d‘audit dans le respect des régles d‘indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du ler janvier 2017 a la date d’émission
de notre rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le
code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons
que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procéde,
selon notre jugement professionnel, ont porté sur les éléments suivants :

Valorisation du portefeuille de titres

Les titres de participation sont évalués a leur valeur d’utilité en retenant une
approche multicritéres (note A.3 de I'annexe). Dans le cadre de notre appréciation
de ces estimations, nous avons examiné les éléments ayant conduit a la
détermination des valeurs d’utilité pour les principales lignes de portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes
annuels pris dans leur ensembie et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d‘opinion sur des éléments de ces comptes annuels

pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents
adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents
adresses aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion
du directoire et dans les autres documents adressés aux actionnaires sur la
situation financiére et les comptes annuels,

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du Conseil de Surveillance consacré
au gouvernement d‘entreprise, des informations requises par I'article L. 225-68 du
code de commerce.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

1l appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image
fideéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de
mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d‘appliquer la convention comptable de continuité d’explaitation,
sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activite,

Les comptes annuels ont été arrétés par le directaire.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond
3 un niveau élevé d’‘assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque i{on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou ia qualité de la
gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice
professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son
jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et evalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques,
et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus éleve que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses declarations ou le
contournement du contrdle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de
définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans
le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne ;
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« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction,
ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes
annuels ;

il apprécie le caractére approprie de l'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d‘une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a 'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur
les informations fournjes dans les comptes annuels au sujet de cette
Incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

s il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de
maniére a en donner une image fidéle,

A Neuilly-sur-Seine, le 15 mai 2018
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

=il

S

Stéphane COL
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICAP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, devenue
I’AMF, sous le n° GP 01-04] en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes eonsolidés de Natixis.

Le bilan de i'exercice clos le 31 décembre 2017 présente un fotal de S5 852 857,96 €.

Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice aprés impdt sur les sociétés de
12296 709,42 €.

© Faits caractéristigues de I'exereice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 déeembre 2017.

& Prinecipes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC u°2016-07 (nouveau PCG).

Les comptes de I"exercice sont présentés sous une forme identique & celle de 1’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

> Continuité de I’exploitation,

> Permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 1’autre,
» Indépendance des exercices.

Changements de méthodes comptables et comparahilité des comptes

Aucun changement de méthode comptable n’a eu d’impact sur les comptes de I’exercice 2017,

© Notes sur le hilan

A- ACTIF :
A.1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites au bilan 4 leur coflit d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'utilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au
cours de ’exercice.

- Les agencements sont amortis sur 4 ans selon le mode lindaire
- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire
- Le matériel et le mobilier de bureau sont amortis sur 4 ans suivant le mode linéaire



A.2 - Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées A leur cofit d’acquisition.

Postérieurement 2 leur acquisition, les immobilisations sont évaluées a feur cofit diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners 4 sa valenr d’apport, a I’issue de
1’apport partiel d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002.

L’estimation du fonds de commerce au 31 décembre 2017 cst fondée sur les revenus attendns,
supérieurs i la valeur d’apport. Sur ces bases, aucune provision n’a été comptabilisée. NAXICAP
Partners intégre dans ses comptes depnis le 31 décembre 2010 I’ancien fonds de commerce
d’ACTEM Partners qui est intégralement provisionné (1 099 379 €).

Les dotations annuelles représentent la dépréciation éeonomique des immobilisations au cours de
’exercice. Les logiciels sont amortis sur 2 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata temporis

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeuille titres au 31 décembre 2017 est établi par catégoric de titres de méme
nature, suivant la distinction Actions, Obligations, Parts de SCR ¢t Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués a leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque 1a valeur de marché est inférieure an cofit d’acquisition.

Les parts de « carried » de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées a leur valear
d’acquisition pendant toute la période d’investissement dn fonds. Par la snite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts cst inférteure a leur colit
d’acquisition, Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A.4 - Aclif circulant (créances)

Les créances figurant au bilan 4 la cldture de Vexercice sont majoritairement des eréances a court
terme inféricures 3 un an (annexe 4). Réguliérement, les eréances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilit¢ de recouvrement, une
dépréciation peut étre comptabilisée.

A.5 - Valeurs mobiliéres de plucement (OPCVAS)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées 4 leur coiit d’acquisition. A la cldture de
Pexercice, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse on des valeurs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées ct les moins-values latentes donnent lien 4 une provision
pour dépréciation.

Les plus et moins-values de eessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFO.

Le solde du compte courant (12} 369,69 € au 31 décembre 2017) est rémunéré mais le taux de
rémunération est resté négatif au cours de I’exercice. NAXICAP Partners a done décidé de placer le
solde de sa trésorerie dans des SICAV. Au 31 décembre 2017, NAXICAP Partners detient 239 parts
de Natixis Cash Euribor pour unc valeur de 9 908 536,09 €.



A.6 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant deux exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les locations...

B- PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Le capital social estde 1 510 016 €, il est divisé en 94 376 actions de 16 € de valeur nominale chacune
enti¢rement libérée.

e Capitaux propres a 'ouverture de ’exercice 01/01/2017 ; 19 022 095 € avant affectations
- Résultat de I’exercice 12296 709 €

e Capitaux propres a fa cloture de I’exercice 31/12/2017: 31 318804 €

B.2 - Provisions pour risques ef charges

Une provision pour risques a été constitueé an 31 décembre 2017.

B.3 - Dettes

Les dettes figurant an bilan a la cléture de Uexercice sont quasi-exclusivement des dettes 4 court

terme inférieures 4 un an (annexe 4).

B.4 - Comples de régularisation

11 n’y a pas de produits constatés d’avance au 31 décembre 2017.

O Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2017 :

+ Les commissions s'élévent 4 51 476 260 € et se décomposent en :

- Commissions d’ingénierie 9249 725¢€
- Commissions de gestion SCR 15096975 €
- Commissions de gestion Fonds 26802012 €
- Commissions de conseil 249990 €
- Antres commissions 77 558 €

Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérattons.

Les autres produits d’exploitation sont essenticllement constitués des jetons de présence pergus
(1 404 469 €).



Les autres achats et charges externes sont de 10 116 264 € et se composent essenticllement de :

- Sous-traitanee refacturée par NPE 49 158 €
- Sous-traitance refacturée par NATIXIS 43010€
- Rétrocession des commissions de gestion Fonds 133600 €
- Locations immobiliéres (y.c. charges locatives) 1536425€
- Honoraires CAC, avecats, audits 5625548 €

(dont honoraires CAC pour la société de gestion) - I8650€
- Loecations véhicules ct matériels 204323 €
- Frais de déplacements et réception 659333 €
- Frais informatiques, téléphonie et site internet 964 717 €
- Frais de publicité, relations publiques 416625 €
- Autres charges externes 483 524 €

Les antres charges d’exploitation sont constituées de :

- Salaires et traitements 10487711 €
- Charges sociales et de personnel 5627323¢€
- Autres imp0ts et taxes 2826363€
- Intéressement 1128760 €
- Autres charges 19€
- Charges calculées 697 830 €

Un nouvel accord d’intéressement a été signé le 26 juin 2015 pour une durée de 3 ans jusqu’a fin
2017. Son calcul vise 3 mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de
Pentreprise, et se traduit par une formule basée sur Paccroissement du résultat brut d’exploitation
économique de I’entreprise en regard de la progression des capitaux sous gestion.

Le résultat finaneier (922 420 €) est constitué de la reprise de provisions sur les titres de
participation IFE Mezzanine dans le cadre de leur cession, des dividendes pergus des titres de
participations, des intéréts calenlés sur crédits vendeurs et sur portages et des dotations aux
provisions sur les parts de FPCL.

Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport 4 ’activité courante et de la faible probabilité de
réeurrence des événements concernés. Le résultat exceptionnel (-1 659 651 €) provient
essentiellement de Ia cession des titres de participation IFE Mezzanine, d’indemnités versées suite
aun litige eommereial et des opérations de mécénat.

Un accord de participation des salariés aux résultats de I’exercice 2017 a été signé pour les
sociétés du périmétre Natixis intégrée dont NAXICAP Partners fait partie. La provision pour la
participation au titre de I’exerciee représente un montant de 220 000 €. Le solde du compte s’éléve
3254 412 € (écart entre la provision enregistrée et le montant versé sur la participation 2016).

La charge d’impét de I’exercice représente un montant de 8 720 707 €. NAXICAP Partners est
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002.




Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas €té comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants :

- effectif non significatif,

- taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de P'age moyen et donc faible
probabilité que les salariés sotent encore présents dans I'entreprise 4 'dge de départ 4 la retraite,

- faible ancienneté des salariés,

- faible montant des indemnités : la convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ a la retraite 3 2 mois de salaire maximum (montant di pour 30 ans
d'anciennetg).
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NAXICAP PARTNERS
ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2017

Effectif moyen des salariés employés pendant 'exercice 64
dont salariés a4 temps complet pendant tout l'exercice 6
dont salariés & temps partie! pendant tout l'exercice
dont salariés nouveaux a temps complet

dont salariés nouveaux a temps partie!

WM O =

dont salariés 4 temps comptet ayant quitté 'entreprise




NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Eléments relevant du bilan
avec les entreprises lices

Au 31 décembre 2017

Montant Entreprise
ACTIF 10 D29 449,06
* Autres créances 0,00 Natixis
* Disponibilités (banques) 120 912,97 Natixis
*Valeurs mobiligres de placement 9908 536,09 Natixis
* Etat - impdt sur les sociétés - intégration fiscale 0,00 Natixis
PASSIF 6 463 624,28
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 194,29 Natixis
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 247 948,00 Natixis
* Autres dettes 569 318,00 Natixis Investiment Mapagers
* Autres dettes 1092 628,59 Natixis Pnvate Equity
* Etat - impdt sur les soclétés - intégration fiscale 4 547 535,00 Natixis
Eléments ralevant du compte de résultat
avec les entreprises lices
Montani Entreprise
CHARGES 10614 237,42
* Charges extermes 93101,97 Natixis
* Charges externes 540 082,01 Natixis Investment Managers
* Charges exiemes 1229 510,80 Natixis Private Equity
* Autres charges - RIE 17 209,09 Natixis Private Equity
* Intéréts et charges assimilées 1581,04 Natixis
* Charges nettes sur cessions de VMP 12 045,51 Natixis
* S - intégration fiscale 8720707,00 Natixis
PRODUITS 0.00
* Autres intéréts et produits assimilés 0,00 Natixis
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COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE

31 DECEMBRE 2017

= Bilan

= Compte de résultat

« Annexe au bilan et au compte de résultat

)
...

*
o

L

Tableau des immobilisations

Tableau des amortissements et provisions

Tableau des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes
Tableau de ventilation de 'effectif moyen par catégorie

Tableau des éléments relevant du bilan et du compte de résultat
avec les entreprises liées

Résultats de la société au cours des cing derniers exercices
Détail des charges a payer et des produits a recevoir

Tableau des participations
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICAP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, devenue
I’AMF, sous le n°® GP 01-041 en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2017 présente un total de 55 852 857,96 €.

Le compte de résultat de l'exercice présentc un bénéfice aprés impdt sur les sociétés de
12 296 709,42 €.

© Faits caractéristiques de I'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 décembre 2017,

® Principes, régles et méthodes compiables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2016-07 {nouveau PCG).

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de ’exploitation,

» Permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 I’autre,
» Indépendance des exercices.

Changements de méthodes compiables et comparabilité des camptes

Aucun changement de méthode comptable n’a en d’impact sur les comptes de ’exercice 2017,

© Notes surle bilan

A- ACTIF :
A.1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites au bilan a leur coiit d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'utilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif, Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au
cours de I’exercice.

- Les agencements sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire
- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire
- Le matériel et Ie mobilier de burecau sont amortis sur 4 ans suivant le mode linéaire



A.2 - Immobilisations incorporelies
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées 4 leur coilt d’acquisition.

Postérieurement a leur acquisition, les immobilisations sont évaluées 4 leur coiit diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners a sa valeur d’appont, a I’issue de
1’apport partiel d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002.

L’estimation dn fonds de commerce an 31 décembre 2017 est fondée sur les revenus attendus,
supéricurs & la valeur d’apport. Sur ces bases, ancune provision n’a été comptabiliséc. NAXICAP
Partners intégre dans scs comptes depuis le 31 décembre 2010 I’ancien fonds de commerce
d’ACTEM Partners qui est intégralement provisionné (1 099 379 €).

Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au cours de
I’exercice. Les logicicls sont amortis sur 2 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata temporis

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeuille titres au 31 décembre 2017 est établi par catégorie de titres dec méme
nature, suivant la distinction Actions, Obligations, Parts de SCR et Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués a leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marche est inférieure au coit d’acquisition.

Les parts de «carried » de Fonds détenues en portefenille sont comptabilisées a leur valeor
d’acquisition pendant toute la période d’investissement du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts est inférieure a leur coiit
d’acquisition. Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A.4 - Actif circulant (créances)

Les créances figurant an bilan 2 la cloture de I’exercice sont majoritairement des créances a court
terme inférieures a un an (annexe 4). Réguliérement, les créances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilité¢ de rccouvrement, une
dépréciation peut étre comptabilisée.

A.5 - Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées 4 leur cofit d’acquisition, A la cléture de
I’exercice, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse ou des valenrs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lien 4 une provision
pour dépréciation.

Les plus ct moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFO.

Le solde du compte courant (121 369,69 € au 31 décembre 2017) est rémunéré mais le taux de
rémunération est resté négatif au cours de ’exercice. NAXICAP Partners a donc décidé de placer le
solde de sa trésorerie dans des SICAV. An 31 décembre 2017, NAXICAP Partners détient 239 parts
de Natixis Cash Euribor pour une valeur de 9 908 536,09 €.




A.6 - Comptes de régularisation
Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant deux exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les locations...
B- PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Le capital social estde | 510016 €, il est divisé en 94 376 actions de 16 € de valeur nominale chacune
entiérement libérée.

e Capitaux propres a V’ouverture de V’exercice 01/01/2017 : 19 022 095 € avant affectations
- Résultat de I’exercice 12296 709 €

s Capitaux propres a la cloture de I’exercice 31/12/2017: 31318804 €

B.2 - Provisions pour risques et charges

Une proviston pour risques a été constitueé au 31 décembre 2017,

B.3 - Dettes

Les dettes figurant au bilan a la cldture de I’exercice sont quasi-exclusivement des dettes a court
terme inférieures 4 un an (annexe 4).

B.4 - Comptes de régularisation

il n’y a pas de produits constatés d’avance au 31 décembre 2017.

© Notes sur le compte de résuitat
Au 31 décembre 2017 :

s Les commissions s'élévent 4 51 476 260 € et se décomposent en :

- Commissions d’ingénierie 9249 725€
- Commissions de gestion SCR 15096975 €
- Commissions de gestion Fonds 26 802012 €
- Commissions de conseil 249990 €
- Autres commissions 77558 €

Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérations.

Les autres produits d’exploitation sont essentiellement constitués des jetons de présence pergus
(1 404 469 €).




¢ Les autres achats et charges externes sont de 10 116 264 € et se composent essentiellement de :

- Sous-traitance refacturée par NPE 49 158 €
- Sous-traitance refacturée par NATIXIS 43010€
- Rétrocession des commissions de gestion Fonds 133 600 €
- Locations immobiligres (y.c. charges locatives) 1536425€
- Honoraires CAC, avocats, audits 5625548 €

(dont honoraires CAC pour la société de gestion) 18650 €
- Locations véhicules et matériels 204323 €
- Frais de déplacements et réception 659333 €
- Frais informatiques, téléphonie et site internet 964 717 €
- Frais de publicité, relations publiques 416 625 €
- Autres charges externes 483 524 €

¢ Les autres charges d’exploitation sont constituées de :

- Salaires et traitements 10487711 €
- Charges sociales et de personnel 5627323 €
- Autres impdts et taxes 2826363 €
- Intéressement 1128 760 €
- Autres charges 19€
- Charges calculées 697 830 €

Un nouvel accord d’intéressement a été signé le 26 juin 2015 pour une durée de 3 ans jusqu’a fin
2017. Son calcul vise a mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de
I’entreprise, et se traduit par une formule basée sur I’accroissement du résultat brut d’exploitation
économique de I’entreprise en regard de la progression des capitaux sous gestion.

¢ Le résultat financier (922 420 €) est constitué de la reprise de provisions sur les titres de
participation IFE Mezzaniue dans le cadre de leur cession, des dividendes pergus des titres de
participations, des intéréts calculés sur crédits vendeurs et sur portages et des dotations aux
provisions sur les parts de FPCL.

+ Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport 3 I’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés, Le résultat cxceptionnel (-1659 651 €) provient
essentiellement de la cession des titres de participation IFE Mezzanine, d’indemnités versées suite
a un litige commercial et des opérations de mécénat.

¢ Un accord de participation des salariés aux résultats de ’exercice 2017 a été signé pour les
sociétés du périmétre Natixis intégrée dont NAX1CAP Partners fait partie. La provision pour la
participation au titre de I’exercice représente un montant de 220 000 €. Le solde du compte s”éléve
4254 412 € (écart entre la provision enregistrée et le montant versé sur la participation 2016).

¢ La charge d’imp6t de I’exercice représente un montant de 8 720 707 €. NAXICAP Partoers est
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002,



Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants :

- effectif non significatif,

- taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de I’dge moyen et donc faible
probabilité que les salariés soient encore présents dans l'entreprise a I'dge de départ 4 la retraite,

- faible ancienneté des salariés,

- faible montant des indemnités : la convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ a la retraite 4 2 mois de salaire maximum (montant dii pour 30 ans
d'ancienneté).
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NAXICAP PARTNERS

ANNEXE §

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2017

Effectif moyen des salariés employés pendant 'exercice 64
dont salariés & temps complet pendant tout I'exercice 56
dont salariés & temps partiel pendant fout 'exercice
dont salariés nouveaux a temps complet

dont salariés nouveaux a temps partiel

N QO = O

daont salariés a temps complet ayant quitté l'entreprise




NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Eléments relevant du bilan
avec les entreprises lides

Au 31 décembre 2017

Montant Entreprise
ACTIF 10 029 449,06
* Aulres créances 0,00 Natixis
* Disporubilités (banques) 120 912,97 Natixis
*Valeurs mobiliéres de placement 95908 536,09 Natixis
* Etat - impdt sur les sociétés - intégration fiscale 0,00 Natixis
PASSIF 6 463 624,28
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 194,29 Natixis
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0,00 Natixis Investment Managers
* Autres detles 247 948,00 Natixis
* Autres dettes 569 318,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 1092 628,99 Natixis Private Equity
* Etat - impét sur les sociétés - intégration fiscale 4 547 535,00 Natixis
Eléments relevant du compte de résultat
avec les sntreprises liées
Montant Entreprise
CHARGES 10614 237,42
*Charges externes 93 101,97 Natixis
* Charges extemes 540 082,01 Natixis Investment Managers
* Charges externes 1229 510,80 Natixts Private Equity
* Autres charges - RIE 17 209,09 Natixis Private Equity
* Intéréts et charges assimilées 1581,04 Natixis
* Charges netles sur cessions de VMP 12 045,51 Natixis
* IS - intégration fiscale 8720707,00 Natixis
PRODUITS 0,00
* Autres intéréts et produits assimilés 0,00 Natixis
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NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 8

CHARGES A PAYER
Au 31 décembre 2017

AUTRES DETTES

4686000000 Cap - Rétrocessions
4686100000 Charges & payer
TOTAL

DETTES FISCALES ET SOCIALES

4282000000 Dettes prov. congés payés
4286200000 Provision pour Bonus
4382000000 Prov.Charges Socizles CP et RTT
4386000000 Charges soc - ch a payer BONUS
4386100000 Taxe d'apprentissage
4386200000 FORMATION CONTINUE
4386300000 CET : CVAE + CFE
4386400000 TAXE A LA CONSTRUCTION
4386500000 ORGANIC
4486000000 Taxe sur les vehicules de societé
4580000000 Dettes - Jetons de présence
TOTAL

PRODUITS A RECEVOIR
Au 31 décembre 2017

AUTRES CREANCES
4687000000 Divers - Produits & recevair
4687100000 Produits & recevoir- Com de gestion
TOTAL

167 657,13
6 222 309,26
6 389 966,39

555 768,00
4758 753,66
333 462,00
253177478
53 583,50

86 113,91
250 010,00
35 460,37

71 300,00
18 250,00

18 000,00
8712 476,22

633 946,02
23 962 976,47
24 596 922,49
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