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AV HOLDING N°2050 - 2021
" @ BILAN - ACTIF
Exercice clos le 31/12/2020 Néant|_|]
Brut Amort. provisions | Net31/12/2020 | Net 31/12/2019
@ Q ) @
Capital souscrit non appelé I|AA
Frais d'établissement AB AC
Frais de développement cX cQ
Concessions, brevets et droits similaires AF AG
Fonds commercial (1) AH Al
Autres immobilisations incorporelles Al AK|
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles AL AM
Terrains AN AO
Constructions AP AQ
Installations techniques, matériel et outillage industriels AR AS
Autres immobilisations corporelles AT AU
Immobilisations en cours AV AW j
Avances et acomptes (2) AX AY
Participations évaluées selon la méthode de mise en équivalence (2) CS cr
Autres participations (2) CcU 16 253 393 |cv 6 865 313 9 388 080 9388 080
Créances rattachées & des participations (2) BB BC .
Autres titres immobilisés (2) BD BE
Préts (2) BF BG
Autres immobilisations financiéres (2) BH BI
TOTALI | B 16 253 393 [BK 6 865 313 9 388 080 9388 080
Mati¢res premiéres, approvisionnements BL BM|
En cours de production : de blené 2N 20
- de services BP BQ
Produits intermédiaires et finis BR BS
Marchandises BT BU
Avances et acomptes sur commandes BV BW
Clients et comptes rattachés (3) BX BY _
Autres créances (3) BZ 307 462 |cA 307 462 779 943
Capital souscrit appelé, non versé CB cC
VMP. (dont actions propres )l CD CE
Disponibilités CF 35179 |cG 35179 298 027
Charges constatées d'avance (3) CH Cl
TOTALII | ¢ 342 641 |CK 342 641 1077971
Frais d'émission d'emprunts a étaler Iv|cw
Primes de remboursement des obligations V|CM
Ecarts de conversion actif VI|CN
TOTAL GENERAL (I + H+ I+ IV +V + VI co 16 596 035 |IA 6 865 313 9 730 722 10 466 051
(1) Droit au bail (2) A moins d'l an|CP (3) A plus d'l an| CR
l(;:::i?é(:: feserve de Immobilisations Stocks Créances




AV HOLDING N°2051 - 2021

@ BILAN - PASSIF avant répartition

Néant[ ]

Exercice clos le 31/12/2020

Net  31/12/2020 Net 31/12/2019
Capital social ou individuel (1) (dont versé)l 7 063 740 |DA 7 063 740 13 526 340
Primes d'émission, de fusion, d'apport DB
Ecarts de réévaluation (2) (dont écart d'équivalence)'EKl DC
Réserve légale (3) DD 32 646 32 646
Réserves statutaires ou contractuelles DE
Réserves réglementées (3) (dont rés. spéciale provision pour fluctuation cours) B1 DF
Autres réserves (dont relat. achat oeuvres orig. artistes vivants) EJ DG 500 487
Report a nouveau DH -2
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) DI =74 240 -6 963 088
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées DK|
TOTALI |DL 7022 145 7 096 384
Produit des émissions de titres participatifs DM
Avances conditionnées DN
TOTALII (DO
Provisions pour risques DP
Provisions pour charges DQ
TOTAL II |DR
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU 2277206 _ 2924 087
Emprunts et dettes financiéres divers (dont emprunts participatifs)l El l DV 2 581 4 096
Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW|
Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 3790 1484
Dettes fiscales et sociales DY
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes EA 425 000 440 000
Produits constatés d'avance (4) EB
TOTALIV |EC 2708 577 3369 667
Ecarts de conversion passif V|ED
TOTAL GENERAL (I + 1+ I + IV + V)| EE 9 730 722 10 466 051
Renvois :
(1) Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
(2) Dont réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
(2) Dont écart de réévaluation libre 1D
(2) Dont réserve de réévaluation (1976) 1E
(3) Dont réserve réglementée des plus-values a long terme EF
(4) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an EG 906 839 895 596
(5) Dont concours bancaires courants, soldes créditeurs de banques et CCP EH 9 025




AV HOLDING N°2052 - 2021
- ® COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE
Exercice clos le 31/12/2020 Néant[ ]
France Exportations et livr. Total 31/12/2019
Ventes de marchandises FA FB FC
Production vendue : . blen? £0 = i
- services |FG FH FI
Chiffre d'affaires net| FJ FK FL
Production stockée FM
Production immobilisée FN
Subventions d'exploitation FO
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9) FP
Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d'exploitation (2) (I)| FR
Achats de marchandises (y compris droits de douane) FS
Variation de stock (marchandises) FT
Achats matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) FV
Autres achats et charges externes (3) FW 58 789 67 323
Impbts, taxes et versements assimilés FX 420
Salaires et traitements FY
Charges sociales (10) FZ
Dotations d'exploitation sur immobilisations : dotations aux amortissements GA|
Dotations d'exploitation sur immobilisations : dotations aux provisions GB
Dotations d'exploitation sur actif circulant : dotations aux provisions GC
Dotations d'exploitation pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE
Total des charges d'exploitations (4) (II)} GF 59209 67 323
1-RESULTAT D'EXPLOITATION (I- ) |GG -59 209 -67 323
Bénéfice attribué ou perte transférée I |GH
Perte supportée ou bénéfice transféré IV|al
Produits financiers de participations (5) GJ 6192 20 896
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (5) GK|
Autres intéréts et produits assimilés (5) GL
Reprises sur provisions et transferts de charges GM
Différences positives de change GN
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
Total des produits financiers (V)|GP 6192 20 896
Dotations financiéres aux amortissements et provisions GQ| 6 865 313
Intéréts et charges assimilées (6) GR 20 104 56 749
Différences négatives de change GS
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
Total des charges financi¢res (VI}{GU 20 104 6 922 062
2-RESULTAT FINANCIER (V) - (VI) |av -13 913 -6 901 165
3-RESULTATCOURANTAVANTIMP6TS(I-II+III-IV+V-VI) GW| -73 122 -6 968 488




" AV HOLDING

N°2053 - 2021

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)

Exercice clos le 31/12/2020

Néant D

31/12/2020 31/12/2019
Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 5400
Produits exceptionnels sur opérations en capital HB
Reprises sur provisions et transferts de charges HC
Total des produits exceptionnels (7) (VII)| HD 5 400
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 1118
Charges exceptionnelles sur opérations en capital HF
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG
Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) | HH 1118
4- RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) | HI 1118 5 400
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise X HJ
Impbts sur les bénéfices X HK
TOTAL DES PRODUITS (I +II1 + V + VII) | HL 6192 26 296
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VII + IX + X) | HM 80 431 6 989 385
5- BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) | HN =74 240 -6 963 088
(1) - Produits nets partiels sur opérations a long terme HO
@) - Produits de locations immobiliéres HY
- Produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1G 5400
3) - Crédit-bail mobilier HP
- Crédit-bail immobilier HQ
4) - Charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs (2 détailler au (8) ci-dessous) 1H 1118
(5) - Produits concernant les entreprises liées 1
(6) - Intéréts concernant les entreprises liées 1K
(6 bis) - Dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238b du CGI) HX
(6 ter) | Dont - - Amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
- Amortissements exceptionnels de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
(2 - Transferts de charges Al
(10) - Cotisations personnelles de l'exploitant (13) A2
(dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG/CRDS)l A5 l
(1) - Redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) - Redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) A4
- Primes et cotisations complémentaires professionnelles : facultatives| A6
(13) obligatoires| A9
(dont cotisations facultatives Madelin)| A7
(dont cotisations facultatives aux nouveaux plans d’épargne retraite)} A8
(7) | Détail des produits et charges exceptionnels excecl:ia:f:zlles excl::;ot(ii:it:els
Charges exceptionnelles 1118
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs allct::{eg::es ‘:::g:_ii:iut:s
Charges sur exc ante 1118




AV HOLDING | Comptes annuels

ANNEXE

Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2020 dont le total du bilan avant répartition est de 9 730
722 Euros, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de : -74 240 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -8-



AV HOLDING | Comptes annuels

Regles et méthodes comptables

(Articles R. 123-195 et R. 123-197 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2020 dont le total du bilan avant répartition est de 9 730 722
Euros et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de -74 240 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable général (PCG).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

e continuité de I'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
e indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.
Informations relatives aux opérations inscrites au bilan et compte de résultat

Ne sont mentionnées dans I'annexe que les informations a caractére significatif.

La valeur d'usage des titres de participations dans groupe PAROT SA (66.3% au 31.12.2020) a été estimée en fonction de la valeur
retenue fin 2020 & |'occasion d'une opération sur le capital de groupe PAROT SA, validée par un expert indépendant, en retenant
une prime de contrdle de 20%. Cela a entrainé une dépréciation de 6,9M€ en 2019.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la
valeur comptable.

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cléture

COVID 19

Les mesures de contraintes décidées par le Gouvernement dans le cadre de la lutte contre la crise sanitaire liée au Coronavirus
emportent pour le tissu économique des conséquences, notamment financiéres, d'une ampleur inédite.

A ce jour les conséquences qui en découlent sur la santé financiére des entreprises est difficilement prévisible, compte tenu des
incertitudes pesant sur la durée des mesures de restrictions en cours mais également des modalités et conditions de sortie de cette
crise.

Compte tenu de la date de ces événements, sans lien direct prépondérant avec la situation a la clbture de I'exercice 2020, nous
avons établi les comptes sur la base des informations disponibles & la date d'arrété sans prendre en compte, dans la valorisation
de nos actifs et passifs, les incidences potentielles liées a ces événements.

Toutefois , compte tenu du contexte décrit ci avant, il se peut que des effets négatifs, & court ou moyen terme, puissent affecter
notre activité et notre trésorerie au titre de I'exercice 2021.

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -9-



AV HOLDING | Comptes annuels

Effectif moyen

Catégories de salariés Effectif Effectif N-1

Cadres

Agents de maitrise & techniciens
Employés

Ouvriers

Apprentis sous contrat

TOTAL

Commentaire

Composition du capital Social

Postes concernés Nombre Valeur Nominale Montant en Euros

1-Actions ou parts sociales composant le capital social au début de I'exercice 1352634 10.00000 13526 340

2-Actions ou parts sociales émises pendant ['exercice
3-Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice 1352634 4.78000 6 462 600

4-Actions ou parts sociales composant le capital social a la fin de I'exercice (1+2-3) 1352634 5.22000 7 063 740

Commentaire

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -10-



AV HOLDING | Comptes annuels

Etat des immobilisations

Cadre A

Valeur brute en début Augmentations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

Réévaluation de
J'exercice

d'exercice Acquisitions créances

virements

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Inst. gales., agencts. et aménagt. const.
Installations techniques, matériel et outillages ind.
Inst. gales., agencts. et aménagt. divers
Mat. de transport

Mat. de bureau et info.,mobilier
Emballages récupérables et divers
immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

TOTAL

16 253 393

TOTAL 16 253 393

TOTAL GENERAL 16 253 393

Cadre B

Réévalua. légale ou éval.

Valeur brute des immo, par mise en équival,
en fin d'exercice Valeur d'origine des
immo en fin d'exercice

Diminutions

Virement Cession

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Inst. gales., agencts. et aménagt. const
Installations techniques, matériel et outillages ind.
Inst. gales., agencts. et aménagt. divers
Mat. de transport

Mat. de bureau et info., mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

TOTAL

16 253 393

TOTAL 16 253 393

TOTAL GENERAL

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels

16 253 393

“11-



AV HOLDING | Comptes annuels

Etat des amortissements

Montant au début
de l'exercice

Montant en fin

Situation et mouvements de l'exercice d'exercice

Augment. Diminut.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et développement

Autres postes d'immo. incorp.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Ins. gales., agencts. et aménag. des constr.
inst. techniques, mat. et outillage indust.
Inst. gales., agenc. et aménagements divers
Matériel de transport

Mat. de bureau et informatique, mobilier
Emballages récup. et divers

TOTAL GENERAL
Ventil. mouvements provision amortissements dérogatoires
DOTATIONS REPRISES Mouvement
Immobilisations amortissables — - net des
anferentcljeel _Mode Amort. fiscal Différentiel _ Mode Amort. fiscal amorfg'hédlg
durée dégressif exceptionnel de durée dégressif exceptionnel Pexercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et développement (l)
Autres postes d'immo. incorp. (Il)
TOTAL
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. gales., agencts. et aménag. des constr.
Inst. techniques, mat. et outillage indust.
Inst. gales., agenc. et aménagements divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique, mobilier
Emballages récup. et divers.
TOTAL
Frais d'acquisition de titres de participations
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL NON VENTILE TOTAL GENERAL NON TOTAL GENERAL NO
Montant net Dotations Montant net
Mouvements de I'exercice affectant les charges réparties sur plusieurs exercices début  Augment. exercice aux en fin
d'exercice amort.  d'exercice

Frais d'émission d'emprunts a étaler

Primes de remboursement des obligations

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -12-



AV HOLDING | Comptes annuels

Etat des provisions et dépréciations

Montant au

Nature des provisions . )
t P début de l'exercice

Augmentations Diminutions reprises a la fin de l'exercice
des dotations de
exercice

Montant 4 la fin de
I'exercice

Utilisées Non-utilisées

Réglementées
Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Prov. Fisc. pour impl. a |'étranger av. 01/01/1992
Prov. Fisc. pour impl. & I'étranger apr. 01/01/1992
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

TOTALI

Risques et charges
Provisions pour litiges
Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marché a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Provisions pour pensions & obligations
Provisions pour impd&ts
Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretienset grandes révisions
Provisions pour charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

TOTAL Il
o Montant au AugmenFations Diminutions reprises a la fin de l'exercice Montant  la fin de
Nature des dépréciations . , . des dotations de o L \ .
début de I'exercice A Utilisées Non-utilisées l'exercice
I'exercice
Dépréciations
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations titres mis en équivalence
Immobilisations titres de participations 6 865313 6865 313
Immobilisations financiéres
Sur stocks et en cours
Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation
TOTAL NI 6 865 313 6 865 313
TOTAL GENERAL (I+11+11l) 6 865 313 6 865 313
Dont dotations et reprises : - d'exploitation
Dont dotations et reprises : - financiéres
Dont dotations et reprises : - exceptionnelles
Titres mis en équivalence : Montant de la dépréciation
13-

Voir le rapport de l'expert-comptable avant les comptes annuels



. AV HOLDING | Comptes annuels

Etat des créances

Liquidité de l'actif

Montant brut Echéances Echéances
amoins d't an aplusd'1an

De l'actif immobilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres
De l'actif circulant
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Autres impdts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2) 307 462 307 462
Débiteurs divers (dont créances relatives a des op. de pension de titres)

Charges constatées d'avance

TOTAL 307 462 307 462
(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques

voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -14-



Etat des dettes

AV HOLDING | Comptes annuels

Montant brut

Degré d'exigibilité du passif

Echéances Echéances de Echéances a
amoins d'l an 1a5ans plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts et dettes auprés des étabts de crédit (1)
-a1 an max. al'origine

- aplus d'1 an a l'origine

Emprunts et dettes financieres diverses (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impbts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres imp0ts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

Autres dettes (dont dettes relatives a des op. de pension de
titres)

Dettes représentatives de titres empruntés

Produits constatés d'avance

2277 206
2356
3790

225

425 000

475 468 1801738
2356
3790

225

425 000

TOTAL
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Emprunts et dettes contractés auprés des associés personnes
physiques

2708577

637 856

906 839 1801738

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -15-



AV HOLDING

Société par actions simplifiée
Au capital de 7 063 740 euros
Siége social : ZAC de Fieuzal - Rue de Fieuzal,
33520 BRUGES

808 005 862 RCS BORDEAUX

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 30 JUILLET 2021

Proposition de la résolution d'affectation du résultat
de I'exercice clos le 31 décembre 2020

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter la perte de I'exercice clos le 31 décembre 2020 s'élevant 3
-74 239,40 euros de la maniére suivante :

Perte de l'exercice : -74 239,54 euros

Au compte "report a nouveau" -74 239,54 euros

S'élevant ainsi a -74 241,17 euros.

Conformément a la loi, I'Assemblée Générale prend acte qu'aucune distribution de dividende n'a été
effectuée au titre des trois derniers exercices.

Vote de |'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 30 Juillet 2021

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des voix des associés.

Certifié conforme

Le Président
Alexandre PAROT
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AVHOLOING SAS

Rapport des commissaires aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020
AV HOLDING S.AS.
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AV HOLDING S.A.S.

Siége social : ZAC de Fieuzal - Rue de Fieuzal - 33520 Bruges

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A 'Assemblée générale de la société AV HOLDING S.A.S.,

Opinion

En exécution de la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué 'audit des
comptes annuels de la société AV HOLDING S.A.S. relatifs & 'exercice clos le
31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissairas aux comptes relatives & l'audit des comptes annuels » du
présent rappont.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1" janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport,
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée & la pandémie de Covid-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur
l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en csuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons & votre connaissance |'appréciation suivante qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de I'exercice.

L'appréciation ainsi portée s'inscrit dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les titres de participation sont évalués a leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base de leur
valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note « informations relatives aux opérations
inscrites au bilan et compte de résultat » de 'annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent
ces estimations et a vérifier que la note « Informations relatives aux opérations inscrites au bilan
et compte de résultat » de I'annexe donne une information appropri¢e.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés, a
I'exception du point ci-dessous.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a l'article D. 441-6 du Code de commerce ne sont pas mentionnées dans le
rapport de gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur
concordance avec les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
_ d'entreprise relatives aux comptes annuels

It appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, it incombe 2 la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir |a viabilité ou Ia qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour {'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contr8le interne ;

s il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concemant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation.

Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre
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en cause la continuité d'exploitation. $'il conclut & I'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier .

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une

image fidele.
Les commissaires aux comptes
Mérignac, le 28 juillet 2021 Le Bouscat, le 28 juillet 2021
KPMG S.A. DB3C Audit
(‘\ .
t Y g v' — —
Eric Juniéres ez

Associé Associé
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Brut Amort. Prov.

Net
Au 31/12/2020

Net
Au 31/12/2019

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immo. incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech., matériels et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 16253393 6865313

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

9388080

9388 080

TOTAL (1) 16 253 393 6865313

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres, autres approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients et comptes rattachés
Autres 307 462
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres Titres
Instruments de Trésorerie
Disponibilités 35179
Charges constatées d'avance

9388 080

307 462

35179

9383080

779943

298 027

TOTAL (1) 342641
Frais d'émission d'emprunts aétaler (Ill)
Primes de remboursement desobligations ( IV )
Ecarts de conversion actif (V)

342 641

1077971

TOTAL GENERAL (1a V) 16 596 035 6865313

Voir le rapport de l'expert-comptable avant les comptes annuels
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Bilan Passif

Net
Au 31/12/2020

Net
Au 31/12/2019

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou individuel dont versé : 7 063 740 7 063740
Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence

Réserves :

- Réserve légale 32646
- Réserves statutaires ou contractuelles

- Réserves réglementées

- Autres réserves
Report a nouveau -2
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) -74 240

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

13526 340

32646

500 487

-6 963 088

TOTAL (1) 7022145
AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

7096 384

TOTAL (1BIS)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (1)
EMPRUNTS ET DETTES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupreés des établissements de crédit 2277 206
Emprunts et dettes financiéres diverses 2581
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3790
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 425 000

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

2924087
4096

1484

440 000

TOTAL(IN1) 2708577
Ecarts de conversion passif { V)

3369 667

TOTAL GENERAL (1a1V) 9730722

10 466 051

Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques et CCP

9025

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels
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Compte de résultat

Du 01/01/2020 au 31/12/2020 Du 01/01/2019
Compte de résultat Au31/12/2019

France Exportation Total Total

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue de biens

Production vendue de services

Chiffre d'affaires Net

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation regues

Reprises sur amort., dépréciations, provisions, transferts de charges
Autres produits

TOTAL (1)
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matieéres premiéres et autres appro.)
Autres achats et charges externes * 58 789 67 323
Impbts, taxes et versements assimilés 420
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux dépréciations des immobilisations
Dotations aux dépréciations des actifs circulants
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges

TOTAL (1) 59 209 67 323
*Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immobilier

RESULTAT D'EXPLOITATION (1-141) -59 209 67323
Bénéfice attribué ou perte transférée (Il )
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers
Produits financiers de participation (3) 6192 20 896
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charge
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL (V) 6192 20 896
Charges financiéres
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 6 865313
Intéréts et charges assimilées (4) 20 104 56 749
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres placements
TOTAL (V1) 20104 6922 062
RESULTAT FINANCIER (V- VI) -13913 -6 901 165
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS ( I-1I+11-IV+V-VI ) -73122 -6 968 488

Voir le rapport de l'expert-comptable avant les comptes annuels -6-



Compte de résultat (Suite)

AV HOLDING | Comptes annuels

. . Du 01/01/2020 Du 01/01/2019
Compte de résultat (Suite) Au 31/12/2020 Au31/12/2019
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 5400
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charge
TOTAL(VI)) 5 400
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 1118
Sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions
TOTAL (ViIll) 1118
RESULTAT EXCEPTIONNEL ( VII - Vil ) -1118 5400
Participations des salariés ( IX)
Impdts sur les bénéfices (X)
TOTAL DES PRODUITS (I + 111 +V + VII 6192 26296
TOTAL DES CHARGES (11 + IV + VI + VIl + IX + X 80431 6989 385
BENEFICE OU PERTE (TOTAL DES PRODUITS - TOTAL DES CHARGES -74 240 -6963 088
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs 5400
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs 1118
(3) Dont produits concernant les entités liées
(4) Dont intéréts concernant les entités liées
.7-
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ANNEXE

Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2020 dont le total du bilan avant répartition est de 9 730
722 Euros, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de : -74 240 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -8-



AV HOLDING | Comptes annuels

Régles et méthodes comptables

(Articles R. 123-195 et R. 123-197 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2020 dont le total du bilan avant répartition est de 9730 722
Euros et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de -74 240 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable général (PCG).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

e continuité de 'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
e indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.
Informations relatives aux opérations inscrites au bilan et compte de résultat

Ne sont mentionnées dans l'annexe que les informations a caractere significatif.

La valeur d'usage des titres de participations dans groupe PAROT SA (66.3% au 31.12.2020) a été estimée en fonction de la valeur
retenue fin 2020 a I'occasion d'une opération sur le capital de groupe PARQOT SA, validée par un expert indépendant, en retenant
une prime de contrdle de 20%. Cela a entrainé une dépréciation de 6,9M€ en 2019.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la
valeur comptable.

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cldture

COVID 19

Les mesures de contraintes décidées par le Gouvernement dans le cadre de la lutte contre la crise sanitaire liée au Coronavirus
emportent pour le tissu économique des conséquences, notamment financiéres, d'une ampleur inédite.

A ce jour les conséquences qui en découlent sur la santé financiére des entreprises est difficilement prévisible, compte tenu des
incertitudes pesant sur la durée des mesures de restrictions en cours mais également des modalités et conditions de sortie de cette
crise.

Compte tenu de la date de ces événements, sans lien direct prépondérant avec la situation a la cibture de I'exercice 2020, nous
avons établi les comptes sur la base des informations disponibles a la date d'arrété sans prendre en compte, dans la valorisation
de nos actifs et passifs, les incidences potentielles liées a ces événements.

Toutefois , compte tenu du contexte décrit ci avant, il se peut que des effets négatifs, a court ou moyen terme, puissent affecter
notre activité et notre trésorerie au titre de |'exercice 2021.

Voir le rapport de |'expert-comptable avant les comptes annuels -9-
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Effectif moyen

Catégories de salariés Effectif Effectif N-1

Cadres

Agents de maitrise & techniciens
Employés

Quvriers

Apprentis sous contrat

TOTAL

Commentaire

Composition du capital Social

Postes concernés Nombre Valeur Nominale Montant en Euros

1-Actions ou parts sociales composant le capital social au début de I'exercice 1352634 10.00000 13526 340
2-Actions ou parts sociales émises pendant I'exercice
3-Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice 1352634 4.78000 6462 600

4-Actions ou parts sociales composant le capital social & la fin de 'exercice (1+2-3) 1352634 5.22000 7063 740

Commentaire

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -10-
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Cadre A

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

Augmentations

Valeur brute en début, — . ‘g
d'exercice Réévaluation de Acquisitions créances
l'exercice virements

TOTAL

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Inst. gales., agencts. et aménagt. const.
Installations techniques, matériel et outillages ind.
inst. gales., agencts. et aménagt. divers
Mat. de transport

Mat. de bureau et info., mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres

16 253 393

TOTAL

16 253 393

TOTAL GENERAL

16 253 393

Cadre B

Réévalua. légale ou éval.

Diminutions . ; P
valeur brute des imma, par mise en équival,

Virement

en fin d'exercice Valeur d'origine des

Cession immo en fin d'exercice

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

TOTAL
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst. gales., agencts. et aménagt. const
Installations techniques, matériel et outillages ind.
Inst. gales., agencts. et aménagt. divers
Mat. de transport
Mat. de bureau et info., mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres

16 253 393

TOTAL

16 253 393

TOTAL GENERAL

16 253 393

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -11-
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Montant au début

Situation et mouvements de |'exercice de l'exercice

Montant en fin

Biminut. d'exercice

Augment.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et développement

Autres postes d'immo. incorp.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Ins. gales., agencts. et aménag. des constr.
Inst. techniques, mat. et outillage indust.
Inst. gales., agenc. et aménagements divers
Matériel de transport

Mat. de bureau et informatique, mobilier

Emballages récup. et divers

TOTAL GENERAL

Ventil. mouvements provision amortissements dérogatoires

DOTATIONS

REPRISES Mouvement

Immobilisations amortissables s .
Différentiel

de

durée

Mode Amort. fiscal
dégressif exceptionnel

net des
amort. a la
fin de
I'exercice

Différentiel
de durée

_ Mode Amort. fiscal
dégressif exceptionnel

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et développement (I)

Autres postes d'immo. incorp. (Il)

TOTAL
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
inst. gales., agencts. et aménag. des constr.
Inst. techniques, mat. et outillage indust.
Inst. gales., agenc. et aménagements divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique, mobilier

Emballages récup. et divers.

TOTAL
Frais d'acquisition de titres de participations

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL NON VENTILE

TOTAL GENERAL NON
VENTILE

TOTAL GENERAL NON
VENTILE

Montant net Dotations Montant net

Mouvements de ['exercice affectant les charges réparties sur plusieurs exercices début  Augment. exercice aux en fin
d'exercice amort.  d'exercice
Frais d’émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -12-
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Etat des provisions et dépréciations

Montant au

Nature des provisions . X
prov début de l'exercice

Augmentations Diminutions reprises a la fin de l'exercice
des dotations de
I'exercice

Montant ala fin de
exercice

Utilisées Non-utilisées

Réglementées
Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Prov. Fisc. pour impl. a I'étranger av. 01/01/1992
Prov. Fisc. pour impl. a I'étranger apr. 01/01/1992
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

TOTAL

Risques et charges
Provisions pour litiges
Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marché & terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Provisions pour pensions & obligations
Provisions pour impbts
Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretienset grandes révisions
Provisions pour charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

TOTALII
Nature des déoréciations Montant au dAuimter:‘ta;iogs Diminutions reprises a la fin de l'exercice Montant 3 la fin de
preciat début de fexercice 9> %© a: lons de Utilisées Non-utilisées I'exercice
I'exercice
Dépréciations
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
immobilisations titres mis en équivalence
Immobilisations titres de participations 6865313 6865 313
Immobilisations financiéres
Sur stocks et en cours
Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation
TOTAL liI 6 865 313 6 865 313
TOTAL GENERAL (1+11+111) 6 865 313 6 865 313
Dont dotations et reprises : - d'exploitation
Dont dotations et reprises : - financiéres
Dont dotations et reprises : - exceptionnelles
Titres mis en équivalence : Montant de la dépréciation
Voir le rapport de |'expert-comptable avant les comptes annuels -13-
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Etat des créances

Liquidité de l'actif

Montant brut Echéances Echéances
amoins d'1 an aplusd1an

De l'actif immobilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (1)(2)
Autres immobilisations financieres
De l'actif circulant
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6ts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Autres impéts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2) 307 462 307 462
Débiteurs divers (dont créances relatives a des op. de pension de titres)

Charges constatées d'avance

TOTAL 307 462 307 462

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques

Voir le rapport de l'expert-comptable avant les comptes annuels -14-



Etat des dettes

AV HOLDING | Comptes annuels

Montant brut

Degré d'exigibilité du passif

Echéances Echéances de Echéances a
amoins d'l an 1a5ans plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes aupres des étabts de crédit (1)

-a1anmax. alorigine

-aplus d'1 an al'origine

Emprunts et dettes financiéres diverses (1)(2)
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

Autres dettes (dont dettes relatives a des op. de pension de
titres)

Dettes représentatives de titres empruntés

Produits constatés d'avance

2277206
2356
3790

225

425000

475 468 1801738
2356
3790

225

425000

TOTAL
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Emprunts et dettes contractés auprés des associés personnes
physiques

2708577

637 856

906 839 1801738

Voir le rapport de l'expert-comptable avant les comptes annuels -15-



