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RAPPORT DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU VENDREDI 18 MA12018

Chers associés,

Conformément 4 la Toi et aux statuts de notre Société, nous vous avons réunis en Assemblée Générale
Ordinaire annuelle afin de vous rendre compte de la situation et de lactivité de notre Société durant l'exercice
clos le 31 décemhre 2017, et de soumetire 4 votre approbation les comptes anauels dudit exercice et les
comptes consolidés an 30 avril 2017.

Le commissaire aux comptes a regu toutes les informations nécessaires 4 1a réalisation de ses diligences et 4
I’émission de ses rapports.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les piéces ot
renseignements prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus 4 votre disposition dans les délais
légaux.

Nous sommes également & votre disposition pour vous apporter toutes précisions et tnus reaseignements
complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

ACTIVITE DE LA SOCIETE
SITUATION ET EVOLUTION DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS Df, L'EXERCICE,

En sa qualité de Holding, les résultats de notre Société dépendent essentiellement de la honne tenue de ceux
de sa filiale a 99,99%, la société AB2, dont "exercice 2017 a été marqué par 3 investissements dirccts
majoritaires dans les société ARTEUM SERVICES, TOMMASINO et EARLY BIRDS ainsi que
par 3 investissements en fonds : PAL V11, Archimed Med 11 et MCH lberain [V.

EVENEMENTS IMPORTANTS SIIRVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Depuis le 31 décembre 2017, date de clbture de U'exercice, 1a société AB2, filiale de notre Société, a cédé la
société PX GROWTH, société mére du sous-groupe PRENA X, Cette cession a eu pour eonséquence la sortie
dudit sous-groupe du groupe « AB3 », & compter du 20 janvier 2018.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Compte tenu de son activité d"1elding, la Société n'effectue aucune activité en matiére de recherche et de
développement,

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D'AVENIR
Pour l'exercice ouvert le 1 janvier 2018, la Soci¢té poursuit son activité d'1Holding financi¢re et nos résultats

dépendent toujours de ceux de notre (iliale AB2 pour Taquelle nous prévoyons de poursuivre notre stratégic
d'investissement en privale cquity majoritaire.
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FILIALES ET PARTICIPATIONS
FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous précisons que notre Société détient au sens des articles L. 233-1 du Code de commerce, la filiale
suivante :

> 99,99% de la sociétéAB2.

Nous vous informons que notre Société ne détient au sens des articles L. 233-2 du méme Code, aucune
participation.

SOCIETES CONTROLEES

Notre Société contrdle actuellement au sens de article L. 233-3 du Code de commerce, la société AB2 dont
elle détient 99,99% du capital,

ACTIVITE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Vous trouverez dans le tableau annexé i notre bilan des informations relatives 2 l'activité et aux résultats des
filiales de notre Société et des sociétés qu'elle contrdle.

Nous complétons ces informations par les éléments suivants ;

La société AB2 poursuit sa stratégie d’investissement en private equity majoritaire. Le résultat net de la
société AB2 ressort pour l'exercice écoulé a 1 541 789,73 euros.

PRISES DE PARTICIPATION OU PRISES DE CONTROLE ~ CESSION DE PARTICIPATIONS
Nous vous signalons que notre Société n’a pris ou cédé aucune participation au cours de l'exercice écoulé.
ACTIVITE ET RESULTATS DU GROUPE CONSOLIDE

Nous vous rappelons que la Société s'est trouvée dans I'obligation d'établir des comptes consolidés au 30 avril
2014, du fait de sa participation indirecte dans la société PX GROWTH.

Les comptes consolidés au 30 avril 2017 se conforment aux régles de consolidation et aux principes et
méthaodes comptables fixés par les textes et notamment par le Réglement 99-02 du Comité de Ia
Réglementation Comptable. lls sont valablement certifiés par les Commissaires aux comptes de la Société,

Nous vous précisons, en outre, que le périmétre de consolidation au 30 avril 2017 comprend les sociétés
suivantes, intégrées globalement, 4 savoir :

- notre filiale directe la société AB2 dont notre Société AB3 détient 3 99,99% ;
- les sociétés détenues directement par notre filiale AB2 et donc indirectement par notre Société AB3, a
savoir :

94,00 % de la société PX GROWTH, laquelle détient 100 % du capital de la société PRENAX,

>
> 75,02 % de la société CQF DEVELOPMENT,
» 69,68 % de lasociétée BOCAMEXA.
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L'exercice au 30 avril 2017 est le quatriéme exercice de cousolidation.

Le sous-groupe de consolidation PRENAX 2 counu un exercice au cours duquel sou chiffre d'affaires est
resté stable et sa rentabilité a augmenté.

Faits marquants intervenus pendant la période du 1< mai 2016 au 30 avril 2017 ;

Notre filiale AB2 a pris une panicipation majoritaire dans la société TOMMASSINO par une augmentation
de capital réservée A votre filiale AB2 4 Ia fin du 1° trimestre 2017.1L"activité étant non 51gmfcat1vc la pnse |
en compie de cette sométc dans le périmétre de consolidation se fera & compter du 17 mai 2017.

Fio janvier 2017, notre filiale AB2 a pris une participation daos le groupe ARTEUM SERVICES constitué
de 4 sociétés dont Pactivité principale est la gestion de boutiques de musées. Cette prise de participation
majoritaire s’est concrétisée par la souseription 4 une augmentation de eapital libéré par décision du Président
le 6 février 2017. 11 o néanmoins été décidé de ne pas inclure ce sous-groupe dans |a consolidation at 30 avril
2017. Pour votre information, le chiffre d’affaires du dernier exercice ¢l6turé au 30 septembre 2016 de la
soci¢té ARTEUM SERVICES s’élevait 4 6,5M€ avec un résultat d’exploitation de (1ME€) et un résultat net
végatif de 4,2M€.

La société PRENAX a retraité au 30 avril 2016 I"amortissement de ses goodwill pour s¢ conformer aux
nouveaux SWEDISH GAAP (amortissement sur 5 ans contre 10 ans auparavant). Ces retraitements ont eu
un impact de 395 K€ sur [e résultat exceptionnel.

EXAMEN DES COMPTES ET RESULTATS DU GROUPE CONSOLIDES

At cours de l'exercice clos ou 30 avril 2017, les sociétés intégrées ont réalisé un chiffre d'affaires net de
132 052 K€ contre 131 317 K€ pour I'exercice au 30 avril 2016.

Elles ont également euregistré des produits financiers 4 hauteur de 3 157 K€ euros contre 7 407 K€ pour
I'exercice au 30 avril 2016).

Les charges d'exploitation du Groupe s'élévent 3 129 578 K€ (129 658 K€ au 30 avril 2016) et les charges
financiéres 4 588 K€ (593 K€ au 30 avril 2016).

11 en résulte un résultat courant des sociétés intégrées avant impdts de 5 115 K€ (8 553 K€ au 30 avril 2016),
lequel aprés incidence d'un résultat exceptionnel de 355 K€ (423 K€ au 30 avril 2016}, d'un impdt sur les
bénéfices de 876 K€ (566 K€ au 30 avril 2016), d'impdts différés pour <1 370> K€ (104 K€ au 30 avril
20116), laisse apparaitre un résultat net des sociétés intégrées de 5 964 K€ (8 306 K€ au 30 avril 2016), un
résultat net de 'ensemble consolidé de 4 518 K€ (6 816 K€ au 30 avril 2016) et un résultat net aprés déduction
des intéréts minoritaires de 4 354 K€ (6 956 K€ au 30 avril 2016).

Ex.30/04/2017 Ex.30/04/2016
ACTIF CONSOLIDE
Actif immobilisé 44 026 K€ 40 676 KE
Actif circulant 48 348 K¢ 46 495 K€
TOTAL 92314 € 87 171 K€

[
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Ex.30/04/2017 Ex.30/04/2016

PASSIF CONSOLIDE

- Capitaux propres de I'ensemble consolidé 55 839Ke 33 568 K€
- Provisions pour risques et charges - -
- Dettes financiéres 1864 KE 1616 K€
- Dettes diverses 28 562 K€ 19 891 K€
- Comptes de régularisation 6101 K€ 12 096 K€
TOTAL 92 374 K€ 87 171 K€

Neus vous précisons que la consolidation vise a présenter [a situation financiére et les résultats d'un groupe
de sociétds comme si celles-ci ne formalent qu'une seule entité. Elle offre aux associés la possibilité d'évaluer
la rentabilité de leur investissement et de mesurer l'opportunité et l'efficacité de la stratégie de
développement.

INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS

Conformément aux dispositions des articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de commerce, nous vous

indiquons les informations suivantes :

¥ pour les fournisseurs de la Société, le nombre et le montant total toutes taxes comprises des factures
recues non réglées a la date de cloture de I'exercice dont le terme est échu, ce montant est ventilé par
tranches de retard et rapporté en pourcentage au montant total des achats toutes taxes comprises de
I'exercice ;

v" pour les clients de la Société, le nombre et le montant total toutes taxes comprises des factures émises
non réglées a la date de cloture de I'exercice dont le terme est échu, ce montant est ventilé par tranches
de retard et rapporté en pourcentage au chiffre d'affaires toutes taxes comprises de Pexercice.

Article D. 441 1, 19 du Code de cammerce : Factures regues non réglées a
la date de cloture de I'exereiee dont le terme est échu

91 jours et | Total {1 jour

1430 jours | 314 60jours | 61490 jours plus et plus)

{A) Tranches de retard de paiement

Nombre de
factures NON APPLICABLE 1
eoncernées

Maontant
total des
factures 1200€ 1200€
concernées
(ETTC)

Pourcentage
du montant
total des
achats de
I'exercice
(ETTC)

Pourcentage
du  chiffre
d'affaires de
I'exercice

3% 3%

NON APPLICABLE

(B) Factures exclues du (A) relatives & des dettcs et créances litigienscs nan eomptabilisées

W\
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Nombre de
factures
exclues

Montant
total des
factures
exclues

(€ TTC)

{C) Délais de paicment de référence utilisés (eontractuel ou délai Iégal - article L 441-6 ou
article L 441-3 du Code de commeree)

Délai de
palement
utilisés pour
le calev] des
retards de
paicment

Délais contractuels

Article ). 441 1, 2° du Code de commeree : Factures émises non réglées a
la date de eldture de 'exercice dout le terme est échu

13 30 jours

31 4 60 jours

61 2 90 jours

91 jours et
plus

Total (1 jour
et ptus)

(A) Tranches

de retard de paiement

Nombre de
factures
concerndées

NON APPLICABLE

Monutant
total des
facturcs
coneerndces

(ETTC)

Pourcentage
du maontant
total des
achats de
I'exercice
(ETTO)

NON APPLICABLE

Pourceatage
do  chiffre
d'affaires de
I'exercice
(ETTC)

(e

laruphiets)
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(B) Factures exclues du (A) relatives & des dettes et créances litigicuses non comptabilisées

Nombre de
faetures -
exclues

Montant
total des
factures
exclues
(Préciser HT
ou TTC)

(C) Délais de paiement de référence utilisés (contractuel ou délai 1égal - article 1. 441-6 ou
article L 441-3 du Code de commerce)

Délais de
paiement
utilisés pour
Ie calcul des
retards de
paiement

- o "RESULTATS - AFFECTATION
PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS ET METIIODES D'EVALUATION
Nous allons maintenant vous présenter en détail les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2017
que nous soumettons 3 votre approbation ct qui ont été établis conformément aux régles de présentation et

aux méthodes d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Les régles et méthodes d'établissement des comptes annuels sont identiques & celles retenues pour les
exercices précédents.

EXAMEN DES COMPTES ET RESULTATS
Un rappel des comptes de I'exercice précédent est fourni a titre comparatif.

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2017 :

Compte tenu de son activité d'Helding, la Société ne génére aucun chiffre d’affaires. Elle a néanmoins
cnregistré des produits divers de gestion courante pour 48 euros. En conséquence, le total des produits
d'exploitation de I'exercice est du méme montant.

Les charges d'exploitation de 'exercice ont atteint au total 61 987 euros contre77 171 euros pour l'exercice
précédent, correspondant a :

Ex.31/12/2017 Ex.31/12/2016
- Autres achats et charges externes 36399 € 52699 €
- Impdts, taxes et versements assimilés 25588¢€ 24472¢€

- Charges de personnels (charges sociales comprises) - -
- Dotations aux amortissements et provisions - -
- Autres charges - -

La Société n'emploie aucun salarié.

En conséquence, le résultat d'exploitation ressort pour Fexercice 4 <61 939> curos contre <77 171> curos
pour ’exercice précédent.

W\
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Quant au résultat courant avant impdts, tenant compte du résultat financier de 1541 788 curos i
(2 848 516 curos pour l'exercice précédent), il s'établit 3 1479 849 euros contre 2 771 346 euros pour &
l'exercice précédent.

Compte tenu de ces éléments, en ’absence de résultat exceptionnel (identique 3 l'exercice précédent) et
d’impots sur les bénéfices (identique A l'exercice précédent), le résultat de I'exercice clos le 31 décembre
2017 se solde par un bénéfice de 1 479 849 curos contre un bénéfice de 2 771 346 euros pour l'exercice
précédent.

La situation active et passive de Ja Société se présente de la maniére suivante :

Ex.31/12/2017 Ex.31/12/2016 -
ACTIF ‘
Actif immaobilisé
- Immobilisations incorporetles - -
- Immabilisations carporelles - -
- Immobilisations financiéres 43037272¢€ 42443 072¢€
Actif circulant
- Stocks et en-cours - -
- Créances 42 146 € 17 846 €
- Valeurs mobiliéres de placement - -
- Disponibilités 99 996 € 87511 €
Charges constatées d'avance 798 € 798 €
PASSIF
- Capitaux propres 43116 590 € 42495149 €
- Dettes 63622¢€ 54 102 €

Produits constatés d'avance - -

Au 31 décembre 2017, le total du bilan de la Société s'établit 4 43 18 212 curos contre 42 549 252 euros
pour l'exercicc précédent.

PROPOSITION IYAFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels tels qu'ils vous sont présentés et qui
font apparaitre un bénéfice de 1 479 849 euros.

Nous vous proposons de bien vouloir affecter le bénéfice de l'exercice de la maniere suivante :

Résultat de Pexereiee (DERSTICE) & oovrvvvicciirier vt ss e 1479 849 €
Augmenté du Report & nouveau antérieur (créditeur) 1 v, 25070972 €
Soit au total un bénéfiee distribuable de « .. mreicrieviiviriirrie i 26 550 82) €
G A titre de dividendes aUX ASSUCIES © cuvveveirinerrisrrrienesees e essesssesresaesssseesssasesesersssesens 858 408 €

Soit un dividende unitaire de 0,57 € par action,
L SOIUE QO 1 avevireeeecetereeeevveretese e se e s rassseess st besssr sssaassasess st ssasnssassnssnisssnmsssssnsssannnasmnn 25692413 €
% En totalité au eompte « report 3 nouveau »,

Dont le solde ressortirait ainsi du méme montant.

En conséquence, le solde créditeur du Report & nouveau sera porté de 25 070 972 curos 425 692 413 euros.

A
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Montang - Mise en paiement - Régime fiscal du dividende

Le paiement des dividendes sera effectué 4 compter de ee jour,

Nous vous informons qu’en application de la loi de finances pour 2018, ce dividende est soumis, pour les
personnes physiques, a un prélévement forfaitaire unique (PFU) de 12,8% auquel s'ajoutent les prélévements
sociaux de 17,2%, soit une taxation globale de 30%, qui sera retenue par la Société, en sa qualité
d’établissement payeur,

Ce PFU s’applique de plein droit & défaut, pour I’associé, personne physique, d’opter pour I'imposition de
ses dividendes au baréme progressif de 1’imp6t sur le revenu laquelle ouvre droit a I'abattement de 40 %
prévu a Particle 158, 3, 2°, du Code général des impdts, A toutes fins utiles, il est précisé que cette option
devra étre globale, c’est-3-dire conceruer la totalité des revenus du eapital de I’associé.

Les prélévements sociaux et, le cas échéant, le PFU devront étre versés au Trésor dans les quinze premiers
jours du mois suivant celui du paiement des dividendes.

Rappel des distributions antérienres

Afin de nous conformer aux dispositions de J'article 243 bis du Code général des impots, nous vous rappelons
que les sommes mises en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivantes :

. EXERCICE. .Distribution . . Abattement (art.158-3 du CGI)
globale Revenus distribués éligibles Reverrus disiribués non éligibtes
Ex. 31/12/2014 737 929,71€ Sur Iz totalité du montant distribué, -

soit 0,49 euros par action.
Ex. 31/12/2015 813 228,66 € Sur Ia totalité du montant distribug, -
soit 0,54 euros par action.
Ex.31/12/2016 358 408,04 € Sur la totalité du montant distribué, -
soit 0.57 euros par action.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des impdts, nous
vous précisons que les comptes de l'exercice éconlé ne prennent pas en charge de dépenses et charges visées
a l'article 39-4 dudit code, non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

En outre, nous vous informons, conformément aux dispositions de l'article 223 quinquies du Code général
des impots, qu’aucune des dépenses visées a l'article 39-5 dudit code n’a été supportée par la Société.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Nous vous donnons lecture du rapport des commissaires aux comptes sur les conventions relevant des artieles
L. 227-10 ¢t suivants du Code de commerce, sur lequel vous étes invités a statuer.

Nous vous demandons, conformément & larticle L. 227-10 du Code de commerce, d'approuver les
couventions visées 4 ce méme article qui ont été conelues ou tacitement reconduites, ou dont l'exécution s'est
poursuivie, au cours de l'exercice écoulé,

Vos Commissaires aux Comptes a ét¢ ditment avisé de ces conventions qu'ils ont décrites dans leur rapport.

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous précisons qu'aucun mandat de dirigeants, membres du Comité de Direction out de Commissaires
aux comptes n'est arrivé a expiration.

W/
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ETAT DE LA PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL
ET ACTIONNARIAT SALARIE

La participation des salariés au eapital de la Société et celles qui lui sont lides est nulle au 31 décembre 2017,
Néanmoins, 'Assemblée Générale Extraordinaire du 11 avril 2017 s'est prononcée, en application de larticle
L. 225-129-6 du Code de commerce, sur une augmentation du eapital social en numéraire réservéc aux
salariés adbérents & un plan d'épargne d'entreprise dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18, L.
3332-19 et L. 3332-20 du Code du travail.

En eonséquence, la prochaine Assemblée Générale Extraordinaire, appelée a se prononcer sur un projet de
résolution tendant a réaliser une augmentation de capital dans les conditions prévues aux articles
L. 3332-18 a L. 3332-24 du Code du travail, se réunira au plus 16t en 2020.

OPERATION D'ACHAT ET DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
ATTRIBUTION D'ACTIONS GRATUITES

Auveune opération d'achat et de souscription d'actions n'a é1¢ réalisée au cours de l'exereice écoulé, en vertu
des dispositions prévues aux articles L. 225-177 4 L. 225-186 du Code de commeree.

En outre, aucunc attribution d'actions gratuites n’a été effectuée au profit des salariés et/ou dirigeants ne
détenamt pas plus de 10% du eapital social au eours de ce méme exercice, en vertu des dispositions prévues
aux articles L. 225-197-1 a L. 225-197-3 du Code de commerce.

En conséquence, il n'y a pas lieu d'établir de rapport spécial rendant compte de ces opérations i I'Assemblée
Générale Ordinaire, conformément aux dispositions des articles L. 225-184 et L. 225-197-4 du méme Code.

CONCLUSION
En conclusion, nous soubaitons que ces diverses propositions emportent votre approbation et que vous

vouliez bien donner & votre Président quitus de sa gestion pour I'exereice social sur les comptes duquel vous
avez i vous prononcer,

Nous vous invitons, aprés la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes. a adopter les
résolutions que nous soumettons a votre vole,
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GROUPE ARTS ET BIENS

8, Rue des Capucines — 75002 PARIS

COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 30/04/2017

CL (¥ s 2018
Lo 7&7 (,(,J‘% e cevfotnty

POUR COPIE CERTIFIEE CONFORME

AUDIT SYNTHESE - Société d'Expertise et de Commissariat aux Comptes inscrite aux Tobleaux de I'Ordre et de la Compagnie de Paris
Ploce de Narvik 11 rue de Téhéran 75008 Paris — Tél. : 33 1 56 A8 20 40



Annexe des comples consolidés exercice clos le 30-04-2017

BILAM -ACTIF CONSOLIDE

NG T

1y

s

i L ff‘/

Note Valeurs Nettes

Valeurs Nettes

L 30/04/117 30/04/16 .
ACTIEIIMMOBILISE] s ; m
 Ecarts d'acquisition 21752 29 77:1
Amortissements 8 991 7 632
Sous total 1 12 762 14 139
Immabilisations Incorporelles 3 146 2 67:/
Amortissements et provisions 258 324
Sous total 2 2 889 2353
Immeobilisations carporelles 3083 2664
Amortissements et provisions 1106 881
Sous total 3 1977 1783
Immobilisations financiéres 31406 27 602
Provisions 5008 5201
Sous total 4 26 398 22 401
O A D A L R MO E] IS E il Ao OR8N
SEREIRECLERNG e R e o
Stacks et en-cours 5 305 261
Créances clients et avances versées 6 20997 16 458
Autres créances 8 2434 1203
Impédts différés actifs g 1722 372
Compte de régularisation 8 351 223
Valeurs mobiltéres de placement 7 7 200 13 389
Disponibifités & instruments de 7 15 339 14 589
trésaorerie
E v@«w I mw E[HC]REUIAN R Gk )

by bt
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R
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g
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Les notes annexes font partie intégrante des élats financiers consolidés
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30 04-2017

BiLAN - PALSIF CONSOLIDE

JENKEE

; Valeurs Nettes Valeurs Neties

; * Note °

g ’ g 30/04/17 30/04/16 ;

[CARITAUXIEBRORRES! ” 1
Capital 15060 15 060
Primes :

!

Réserves : 35 628 30710
Ecarts de conversion (445) (319)
Résultat net ! 4 354 6 956

: JRRORRES! NG 41697 S5 2140 7

Intéréts minoritaires ; 1242 1161

CARITAUXEROBRESIDESS , ‘ c
HENSEMBEEICONSOEIDERS {10 65839 538568,

Autres Fonds Propres

IRROMISIONSS= Ki11121 i 3
Dont pour risques et charges

D ERTESHNENS ]
Emprunts et dettes auprés des 13 1864 1616
établissements de crédit
Concours bancaires - instruments - 13 - -
financiers passifs
Dettes fournisseurs et avances recues 14 24 850 11792
Autres dettes 14 3712 B 099

COMRTESIDEIREGUIPARISATIO NSS! IBE1.01] 11210 9 63!

Ei. foh PATSD L, imﬁ“ %‘Wﬁf R g

Les notes annexes font partie intéaqrante des états financiers consolidés
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COMPTL DE RESULTAT CONSOULIDE

T e e T
e o f%/ éﬁﬁfggﬁfﬁiw

Valeurs Nettes Valeurs Nettes

- N soanr sooans

BRODUILSIDIEXBEROITATION! h32}1261 3 318397 |
Chiffre d'affaires 15 132 052 131317 |
Autres produits d’exploitation 73 80 i

CHARQESIDIEXRLEOLTANION 71 6! }1:2915781 ird: i,im
Achats et variation de stock 114 779 114 559
Impéts, taxes et versement assimilés 290 282
Charges de personnel 11 457 11217
Dotations aux amortissements 311 190
Autres charges d'exploitation 2742 3410

R B I A RO AT IC O | NN | ST X 508 N 12 5
Praoduits financiers 3157 7407
Charges financicres 588 593

SN ETVARCT= | DETZ0 | D1 VI | R =T T

ii’i%l“ g }%g;ﬁQme ,vw’m Arifiehe 4 b R 3@@ %,,_,5 ;%.*iwd

ST AR O E SO NNEN

L]

Impéts sur les bénéfices 876 566
Impéts différes g {1 370) 104
SO ANNENDE SO IETESNNIE OREES! T TR
Dotations aux amorts. des écarts d’acquisition 1 446 1490
U A D ENSENEREICUNSOIDE IS TOR N & L K

Intéréts minontaires 164 (140}

RES TN S

L

et

Rl é =
. 3. {.‘!.jl -4
l,&smim‘ui"&émt sirinil

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés
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TABLEAU BES FLUX DE TRESORERIE

YGITATION: 30/04/1788 | R30/04/163
ﬂgﬁ‘@‘“m‘ EIEARTOUIGROUEE] | GEEIN | BN
Part des minoritaires dans le résultat societés Intégrées 164 (140)

Dotations aux Amortissements et provisions
Reprises des Amortissements et provisions 1172 (2 040)
Variation des impéts différés (1370) 104
Plus ou moins-values de cession 33 (309)
m ﬁ‘@» = fi,]‘;‘!, m:ff (W‘J #T;F‘{““Iaamﬁ‘ﬁ? | AE5:) } | R
. _Vanatnon du besom en fonds de roulement lié 3 I'activité (3043) 8258
8) [DERLR) RIEIGENERERARIMACTIVITENNR | B0 2R 2
QEERATIONS D INVESTISSEMENT o
Décaissement / Acquisition o tmmoblllsatlons (5 563) (16 074)
Encaizsement / Cession d’immobilisations 6 11 144
537

Trésorerie nette /acquisitions & cessions de fillales

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentat:on de capital ou apports

Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Dividendes en intraaroupe
Dont dividendes versés en infragroupe

Dont dividendes recus en intragroupe

Emissions d'emprunts
Remboursement d’emprunts

650
(858)

14
(4 117)
4131

370
(126)

BN Y5 7N (A58

650
{813)

{23}
(2 110}
2087

I

Ei?ﬁw%g EFORER EIEIEFAUX GEERATIONS!

r
3

]

:
-

VAR E‘“i’til; DE! ﬁ”ig JORERIE

eeeRy 0

81012

e

i

Incidences des variations de taux de change

Trésorerie a 'ouverture

Trésorerie 3 la cloture

(608)

27 974
22 533

812

21149
27974
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1.

2.

Arts et Biens

PRESENTATION DU “GROUPE ARTS ET BIENS”

Ce document contient les camptes consolidés de la société AB3 SAS et ses
filiales, désignées sous P'appellation « Groupe Arts et Biens » ou « Groupe »
pour la périade du 1% mai 2016 au 30 avril 2017. 1l s'aqgit du quatriéme exercice
d'etablissement des comptes consolidés dont la saocieté mere AB3 SAS,
constituée en 2006, est I'entité animatrice du groupe.

La société AB3 SAS est une Société par actions simplifiées de droit frangais
détenue a 100% par des personnes physiques, et immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 493 371 405, Son siége
social est situé au 8 rue des Capucines a Paris (75002),

Organigramme du groupe au 30/04/2017

AB3

J/mo% -2153 665 actions

| AB2 '
fmm e ———————————————— .
1 49,90% 69,68% b 75015 ;l, 94% 52% !
I ARTEUM SERVICES | l BOCAMEXA | | CQF DEVELOPMENT | [ PX GROWTH | | TOMMASING

| J 100%
100%‘ 100%4  100%4 100% I PRENAX |
|s~susm || EN DK ” PZP ” ARTEUM UK |
légende.

Société consolidé

----- S0ciété non consolidé

FAITS MARQUANTS

Les faits significatifs de la période sont marqués par :

- Prise de participation majoritaire dans la société TOMMASINO par
une augmentation de capital réservée 3 la société AB2 a la fin du 1°
trimestre 2017.L"activité étant nan significative, la prise en compte
de cette societe dans le périmétre de consolidation se fera 4 compter
du 1*" maj 2017,

- Le 20 janvier 2017, AB2 a pris une participation dans le groupe
ARTEUM SERVICES constitué de 4 sociétés dont [activité
principale est la gestion de boutiques de musées. Cette prise de

.10
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participation s'est concrétisée par la souscription a une
augmentation de capital libéré par décision du Président le 6 février
2017. Ce groupe n'ayant pas de situation intermeédiaire disponible
proche de cette prise de participation et, de plus cidturant son
exercice au 30 septembre, il a été décidé de ne pas inclure ce sous-
groupe dans |la consolidation au 30 avril 2017,

Pour infarmatian, le chiffre d'affaires du dernier exercice ciéturé au
30 septembre 2016 s’élevait a4 6,5M€ avec un résuitat d'exploitation
de (1M€) et un résultat net négatif de 4,2ME.

- La société PRENAX a retraité au 30 avril 2016 {'amortissement de
ses goodwill pour se conformer aux nouveaux SWEDISH GAAP
(amartissement sur 5 ans caontre 10 ans auparavant). Ces
retraitements ant généré les corrections d'ouverture suivantes dont
un résultat exceptionnel de 395K€

K Reserves Resultat TOTAL

Avant 30.04.2016 2348 1896 1718 6462
Ajustements

Correction sur Incorporels - 691 - 691

Correction sur autres immaobilisations - 165 - 165

Amortissement Goodwill - 1501 395 - 1106

Apres 30.04.2016 2848 - 461 2113 4500

3. PRINCIPES COMPTABLES

3.1 DATE D'ARRETE DES COMPTES DES SOCIETES CONSOLIDEES

Les comptes consolidés ont été établis au 30 avril 2017, Les comptes des sociétés
cldturant au 31 décembre ont fait I'objet d'une situation glissante sur 12 mois
au 30 avrl 2017 en conformité avec le reglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014.

Le choix de cette date de cléture est notamment motivé par le souhait de vouloir faire
refléter sur une juste périodicite, I'activité du sous palier de consolidation dont la mére
est la flhale PRENAX GLOBAL AB.

3.2 REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consoldes du Groupe sont etablis conformement aux principes
comptanles (réglement CRE 2005-10) et reégles en viguear en France defims par le
Code de commesce (art L 123-12 et survants of R123-172 a K 123-208) of par le
P2 Comptable Genaral freglemant ANC n72014-03 do b qin 2014y homiotorgua par
arrete do 8 septemtre 2014

Adte o D,
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La devise de présentation des comptes consalidés et des notes annexes aux comptes
est le millier d’Euro (KE).

3.3.1 Participations controlées exclusivement: Intéaration Globale

Une filiale est une entité contrdlée par le Groupe. Le contréle existe lorsque le Groupe
a le pouvoir de diriger directement ou indirectement les palitiques financiéres et
opérationnelles de I'entité afin d'obtenir des avantages de ses activités.

Pour apprécier le cantréle, Jes droits de vote potentiels qui sont exergables ou
convertibles a la date de cléture des comptes sont pris en considération.

Les comptes des entreprises placées sous le contrble exclusif de la société AB3 sont
consolidés par intégration globale.

L’intégration globale consiste a :

» Integrerdans les comptes de l'entité consolidante les éléments des comptes
des entités consalidées, aprés retraitements éventuels ;

» Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de l'entité
consclidante dits « Part du groupe », et les intéréts des autres actionnaires
ou associés dits « Intéréts minoritaires » |

Le groupe Arts et Biens consalide le palier du sous-groupe conso PRENAX, qui établit
des comptes consalidés.

3.3.2 Opérations éliminées dans les états financiers cansolidés

Dans les etats financiers consclidés il est procédé a I'élimination des éléments
suivants :

» Comptes réciproques de créances et dettes ;
» Opérations internes au Groupe (achats, ventes, dividendes, ...) :
» Provisions constituées au titre d'entités consolidées :

+ Toute autre opération impliquant deux, ou plus, entités du Groupe.

3.3.3 Conversion des comptes des fillales établis en devises étrangéres

Les participations établissant leurs états financiers en devises étrangéres
carrespondent a des entités se trouvant a I'étranger, et dont leurs opérations ne sont
pas conduites par le Groupe a partir de la France. Ces entités étrangéres maitrisent
a ce jour leurs opérations et sont gérées de maniére indépendante. Les états
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financiers des entités étrangéres sont établis dans la monnaie fonctionnelle de I'entité,
cette monnaie peut étre différente de la devise locale de l'entité.

La conversion des états financiers établis en devises étrangéres s'effectue selon la
meéthode dite du cours de cléture :

» Les éléments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont
convertis en euro autaux de change de cloture, I'exception des composants
des capitaux propres qui sont convertis au taux de change historique

e Les éléments du compte de résultat et les flux de trésorerie sont convertis
en euro au cours de change aux dates de transactions ou, en pratigue, & un
cours qui s'en approche et qui correspond, sauf en cas de fluctuations
importantes des cours, au cours moyen de {'exercice ;

» La difference de conversion en résultant est inscrite dans une compasante
distincte des capitaux propres appelée « Réserve de conversion » et réparti
entre la part du Groupe et la part des intéréts minoritaire, La variation sur
une période de cette réserve de conversion est comptabilisée dans les
capitaux propres.

33 4 Trapsactions en devises étrangeres

Les transactions en devises sont converties aux cours de change en vigueur a la date
du Jour de |a transachion.

Les creances et les dettes en devises autres que Veuro sont converties en fin de
periode au taux de cléture, L'ensemble des créances et dettes libeliées en devises
est converti aux cours d2 change en vigueur & |a date de cidture. Les pertes et gains
de change latents sont constatés en résultat au cours de la pénode.

3 3.5 Impats differes

Les impdts différés sont calculés par entité fiscale. lls sont calcufés sur toutes les
différences tempaorelles provenant de I'écart entre |a base fiscale et la base comptable
consolidée des actifs et passifs, selon une approche bilancielle avec application du
report variable.

Les impdts differes sont evalués en utilisant le taux d'impdt et les régles fiscales voleés
ou quasi-votés a la cléture et qui seront applicables lorsque les différences
temporelles se résorbercont.

Les impodts différés actifs ne sont constatés que s'il est prohable que les entilés
paurront les récupérer grace a lI'existence d'un bénéfice imposable attendu au cours
de la période de vahdité des actifs d'impots différés.

ST B A LR S TR STPNE RIVR R RN I OTA R SRS WA AESER

[ difference ontre e cont dacagansition des hifres of tavaluntion totale des achis ot
passifs, dentifies 3 b dale d'acguisthon de la parhicipabon constitue Pocart
SIS THSINTINIITSTS
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+ |'écart d'acquisition positif est inscrit a I'actif immaobilisé.
+ |'écart d'acquisition négatif est inscrit en provisions pour risques au passif
du bilan consolide.

Lors de l'établissement des premiers comptes consolidés, les valeurs d'entrée et
I'écart d'acquisition sont déterminés comme si cette premiére consolidation était
intervenue effectivement & la date de la prise de contréle ou par mesure de
simplification a la date du dernier arrété des comptes de |la societé acquise.

3.4 DETERMINATION DU PERIMETRE: CONTROLES, INTERETS ET EXCLUSION

Le périmetre de consolidation du groupe est récapitulé dans le tableau ci-dessous :

~ Datede  %de  Méthodede %
- Sociétés Adresse _cléture - contrle  consolidation  d'intéréts
; AB3 SAS . 8 rue des Capucines — ' ., ., : f
| . 75002 Paris . 31-12-2016 : SOCIETE MERE X
! Siren 9_93371405_1 : : _ ;
AB2 SAS 8rue des Capucines - Py : a Intégration
o - 75002 Paris 31-12-2016 © 99,99% globale 99,99%
iren 441343016 ] _ f
PX GROWTH SAS 19-21 av Dubonnet - ’ ; o Intégratlon %
si 92400 Courbevoie 30-04-2017  94.00% globale 94,00%
~ Siren 750766123 7 7 T - _ = -
CQF DEVELOPMENT 8 rue des Capucines - 4 o Intégration
75002 Paris 31-12-2016 75,02% globale 75,02%
_Siren 803667278 3 o
BOCAMEXA 127 rue Mouffetard Intégration
- 75005 Paris 31-12-2016 69,68% globale 69,68%
Siren 521694968 ‘ , _
o SOUSIGROUEEIERENAXIN 1
fﬁl’i@f‘,f""‘éﬁa 2¥k.i Box 1080 SE-164 245 ™ . Intégration
PRI S\ 1.3 Kista-lsafjordsgatan 773()#_04 2017___ 100% _ gigbale 93’?_1%
i;i;w‘?%)‘m=L UNE 33 } Royaume-Unis 30-04-2017  100% Intégration g4 -,
ottt ot e globale e
f“‘l‘ﬁ;[}. J ¥:i1 19-21, av Dubonnet - Intégration
o e neo] 92400 Courbevoie 0042017 - 100% _ globale 93,71%
i,.l;la“ﬁ 5[‘[“ Etats-Unis 40.04-2017  100% Intégration g, .0,
T T T ’ globale O
: Norvége ) o Intégration
e e . 30-04 201_7, 100% globale 93.71%
5;1;!3 ) Australle 04. o Intégration
,_""m‘"““" e e 30-04-2017 109 Yo globale 93,71%
;.f‘ WERTET:] Danemark 30-04-2017  100% Intégration . g4 540,
o4 i globale S
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4. POSTES DU BILAN CONSOLIDE

L'éeart d'acquisition représente la différence entre le co(it d'acquisition des titres et
I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés a la date d'acquisition. La valeur des
ecarts d'acquisition est testée chaque année ou dés gu'un indice de perte de valeur
est identifi¢. Les écarts d'acquisition du groupe sont amortis sur 15 ans. Au 30 awvril
2017, aucun indice de perte de valeur n'a été identifié sur les écarts d'acquisition du
graupe.

Suite & un changement législatif en Suéde modifiant la durée maximale des
amortissements des écarts d'aequisition a 5 ans, le sous-groupe PRENAX a madifié
sa durée d'amortissement passant de 10 & 5 ans lars de la lature du 30/04/2016. Ce
changement de réglementation local n'est pas conforme aux hypothéses retenues et
les objectifs fixés et documentés lors de I'acquisition du groupe -

- Un retraitement de cansalidation a eté pour corriger le passage de
10 a b ans pour les amartissements au 30/04/16.

- Un retraitement de consolidation est a realiser chague année pour
tenir campte de 'amortissement groupe sur 15 ans.,

Ecarts d'acquisition Valeurs au Variation de : PP Variations  Valeurs au
positifs 30/04/16 périmetre  Augmentation  Diminution "o e 3070417

AB2 3 886 3886

PRENAX 8 519 8 519

Issu du palier de canso du 8480 23 8 503

sous-groupe PRENAX

CQF DEVELOPMENT

695 695
BOCAMEXA 148 148
42 42 0

PX GROWTH

f L §ET T T S
L ALEAT i MhiTRAG 3 Lk

P i ; - e j
J it ; 1

sRE A * i Ll

B a oo v B i T tnotsris vt st ém it s 6ttt Bt omormaseret i it B Bt e vt vt e e ot JA

e e

e AR
s
-
%

3
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COMMENTAIRE 'ecart d'acquusition do PX GROWTH a &td amiortr sar 1 an a 100% odu fait de son faghlo
monlant 7 la cloling 20016 1 a ato repus & la cldture 2017
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Annexe des comptes consolidés exerdice clos te 30-04-2017

b I AMORTISSEMENJTSIENIKE] ‘ i i

} e T

: pp—
' Variatlons ;| Valeurs au

*  Ecarts d'acquisition Valeursau / Variationde | Augmentation | Diminution |

_positifs | 300416 | périmétre | . dechange .  30/04117
AB2 1036 259 1036 .
PRENAX 2 271 : 568 2271
Issu du palier de conso du . 4 186 563 ‘ 218 : 172 4 186

sous-groupe PRENAX

CQF DEVELOPMENT 86 46 i _ 86
BOCAMEXA | 10 10 > f | 10
P GROWTH ’ ?
42 , 42

e

WAL R amm o W

T EVNMP S PP S

Y

' NOTE 2: IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immabilisations incorporelles sont évaiuges a leur calt d'acquisition au a leur colt de
production.

Les immabilisations incorporelles sont dépréciées par la constatation d'amartissements qui
se calculent sur la durée réelle d'utilisation dans l'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages economigues attendus en fonction de V'utilisation probable du
bien »,

Les modes et durees d'amortissements retenus par I'entreprise pour traduire le rythme de
consommation des avantages écanomigues sont les suivants :

Autres actifs incorparels L 5 ans

Arts et Biens p. 16




Annexe des comptes consolidés exercice clos e 30-04-2017

Analyse des principaux scldes et mouvements des immobilisations Incorporelles

v S

. Vajeurs au : Variation de ‘ : Variatif;l:l:s :
30104116 | périmetre : Augmentation . Diminution = ge cpange | 3004117
Frais d'établissement 14 ! 14
Concessions, brevets, 200 200
licences
Fonds de Commerce 536 125%5* 1791
Autres immabilisations 1927 16 B11** 10 1141
Incorporelles
T ? e T o T e ¢
§z€:amwm§mm LSO T P11 27 R o 1 T (UL O
IR b TP ST N U IO
() COMMENTAIRE : Faugmentation correspond a l'acquusition d'un foends de commerce par CQFD ot
BOCAMEXA pour respectivement 645K€ ef 609KE.
() COMMENTAIRE . Dont correction d'ouverture pour 691KE chez PRENAX
AOIME A M O RTS8 SEMENT.SHE N KT ) o

Concessions, brevets,
licences

Foands de Commerce

Auires immaobilisations

Valeurs au Variation de

30/04/16 périmétre Augmentation Diminution

Variations  Valeurs au
de change 30/04/17

324 37 87 (16) 258
Incorparelles
§ W A 4 5 g ey ) ety ) T . Ao é} P ! R i ":' .
:‘!”ﬁ_‘i; ! IMOE 1L,};f.‘?§fj,§§ f o 24NN X RO §u* ) 258
T ok I8 E.;,n i-niu:} 53 i i i 2 . :
S VG Sk e i . 8 B e s bt 50 A 03 v, i i ol o e, o k5 i

At o Dierye
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Annexe des compies consclidés exerace clos le 30 04-2017

NOTE 3: IMMOBILISATIONS CORPORELLES

-

Economique

L.es immobilisations corparelles sont évaluées a leur colt d'acquisition ou a leur colt de
production.

Des compaosants ant été identifiés et la décompasition des immaobilisations incarporelles
et corporelles n'a été pratiquée qu'au regard :
» de |'importance relative des valeurs nettes comptables des immeobilisations

susceptibles d'étre décampasées et de leurs composants respectifs ;

s des durées d'utilisation gu de consommation sensiblement différentes entre les

composants et celies des immabilisations dans leur ensemble

» du caractére significatif de I'opération de décamposition et des compasants identifiés.

Les immabilisations corporelles sont dépréciées par la canstatation d'amortissements qui
se calculent sur la durée réelle d'utilisation dans l'entreprise, sur la base du « rythme de
cansammation des avantages écanomiques attendus en fonction de l'utilisation probable
du bien ».

A la cldture, la société apprécie la valeur actuelle de ces immaobilisations corporelles et
procéde a des tests de dépréciation sur les immobilisations ol il existe des indices de perte
de valeur. Si la valeur actuelle devient inférieure a la valeur nette comptable, un
amortissement exceptionnel ou une pravision est alors constitué.

Les mades et durées d'amortissements retenus par {'entreprise pour traduire le rythme de
consommation des avantages écanomiques sont les suivants ;

Mode Durée
Aéqﬁipément; S L o 3;-10 ANé
Installations, agencements, aménagements I 3-10 ANS
Matériel de bureau et informatique I 3-5ANS
Mobilier L 3-5ANS

Arts et Biens



Annexe des comptes consolidés exercice elos le 30-04-2017

Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations corporelles :

AT W m,« A @*m
Valeursau ' Varlationde * , . . Variations ' Valeurs au
| 30/04/16 | périmétre Augmentatlon : _ Diminution - dechange | 30/04/17

. Construction 1 302 273 2 - 1573
: Installation technigues, 925 147 25 (36) 1011
; matériel et outillage :
Autres immobilisations 437 62

Corporelles

ﬁ; Wi JI‘ Ezl‘%!l‘ § ot f,;:ji: -¥. ‘,:‘ 2 3 ,\?;.i;‘ e} . e éi “ _,,...: "}
{’i‘%.) :%H‘g% J(‘E’ - ﬂj f‘> i ”‘t" - zg} 5 i,tbf

D B AMORTISSEMENTSIENIKE! ko NS

Valeurs au  Variation de . e Variations  Valeurs au
3004146  périmatre  Augmentstion  Diminution o ponge  30/04117
Construction a7 131 218
Installation technigues,
matériel et outillage
708 69 25 (27) 725
Autres immobilisations 85 77 163
Corporelles
£ . ol Mt 7 el . N 1
72 fgmg&w HILISATIONS ;g B = 2 (TN f::i::’; iﬁ% zi"iws

SMO Siniw 4..@&::}.*
ey r‘ jt

2 A g
o M &% i
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Artnexe des comptes consolidés exercice das e 30-04-2017

'NOTE 4: IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur brute est constituée par le colt d'acquisition majoré des frais accessoires et des
colts directement attribuables. Si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour dépréciation est alors constituée.

I —— iy . e cmme— — = TR -

Valeurs au

. e .
Valeurs au Vanatlon de . ; :
30/04/116 © périmétre . Augmentatlon iCesaaioma ~ Rembts . 30/04/17
) Titres de participations 7 565 - 2625 : 10 196 -
‘ ‘ | ’
Autres titres immobilisés 19 941 3745 . 2587 210499
Préts ’
Autres immobilisations fin. : 95 27 6 f 116
Créances rattachées a des - } .
participations
" ‘,‘,,/ 3 3 r: " ’ i b tiad R e g, e v ™ iR P
TOTALIM .Qﬂ]ﬁi’:??‘“ﬁ B e A
(EINANGI 276029 : 63971 259 R - 11 05
 Valeurs au | variation de | o - Valeurs ay
30/041M6 | parimétre Dotations ‘ Reprises * Rembts 30/04/17
Tltres de pamCIpations 5 049 257 7 ;792
Autres titres immaobilisés 152 184 120 216
~ s ”‘F"{?"-y'« r Gt . ~ o ! Ef
[EMSOIEERESONE ooy mm
1-:. s v L . T Rl W A5 :

Juste valeur des actifs financiers

En conformité avec le réglement CRC 2005-10, if a été identifié |a juste valeur des actifs financiers
du groupe a leur date d'acquisition, comptabilisé a la rubrique Autres Titres Immobilisés en 2013
lors du premier exercice consolidé du groupe,

La composition par fonds et la vanation de 'écart d'évaluation sont présentées ci-dessous.

La détermination de la depréciation de la Juste Valeur est faite d'aprés la valeur liquidative
communiguée par les fonds.

Au 30/0472017 I'écart d'évaluation total s'éléve a 1 B63 K€,

(*) Voir NOTE 18

Arts et Bjens p. 20



Annexe des comptes consolidés exercice ¢los le 30-04-2017

COm

m:ihmm,mm:ﬁ o EMRLT GLEORCED RGN §
fmfix@} ) ) Wim w”:} ; :‘, v MJ:‘ m}“; l f D

f SEEFT VENTURES , 3

PAl Europe I C -FCPR
PAl Europe lll C

PAl IV-C FCPR 270 451 721
PAIIV- CLP 7
MONTEFIORE INVEST Il 545 425 120
PAIV-3LP
PAIV -3 FCPR
TIV LICORNE
CEREA MEZZANINE 93 93
MI BRITTANY 138 18 156
CASF 1 480 460
MI HOTEL & LEISURE 324 11 313
L : N 1 T I LT B R SOk
ISEALS iy B CENE | D SO I R0 5 51

NOTE 5: STOCKS

Les stocks sont évalués suivant le colt d'acquisition des marchandises.

La valeur brute des marchandises el des approvisionnements comprend le prix d'achat et
les frais accessoires.

Les lravaux en cours sont évalues au coit de revient. Ceux-ci sont d'un niveau relafivement
faible, la facturation des travaux étant faite au fur et a mesure de leur avancement.

bl iR L “§ e ho . T N SO L S
2 RGN SRRV |sTi S SN B DaprecIsticeRRVals Ut nettes]
2 o R i it : 5

i’:muw el B ke 1 4 B e . BN il o v Bl ATttt 0 s s e (A A g ISR P 8 SO PR A AT A NS MY
Produits finrs 303 305

Marchanthisos,

Lpe—

e ; - rvar R s E PR -*rwg
RCERMRE: KOS D R
RGN e LR ./M,%._.« m...vﬂj x....u i %Lj Em....g ML e e 2 b
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Annexe des comptes consohidés exercice clos e 30 04-2017

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances est constatée dés gu'apparait une perte probable au cas
par cas par une analyse des clients, en fonction des procédures engagees et de
recouvrement en cours,

Les créances s'analysent comme suit :

ERKEIN | VHamETE  OmEEEen  VAnmis
Avances et acomptes versés
| Clients 21003 7 20 997
EREANCESICIIENT/AVAVERSEESHIR 2Alo0 2| i S0e7,
[ Créances sociales 4 4 i
ﬁ Créances fiscales 372 372 E
Comptes courants débiteurs 121 106 15 ;E
' Débiteurs divers 2 059 16 2043 1

ATAESICREANCE S 4 Wy | wE U R 1

EE - Molnsiestan RIlsid exian,
Avances et acomptes versés

i Clients 2099

CREANCE S GhIERT JAVALERSEES I AR . j
Créances sociales 4 :
Créances fiscales 372
Comptes courants débiteurs 15

Débiteurs divers 2043

Instruments financiers dérivés

Capital souscrit appelé non versé

JOTARAUIRESICREANCES]

N
I
e d
booad
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE7:DISPONIBILITES

2

ST T |

Valeurs mabiliéres de placement

Prov. Dép. Valeurs mabiliéres de placement

7200 13 389

O AV A E TR SO B EHE SIDEIEMACEMERTE

00 LS -

Disponibilités

instruments financiers actifs

15 339 14 589

HOLADDISRERINETRUROESTRESORER(ER

RTINS

: Concours bancaires courants

SO OTANEASSIE i R
SO ’*m’*%ﬁlﬁ*»wr’w TR R TR

s s s 0 B i s

NOTE 8: COMPTES DE REGULARISATION ACTIFS ET PASSIFS

La decamposition du paste « Comptes de régularisation » est analysée ci-dessous .

V
BCHEICTRE
s R il e T 4’5’ et it aoron w3 milipsrash -

Charges constatees d'avance
Compte de liaisan actif

. Ecart de conversion actif

BOALI 7 2 003/ 15 N
351 223

f"g‘f g? h {’i'! Ml :L ﬁ. 5 JJ««K]UA%UW»» mii' j{ “ N‘j‘% HN PR méw@%gwwj

PRV

" Produits constatés d'avance
Comptie de kaison passif

Ecar: de conversion passif

6 101 12 096

BUSANCUNES- SDERECUIRRISAEONIEASCI

é«v %&w
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Annexe des comptes consalidés exercice clos le 30 04-2017

' NOTE 9:INFORMATIONS RELATIVES AUX IMPOTS DIFFERES

Il n'existe pas d'imp6t différé au niveau des filiales frangaises. Le taux d'impét retenu au
niveau du sous-groupe PRENAX est de 22% (taux appliqué en Suéde).

Le tableau suivant distingue les impéts différés :

ROt e TasTe K] R0(0443% 004148
A-nouveaux 372 470

Variation du périmétre
Variation 1350 (98)

Ecart de conversion

o ANMEO T SIDIREERESTACTICINNN | S22 G5

La variation des capitaux propres est analysée dans le tableau ci-aprés :

HERKEN - : o i
L IAUKEROERE S EONSOLDESTAUE /047201 c AN | WA 221 O E
Résultat consolidé 4 354
Dividendes versés {4 785)
Variation écart de conversion (325)
Autres 2954

BEAE0T0

S ——

e AE T AU RORAESEONSaTIRE SALR 04/201 700

NOTE 11-12: PROVISIONS POURRISQUES & CHARGES

Les provisions pour risques et charges s'analysent de la maniére suivante :

ke RN Ve AR e | e
« périmétra’ : -

Total prov. pour risques - - - -
1 Zd L S eed L B BRI N I S
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE 13: EMPRUNTS ET DETTES FINANGIERES

Las emprunts et les dettes financiéres se décomposent comme suit :

P :?J
Fogs Vo0 S SRR e
£y I

It

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédit 1853 1609

Emprunts auprés des établissements de ¢rédit CT
i
i Dettes participations des salaries

. Dettes financiéres diverses 4 4

Dettes financiéres Credit-bail

. Canceurs bancaires courants 6 3

instruments financiers passif .

v:f’:::? is,n! :!n( I {i;“i}?$=sr -}.awi:iw:;,fi JHE 2%

NAIGLTA S TG L : s,uUﬁ,,}aL”fh}.i* A ORISR S ANE

s b g G osp et T st oA e A L S bty e AT oo B KL G ATAYY o8 s Whenzen Smrsse p s, U : S e S B

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts abligataires
Emprunis auprés des établissements de credit 314 1378 161

Emprunts auprés des établissements de crédit CT

Dettes financiéres diverses 4

Total ICNE

Concours bancawes courants 6

fnstruments financiers passif - — 7
RN OSSR FESIRNAN CIERESI SR O30 S O3 S 7.1
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Annexe des comptes canselidés exercice clos le 30 04-2017

Les fournisseurs el autres dettes s'apalysent comme suit :

VAl lrsEniKe ) 30/04[17 30(04/16;
Fournisseurs et comptes rattachés 24 850 11 792
Avances et acomptes regus
241860 i MARTO 2N |

Detles sociales 1130 1448
Dettes fiscales 382 727
Fournisseurs d'immobilisations

Compies courants créditeurs

Instruments dérivés passifs

Dettes diverses 2200 5924
O TA AT RESIDELTE SN Grapi AR
ValelrsenKEa Holidetla iR DA cans BB L sldoEansy
Fournisseurs et comptes rattachés 24 850

Avances et acomptes ret;us

EOLIRNISSEURSIETIAVANCESIRECU S| ST | I f 7
Deties sociales 1130

Dettes fiscales 382

Fournisseurs d'immobilisations

Comptes courants créditeurs

Instruments dérivés passifs
Dettes diverses 2 200
LOTANAUIRESIDETLES Qe
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Annexe des comptes consolidés exercice clos e 30-04-2017

B. POSTES DU RESULTAT CONSOLIDE

Amerique du Nord 42 092 36 581 o
Asie [ Auslralie 2 5561 2252
RN 2 N LN
NOTE 16: CHARGES D’EXPLOITATION
Wf SEEIEMETIRT gk W ) | SOIUSTCIN f
Achats non siockes, Materol ot Foumiures 49 108

Autres services extérieurs

Achats de marchandises et MP 114 767 114 567

Variation stocks de marchandises et MP 11 (16)
Autres charges externes 2671 3113

L Impbis, taxes et versements assimiles 290 282

. Réemunération du personnel 10 693 10 530
Charges socrales 764 687
Dotations amort et prov d'explodabion S AN 190 :
Aulros charges d'explotabon 22 197

VT flj;{ "" RIS }' ”Zé”{;“f P ",”; f ) 'T “"" ; ""’""""’; P "” f e _““” ”"}'” Y

e -

At of Pl



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30 04-2017

NOTE 17: PRODUITS ET CHARGES FINANCIERES

Les principales composantes du résultat financier sont les suivantes :

VAFENREIENIKE 30j04147; 30/04116
Autres produits de participation 2 052 2818
Revenus des autres creances et VMP
Gains de change 302 51
Autres produits financiers 22 67
Reprises sur prov. & amort. financiers 377 4 376
Produits nets sur cessions VMP 217 -
Ecart de conversion 187 93
o AMERD AU SIEINENGIERS, S oG
Datation aux prov. & amort. financiers 184 126
Intéréts et charges financiers 57 138
Pertes de change 224 216
Charges nettes sur cessions VMP - -
Ecart de conversion 123 112
[ E0 TANCHARGESIEINANCIERES] 1 [Ed8] B
| ,
RESOMAUGINANCIER ; SR et

La reprise sur pravision et amartissements financiers est essentiellement constituée par
I'ajustement des pravisians des FCPR et VMP détenus par AB2,

De méme, les autres produits financiers et autres charges financiéres enregistrent les
résultats non compenseés des cessions de parts de FCPR.

Ants et Biens p. 28



Annexe des comptes cansolidés exercice clos le 30-04-2017

" NOTE 18: PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

Les produits et charges exceptionnels détaillés sont présentés ci-aprés :
Weanc 0 dumb o E j .

Produits exceptionnels sur op. de gestion 395 (1 1) ;

Produits de cession d'éléments d'actifs - 5247

Autres produits exceptionnels - -

Reprises sur prov, et transferts de charges 33 -

O AP ROB U SEXCE B ONNERS) I AZOJN | 2 5 2
1

Charges exceptionnelles sur opérations de 40 43 j

gestion :

VNC des éléements d'actifs cédes a3 4 356

Autres charges exceptionnelles

Diminution de la juste valeur (™) - 414

Dolations de provisions exceptionnelles -

' tv ot dn STl it ; 3 T
f i,:. g’i: e f‘l}w:{"‘ ”’é’*iej "i }? r I’f nd jé’;di’imi‘w»ww&m»j i : ) - :»é:»’i» j § i e f{" i% };é o+ m!&; £ ress’ ’
& £t - e : ] 1 v 1,,:,\,.. e g
3=SHELAE XCEELIONKE RN | NN N | TN ~ T

NOTE 19: INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

Les comptes présentés ne contiennent pas de provision pour indemnité de départ a [a
retraite ou de fin de carriére. La méthode préférentielle n'est pas appliquée.

Atle o [liegs, [




Annexze dos comptes consolidés exercice clos le 30 04-2017

©. AUTRES INFORMATIONS
6.1 EFFECTIFS

L'effectif moyen employé par les entreprises du groupe est récapitulé ci-dessous :

AB3 -
AB2 3
PX GROWTH 2
BOCAMEXA 18
CQF DEVELOPMENT 47
Groupe PRENAX GLOBAL AB 149
Total effectif 219

6.2 REMUNERATION DES ORGANES DE DIRECTION

L'infermation sur Ja rémunération ne peut étre fournie car elle conduirait a
communiquer une rémunération individuelle.

6.3 RESULTAT PAR ACTIONS

WL ARG

Reésultat net part du groupe 4 354 6 956
Nombre d'actions compoesant le capital social 1505 979 1505 979
RESIETATIEARIAGLICH] AL . A
Ans et Biens
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Annexe des comptes consolides exercice clos le 30-04-2017

6.4 INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES
Toutes les transactions conclues avec des parties li¢es sont jugées non significatives ou
ont été conclues a4 des conditions normales de marché.

7. AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS

7.1 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Apres la cléture des comptes consolidés au 30 avril 2017, le groupe a réalise
les opérations suivantes -

- Acgusition des tlitres de la societée EB GROWTH lors de Ia
constitution fe 28 juillet 2017

- Cession de la societé PX GROWTH et par voie de conséguence du
sous-graupe PRENAX le 20 janvier 2018,

Arfuo ol T AN



Jacques SULTAN DELOITTE & ASSOCIES
12, boulevard Raspail 185, avenue Charles de Gaulle
75007 PARIS 92524 NEUILLY-SUR-SEINE CEDEX
AB3

Société par actions simplifiée
8, rue des Capucines
75002 PARIS

Rapport des Commissaires aux comptes

sur les comptes consolidés au 30 avril 2017

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif aux comptes consaolidés au 30 avril 2017, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société AB3, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- la justification de nos appréciations ;
- la verification spécifique prévue par la lof.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur les comptes consolidés.

I Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes consclidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes
de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous formulons une réserve sur le point suivant :

Comme indiqué au paragraphe « 2. Faits marquants » de l'annexe aux comptes
consolidés, le Groupe n‘a pas intégré dans son périméetre de consolidation au 30 avril
2017 les participations respectivement prises le 6 février 2017 dans le sous-groupe
ARTEUM Services et le 20 janvier 2017 dans la société TOMMASINO, Les prises de
participations dans ces sociétés étant intervenue antérieurement a la date de cloture
du 30 avril 2017, ces sociétés auraient d( étre intégrées selon la méthode de
I'intégration globale dans le périmétre de consolidation du groupe AB3 au 30 awvril
2017. En I'absence de situation établie pour ces sociétés au 30 avril 2017, il n'est pas
possible de quantifier précisément limpact qu’'aurait eu lintégration de ces sociétés
dans le périmétre de consolidation d’AB3.



AB3

Sous cette réserve, nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard
des regles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image
fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué
par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

II. _Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L, 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
auxquelles nous avons procédé, outre celles ayant conduit 3 la réserve mentionnée ci-
dessus :

La valeur des écarts d'acquisition, dont le mantant net figurant au bilan au 30 avril 2017
s'établit & 12 762 milliers d’euros, est évaluée annuellement selan les modalités décrites
dans la note 1 « Ecarts d'acquisition » de I'annexe aux comptes consolidés,

Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ces tests ainsi que la cohérence
d’ensemble des hypothéses utilisées et nous avons vérifié que la note 1l « Ecarts
d'acquisition » de I'annexe aux comptes consolides donne une information appropriée,

Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

ITI. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, & la vérification spécifique prévue par la loi des informations données
dans le rapport sur la gestion du groupe,

A l'exception de lincidence des faits exposés dans la premiére partie de ce rapport, nous
n'avons pas d'autre observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 18 mai 2018

Les Commissaires aux Comptes

Jacques SULTAN DELOITTE & ASSOCIES

A
O T e
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Benjamin HAZIZA
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BILAN - PASSIT CONSOLIDE
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COMPTE DE RESULTAT (ONSOLIDE
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DETRESORER!IE
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(En milliers d’euros)
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1.

Arts ot Fhionis

PRESENTATION DU “GROUPE ARTS ET BIENS”

Ce document contient les comptes consolidés de la société AB3 SAS et ses
filiales, désignées sous 'appellation « Groupe Arts et Biens » ou « Groupe »
pour la période du 1% mai 2016 au 30 avril 2017. Il s’agit du quatriéme exercice
d'élablissement des comptes consolidés dont la société mére AB3 SAS,
constituée en 20086, est Ventité animatrice du groupe,

La société AB3 SAS est une Société par actions simplifiées de droit francais
détenue a 100% par des personnes physiques, et immalriculée au Registre du
Commerce et des Societés de Paris sous le numéro 493 371 405. Son siége
social est situé au 8 rue des Capucines a Paris (75002).

QOrganigramme du groupe au 30/04/2017

AB3

J/mma- 2183 605 actions

| AB2 |
frEmmm——m——m e =g - - - - "
b 49,00% J 60,655 b 7s0 J v 527 |
| ARTEUM SERVICES l | BOCAMEXA 1 l CQF DEVELOPMENT‘I I PX GROWTH J TOMMASING

1007%

2% e s )

| EN GUSTO | I Ef DK ILPZP ‘H ARTEUM UK |

Légende .,

Saciété consolidé

----- Socidté non consohdé

les fails significatifs de la periode sont imarqués par :

- Prise de participation majoritaire dans la société TOMMASINOG par
une augmentation de capital réservée a la société AB2 a la fin du 1™
trimestre 2017.1"activité étant non significative, la prise en compte
de cette sociéle dans le périmetre de consolidation se fera a compter
du 17 imai 2017,

- e 200 janvier 2017 ALY a pas une pinbicipation dans le groape
ARTEYUED SERVICES  constitad de b socetds dont activite
prnsaprate cest Lo e tion e bhaoligues deomusecs Catles prise o
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participation s’est concrétisée par la souscription a une
augmentation de capilal libéré par decision du Président le 6 février
2017, Ce groupe n’ayant pas de situation intermediaire disponible
proche de cette prise de participation et, de plus cldturant son
exercice au 30 septembre, il a ét¢ décide de ne pas inclure ce sous-
groupe dans la consolidation au 30 avril 2017.

Pour infarmation, le chiffre d'affaires du dernier exercice cldturé au
30 septembre 2016 s’élevait a4 6,5ME avec un résultat d’exploitation
de (1M€) et un résultat net négatif de 4,2ME€,

La société PRENAX a retraité au 30 avril 2016 P'amortissement de
ses goodwill pour se conformer aux nouveaux SWEDISH GAAP
{amoartissement sur 5 ans contre 10 ans auparavant). Ces
retraitements ont généré les corrections d'ouverture suivantes dont
un résuitat exceptionnel de 395KE€ :

K Reserves Resultat TOTAL
Avant 30.04.2016 2 848 1896 1713 6462
Ajustements
Correction sur Incorporels - 601 601
Correction sur autres immaobilisations - 165 165
Amortissement Goodwil] - 1501 395 1106
Aprés 30.04.2016 2848 - 461 2113 4500
2 ;, .
LR A A A R SRR

3.1 DATE D'ARRETE DES COMPTES DES SOCIETES CONSOLIDEES

Les comptes consolidés ont été établis au 30 avril 2017, Les comptes des sociétés
cloturant au 31 décembre ont fait l'objet d'une situation glissante sur 12 mois
au 30 avril 2017 en conformite avec le réglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014,

Le choix de cette date de cldture est notamment motive par le souhait de vouloir faire
refléter sur une juste périodicité, I'activité du sous palier de consolidation dont la mére

ast la filialc PRENAX GLOBAL AB.

3.2 REFERENTIEL COMPTABLE

Les comples

consolides du Groupe sont atablis conformeément aux principes

cotmplables (regfement CIRC 20056 10) et regles e vigueur en ance dohnis par e
Code de conmmegee (ot L A23-127 b stivants et 12123172 5 1 123-208) of par le
Plan Comptable Gondsal Goglement ANC 117201403 do 5 juin 2014) honmiologe par

anedle din B septembae 20014

A o
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La devise de présentation des comptes consolidés el des noles annexes aux comples
est le millier d'Euro (K€).

3.3.1 Participations contréléss exclusivement: Integration Globale

Une filiale est une entité contrélée par le Groupe. Le contréle existe lorsque le Groupe
a le pouvoir de diriger directement ou indirectement les politiques financiéres et
opérationnelles de I'entité afin d'obtenir des avantages de ses activités,

Pour apprécier le contréle, les droils de vote potentiels qui sont exergables ou
convertibles a la date de clbture des comptas sont pris en considération,

Les comptes des entreprises placées sous le contrdle exclusif de ia socielé AB3 sont
consolidés par intégration globale.

L'intégration globale consiste & :

« Intégrer dans les comptes de I'entité consolidanie les éléments des comptes
des entités consolidées, aprés retraitements éventuels |

« Répartir les capitaux propres et le résultat entre les interéts de I'entité
consolidante dits « Part du groupe », et les intéréis des autres aclionnaires
ou asscciés dits « Interéts minoritaires »

Le groupe Arts et Biens consolide le palier du sous-groupe conso PRENAX, qui établit
des comptes consalidés.

3.%. 2 Operations elminées dans les étals financiers consaoldes

Dans les états financiers consolidés il cst procédé a I'élimination des éléments
suivanis ;

» Comples réciproques de créances et detles |
« Operations internes au Groupe (achals, ventes, dividendes, ...},
» Provisions constituées au litre d'entités consolidees |

s Toute autre opération impliguant deux. ou plus, entités du Groupe.

SO A e siaardlsccomd L Iniade s Clabil oo de A I aea

Les pitlicpations  éabhssant lewrs  clats financiers en devises  élrangaies
conespordent a des enliles se ttonvant A Felranged. el dont leurs opérations nire sonl
pras conedtitos par i Groape: o pachr der 1a Franco Ces entilos framgores mathsent
A oco o ears oporabionsg ot sond garaes doomanicre midependante: Les Slals
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financiers des entités élrangéres sont établis dans la monnaie fonctionnelle de I'entité,
cette monnaie peut étre différente de la devise locale de I'entite.

La conversion des états financiers établis en devises éilrangéres s'effeciue selon la
méthode dite du cours de clbture :

« les éléments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont
converlis en euro au taux de change de cléture, I'exception des composants
des capitaux propres qui sont convertis au taux de change historique ;

s Les élements du compte de résultat et les flux de trésorerie sont convertis
en euro au cours de change aux dates de transactions ou, en pratique, a un
cours qui s'en approche et qui correspond, sauf en cas de fluctuations
importantes des cours, au cours moyen de I'exercice ;

+ La différence de conversion en résultant est inscrite dans une composante
distincte des capitaux propres appelée « Réserve de conversion » et réparti
entre la part du Groupe et la part des intéréts minoritaire. La variation sur
une période de cette réserve de conversion est comptabilisée dans les
capitaux propres.

3.3.4 Transaclions el devises élrangeres

Les transactions en devises sont converties aux cours de change en vigueur a la date
du jour de la transaction.

Les créances et les delles en devises autres que 'euro sont converties en fin de
periode au taux de cidture. L'ensemble des créances et dettes libellées en devises
est converti aux cours de change en vigueur a la date de cléture. L.es pertes et gains
de change latents sont constatés en résultat au cours de la période.

3 3.5 Impols differes

Les impdts difféerés sont calculés par entité fiscale. lls sont calculés sur {outes les
differences temporelles provenant de I'écart entre la base fiscale et la base comptable
consolidée des actifs et passifs, selon une approche bilancielle avec application du
repart variable.

Les impbts difiérés sont évalués en utilisant le taux d'impdt et les regles fiscales voteés
ou quasi-votés a la cldélure et qui seront applicables lorsque les difiérences
temparelles se résorberont.

Les impdls differés aclifs ne sont constatés gue s'if est probable que les entités
pourront les récupérer grace a l'existence d'un bénéfice imposable attendu au cours
de la periode de validité des actifs d'impdts différés.

oo n ks et cle ot oo conmet s

La dhfforanae enlre le coat dacquisition des tilees ot 'ovalnation totale dos nobifs et
passifs adenbftés a o date dacgusiion de I participation conshtne  I'écarnt
d'ncquisition

Aty ef By,



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

o L'écart d'acquisition positif est inscrit a I'aclif immobilisé.
o L'écart d'acquisition négatif est inscrit en provisions pour risques au passif
du bilan consolidé.

Lors de Pétablissement des premiers comples consolidés, les valeurs d'entrée et
I'écart d'acquisition sont déterminés comme si cette premiére consolidation était
intervenue effectivement a la date de la prise de contréle ou par mesure de
simplification a la date du dernier arrété des comptes de la société acquise.

3.4 DETERMINATION DU PERIMETRE: CONTROLES, INTERETS ET EXCLUSION

Le périmétre de consolidation du groupe est récapitulé dans le tableau ci-dessous :

Date de % de Méthode de %
Sociétés Adresse cléture contrdle  consolidation  d'intéréts
AB3 SAS ?éggzdgzriapuc'”es T 31-12-2016 SOCIETE MERE
Siren 493371405
ABZ SAS 8 rue des Capucines - 31-12-2016  99.99% intégration 99.99%
Siren 441349016 /2002 Paris aglobale
PX GROWTH SAS 13-21, (a:v Dl;bonnet - 30-04-2017  94.00% Int?ggaglon 94.00%
Siren 750766423 92400 Courbevoie globale
CQF DEVELOPMENT 8 rue des Qapucines - 31-12-2016  75.02% Integration 75.02%
Siren 803667278 /0002 Paris globale
BOCAMEXA 127 rue Mouffetard - 31.12-2016  69.68% Int?gt;atlton 69.68%
Siren 521694968 /00O Paris globale
P TeT o T T ousre manen by, SE - S
N ,' ) .
A 1 o f; i E?(;T;?si%c?rislgfai{w 30-04-2017 100% Inét?géitllgn 93.71%
i i . . . .
i .(‘ -rr _ :
E =X Hl 3k '33 Royaume Unis 30-04-2017 100% In;e[gt;';tllgn 93.71%
! BN f:_"-_é 1921, av Dubonnet - o Intégration o
' - L i 92400 Courbevoie 30-04-2017 - 100% globale 93.71%
I r{...u URING i Etats-Unis 30-04-2017 100% Iné?géitlngn 93.71%
i 1»0 " _s : .
"" > i3 Norvege 30-04-2017  100% Integration g3 740,
.. b2); b f‘\e : globale
. 1 . e : . sarati
it 4 i Vo ok f‘"i' ; . Australie 30-04-2017 100% Integration 93 71%
globale
ST e v Danemarnk 30-01.2017 1007, Integration 03 71%

1, 4=
fog.
PR

Atls ot B

glob:te
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Annexe des comptes consclidés exercice clos le 30-04-2017

4. POSTES DU BILAN CONSOLIDE

L'acart d'acquisition représente la différence entre le colt d'acquisition des titres et
I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés a |la date d'acquisition. La valeur des
écarts d'acquisition est tastée chaque année ou dés qu'un indice de perte de valeur
est idantifié. Les écarts d'acquisition du groupe sont amortis sur 15 ans. Au 30 awril
2017, aucun indice de perte de valeur n'a été identifiz sur les écarts d'acquisition du
groupe.

Suite a un changemeant legislatif en Suéde modifiant la durée maximale des
amartissemeants des &carts d'acquisition a 5 ans, le sous-groupe PRENAX a modifié
sa duree d'amorlissement passant de 10 a 5 ans lors de la cléture du 30/04/20186. Ce
changement de réglementation local n'est pas conforme aux hypothéses retenues et
les objectifs fixés et documentés lors de 'acquisition du groupe :

- Un retraitement de consoclidation a été pour corriger le passage de
10 a 5 ans pour les amortissements au 30/04/16.

- Un retraitement de cansolidation est a réaliser chague année pour
tenir compte de I'amortissament groupe sur 15 ans.

e = - - .- vt R e e dme,m T ~ — e

i e mi i te o gmd talega, Ju sl .
ozt et g, o] :
» . R4 - - “

P - o o mea a4 - N 3 F— et L A e d e da e el it

Eears dacquition oo qu Vaton &0 pugmaniadon  Diminuion Jaralons  Valeurs au
ABZ 3886 3886

PRENAX 8 519 8519

s ol de o o m e
CQF DEVELOPMENT 695 695
BOCAMEXA 148 148
PX GROWTH 12 42 0
DI S SR VU ST 0%

COMMENTAIRE : I'éear dCacquisition doe PX GROWTH a ot amorli sur 1 an a 100% du (ait de son faible

maontant aja cloture 2016 11 a e ropris a ki cloline 2017,

At of Fhiens
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

; HAMORTISSEMENTSIENIKE

Ecarts d'acquisition Valeurs au Variation de . P Variations  Valeurs au
positifs 30104116 périmetre  Augmentation - Diminution .0 pon0e 30004117

AB2 1036 259 1036

PRENAX 2271 568 2271

Issu du palier de conso du 4 186 563 219 172 4186

sous-groupe PRENAX

CQF DEVELOPMENT 86 46 86
BOCAMEXA 10 10 10
PX GROWTH
42 42
T - o P et s e

NOTE 2: IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluges a leur eolt d'acquisition ou a leur codt de
production.

Les immabilisations incorporelles sont dépréciees par la constatation d'amortissements qui
se calculent sur 1a durée réelle d'utilisation dans I'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages économiques attendus en fonction de Futilisation probable du
bien ».

Les modes et durées d'amortissements retenus par l'entreprise pour fraduire le rythme de
eonsommation des avaniages éconorniques sant les suivants ;

Mode Durée

Autres actifs incorporels i. b5 ans

Arie b Brons [



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations incorporelles :

Valeurs au - Variation de Augmentation Din."ninution VariétiOns Valeurs au
30/04116  périmétre 9 dechange  30/04/17
Frais d’établissement 14 14
Concessions, brevets, 200 200
licences
Fonds de Commerce 536 1255* 1791
Autres immobilisations 1927 16 g11+* 10 1141
Incarparelles
o e b e e g e L e S Sl s ey ey
AR SR LN At 7 N £ A L aeo R
é‘j [@_{e“} i (c1k4,..4 IES] o . A | o f = . “;

(*} COMMENTAIRE : 'augmentation correspond a acquisition d'un fonds de commerce par CQFD et
BOCAMEXA pour respectivement 645K€ et 609KE.

(**) COMMENTAIRE : Dont correction d'ouverfure pour 691KE chez PRENAX

TR SR R e s s e s ~ ‘ :
g M R BT . T SRR
Valeurs au  Variation de ; Lo Variations Valeurs au

Augmentation Biminution

30/04/16 périmétre de change 30/04/17

Concessions, brevets,
licences

Fonds de Commerce

Autres immobilisations 324 37 87 (16) 258
Incorporelles
2 “Nufﬁ ili‘/— ?W‘i» el ' : S A S5 it
f!la‘(éf;f_l bl } _ : |
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition ou a leur colt de
production,

Des composants ont été identifiés et la décomposition des immobilisations incorporelles
et corporelles n'a éié pratiquée qu'au regard :
s de limportance relalive des valeurs nettes comptables des immobilisations

susceptibles d'étre décomposées et de leurs composants respectifs ;

+ des durées d'utilisation ou de consommation sensiblement différentes entre les

composants et celles des immobilisations dans leur ensemble ;

« du caractére significatif de I'opération de décomposition et des composants identifiés.,

Les immabilisations corparelles sont dépréciées par la constatation d'amorissements qui
se calculent sur la durée réelle d'utilisation dans I'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages économigues attendus en fonction de I'utilisation probable
du bizn ».

A la cloture, 1a societé apprécie la valeur actuelle de ces immaobilisations carporelles et
procéde & des tests de dépréciation sur les immobilisations ol il existe des indices de perte
de valeur. &i la valeur actuelle davient inférieure a la valeur nelte comptable, un
amortissement exceptionnel ou une provisian est alors constitud.

Les modes et durées d’amariissements retenus par {'entreprise pour traduire le rythme de
consommation des avantages economiques sont les sufvanis :

O Mode Duree
-

g Equipements L. 3-10 ANS
g Installations, agencements, aménagements L 3-10 ANS
@)

S Matériel de bureau et informatique L 3 -5ANS

Maobilier L 3-5ANS

Atfs el Hieznis jr 148




Annexe des comptes cansolidés exercice clos le 30-04-2017

Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations corporelles :

VALEURSIBRUTESIENIK COMINRNIIOEL S ashzsik osns. sl w |

l

Valeurs au  Variation de Variations Valeurs au

30004116 périmatre  Augmentation - Diminution g0 opopge  30/04117
Construction 1302 273 2 1573
Installation techniques, 925 147 25 (36) 1011
matériel et outitlage .
Autres immobilisations 437 62 499
Corporelles
[T T T T Iy e
A OEANINMOBIEISATION SRRt A S sp T w4 G
{EURRORE LS RO e e e et oo ot e

RN B 2 ) HTC S 1 R S S S U S ]

Valeurs au  Variation de Auamentation  Diminution Variations Valeurs au
30/04/16 périmétre g de change  30/04/17
Construction 87 131 218
Installation techniques.
matérie] et outillage
708 69 25 (27) 725
Autres immobilisations 26 77 163
Corporelles
AR MG IR NG N S A VR R
R TSI A g 18|

Avln of e jroli




Annexe des comptes cansolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE 4: IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur brute est constituée par le co(t d'acquisition majoré des frais accessoires et des
colts directement attribuables, Si la valeur d'inventaire est inférieure 4 la valeur brule, une
provision pour dépréciation est alors constituée.

Valeurs au Varijation de . . Valeurs au
30/04/16 périmatre Augmentation Cessions Rembts 30/04/17
Titres de participations 7 565 2 625 10 190
Autres titres immabilisés 19 941 3745 2 587 21 059
Préts
Autres immaobilisations fin. 95 57 6 116
Créances rattachées a des . -
participations
J.fg,‘i-”:‘ J.AI il:“ _f! il-i‘ M{ iz ! . . ' I ‘
VR iy o e L e L i
Valeurs au iati Valeurs au
30104/16 V;gf;::gt]rge Dotations Reprises Rembts 30/04/17
Titres de paricipations 5049 257 4792
Autras titres |mmobil|ses 152 184 120 216
.o Ly a'lr\' N; a '”v_" ‘ o N ‘J‘J o ‘ ‘-4”‘"’.A . T v o -
5 ' .ld f3)z “ 5 [C}U . : ‘ . co - i ; . f..g-:'v’ ) SR

Juste valeur des actifs financiers

En conformité avec le réglement CRC 2005-10, il a éte identifie 1a juste valeur des actifs financiers
du groupe a leur date d'acquisition, comptabilisé a la rubrique Autres Tilres Immobilises en 2013
lars du premier exercice consalidé du groupe.

La composition par fonds et [a variation de I'écart d'évaluation sont présentées ci-dessous.

La détermination de la dépréciation de la Juste Valeur est faite d'aprés la valeur liquidative
comimuniguée par les fonds,

AN 300412017 l'ocart d'éevaliation total s'éleve a 1 863 KC.

(") Veur NOTE 18

Arls o f B, P



Annexe des comptes eonsolidés exercice clas le 30-04-2017

D e a7 A B (R
d’Ev ;lua R (aKE) Vﬂﬁuruﬁ'{\ : o ‘

5 Par(s quds H |

SEEFT VENTURES i
’ PAI Europe il C - FCPR “
PAl Europe I C
PA! IV -C FCPR 270 451 721 -
PAIIV - CLP .
MONTEFIORE INVEST Il 545 425 120
PAIV-3LP B
PAIV -3 FCPR )
TIM LICORNE
CEREA MEZZANINE 93 93
I BRITTANY 138 18 156
CASF 1 460 460
MI HOTEL & LEISURE 324 11 313
e IR U E ML (U ERT =  DO < N Y

NOTE 5: STOCKS

Les stacks soni évalués suivant le colit d'acquisition des marchandises.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et
les frais accessoires.

Les travaux en cours sont evalués au coilt de revient. Ceux-ci sont d'un niveau relativement
faible, la facturation des travaux étant faite au fur et & mesure de leur avancement.

e L ) . 5 . ; o,
BETTNS A ) Vo iwﬁ,ﬁj. R “f]'j’ I’? f‘j;f \rt‘;ilijg‘l’:iifl‘l_’i"f'-jfrf
i"( . .- 1 L v ., . .}is 1- -, ; 7 e '
Bt e et e e L h et taew o - ”,_:,,,‘ e e P T e et A e e K
. . r £
Froduits finis 305 305

fAarchandises

o er e L T - Lo . : . .
T R T LR SR S I I N

Arfs ot Hieirs oot



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

tes créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances est constatée dés qu'apparait une perte probable au cas
par cas par une analyse des clients, en fonction des procédures engagées et de
recouvrement en cours.

L es créances s'analysent comme suit :

P R T ] Autmm a, e T B S Y ot e NP LN A R [ menn b Ty g o ]

{ENKe TEIRRGGS B TR ERE

Amam TR A Te e a i % R O il i i L A AL ke ko i e et e R ot M AR AR ke KR oS i e sl (e £l it ey v Sdes % 2 Tl o sesw

| .
Avances et acomptes versés

| Clients 21003 20997 |

e ety o ng sma T e ne 3 e i ey s e e e
A HEAN G ECR I NP R URU | i 2 D ] ORI i
S Y . - ooaas e - e xmd s e Eoam s e e . s ae 4 .. P

Créances sociales 4 4
Craances fiscales 372 372

Comptes courants débiteurs 121 106 15 |
Déabileurs divers 2 059 16 2043

- P - P T . . - PEERET . - ..Tu.E, i . 1
. . P . [ . s - . . y
3 la s - - i . 13 + PP F} B .
T AT ;‘(r_l‘gh.:“w;n,.‘ . R : Ii. , PSRt ' 75 ‘9 fe teatianf \
- . . : PR 1 I - .
P S T e e s ey o e e —— ER— . e e e e e -

R T . D MR s g ats s mibi

[ F U T LI SR — . carma s

Avances et acomples versés

: Clients 20 996

e R ST U S
i Créances sociales 4

I Créances fiscales 372

l Comptes couranis débiteurs 15

| Débiteurs divers 2 043

| fnstruments financiers dérivés

i Capital souscrit appelé non verse

T f:=:' . "3"“"'\’3“-, . o L

Arfs o Bionr, Iz




Annexe des comptes consclidés exercice clos le 30-04-2017

SR 0/04/14 AG
Valeurs mobilieres de placement 7 200 13 389

Prov. Dép. Valeurs mobilieres de placement

A ARy RN E R et A A e ME N IEE TE K

Disponibilités 15 339 14 589

Instruments financiers actifs

W e S T DL e naE s me L e T

Cancours bancaires courants - -

S e e s e e e S s S o ey g g e [ g s s o
SeeE e et o e e
L T DT T T

NOTE 8: COMPTES DE REGULARISATION ACTIFS ET PASSIFS

La décomposition du poste « Comptles de régularisation » est analysée ci-dessous
e U B i U P LA
i Charges constatees d'avance 351 223 E
i Compte de liaison actif
\ Ecart de conversion actif
A SN S G RG T aGe T e

‘ Produits constatés d'avance 6 101 12 096

i Compte de liaison passif

Ecart de conversion passn‘

ey gree et e ve e el
,

. [t “- MR a T . . -ia : A ; i

RCRT 1 3 frhds ‘;%m. m»,.:ug:;mg oy in N "-,\.4:, i NI . O 51 i ’
wox ., ~% ' - . - R . p

S T LU O A BT St o AP § R A TR R Ll
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Annexe des comptes consolidés exercice clos e 30-04-2017

NOTE 9: INFORMATIONS RELATIVES AUX IMPOTS DIFFERES

Il n'existe pas d'impot différé au niveau des filiales francaises. Le taux d'impot retenu au
niveau du sous-groupe PRENAX est de 22% (taux appliqué en Suéde).

Le tableau suivanlt distingue les impdts différés ;

K

PE—

| I T e e Lo LA 300 o
A-nouveaux 372 470

Variation du périmétre
Variation 1350 (98)

Ecart de conversion
["i;-',’-é_!k”{_"‘f !\li [Su : |’”'1,§-Q é"}k"‘# g' 1'1" ji ; 73‘/“ . . Jg "“‘rfn{?—il

T T e R

- eme e et geem I T o e I e el I T 2

e B s e

NOTE 10: CAPITAUX PROPRES

L.a variation des capitaux propres est analysée dans le tableau ci-aprés :

. - S ¢ - : ; - :
LR el it A R dins it ,[ e s PRt 11 CON
Resultat consolidé 4 354
Dividendes versés {4 785)
Variation écart de conversion (325)
Autres 2954
s m; " ki ilj}a‘ f Xa 28 é.‘ a!:;j;z:mj;:]'p:g ’n[’n{d .]aj,ia{v nw q‘g SA e '
NOTE 11-12: PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES
[Les provisions pour risques et charges s'analysent de la maniére suivante .
i.gﬁ;;yx , . L . "_i}"jiy-';.['; . "'}::i:'qf',th’oii"‘li':_ ,_‘i”z!_\'li‘}':'i:"-"":‘Jib-]: . ' ';]:47";45-:]:".‘” ‘ "-"f“”'.”'};;’v’ E
: e e . oL TS T Cow e e,

Total prov. pour risques - -
Total prov, pour charges 8 8

Wttty U AN PSPPI Db AL IR B . .o ‘ i

Arte ol fr, ool



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE 13: EMPRUNTS ET DETVES FINANCIERES

Les emprunts et tes dettes financieres se decomposent comme suit ;

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de credit 1853 1609
Emprunts auprés des établissements de crédit CT

Dettes participations des salariés

Dettes financiéras diverses 4 4

Deftes financiéres Crédit-bail

Concours bancaires couranis B 3

Instruments fmancrers pqssﬁ

BT e . e Y - -9
SREE PSR -:.;e L' f‘nf '>'wi~ ,xw- NPR i*{ i it zm ik i AT A .
- vLZ,; e et e I L L P as -1
RZAE E S H IS L Hhfeyine, bl ATy
’ . N - en M — e e e m ol e 0t .' RPN S Lot i e ar men o mamn

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunis obligataires
Emprunts auprés des établissements de crédit 314 1378 161

Emprunts auprés des etablissements de credit CT

Delies financieres diverses 4
Total ICNE
Concours bancaires couranis 6

Instruments financiers p’iSSIf

v R L T TV
- - =/ - : s ! £ 1 Talig e
JONEI T i_?\ﬂ_z‘_:,!:"ii,‘fr % 1*“ i ST NYOINE G P 1e 38 14 ‘ Wis B e i
PR [ S I P Lo h - - v o R P
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE 14: DETTES

Les fournisseurs et autres dettes s’analysent comme suit :

glﬂz ;;fé‘: !‘f peld ’\iﬁ ﬁ;l"n« "j fg&é“n 1!;
. ‘,j»,,s

Fournisseurs et comptes rattachés

Avances et acomptes reg:us

ottt S dedi b rs ks

Detles sociales 1130
Dettes fiscales 382
Fournisseurs d'immaobilisations

Comptes courants créditeurs

Instruments dérivés passifs

Dettes diverses 2 200

ESAR ECT SN NSN3 5 (NN | BN 173 7. 28

FIPAE TN P S Y

1448
727

5924

j"i‘ﬁw.:ein_ 4 ag’.‘,'*;fq_ﬁ'f; ‘2z :3".;‘:: ' : R CoE L v Y * G
i {, .g, i ‘;, ,m . ' . _ jdﬂii{w(it:‘-"r%g‘[iﬂ " :Ef_:,q:-:‘.'a',:::h'il, e itk i
Fournisseurs et comptes rattachés 24 850
Avances et acomptes regus
el R ) i SRR 713 sk B SO R
Detles sociales 1130
Deltes fiscales 382
| Fournisseurs d'immobilisations
Comptes courants créditeurs
. Instruments dérives passifs
Dedles diverses 2200
sl At S N R TR

Al ot B,

)
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

5. POSTES DU RESULTAT CONSOLIDE

Mvé‘ GERERVIEESRE T < A N G N | o2

Europe

Amerigque du Nord

Asie / Australie

S
Lo fuld OBt - !
) j:’ff_’f_- 1‘._’11*‘.“‘ ) . it
I PR RS X PR EEEEEY E - H RS - - h ik o

NOTE 16: CHARGES D’EXPLOITATION

. [ = O
AT ES M TR =N -
cw e

Achats non stockés, Matériel et Fournitures

Aulres sarvices exierieurs

Achats de marchandises et MP
Varialion stocks de marchandises et MP
Autres charges externes

H

Impdts, taxes et versements assimilés

Remunération du persannel

Charges sociales
|

' Dotations amort, et prov. d'exploitation

| Autres charges d'oxploitation

®
o

Al of Dicns

R T

87 409

42 092

FERTELEEE O

49

114 767
11

2 671
290

10 693
764
311

22

el

92 484

36 581

2252

1

108

114 567
(16)
3113
282

10 530
687

190

p2v




Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE 17: PRODUITS ET CHARGES FINANCIERES

Les principales composantes du résultat financier sont les suivantes :

QA MEVRStETIRE e T el ]
Autres produits de participation 2 052 2 819‘
Revenus des autres creances et VMP
Gains de change 302 51
Autres produits financiers 22 67
Reprises sur prov. & amort. financiers 377 4 376
Produifs nets sur cessians VMP 217 -

| Ecart de conversion 187 a3
R T D S (BRI L HITR AR

| Dotation aux prov. & amort. financiers 184 126 |

l Inféréts et charges financiers 57 138 |

| Pertes de change 224 216

Charges nettes sur cessions VMP - -

H
’, Ecarl de conversion
|
|

C A e GO TSI e e e qae e
N P - gl W el a . PR G el o} !
AR R AT ESSR AN IERES };

S L TR N s O N ] £ : i

e LT e e wawm AT et 0T - il

La reprise sur provision et amortissements financiers est essentiellement constituee par
I'ajustement des provisions des FCPR et VMP detenus par AB2,

De méme, les autres produits financiers ef aulres charges financieéres enregistrent les
resultats non compensés des cessions de parts de FCPR.

Atls e Biores jY o



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

NOTE 18: PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

Les produits et charges exceptionnels détaillés sont présentes ci-apras :

e T @1@&1&@

Produits exceplionnels sur op. de gestion 395 (11)
Produits de cession d'éléments d'aclifs - 5247
Autres produits exceptiannels - -
Reprises sur prov. et transferts de charges 33 -
PO RC S e e o N I -
Charges exceptionnelles sur opérations de 40 43
gestion

VNC des elements d'actifs cédeés 33 4 356

Autres charges exceptionnelles

Diminulion de 1a juste valeur (%) - 414
Dotations de provisions exceptionnelles - -

R PR L YL o T

A T H Ao R

- et T i EA VoLl .

AR B R | L

N Y s il LA !

E I R P S (U U W A S wad b - - st e i b

NOTE 19: INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

Les comptes présentés ne contiennent pas de provision pour indemnité de départ a la
retraite ou de fin de carriere. La méthode preférentielle n'est pas appligueée.

Arls of Biens, . 20



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

6.

AUTRES INFORMATIONS

L'effectif moyen employé par les enlreprises du groupe est récapitulé ci-dessous .

AB3 -

AB2 3
PX GROWTH 2
BOCAMEXA 18
CQF DEVELOPMENT 47
Groupe PRENAX GLOBAL AB 149
Total effectif 219

6.2
Uinformation sur la rémunéralion ne peut
communiquer une rémunération individuella,
6.3 RESULTAT PAR ACTIONS

<

Résultat nel part du groupe

Nombre d'actions composant le capilal social

PR — = et ©aemes e g pe e pemme wee s e s ..'}, R

e R O AL M ' R i
ST LN b

Atls of e

REMUNERATION DES ORGANES DE DIRECTION

étre fournie car

dueiers
4354

1505 879

R ” ’,

elle conduiran

Coduflingen,

8 956
15605 979
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2017

6.4 INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Toutes les transactions conclues avec des parties li€es sont jugées non significatives ou
ont été conclues a des conditions normales de marché.

”mﬁ& st

f. AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS

7.1 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Apres la cldture des comptes consolidés au 30 avril 2017, le groupe a réalisé
les opérations suivantes :

- Acquisition des tilres de la societé EB GROWTH lors de la
canstitution le 28 juillet 2017

- Cession de la sociéeté PX GROWTH et par voie de consequence du
sous-groupe PRENAX le 20 janvier 2018.

Als ol Brens jr31



