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A3
Société par actions simplifiée
Au capital de 15059 790 €
Sieége sacial : 08 rue des Capucines
75002 PARIS

A 03/"'/9' 493 371 405 RCS PARIS

s

RAPPORT DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU MARDI 11 AVRIL 2017

Chers associés,

Conformément 4 la loi et aux statuts de notre Société, nous vous avons réunis en Assemblée Générale
Ordinaire annuelle et Extraordinaire afin de vous rendre compte de la situation et de I'activité de notre Société
durant l'exercice clos le 31 décembre 2016, de soumettre & votre approbation les comptes annuels dudit
exercice et les comptes consolidés au 30 avril 2016 et vous demander de statuer sur une augmentation du
capital social en conformité avec la loi sur 'Epargne Salariale 2001-152 du 19 février 2001,

Le commissaire aux comptes a regit toutes [es informations nécessaires a la réalisation de ses diligences et &
I’émission de ses rapports,

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les pidees et
renseignements prévus par [a réglementation en vigueur et qui ont été tenus a votre disposition dans les délais
1égaux.

Nous sommes €galement a votre disposition pour vous apporter toutes précisions ¢t tous renseignements
complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

[ P o - g - - . -

. ACTIVITE DE LA SOCIETE

RN

SITUATION ET EVOLUTION DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L'EXERCICFE,

En sa qualité de Holding, les résultats de notre Société dépendent essentiellement de la bonne tenue de cenx
de sa filiale 2 99,99%, la société AB2, dont I’exercice 2016 a été marqué par deux investissements en fonds :
COMMITTED ADVISORS 1] et MONTEFIORE 1V, et par la souscription 8 hauteur de 648 k€ 3 une
augmentation de capital de la société CQF DEVELOPMENT portant ainsi notre participation 4 74,9% du
capital

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Depuis le 31 décembre 2016, date de cléture de I'exercice, la survenance d'aucun événement important n'est
a signaler.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECIIERCIHE ET DE DEVELOPPEMENT

Nous vous informons que la Société n'a effectué aucune activité de recherche et de développement au cours
de l'axercice écoulé.

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D'AVENIR

Pour l'exercice ouvert le 1° janvier 2017, 1a Société poursuit son activité d'Holding financiére et nos résultats
dépendent toujours de ceux de notre filiale AB2 pour Jaquelle nous prévoyons de poursuivre notre stratégie
d’investissement en private equity majoritaire.
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" FILIALES ET PARTICIPATIONS
Ft1LIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous précisons que notre Société détient au sens des articles L. 233-1 du Code de commerce, la filiale
suivante :

> 99,99% de la société AB2,

Nous vous informons que notre Société ne détient an sens des articles L, 233-2 du méme Code, aucune
participation.

SOCIETES CONTROLEES

' Notre Société contrdle actuellement au sens de I"article L. 233-3 du Code de commerce, la société AB2 dont
elle détient 99,99% du capital,

ACTIVITE DES FILIALES ET PART[C[PATI‘ONS

Vous trouverez dans le tableau annexé a notre bilan des informations relatives 4 I'activité et aux résultats des
filiales de notre Société et des sociétés qu'elle contrble. -

Nous complétons ces informations par les éléments suivants ¢

La société AB2 poursnit sa stratégie d’investissement en private equity majoritaire. Le rdsultat net de la
société AB2 ressort pour I'exercice écoulé 42 848 518 euros. .

PRISES DE PARTICIPATION OU PRISES DE CONTROLE — CESSION DE PARTICIPATIONS

Nous vous signalons que notre Société n’a pris ou cédé aucune participation au cours de I'exercice écoulé.

[ oo g r st et mrey

"ACTIVITE ET RESULTATS DU GROUPE_CONSOLID]
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Nous vous rappelons que Ja Société s'est trouvée daos l'obligation d'établir des comptes consolidés au 30 avril
2016, du fait de sa participation indirecte dans Ja société PX GROWTH. : , ‘

Les comptes consolidés au 30 avril 2016 se conforment aux régles de consolidation et aux principes et
méthodes comptables fixés par les textes et notamment par le Réglement 99-02 du Comité de la
Réglementation Comptable, 1is sont valablement certifiés par Jes Commissaires aux comptes de la Société.

Nous vous précisons, ea outre, que le périmétre de consolidation au 30 avril 2016 eomprend les sociétés
suivantes, intégrées globalemeat, a savoir :

- potre filiale directe Ja société AB2 dont notre Société AB3 détient 3 99,99% ;
- les sociétés détenunes indirectement, 4 savoir ;

La société CQF DEVELOPMENT, détenue 4 74,9 % par notre filiale AB2,

Lasociété BOCAMEXA, détenve a 69,68 % par notre filiale AB2,

la société PX GROWTH, détenue 4 94 % par notre filiale AB2,

le sous-groupe de consolidation PRENAX dont Ja société mére est PRENAX GLOBAL AB,
détenue 4 100% par la soctété PX GROWTH.

AR LA LA b
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L'exercice au 30 avril 2016 est le troisi®me exercice de consolidation.

Le sous-groupe de consolidation PRENAX a connu un exercice au cours duquel son chiffre d'affaires est
resté stable et sa rentabilité a augmenté,

Faits marquants intervenus pendant ia période du 1°" mai 2015 au 30 avril 2016 :

La prise de participation majoritaire dans la société¢ BOCAMEXA par une augmentation de capital réservée
a la société AB2. La contribution de [a société BOCAMEXA sur le chiffre d’affaires total est de 927 720
euros et ses capitaux propres sont de 833 561 euros.

L’augmentation de capital souscrite par la société AB2 dans la société CQF DEVELOPMENT qui a eu pour
effet de porter [a participation de la société¢ AB2 dans la société CQF DEVELOPMENT de 54,4 % a 74,9%.

EXAMEN DES COMPTES ET RESULTATS DU GROUPE CONSOLIDES

Au cours de l'exercice clos au 30 avril 2016, les sociétés intégrées ont réalisé un chiffre d'affaires net de
131 317 K€ contre 120 032 K€ pour 'exercice au 30 avril 2015.

Elles ont également enregistré des produits financiers a hauteur de 7 407 K€ euros contre 2 465 K€ pour
l'exercice au 30 avril 2015.

Les charges d'exploitation du Groupe s'élévent 4 129 658 K€ (118 107 K€ au 30 avril 2015) et les charges
financiéres a 593 K€ (911 K€ au 30 avril 2015).

11 en résulte un résultat courant des sociétés intégrées avant impdts de 8 553 K€ (3 503 K€ au 30 avril 2015),
lequel aprés incidence d'un résultat exceptionnel de 423 K€ (1 007 K€ au 30 avril 2015), d'un impot sur les
bénéfices de 566 K€ (332 K€ au 30 avril 2015), d'impdts différés pour 104 K€ (242 K€ au 30 avri] 2015),
laisse apparaitre un résultat net des sociétés intégrées de 8 306 K€ (3 937 K€ au 30 avril 2015), un résultat
net de 'ensemble consolidé de 6 816 K€ (2 516 K€ au 30 avril 2015) et un résultat net aprés déduction des
intéréts minoritaires de 6 956 K€ (2 630 K€ au 30 avril 2015).

Ex.30/04/2016 Ex.30/04/2015

ACTIF CONSOLIDE

Actif immobilisé 40 676 K€ 33 508 K€
Actif circulant 46 495 K€ 43 003 K€
TOTAL 87171 K€ 76 511 K€
PASSIF CONSOLIDE

- Capitaux propres de l'ensemble consolidé 53 568 K€ 46 573 K€
- Provisions pour risques et charges - -
- Dettes financiéres 16l6 KE 3066 K€
- Dettes diverses 19 891 K€ 20 761 K€
- Comptes de régularisation 12 096 K€ 6111 KeE
TOTAL 87 171 K€ 76 511 K€

Nous vous précisons que la consolidation vise & présenter la situation financiére et les résultats d'un groupe
de sociétés comme si celles-ci ne formatent qu'une seuvle entité, Elle offre aux associés la possibilité d'évaluer
la rentabilité de leur investissement et de mesurer l'opportunité et l'efficacité de la stratégie de
développement.
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INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS

Conformément aux articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de commerce, nous vous informons qu'd la ¢ldture
des deux dernicrs exercices clos, le solde des dettes 4 I'égard des fournisseurs se décompose, par date
d'échéance, comme suit :

Solde des dettes fournisseurs Solde des dettes fournisseurs
Echéances au 31/1272016 au 31/12/2015
en milliers d'euros) (en milliers d'euros)
Echéance inférieure 4 30 jours 0.6 K€ 0.6 K€

| . . -Ke

Echéance entre 30 et 60 jours -KE
| Echéance 4 plus de 60 jours 1.2 KE 12Ke
TOTAL 1,8 KE 18 K

En outre, le montant des factures fournisseurs non parvenues s’élévent i 1a cloture de I’exercice 4 34,4 K€.

T i i e > P g
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PRESENTATION DES CO.\lPTES. ANNUELS ET METILODES D'EVALUATION

Nous allons maintenant vous présenter en détail les comptes anmuels de I'exercice elos le 31 décembre 2016
que nous soumettons & votre approbation et qui ont €té établis conformément aux régles de présentation et
avx méthodes d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur,

Les régles et méthodes d'établissement des comptes annuels sont identiques 4 celles retenues pour les
exercices précédents.

_EXAMEN DES COMPTES ET RESULTATS
" Un rappel des comptes de V'exereice précédent est fourni a titre eomparatif.

£

. Au cours de I'exercice clos le 31 déeembre 2016 :

Compte tenu de son activité d'HoIdmg la Société ne génére aucun chiffre d’affaires. En consequence, les
“produits d explmtatlon de l'exercice sont nuls.

Les charges d’exploitation de 'exercice ont atteint au total 77 171 euros contre 67 510 euros pour l'exercice
précédent, correspondant 4 :

Ex.31.12.2016 Ex.31.12.2015
- Autres achats et charges externes 52699€ 45297 €
- Imp0ts, taxes et versements assimilés 24472€ 22213€

- Charges de personnels (charges sociales comprises) - -
- Dotations aux amortissements et provisions - -
- Autres charges - -

La Société n'emploie aucun salarié.

En conséquence, le résultat d'exploitation ressort pour l'exercice 4 <77 171> euros contre <67 510> euros
pour Pexercice précédent.

Quant au résultat courant avant impdts, tenmant compte du résultat financier de 2 848 516 euros

(4 185 042 euros pour l'exercice préeédent), il s'établit & 2 771 346 euros contre 4 117 532 euros pour
I'exereice précédent.

s
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Compte tenu de ces €léments, cn I’absence de résultat exceptionnel (<101> euros pour V'exercice précédent),
et d’impots sur les bénéfices (12 563 euros pour I'exercice précédent), le résultat de l'exercice clos le 31
décembre 2016 se solde par un bénéfice de 2 771 346 curos contre un bénéfice de 4 104 868 euros pour
l'exercice précédent.

La situation active et passive de la Société se présente de la maniére snivante :

Ex.31/12/2016 Ex.31/12/2015
ACTIF
Actif immobilisé
- Immobilisations incorporeiles - -
- Immmobilisations corporelles - -
- Immobilisations financiéres 42443072 € 40499 120 €
Actif circulant
- Stocks et en-cours - -
- Créances 17 846 € 37363 €
- Valenrs mobiliéres de placement - -
- Disponibilités 87511 € 51 730 €
Charges constatées 'avance 798 € 813 €
PASSIF
- Capitaux propres 42 495 149 € 40 537 032€
- Dettes diverses 54 102 € 51993 €

Produits constatés d'avance - -

Au 31 décembre 2016, le total du bilan de la Société s'établit 4 42 549 252 euros contre 40 589 025 eures
pour I'exercice précédent.

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels tels qu'ils vous sont présentés et qui
font apparaitre un bénéfice de 2 771 346 enros.

Nous vous proposons de bien vouloir affecter le bénéfice de l'exercice de la maniére suivante :

Résultat de I'exercice (DENEFICEY 1 .viiiiimirirrrerisiesirsrisiesiersrrsssssstrss s ssssssssssssrvsaissnes 2771 346 €
Aungmenté du Report 4 nouveau antérieur (créditer) : vo.ovvvverevivevrveicrcrsvieerveisinnsncns 23 158034 €
Soit au total un bénéfice distribuable de c ... veveirivvesirnierisssrievessssessssnsssererensssmonses 25929 380€
U A titre de dividendes QUX ASSOCIES  cvvevvevvievevverresivesnrrssrsssrassssassesssssssssosssnssssosssenn 858 408 €

Soit un dividende unitaire de 0,57 € par actions,

L@ S0I0E Q@ & vreriiiirinirssiinsinisninen s cres st tesnsseesn e e ssrsssssssens sstese ssssensssssesssssessnsansessrsns 25070972¢€
% En totalité au compte « report 3 nouvean »,

En conséquence, le solde créditeur du Report 4 nouveau sera porté de 23 158 034 enros a 25 070 972 enros,

Montant - Mise en paiement - Régime fiscal du dividende

Le paiement des dividendes sera effectué & compter de ce jour.
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I} est précisé que le montant des revenus distribués au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2016 éligibles,
pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, a I'abattement proportionnel (40%) prévu a
I'article 158, 3-2° du Code général des impits s'éléve 4 858 408 euros, soit la totalité des dividendes mis en
distribution,

Nous vous informons qu'd compter duo 1 janvier 2013, les revenus distribués sont imposables au baréme
progressif de I'impét sur Je revenu et que, conformément aux dispositions de l'article 117 quater modifié du
Code général des impbts, est mis en place un prélévement forfaitairc obligatoire de 21%, non libératoire, et
imputable vltérieurement sur I'impé6t sur le revenu.

Nous vous informons en outre que, conformément aux dispositions de Farticle L. 136-7 du Code de la sécurité
sociale, les prélévements sociaux sur les dividendes, imposés au baréme progressif de I'impdt sur le revenu,
qu'ils saient éligibles ou non a F'abattement de 40%, sont retenus A la source par I'établisscment payeur,
lorsque ce dernier est établi en France ; ils devront étre versés au Trésor dans les quinze premiers jours du
mois suivant celui du paiement des dividendes.

Rappel des distributions antérienres

Afin de nous conformer aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des impdts, nous vous rappelons
que les sommes mises en distribution au titre des trois exercices précédents ont été Jes snivantes :

EXERCICE Distribution . * Abattement (art.158-3 du CGI)

globale Revenus distribués éligibles Revenuws distribués non éligibles
Ex. 31/12/2013 707 810,13 € | Sur latotalité du montant distribué, -

soit 0,47 euros par action. -

Ex. 31/12/2014 737 929,71€ | Sur la totalité du montant distribué, a -
soit 0,49 euros par action. .
Ex. 31/12/2015 813 228,66 | Surlatotalité du montant distribué, ) -

soit 0,54 euros par action.

DEFPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEM ENT .

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 221{ 'quinquies du Code général des impdts, nous
vous précisons que les comptes de I'exercice écoulé ne prennent pas en charge de dépenses et charges visées
aJarticle 39, 4 dudit code, non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

En outre, nous vous informons, conformément aux dispositions de l'article 223 quinquies du Code général
des impdts, qu’aucune des dépenses visées a Varticle 39, 5 dudit code n'a ét¢ supportée par la Société.

L A T R 6 T e e ot~
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Nous vous donnons lecture du rapport des commissaires aux comptes sur les conventions relevant des articles
L. 227-10 et snivants du Code de commerce, sur lequel vous étes invités a statuer.

Nous vous demandons, conformément & larticle L. 227-10 du Code de commerce, d'approuver les
conventions visées 4 ce méme article qui ont été conclues outacitement reconduites, ou dont I'exécution s'est
poursuivie, au cours de I'exercice écoulé.

Vos Commissaires aux Comptes a é1é diiment avisé de ces conventions qu'ils ont décrites dans leur rapport.

prpas

" 'ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE
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Nous vous précisons qu'ancun mandat de dirigeants, membres du Comité de Direction ou de Commissaires
aux comptes n'est arrivé A expiration,

Wy
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ACTIONNARIAT SALARIE

Afin de satisfaire aux dispositions 1égales, la participation des salariés au capital de la Société et celles qui
lui sont liées étant nulle au 31 décembre 2016, une assemblée générale extraordinaire doit étre convoquée
tous les trois ans pour se prononcer sur un projet d’augmentation de capital en faveur de ces salariés,
augmentation de capital a réaliser dans les conditions prévues a l’article L. 3332-18 et suivants du Code du
travail.

.a demiére assemblée générale extraordinaire qui a été consultée a ce propos s”étant réunie le 12 mars 2014,
il vous est proposé de statuer 3 nouveau sur un projet de résolution tendant 3 réaliser une augmentation de
capital d’un montant maximum de 3 % du capital social, augmentation a réaliser par "émission d’actions 4
souscrire en numéraire par les salariés de la société adhérents a un plan d’épargne d’entreprise qui serait alors
institué a Iinitiative de la Société.

Cette résolution prévoit la suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est réservé et confére
une délégation de compétence au Président, conformément aux dispositions des articles L. 225-129-6 et L.,
225-138-1 du Code de commerce, pour une durée de vingt-six mois 4 compter de la décision de 'assemblée,
a I’effet de réaliser, en une ou plusieurs fois, dans les conditions prévues a I'article L. 3332-18 du Code du
travail, cette augmentation du capital social en numéraire d'vn montant maximum de 3% du capital, réservée
aux salariés de la Société adhérant au plan d'épargne d'entreprise qui serait alors institué a I’initiative de la
Société.

Le prix de souscription des actions 4 émettre sera fixé aux conditions prévues par I'article L. 3332-20 du
Code du travail,

Conformément aux dispositions de I"article L. 3332-20, alinéa 3, du Code du travail, votre Président pourra
déterminer le prix de souscription des actions & émettre soit :

s en utilisant les méthodes objectives retenues en matiére d’évaluation d’actions en tenant compte de [a
situation nette comptable, de la rentabilité et des perspectives de la scciété ; ou

» en divisant le montant de 1’actif net réévalué d’aprés le bilan le plus récent par le nombre d’actions
existantes.

Le Président est libre de choisir de recourir 4 I'une ou l'autre méthode.

Nous vous rappelons que la détermination de ce prix sera soumise a chaque exercice, au contréle du
commissaire aux corptes.

Vous entendrez également la lecture du rapport spécial de votre Commissaire aux comptes qui vous donnera
son avis sur la suppression du droit préférentiel de souscription, le choix des éléments du calcnl du prix
d'émission et le montant de celui-ci, sur l'incidence de I'émission proposée sur la situation de I'actionnaire
par rapport aux capitaux propres ainsi que sur la sincérité des informations tirées des comptes de la Société
sur Jesquels il donne son avis.

Nous vous précisons que les dispositions de I’article L. 225-129-6, alinéa 2, du Code de commerce ne vous
obligent en rien 4 adopter le projet de résolution qui vous sera présenté,
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OPERATION D'ACHAT ET DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
ATTRIBUTION D'ACTIONS GRATUITES

Aucune opération d'achat et de souscription d'actions n'a été réalisée au cours de I'exercice écoulé, en vertu
des dispositions prévues aux articles L. 225-177 3 L. 225-186 du Code de commerce.

En outre, aucune attribution d'actions gratuites n’a été effectuée au profit des salariés et/ou dirigeants ne
détenant pas plus de 10% du capital social au cours de ce méme exercice, en vertu des dispositions prévues
aux articles L. 225-197-1 4 L. 225-197-3 du Code de commerce.

En conséquence, il n'y a pas lieu d'établir de rapport spécial rendant compte de ces opérations & I'Assemblée
Générale Ordinaire, conformément aux dispositions des articles L. 225-184 et L. 225-197-4 du méme Code.

P R T T T

" CONCLUSION =~

foa T T T T g Mmoo e w4 4w ie we awem m A

En conclusion, nous souhaitons que ces diverses propositions empartent votre approbation et que vous
vouliez bien donner a votre Président quitus de sa gestion pour Yexercice social sur les comptes duque] vous
avez i vous prononcer.

Nous vous invitons, aprés la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes, a adopter les
résolutions que nous soumettons a votre vote.

LF, PRESIDENT
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Jacques SULTAN Deloitte & Associés
12, boulevard Raspail 185, avenue Charles de Gaulle
75007 Paris 02524 Neuilly-sur-Seine Cedex

AB3

Société par actions simplifiée
8, rue des Capucines
75002 Paris

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes consolidés au 30 avril 2016

Aux associés,

En exécution de la mission qui nons a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif anx comptes consolidés an 30 avril 2016, sur :

- le contréle des comptes consolidés de la société AB3, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président, Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur les comptes consolidés.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre andit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
andit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 1
consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retennes et la présentation d'ensemble des comptes, Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,
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Nous certifions que les comptes consolidés de l'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donuent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les personnes et eutités
comprises dans la cousolidation.

I1._Justification des appréciations

En application des dispositions de [article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons d voire counaissance I’élément suivant: la
valeur des écarts d’acquisition, dont le montant net figurant au bilan au 30 avril 2016 s’établit
a 14 139 milliers d’euros, est évaluée annuellement selon les modalités décrites dans la note 1
« Ecarts d’acquisition » de ’annexe aux comptes cousolidés.

Nous avous examiné les modalités de mise en ccuvre de ces tests aiusi que la cohérence
d’eusemble des hypothéses utilisées et nous avons vérifié que la nofe 1 de annexe des
comptes consolidés donne une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent daus le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et out donc contribué a la formation de notre
opiuion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

I1l. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, 4 la vérification spécifique prévue par la loi des informations données
daus le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Paris et Neuilly-sur-Seiune, le 22 décembre 2016

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte & Associés

) =

Laurent HALFON

Jacques SULTAN
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BILAN - ACTIF CONSOLIDE

K{E]
Note Valeurs Nettes Valeurs Nettes
B o R L i 30/04/15
AACTIEIMMOBILISE] 7
| Ecarts d'acquisition 21771 | 21 680
;m Amoriissements y B 7632 | 6 240
Sous total 1 14 139 15 440
{mmobilisations Incorporelles 2677 1637 ‘
Amortissements et provisions 324 265
Sous totat 2 2 353 1372
| Immobilisations corporeles | ¢ 2664 |  ose
Amortissements et provisions . 881 718
Soustotal | 3 ! 1783 268
i - PR P S—
: Immobilisations financieres 27 602
| Provisions 5 201
; Sous total 22401 |

Stocks et en-cours

Créances clients et avances versées
Autres créances

Impots différés actifs

Compte de régularisation

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités & instruments de
trésorerie

~N ~N O O o @

367
18 498
1040
470
479
14 313
6 836

1 Les notes annexes font partie intégrante des états financlers consolidés

R R P

T _,i

Arts et Biens

p. 3



Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

BILAN - PASSIF CONSOLIDE

KR 1
~ Valeurs Nettes Valeurs Nettes ;
Note . .
; 30/04/16 ; 30/04/15 g
ACARITAUXIEROERES! 1
© Capilal | 15060 | 15060 |
Primes
| i j i
Réserves | 30710 | 28 801
Ecarts de conversian i ; (319) i (1011)
Résultat net % ! 6 956 2 630
i
5240 T A4 55480)
: Q! ’ o
| f o
1 g 1161 i 1083
1 i i
Autres Fonds Propres 1 |
; a
IPROVISIONSE:] R 111 /128 RN =
| Dont pour risques et charges ; 5
Emprunts et dettes auprés des ;13 1616 3 066
établissements de crédit i g
i Concours bancaires - instruments - | 13 i - _
financiers passifs
|
Dettes fournisseurs et avances recues 14 11 792 16 029
Autres dettes 14 8 099 4732
B8 IEERK1 210 96
; Les notes annexes font partie intéqrante des états financiers consolidés ; L l

Arts et Biens
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

]

‘Valeurs Nettes | Valeurs Nettes |

i avoane aoats

. Chifre d'affaires b5 131317 | 120 032

; Autres produits d’exploitation i ] 80 24

I EXBLEOITAT 1l X1291658] L1 8X1078

Achats et variation de stock 114 559 105 321

i Impots, taxes et versement assimilés 282 208
Charges de personnel- 11 217 9 866
Datations aux amortissements : 190 99
Autres charges d’explaitation E 3410 2613

Produits financiers

Charges financieres

Impéts sur les bénéfices

Impéts différés

———————————————— - { Les notes annexes font partie intéarante des états financiers consolidés _ ' l

Arts et Biens
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

HNUIGES UEE R I
Part des mnnonta:res dans Ie résultat sometes intégrées ; o (140) (114)
Dotations aux Amortissements et provisions %

Reprises des Amortissements et provisions , {2 040) % 1335
Variation des impéts différés 104 | 241
Plus ou moins-values de cession ; (809) (1760) 5

OPERATIONS D INVESTISSEMENT

Décaissement / Acquisition d'immobilisations ; (16 074) ! (9 030)
i
Encaissement / Cession d'immabilisations i 11144 | 10 082
i
Tresorerle nette Iacqwsmons & cessions de filiales ! 537 ; (1803) .
bo. . o b et ——————

OPERATIONS DE FINANCEMENT ’
Augmenlation de capital ou apports 650 ; 291
Dividendes versés aux aclionnaires de la mére (813) i {738)
Dividendes versés aux minoritaires i
Dividendes en intragroupe (23) 11

Dont dividendes versés en intragroupe ; (2 110) (2 187)
i
Dont dividendes regus en intragroupe 3 2087 2178
. Emissions d’'emprunts 874 | 3071
! Remboursement d’emprunts ] (2512) (4 115)
a— ” . o prrstomemingion k;y;‘ uiﬁ - (@ : "):u »”“iW
e | Ok S0
Incidences.des variations de taux de change 812
Trésorerie a 'ouverture 21149
Trasorerie a la cidture 27 974 :

Arts et Biens p. 6
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2. FAITS MARQUANTS «.covvveenrervseeresseeeessssessmsesasessessssassssssassssessasssaassansssaness mesessessiosesmossnssessasssessesassssesmssesasees 10
3. PRINCIPRES COMPTABLES. ....ooricceeeits sttt cev e reenre s cvnnree saessatnsssannassssssersrasnssessrnnssssssssssssrssesssonsns 11
3.1 Date d’arrété des comptes des SOCIBIES CONSONIBES....vumrmiiiniiirrievrsssievirrieesrssrreesseseeseeeemssrreensnesseensan 11
3.2 RETAIENTIEl COMPLADIE ..iiriirrieveeii e s rir i icestii s restr v re st e s issassisssrssasssssssssnsnssssesatsssmseensennmeessnneerseensan 11
3.3 MEthodes de CONSOIIIATION......cc..vv et rr v re s e v sistsss s rs s ssssrssssssrsnssasssnssasennssnnrassnrnensennens 11
3.3.1 Participations contrdlées exclusivement : Intégration Globale...vvmeecvvevveseevvssveeeeervreeeraannnnn 11

3.3.2 Opérations éliminées dans les états financiers CONSONIES .......erccvveervrececrecrrvmrienresrrsnrrrersireses 12

3.3.3 Conversion des comptes des filiales établis en devises Etrangeres ... vmerivmevrvesenesssrsenns iz

3.3.4 Transactions EN QevViSes BlIamZ IS v eeiivvirevrrerserrreerireimrrssseresrmsrsensesssesssssasesssssesesrsassnssrrennesses 13

T O [ Yo 1 A 1 =T SO TR i3
3.3.6 Traitement des écarts de premiere CONSOlAALION ....cvveeeeeecirmevrerressrrerrereesrssresrsssessssssssessrssssesses 13
3.4 Détermination du périmétre : controles, INTErEts et EXCIUSION ..cccveveeerrvrrrererrrresnrrersressssssssessnsssssssees 14

. POSTES DU BILAN CONSOLIDE .o veveevrerrrrrenrrsvserseersssrasrresssmsssssmmssssssssrsssssnesssssssnssasssssssssssssasssnsssssssnssssssssssas 15
NOEE 12 ECAIt A/ ACQUISHION c.ovrverereecerereesereenaireteesesrssssasassresssssrsssresssssesssansssnsrssssesansssassosssesasssassemsessssnsesesen 15
Nate 2: IMMODHISAHIONS INCOTPOTEIIES «.....orriveeeervvreeerreererieeeerssirner s vesseeesessnesor s essssseersssssssnsssecmmerasansesssen 16
Nate 32 IMMODIliSAtIONS COMPOTIIES o reecrece et crriec e crrt st er e e e sraea e er e s ot st sssrt st ssssesssssnssesssssssessrses 13
NOtE 4: IMMODIISEHONS FINANCIEIES. vt rec et et tsstrteses s s ssrarst st s sssesssrsssssssmessssssntessssessmtrreen 20
N O 57 SEOCKS .. vrvrerirermirnrrenrsr s inirbr bt s tr b s bbb s st s s s s s st s sssssses srrassns errssnnneensessnsntnrnsassasesssesseseesasases 21
O B CTBANCES wevvvevrirererereernrrssesnirssssassesssssisssssiasssssssssassessherasnensermersssssenssssssssssnsssnnsmsassnssesessnsessessrnessnsnssenn 22

NOE 71 DISPONIDIITES ettt sttt skt bbb s s s s s e st sa s s arseasbassrasssssssrssarssrssnssssnsssss 23

Note 8: Comptes de régularisation actifs et Passifs... i cevie e sie s st er st e vereveeseeesenssesses 23
Note 9: Infarmations refatives aux iIMPOLS dIFFEIES ..ocvvrurriirrmivcmrmiiceesiieesiesicessssisresssinsssseeeessasss sessessresren 24
NOTE 10: CAPItAUX PIrOPIES corerccrvrissirrmsrisrrniisiertmsnnssrstsssststsssrtessransessesssesssessssseessessonnnsessssssssssissssrssssssroesessens 24
Note 11-12: Provisions POUT rSQUES €8 CRATEES ....cviiervriirvverriiirriieeeeiriicessesiissressrinsssisssmsssssssnsessasssnsnsessssnn 24
Note 13: EMprunts et dettes fINanCIBIes it vrtis et e s secssstssrsssrssrsssssvrsesinsssostesssnsnsasassses 25
NOTE 14: DEUEES cerervrveeririrstrirsecrirrtttresset sttt rassarrer s st s araan cmnesesessreesassnsssnnsssstessssanssssssssssosssnsssnnnesssrussissssanns 26
. POSTES DU RESULTAT CONSOLIDE. .c..ecvevrvrreemrcresserisseearrassresesriassascsessssssosssssasssssassosussasmsesssmsssesssosamsessssenes 27
Note 15: Analyse du chiffre d’affaires : information GEOEraphiqUE ..c.eccveverreerrvvrrvrrr it v esstasstsseeeseirees 27
Note 16: Charges d’ exXploitation.......c..cvicceveiveriieiereecienreeeesevvessssssvsissssssssssssssssssssnssssrserssmsesssnsenssenssnssannens 27
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-G4-2016

1.

Arts et Biens

PRESENTATION DU “GROUPE ARTS ET BIENS”

Ce document contient les comptes consolidés de la société AB3 SAS et ses
filiales, désignées sous l'appellation « Groupe Arts et Biens » ou « Groupe »
pour la période du 1°" mal 2015 au 30 avri! 2016. Il s’agit du quatriéme exercice
d’établissement des comptes consolidés dont [a société meére AB3 SAS,
constituée en 2006, est I'entité animatrice du groupe.

La société AB3 SAS est une Société par actions simplifiées de droit francais
détenue a 100% par des personnes physiques, et immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 493 371 405. Son siége
social est situé au 8 rue des Capucines a Paris (75002).

Organigramme du groupe au 30/04/2016

AB3

J/IOO% -2153 665 actions

S—C—

J 69.68% & 75.00% 94%
BOCAMEXA CQF DEVELOPMENT PX GROWTH
T oo
PRENAX

FAITS MARQUANTS

Les faits significatifs de la période sont marqués par :

- Prise de participation majoritaire dans la société BOCAMEXA par
une augmentation de capital réservée a la société AB2.
La contribution de BOCAMEXA sur le chiffre d'affaires total est de
927 720 €. Les capitaux propres sont de 833 561 €.

- Augmentation de capital souscrite par AB2 dans fa société CQF
DEVELOPMENT.

. 10



Annexe des comptes consolidés exercice clos fe 30-04-2016

3. PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés ont été établis au 30 avril 2016. Les comptes des sociétés
cléturant au 31 décembre ont fait I'cbjet d'une situation glissante sur 12 mois
au 30 avril 2016 en conformité avec le réglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014.

Le choix de cette date de cldture est notamment motivé par le scuhait de vouloir faire
refléter sur une juste périodicité, l'activité du sous palier de consaclidation dont la mére
est la filiale PRENAX GLOBAL AB.

3.2 REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux principes
comptables (réglement CRC 2005-10) et régles en vigueur en France définis par le
Code de commerce (art. L.123-12 et suivants et R.123-172 & R.123-208) et par le
Plan Comptable Geénéral (reglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014) homologué par
arrété du 8 septembre 2014.

La devise de présentation des comptes consolidés et des notes annexes aux
comptes est le millier d’Euro (KE).

3.3 METHODES DE CONSOLIDATION

3.3.1 Participations contrélées exclusivement: Intégration Globale

Une filiale est une entité contréiée par le Groupe. Le contréle existe lorsque le Groupe
a le pouvoir de diriger directement ou indirectement les politiques financiéres et
opérationnelles de I'entité afin d’obtenir des avantages de ses activités.

Pour apprecier le contréle, les droits de vote potentiels qui sont exergables ou
convertibles a la date de cldture des comptes scnt pris en considération.

Les comptes des entreprises placées sous le contrdle exclusif de la scciété AB3 sant
consolides par intégration globale.

I
|
\
\
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

L'intégration globale consiste a:

« Intégrer dans les comptes de ('entité consolidante les éléments des comptes
des entités consalidées, aprés retraitements éventuels ;

« Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de l'entité
consolidante dits « Part du groupe », et les intéréts des autres actionnaires
ou associés dits « intéréts mingritaires » ;

Le groupe Arts et Biens consolide le palier du sous-groupe conso PRENAX, qui étabilit
des comptes consolidés.

3.3.2 Opérations éliminées dans les états financiers consolidés

Dans les états financiers consolidés il est procédé a I'élimination des éléments
suivants :

« Comptes réciproques de créances et dettes ;
» Opérations internes au Groupe (achats, ventes, dividendes, ...);
» Provisions constituées au titre d'entités consolidées ;

» Toute autre opération impliquant deux, ou plus, entités du Groupe.

3.3.3 Conversion des comptes des filiales établis en devises étrangéres

Les participations établissant Jeurs états financiers en devises étrangéres
carrespondent & des entites se trouvant a 'étranger, et dont leurs opérations ne sont
pas canduites par le Groupe & partir de la France. Ces entités étrangéres maitrisent
a ce jour leurs opérations et sont gérées de maniére indépendante. Les états
financiers des entités étrangéres sont établis dans la monnaie fanctionnelle de I'entité,
cette monnaie peut étre différente de la devise locale de lentite.

La conversion des états financiers établis en devises étrangéres s’effectue selon la
methade dite du cours de cléture :

« Les éléments d'actif et de passif, monétaires ocu non maonétaires, sont
convertis en euro au taux de change de cibture, 'exception des composants
des capitaux propres qui sont caonvertis au taux de change historique ;

* Les éléments du compte de résultat et les flux de trésorerie sont convertis
en euro au cours de change aux dates de transactions ou, en pratique, a un
cours gui s'en approche et qui correspond, sauf en cas de fluctuations
importantes des cours, au cours moyen de I'exercice ;

Arts et Biens



Annexe des comptes consolidés exergice clos le 20 04-2016

+ La différence de conversion en résultant est inscrite dans une compaosante
distincte des capitaux propres appelée « Réserve de conversion » et réparti
entre la part du Groupe et la part des intéréts minoritaire. La variation sur
une période de cette réserve de conversion est comptabilisée dans les
capitaux propres.

3.3.4 Transactions en devises étrangéres

Les transactions en devises sont converties aux cours de change en vigueur a la date
du jour de la transaction.

Les créances et les dettes en devises autres que I'euro sont converties en fin de
période au taux de cléture. L'ensemble des créances et dettes libellées en devises
est converti aux cours de change en vigueur a la date de cloture. Les pertes et gains
de change latents sont constatés en résultat au cours de la périade.

3.3.5 Impébts différés

Les impdts difféerés sont calculés par entité fiscale. lls sont calculés sur toutes les
differences temporelles provenant de I'écart entre la base fiscale et la base comptable
consolidée des actifs et passifs, selon une approche bilancielle avec application du
report variable.

Les impdts différés sont évalués en utilisant le taux d'impét et les régles fiscales votés
ou quasi-votés a la cloture et qui seront applicables lorsque les différences
temporelies se résorberont.

Les impots différés actifs ne sont constatés que s'il est probable que les entités
pourront les récupérer grace a l'existence d’'un bénéfice imposable attendu au cours
de la période de validité des actifs d'impéts différés.

. 3.3.6 Traitement des acarts de premiére consolidation

La différence entre le coQt d'acquisition des titres et I'évaluation totale des actifs et
passifs identifiés & la date d'acquisiion de la participation canstitue I'écart
d'acquisition.

» L'écart d'acquisition positif est inscrit a I'actif immabilisé,
o L'écart d'acquisition négatif est inscrit en provisions pour risques au passif
du bilan consalidé.

Lors de I'établissement des premiers comptes consolidés, les valeurs d'entrée et
écart d'acquisition sont déterminés comme si cette premiére consclidation était
intervenue effectivement a la date de la prise de contréle ou par mesure de
simplification a la date du dernier arrété des comptes de la société acquise.

Arts et Biens



Annexe des comptes consolidés exercice closfe 30 04-2016
3.4 DETERMINATION DU PERIMETRE: CONTROLES, INTERETS ET EXCLUSION
Le périmétre de consolidation du groupe est récapitulé dans le tableau ci-dessous :

E o Batede | %de’ T Méthodeds %
%.,Www %?Eie_t?EM o Adres§ek - _cléture  contrble  consolidation | d'intéréts
i SRS (s sovere e
| o 4221;;? gsfggzdgzniap“c'”es' E31-12-20155 99,99% ’“;?ggzﬁg’” 99,99%
SRR NS S R S S EU
v serasen| 500 Covooie | 004210 | sio0% | RN | osam
CQF;?;E:;'::S;;%? gggzdg:ri‘;ap”d”es' 31-12-2015 | 75,02% '”;‘?3;2}2’” § 75,02% |
Sire:;);i’:f;f; 127 rue Mouffetard - | 31122015 | 69,68% | N oate” | 69.68%
X "z
Eg;_?sz%?;;g;i‘*S 30-04-2016 | 100% '”;?ggi‘lg’” 93,71%3@;;
a Royaume-Unis | 30-04-2016 100% ‘”;‘?ggztlgm 93.71%
wwm%é@f fingapw 30-04-2016 | 1 30/ ’“;ﬁgggt,g’“ 93 71%W
” (IS5EN Royaume-Unis 30-04-2016 | 100% 'ﬁé?g;i‘l?” 93,71%_M
| Royaume-Unis | 30042016 | 100% ; '“éfggg‘,g’” 93,71% |
] $2a00 Goubevete | 002010 | 100 - RN | a7t
Etats-Unis 30-04-2016 | 100% '”;?ggzt,gm 93,71%
Etats-Unis 30-04-2016 | 100% '“;‘f‘ggzﬁg’” | 93.71%
Suéde 30-04-2016 | * 100% ,i '“gfggifgn '93,71%
Norvége 30-04-2016 | 100% | '”éfggi:g’“ 93,71%
f] Australie 30-04-2016 |  100% "”gfg{;?g“ 93,71%
f”éde ) | 30-04-2016 | 100% '“;‘?ggzt[g’" 93,71%

|
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Annexe des comptes consofidés exercice clos le 30-04-2016

A. POSTES DU BILAN CONSOLIDE

NOTE 1: ECARTS D'ACQUISITION

L'écart d'acquisition représente la différence entre le co(t d'acquisition des titres et
I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés a la date d'acquisition. La valeur des
écarts d'acquisition est testée chaque année ou dés qu'un indice de perte de valeur
est identifié. Les écarts d'acquisition du groupe sont amaortis sur 15 ans. Au 30 avril
2016, aucun indice de perte de valeur n'a été identifié sur les écarts d'acquisition du
groupe.

Suite a un changement législatif en Suéde modifiant la durée maximale des
amortissements des écarts d'acquisition a 10 ans, le sous-groupe PRENAX a modifié
sa durée d'amortissement passant de 15 & 10 ans lors de la cidture du 30/04/2015.
Ce changement de réglementation local n'est pas conforme aux hypothéses retenues
et les objectifs fixés et documentés lors de I'acquisition du groupe : un retraitement
de consolidation sera donc réalisé chaque année.

, Ecarts d'acquisition Valeurs au Variation de . E ] Variations ‘ Valeurs au
’ positifs 30/04/15 . périmétre Augme:?tatton ; Diminution de change § 30/04116
;»m»m,_V”mA N it T T T T iR TR U U : AR f o ey B s e i e i & s b b
| AB2 3 886 | | 3886
| PRENAX 8519 | | 8519
| . f |
i Issu du palier de conse du : i
! sous-groupe PRENAX 8669 (189) E 8480
‘ CQF DEVELOPMENT 605 80 | 695 :
| BOCAMEXA 148 | ! . 148
a 42 | f
: PX GROWTH 42

HOT AN 20 0 | B | e A 180

COMMENTAIRE : I'écart d'acquisition de PX GROWTH est amorti sur 1 an & 100% du fait de son faible
montant.
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1% j L .'.{llxﬂ'ﬁ-‘ld I=l‘h§-‘i§_=! E!.('{ : e L . TR |
Ecarts d'acquisition Valeursau | Variation de i Vanatlons -3 Valeurs au
___positifs___ | 300415 | périmétre | A“g"‘e",ﬂ‘if'?imWBL‘EL'?"““ | do.change | _ 3004116
AB2 | 777 ‘ 260 _; 1036
; ; : ; : !
! PRENAX 1703 | 568 ; 2271
| | , i
Issu du palier de conso du 3720 ; 563 i (80) 5 (187) 4186
sous-groupe PRENAX !
CQF DEVELOPMENT 40 ; 46 86
!
BOCAMEXA f 10 10
| |
PX GROWTH : : :
: 42 : 42
i i ‘
I i o |

NOTE 2: IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition ou & leur colit de
production.

Les immabilisations incorporelles sont dépréciées par la constatation d'amortissements qui
se calculent sur [a durée reelle d'utilisation dans l'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages économiques attendus en fonction de l'utilisation probable du
bien ».

Les maodes et durées d'amortissements retenus par V'entreprise pour tradu1re le rythme de
consommation des avantages économiques sont les suivants :

Economique

- A L W e e e e e e e e o R e e e e e W

Autres actifs incorporels L 5ans

Arts et Biens p. 16



Annexe des comptes consolidés exercice clos fe 30 04-2016

Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations incorporelles :

E . 1 ?;I'I;‘qﬂ']ff-‘ﬂﬂﬂ“iﬁi:ﬂli{(% 1
T T Valeurs au | Variation de ¢ L T Y ations | Valeurs au |

" 30/04115 | périmétre - Augmentation- - Diminution | 5. change:; 30/04/16

Frais d'établissement 14 | | 14
Concessions, brevets, 200 266 N

licences

Fonds de Commerce 700 229 307 700* 536
Autres immobilisations 737 5 | 738 | (457)* 10 1927 |
Incorporelles | | i ! i

i i '
1116370 SR 245 ; {1045) ;exsﬁg i ; 26773
L. - . , j§ §= c o

(*} COMMENTAIRE : la diminution de P'exercice correspond a des virements de postes a postes de fa

société CQFD.

1

o e g

PR

3

1 ; AMORTISSEMENTSIENIKE]

L Y

ror g = —

‘ Valeurs au | Variation de ;

P —
Varistions. | Valeurs au- |

30/04/15 ¢ périmétre Augmentation * Diminution . de change 30/04/16 %

Concessions, brevets, | * E ;

ﬁcences% * ; g [

Fonds de Commerce g L ! ? ;
Autres immobilisations 265 15 | 43 § 1 324

Incorporelles | ] ; i |

Arts et Biens
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Annexe des comptes consohdés exercice clos le 30-04-2016

" NOTE 3: IMMOBILISATIONS CORPORELLES
L.es immobilisations corporelles sont évaluées a leur co(it d'acquisition ou a leur codt de
praduction.

Des composants ont &té identifiés et la décomposition des immobilisations incorporelles
et carporelles n'a été pratiquée qu'au regard :
» delimportance relative des valeurs nettes comptables des immobilisations

susceptibles d'étre décomposées et de leurs composants respectifs

« des durées d'utilisation ou de consommation sensiblement différentes entre les

compasants et celles des immobilisations dans leur ensembile ;

» du caractére significatif de l'opération de décomposition et des composants identifiés.

Les immobilisations caorporelles sont dépréciées par la constatation d'amortissements qui
se calculent sur la durée reelle d'utilisation dans V'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages économiques attendus en fonction de Vutilisation probable
du bien ».

A la cléture, [a société apprecie la valeur actuelle de ces immobilisations corporelles et
procéde a des tests de dépréciation sur les immobilisations ol il existe des indices de perte
de valeur. Si la valeur actuelle devient inférieure 3 la valeur nette comptable, un
amortissement exceptionnel ou une provision est alors constitué.

Les modes et durées d'amortissements retenus par 'entreprise pour traduire le rythme de
consommation des avantages économiques sont les suivants

o Mode Durée
= :
g ] Eqmpements L § 3-10 ANS
Q |lInstallations, agencements amenagements E L " 3-10ANS
o P T ST ST e SR TR T r ST ST SmomeE T T S TMmSmmsTOITT OTTONTYOTT T T oome mewmaessf mev mTemeem mmwens e
~uu.| ; Matenel de bureau et mformatique E L E 3-5ANS
? Moblller L | 3- 5 ANS
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Annexe des comptes consolidés exercice ¢los le 30-04-2016

Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations corporelles :

E! 1 l'l ‘Hi‘].{-‘ﬂjdlj!d-‘ii:!Eii.(i , - ' i i
S S U o e n e st e an 1o oo [P
: : . : "Valeurs au - Variation de L . ; * Varjations " Valeurs au-;
: . 300415 - périmétre Augmentaﬂtlon Diminution '~ de change |- 30/04116
; Constructlon = H 194 1066 | (42)* 5 1302 |

installatian techniques, | 816 23 135 13% (36) 925 |

matérie! et outillage

Autres immobilisations
Corporelles

169 59

H
1
|
i
|
i
i
1
i
!

276

(*} COMMENTAIRE : la diminutian de l'exercice correspond & des virements de postes & postes de la
société CQFD.

La diminution des installations techniques corraspond :

- 235 KE de recfassement
- 248 K€ de cession

[ : 1!!.1 MORTISSEMENTSIENIKE : : T—— 1;
ST Valeurs au  Variationde  x.  itiations . Valeurs au |
30/04/15 périmdtre . Augmentation: | Diminution: ;"0 [ oo 30/04/16 !

Construction : % 37 50 : 87 !i
Installation techniques, | ; 5 ;
matériel et outillage | : | 1
683 5 8 54 5 | (32) 708 !

Autres immobilisations ! 34 | 9 43 | 86 ;
Corporelles | E ! 1

! i i ]

P SEe L - c o R - ST -
e a PRPESE B P L F wFe S P
S R IS 1 LR AR+ BN R |
w e B LIS 4 AL ey T ER R pa R
S A A e ISEITREE | A S
v « SR, . an Lk 1 T

Ty
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Annexe des comptes consohidés exercice dosle 30 04-2016

e ey e e ey g R E PR

NOTE 4: IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur brute est constituée par le co(it d'acquisition majoré des frais accessaires et des
colts directement attribuables. Si la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une
provision pour depreciation est alors constituée.

Do g o W E ) ] G SR G W i ¢

Cetia e per o

Vanat:on de

st e v e mme e

e s A s

T

e e exbe, e e

o 85 4t o i

: Valeurs au ° o C : " Valeurs ay
¢ 3004M5- ' périmetre . Augmentation . Cessions . Rembts- 3004116
B 8 st it ¢ B @45 4 SRR oo T o Fan e FPROHT e e e e N L St RS T k2 A b s S 20 won? sno s i et x vt s B ,,, e vt oot o
Titres de pamcrpatlons 11 610 i 27 : 4 072 ; 7 565
a i ;
Autres titres immobilisés 14227 12025 ’ 6311 | 18941
Préts E
|
Autres immebilisations fin. 41 15 29 E o5
;
Créances rattachdes a des . | E
participations : ! -
i o ™
(15 SR IR 2 091 IR IR 01353 1, 7602
Valeurs a8u'. Variation de . o Va!eurs 'at:w
30/04/15 : périmétre  Dotations . Reprises  Rembts 30/04/16 -
T|tres de par’ucnpatlons | 9024 f 3975 | - 5 049
! i ! i
Autres titres immobilisés 3 427 E 126 | 401 f 152
9451, 126 151207

Juste valeur des actifs financiers

En conformité avec le réglement CRC 2005-10, il a été identifié la juste valeur des actifs financiers
du groupe a leur date d'acquisition, comptabilisé a la rubrique Autres Titres Immobilisés en 2013
lors du premier exercice consolidé du groupe.

La compaosition par fonds et la variation de I'écart d'évaluation sont présentées ci-dessous,

La détermination de la dépreciation de la Juste Valeur est faite d’aprés la valeur liquidative
communigquée par les fonds.

Au 30/04/2016 Vécart d’'évaluation total s’éléve a 1 830 K&,

_ (%) Voir NOTE 18

Arts et Biens
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

jijValougnettel
H . H
(Pansfonds: . ... 1 T B
SEEFT VENTURES - ;
PAI Europe Ill C - FCPR | : 5
PA} Europe il C | :
b, e A AR S ]l s =i e s e ot s i s . b2 e 4 v e} m e g A48 bt o 5 o om e i 1{ o v~ msnnas s
PAI IV -CFCPR | 259 | 11 | 270 |
PAIIV- CLP
MONTEFIORE INVEST Il 793 248 545
PAIV-3LP
PAIV -3 FCPR |
- TIMLICORNE | 72 4 k- .
CEREA MEZZANINE 93 93
- MiBRITTANY | 209 ) 71 138
L CASF 1 | 460 . 460
!
MI HOTEL & LEISURE | 358 34 | 324
i i
. i . :
21243) W 425}

NOTE 5: STOCKS
L es stocks sont évalués suivant le colt d'acquisition des marchandises.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et
les frais accessoires.

Les travaux en cours sont évalués au colt de revient. Ceux-ci sont d’'un niveau relativement
faible, la facturation des travaux étant faite au fur et & mesure de leur avancement.

Produits finis
Marchandises

ATOTAIMSTOCKSIETIENZCOURS El T2 61500 H MSRASEN § ) R 2 G 1 B |
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

"NOTE 6: CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances est constatée dés gu'apparait une perte probable au cas
par cas par une analyse des clients, en fonction des procédures engagées et de
recouvrement en cours.

Les créances s'analysent comme suit ;

[EnKES
Avances et acomptes versés
Clients 16 462 4 16 458
[CREANCESICLIENT/AVIVERSEESHIE Ii6f162] 4 161458
Créances sociales
Créances fiscales 112 112
Comptes courants débiteurs 105 : 105
Débiteurs divers 1104 118 986
GUTRERICREANCESTINNRAEN | MU 1 2:T 2N | RO T | A2 I

Avances et acomptes versés

Clients

Créances socigles

Créances fiscales 112
Comptes courants débiteurs 105
Débiteurs divers 986

Instruments financiers dérivés

Arts et Biens p. 22



Annexe des comptes consolidés exercice clos e 30-04-2016

Valeurs mobiliéres de placement 13 389 14 313

Prov Dep Valeurs mobmeres de piacement

Disponibilités 14 589 6 836

instruments financiers actifs -

NOTE 8: COMPTES DE REGULARISATION ACTIFS ET PASSIFS

La décomposition du poste « Comptes de régularisation » est analysée ci-dessous :

R30(03/16

Charges constalées d'avance 223 479

Compte de liaison actif

Ecart de conversion actif

Produits constatés d'avance 12 096

Compte de liaison passif

Ecart de conversion passn'

b
(IR
=
o

Le poste "produits constatés d'avance” correspond uniquement au sous-groupe de palier
de consolidation PRENAX, pour lequel I'activité principale est la vente d'abonnement WEB.
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Annexe des comptes censolidés exercice ¢los le 30-04-2016

“NOTE 9: INFORMATIONS RELATIVES AUX IMPOTS DIFFERES

Il n'existe pas d'impét différé au niveau des filiales frangaises. Le taux d'impét retenu au
niveau du sous-groupe PRENAX est de 22% (taux appliqué en Suéde).

Le tableau suivant distingue les impots différés :

EESEhEEIne - - B J20104115;
A-nouveaux 470 648
Variation du périmétre
Variation (98) (177)

NOTE 10: CAPITAUX PROPRES

La variation des capitaux propres est analysée dans le tableau ci-aprés ;

Résultat consalidé 6 956
Dividendes versés (2 847)
Variation écart de conversion 687
Autres 2130

857406)

NOTE 11-12: PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES

Les provisions pour risques et charges s'analysent de la maniére suivante :

it - B A T I A
N - R

- PRI [
DA A TRt | Mot

Total prov. pour risques
Total prov, pour charges

DTALXPROV{POURIRISC 2 |
ES

r iy s b vt e A
- e 2 SRS G DR NN

Jala
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Annexe des comptes consotidés exercice clos e 30-04-2016

~ NOTE 13: EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

Les emprunts et les dettes financiéres se décomposent comme suit ;

Emprunts obligataires canvertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédit 1609 3064
Emprunts auprés des établissements de crédit CT

Dettes participations des salariés

Dettes financiéres diverses 4 2
Dettes financiéres Crédit-bail

Concours bancaires caurants 3 -

Instruments financiers passif

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédit 296 940 373
Emprunts auprés des établissements de crédit CT

Dettes financiéres diverses 4

Total ICNE

Concours bancaires courants 3
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Annexe des comptes consolidés exercice ¢clos le 30-04-2016

Les foumisseurs et autres dettes s’analysent commae suit :

130/04/16) |30/04/15]
Fournisseurs et comptes rattachés 11792 16 029
Avances et acomptes ragus
EOURNISSEURSIETZAVANCESIREGUSTNE | SN 1:157.0 2 M § £161029]
Dettes sociales 1448 1042
Dettes fiscales 727 234
Fournisseurs d'immobilisations
Comptes courants créditeurs
Instruments dérivés passifs
Dettes diverses 3 456

Dettes sociales 1448
Dettes fiscales 727
Fournisseurs d'immobilisations

Comptes courants créditeurs

Instruments dérivés passifs

Dettes diverses 5924

Arts et Biens
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

B. POSTES DU RESULTAT CONSOLIDE

Europe 92 484 84 055
Amérique du Nord 36 581 33889
Asie / Australie 2252 2088

NOTE 16: CHARGES D'EXPLOITATION

(VATEURSIEN]KERS 30104115
Achats non stockés, Matériel et Fournitures 108 61
Autres services extérieurs

Achats de marchandises et MP 114 567 105 326
Variation stocks de marchandises et MP (16) (5)
Autres charges externes 3113 2519
Imp6ts, taxes et versements assimilés 282 208
Rémunération du personnel 10 530 9 464
Charges sociales 687 403
Dotations amort. et prov. d'exploitation 190 ag
Autres charges d'exploitation
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

Les principales composantes du resultat financier sont les suivantes :

Autres produits de participation 2819 162

Revenus des autres créances et VMP

Gains de change 51 934
Autres produits financiers 67 290
Reprises sur prov. & amort. financiers 4 376 920

Produits nets sur cessions VMP - .

93 159

Ecart de conversion

R21465)
Dotation aux prov. & amort. financiers 126 270
Intéréts et charges financiers 138 219
Pertes de change 216 225
Charges nettes sur cessions VMP - _
Ecart de conversion 112 197
RN | SN -T2 R

La reprise sur provision et amortissements financiers est essentiellement constituge par
I'ajustement des provisions des FCPR et VMP détenus par AB2 et la reprise de a cession
des titres SYNERTRADE.

De méme, les autres produits financiers et autres charges financiéres enregistrent les
résuitats non compenses des cessions de parts de FCPR.
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Annexe des comptes consolidés exercice clos fe 30-04-2016

“""NOTE 18: PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

l.es produits et charges exceptionnels détaillés sont présentés ci-aprés :

Dotations de provisions exceptionnelles

Produits exceptionnels sur ap. de gestion (11) 11
Produits de cession d'éléments d'actifs 5247 2 150

Autres produits exceptionnels - -
Reprises sur prov. et transferts de charges - 284

L 523N | K peYs i

Charges exceptionnelles sur opérations de 43 5

gestion

VNC des éléments d'actifs cedes 4 356 390

Autres charges exceptionnelles -
Diminution de la juste valeur (%} 414 1 044

418138

12439]

423

110074

o g, Al

(*) 414 K€ liés aux mouvements de la juste valeur

NOTE 19: INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

Les comptes présentés de contiennent pas de provision pour indemnité de départ a la
retraite ou de fin de carriére. La meéthode preférentielle n'est pas appliquée.

Arts et Biens
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

6. AUTRES INFORMATIONS

L'effectif moyen employé par les entreprises du groupe est récapitulé ci-dessous :

AB3 -
AB2 3
PX GROWTH 1
BOCAMEXA 9
CQF DEVELOPMENT 27
Groupe PRENAX GLOBAL AB 146
Total effectif 186

6.2 REMUNERATION DES ORGANES DE DIRECTION e

L'information sur la rémunération ne peut étre fournie car

elle conduirait &
communiquer une rémunération individuelle.

6.3 RESULTAT PAR ACTIONS

Resultat net part du groupe 6 956 2 630

Nombre d'actions composant le capital social 1505 979 1 505 979

Arls et Biens p. 30




Annexe des comptes consolidés exercice ¢los e 30-04-2016

6.4 INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Toutes les transactions conclues avec des parties liées sont jugées non significatives ou
ont été conclues & des conditions normales de marché.

7. AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS

Néant

Arts et Biens
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Annexe des comptes consolidés exercice clos fe 30-04-2016

BILAN -ACTIF CONSOLIDE

| ¢ Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés

HENIKIE
g% Note = Valeurs Neites ’E Valeurs Neties
o el SDi04ME G 30004115 Z
FACTIRIIMMOBILISE: — S——c—
TEcars dacqusiton | a1 | 21680
Amortissements | 7 632 6 240 !
7 soustotal| 1 | 14139 | 15440 |
immobilisations incorporetles 2677 1637
Amortissements et provisions , 324 265
Sous fotal | 2 2383 | 1372
Immobilisations corpcrelies 2 664 986
Amortissements et provisions 881 718
Sous total 3 1783 268
Immobilisations financieres 27 602 25 879
Provisions 5201 9 451
Sous total 4 22 401 16 428 |
3016
Stocks et en-cours 5 261 367 i
Créances clients et avances versees 6 16 458 19 498 §
Autres créances 6 1203 1040
impdts différés actifs 9 372 470
Compte de régularisation 8 223 479
Valeurs mobiliéres de placement 7 13 389 14 313
Disponibilités & instruments de 7 14 589 6 836
trésorerie

Arts ef Biens




Annexe des comptes consolidés exercice cios [e 30-04-2016

BILAN - PASSIF CONSOLIDE

ENJKE€]
i Valeurs Netles ! Valeurs Nettes
Note ;
; : 30/04/16 | 30/04/115
i
Capital 15 060 15060
Primes
Réserves 30710 28 801
Ecarts de conversion (319) {(1011)
Résultat net 6 956 2630
1 161 1093
=1 =
Dont pour risques et charges
3 l a / !
Emprunts et deltes aupres des 13 1616 - 3066
établissements de crédit
Concours bancaires - instruments - 13 - -
financiers passifs
Dettes fournisseurs et avances recues 14 11792 16 029
Autres deties 14 8099 4732

. Les notes annexes font partie intéarante des états financiers consolidés

Arts et Biens



Annexe des comptes consolidés exercice clos fe 30-04-2016

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

| Valeurs Nettes i Valeurs Nettes

!
e o % N?te _ 30/o4116 | 30/04/15
RRODUITSIDJEXBLOITATION " NONL1 2010561
Chiffre d’affaires 15 131 317 120 032
Autres produits d’exploitation 80 | 24
CHARGESIDIEXELOITATIONNENNG
Achats et variation de stock 114 559 105 321
Impéts, taxes et versement assimilés 282 208
Charges de personnel 11 217 9 866
Dotations aux amortissements 190 99
Autres charges d’exploitation 3410 2613
dED [ 968 ]
Produits financiers 7 407 2 485
Charges financiéres 583 911

p—— P — P — p—

Impéts sur les bénéfices ; 566 332
g

Impéts différés

————— —— |_Les notes annexes font partie intéqrante des états financiers consolidés.
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Annexe des comptes consolidés exercice closle 30-04-2016

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Part des minoritaires dans le résultat sociétés Intégrées
Dotations aux Amortissements et provisions
Reprises des Amortissements et provisions

Variation des impots différés
Plus ou moins-values de cession

(2 040)

104
(909)

241

Décaissement / Acquisition dimmobilisations
Encaissement / Cession d'immaobilisations
Trésorerie nette /acquisitions & cessions de filiales

(16 074)
11 144
537

CUXINETIDEATRESORERIE

| OPERATIONS DE FINANCEMENT

(9 030)
10 082
(1 803)

Augmentation de capital ou apports

Dividendes versés aux actionnaires de la meére
Dividendes versés aux minoritaires
Dividendes en intraaroupe

Dont dividendes versés en intragroupe

Dont dividendes regus en infragroupe

Emissions d’emprunts
Remboursement d’emprunts

650
(813)

(23)
(2110)
2087

874
(2 512)

291
(738)

11
(2 167)
2178

3071
(4 115)

Incidences des variations de taux de change

Trésorerie a 'ouverture

Trésorerie a la cléture

Arts el Biens
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016
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1.

2.

Arts et Biens

PRESENTATION DU “GROUPE ARTS ET BIENS”

Ce document contient les comptes consolidés de la société AB3 SAS et ses
filiales, désignées sous |'appellation « Groupe Arts et Biens » ou « Groupe »
pour la période du 1¢" mai 2015 au 30 avril 2016. Il s’agit du quatriéme exercice
d'établissement des comptes consolidés dont la société mére AB3 SAS,
constituee en 2008, est I'entité animatrice du groupe.

La société AB3 SAS est une Société par actions simplifiées de droit francais
détenue & 100% par des personnes physiques, et immatriculée au Reagistre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 493 371 405. Son sigge
social est situé au B rue des Capucines a Paris (75002).

Organigramme du groupe au 306/04/2016

AB3

\LlOO% -2153 665 actions

I AB2 |
94%
/ 69.68% & 75,02% J
BOCAMEXA CQF DEVELOPMENT PX GROWTH
Toom
PRENAX

FAITS MARQUANTS

Les faits significatifs de 1a période sont margués par :

- Prise de participation majoritaire dans la société BOCAMEXA par
une augmentation de capital réservée a la société AB2.
La contribution de BOCAMEXA sur le chiffre d'affaires total est de
§27 720 €. Les capitaux propres sont de 833 561 €.

- Augmentation de capital souscrite par AB2 dans la société CQF
DEVELOPMENT.
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3. PRINCIPES COMPTABLES

3.1 DATE D'ARRETE DES COMPTES DES SOCIETES CONSOLIDEES

| es comptes consolidés ont éte établis au 30 avril 2016. Les comptes des sociétés
cléturant au 31 décembre ont fait 'objet d'une situation glissante sur 12 mois
au 30 avril 2016 en conformité avec le réglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014.

Le choix de cette date de cldfure est notamment motivé par le souhait de vouloir faire
refléter sur une juste périodicité, I'activité du sous palier de consolidation dont la mére
est la filiale PRENAX GLOBAL AB.

3.2 REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux principes
comptables (réglement CRC 2005-10) et régles en vigueur en France définis par le
Code de commerce (art. L.123-12 et suivants et R.123-172 a R.123-208) et par e
Plan Comptable Général (réeglement ANC n°2014-03 du 5 juin 2014) homologué par
arrété du 8 septembre 2014.

La devise de présentation des comptes consolidés et des notes annexes aux
comptes est le millier d’Euro (K€).

3.3 METHODES DE CONSOLIDATION

3.3.1 Participations contrdlées exclusivement: Intégration Globale

Une filiale est une entité contrélée par le Groupe. Le contrdle existe lorsque le Groupe
a le pouvoir de diriger directement ou indirectement les politiques financiéres et
opérationnelles de I'entité afin d’obtenir des avantages de ses activités.

Pour apprécier le contrdle, les droits de vote potentiels qui sont exergables ou
converfibles a la date de cléture des comptes sont pris en considération.

Les comptes des entreprises placées sous le controle exclusif de la société AB3 sont
consolidés par intégration globale.
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Lintégration globale consiste &

» Intégrerdans les comptes de I'entité consolidante les éléments des comptes
des entités consolidées, apres retraitements éventuels ;

+ Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de l'entité
consolidante dits « Part du groupe », et les intéréts des autres actionnaires
ou associés dits « Intéréts minoritaires » ;

Le groupe Arts et Biens consolide le palier du sous-groupe conso PRENAX, qui établit
des comptes consolidés.

3.3.2 Opérations éliminées dans les étals financiers consolidés

Dans les états financiers consoclidés il est procédé a I'élimination des éléments
suivants :

* Comptes réciproques de créances et dettes ;
» Opérations internes au Groupe (achats, ventes, dividendes, ...) ;
* Provisions constituées au titre d’entités consolidées ;

* Toute sutre opération impliquant deux, ou plus, entités du Groupe.

3.3.3 Conversion des comptes des filiales établis en devises éirangéres

Les participations établissant leurs états financiers en devises étrangéres
correspondent a des entités se trouvant a I'étranger, et dont leurs opérations ne sont
pas conduites par le Groupe a partir de la France. Ces entités étrangéres maitrisent
a ce jour leurs opérations et sont gérées de maniére indépendante. Les états
financiers des entités étrangéres sont établis dans la monnaie fonctionnelle de I'entité,
cette mannaie peut étre différente de [a devise locale de I'entité.

La conversion des états financiers établis en devises étrangéres s’effectue selon la
méthode dite du cours de cldture ;

» Les éléments d'actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont
convertis en euro au taux de change de cldture, 'exception des compaosants
des capitaux propres qui sont convertis au taux de change historique ;

* Les éléments du compte de résultat et les flux de trésorerie sont convertis
en euro au cours de change aux dates de transactions ou, en pratique, & un
cours qui s’en approche et qui correspond, sauf en cas de fluctuations
importantes des cours, au cours moyen de 'exercice ;
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« [adifference de conversion en résultant est inscrite dans une composante
distincte des capitaux propres appelée « Réserve de conversion » et réparti
entre [a part du Groupe et |la part des intéréts minoritaire. La variation sur
une période de cette réserve de conversion est comptabilisée dans les
capitaux propres.

3.3.4 Transactions en devises étrangeéres

Les transactions en devises sont converties aux cours de change en vigueur a la date
du jour de la tfransaction.

Les créances et les dettes en devises autres que l'euro sont converties en fin de
période au taux de cléture. L'ensemble des créances et dettes libellées en devises
est converti aux cours de change en vigueur a la date de cloture. Les pertes et gains
de change latents sont constatés en résultat au cours de la période.

3.3.5 Imp6ts différés

Les impadts différés sont calculés par entité fiscale. lls sont calculés sur toutes les
différences temporelles provenant de ['écart entre la base fiscale et !a base comptable
consolidée des actifs et passifs, selon une approche bilancielle avec application du
report variable.

Les impdts différés sont évalués en utilisant le taux d'impdt et les régles fiscales votés
ou quasi-votés a la cléture et qui seront applicables lorsque les différences
temparelles se résarberont.

Les impGts différés actifs ne sont constatés que s'il est probable que les entités
pourrant les récupérer grace a l'existence d'un bénéfice imposable attendu au cours
de |la période de validité des actifs d'impdts différés. .

3.3.6 Traitement des écarts de premiére consolidation

La différence entre le coit d'acquisition des titres et l'évaluation totale des actifs et
passifs identifiégs a la date d'acquisition de la participation constitue I'écart
d'acquisition.

e L'écart d'acquisition positif est inscrit & I'actif immobilisé.
o L'écart d'acquisition negatif est inscrit en provisions pour risques au passif
du bilan consalidé.

Lors de F'établissement des premiers caomptes consolidés, les valeurs d'entrée et
'écart d'acquisition sont déterminés comme si cette premiére consolidation était
intervenue effectivement a la date de la prise de contrdle ou par mesure de
simplification a la date du dernier arrété des comptes de la société acquise.
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Le périmétre de consolidation du groupe est récapitulé dans le tableau ci-dessous :

3.4 DETERMINATION DU PERIMETRE: CONTROLES, INTERETS ET EXCLUSION

Arls et Biens

Date de % de Méthode de %
o Sociétés ‘ ( Adresse | cléture contréle  consolidation ; d'intéréts
; ee ;
ABJ SAS | _Blsrggzdgzﬁcsapucmes | 31-12-2015 SOCIETE MERE
___Siren493371405 ! "TVTTC TR L e e e
AB2SAS - 0 e 968 SAPUCINGS = | 31.12.2015 | 99,00% | MOMANON g9 ggy,
Siren 441349016 _ B global
PX GROWTH SAS | 19-21, av Dubonnet - Intégration :
X X 30-04-2016 | 94,00% 94,00%
Siren 750766123 92400 Courbevoie globale
CQF DEVELOPMENT _Blsrggzdg:r(i:sapucmes - 31-12-2015 | 75.02% Int?gt;z;t!l:n 75.02%
Siren 803667278 g
BOCAMEXA ;ggorgepgllrci)suﬁetard - 31-12-2015 | 69,68% Int?gtl;a:mn 69,68%
Siren 521694968 N giobale |-
(L| Box 1080 SE-164 245 ad. . Intégration o |
: Kista-{safjordsgatan 30-04-2016 100% globale 93,71% j
Royaume-Unis 30-04-2016 100% Intégration 03.71% -
globale ;
Singapour 4 0 Intégration
30-04-2016 100% globale 93,71% ;
Royaume-Unis 4 0 Intégration 9
30-04-2016 100% globale 93,71%
Royaume-Unis Y o Intégration o
) | 20042015 ) 100% | giobale | 371 |
3| 19-21, av Dubonnet - AL o Intégration
92400 Courbevoie 30-04-2016 100% globale 93,71% ;
{91 Etats-Unis o Intégration o
s 30-04-2018 100% globale 93,71%
£ Etats-Unis -~ o Intégration o
30-04-2016 100% _ globale 93,71%
Suede NAL o Intégration o
30-04-2016 100% globale 93,71%
Norvége a4 ; s Intégration
30-04-2016 100% globale 93,71%
Australie N4 o Intégration o
30-04-2016 100% globale 93,71%
i Suéde A4 G Intégration
30-04-2016 100% globale 93,71%
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4.

POSTES DU BILAN CONSOLIDE

NOTE 1: ECARTS D'ACQUISITION

L'écart d'acquisition représente la différence entre le co(t d'acquisition des titres et
I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés & la date d'acquisition. La valeur des
écarts d'acquisition est testée chaque année ou dés qu'un indice de perte de valeur
est identifié. Les écarts d’acquisition du groupe sont amortis sur 15 ans. Au 30 avril
2016, aucun indice de perte de valeur n'a été identifié sur les écarts d’acquisition du
groupe.

Suite 3 un changement législatif en Suéde modifiant la durée maximale des
amortissements des écarts d'acquisition a 10 ans, le sous-groupe PRENAX a modifié
sa durée d'amortissement passant de 15 a 10 ans lors de la cldture du 30/04/2015.
Ce changement de réglementation local n'est pas conforme aux hypotheses retenues
et les objectifs fixés et documentés lors de l'acquisition du groupe : un retraitement
de consolidation sera donc réalisé chague année,

P i

g’%«uy/’; % :;f - ;; P - ":'{
Ecarts d'acquisition- Val a Variation de " I Variations | Valeurs au
positifs ;0735}31 5u périmétre Augmentation | Diminution de change ; 30/04/16
.
AB2 3886 | 3886
PRENAX 8 519 8 519
Issu du palier de conso du
sous-groupe PRENAX 8669 (189) 8480
CQF DEVELOPMENT 605 a0 695
BOCAMEXA 148 148
42
PX GROWTH 42

COMMENTAIRE : I'écart d'acquisition de PX GROWTH est amorti sur 1 an a 100% du fait de son faible

montant,

Arls et Biens
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{

i

§ M AMORTISSEMENTS!ENiKENSE AN P T e ——p—
e L e
Ecarts d'acquisition Valeurs au Variation de . - Variations | Valeurs au
ot | '3omats | panmetre | Augmentation | Diminution | g2eriRCC | VIRERSY
AB2 777 ; 260 | ! 1036 |
PRENAX | 1703 | 568 | | 2271
issu du palier de conso du 3720 563 (80) (187) 4 186
sous-groupe PRENAX
CQF DEVELOPMENT 40 46 86
BOCAMEXA 10 10
PX GROWTH
42 42

LR
e

NOTE 2:IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur cofit d'acquisition ou a leur cofit de
production.

i.es immobilisations incorporelles sont dépréciées par ia constatation d'amortissements qui
se calculent sur la durée réelle d'utilisation dans i'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages économiques attendus en fonction de I'utilisation probable du
bien ».

Les modes et durées d'amortissements retenus par i'entreprise pour traduire le rythme de
consommation des avantages économiques sont les suivants :

Economique

- T e S D e e e v = = e e am e e A = ko —

Autres actifs incorporels L 5ans

Arts el Biens p. 18



Annexe des comptes consofidés exercice clos le 30-04-2016

Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations incorporelles :

| S IHVALEURSIBRUTESIENIKE! . = = — 1
Valeurs au: Varlationde: - oo Variations.  Valeursau-
3004115, . périmétre- Augmentation. Diminution. oo o0 3004016
Frais d'établissement 14 14
| Concessions, brevets, | 200 | o i T T o0
licences
Fands de Commerce 700 229 307 700+ 536
Autres immabilisations 737 5 738 (457)* 10 1927
Incorporelles
1637 111045 B243 4 10, 126774

(*) COMMENTAIRE : fa diminution de l'exercice correspond & des virements de postes a postes de la

saciété CQFD.

IHAMORTISSEMENTSIENIKE] 1
Valeurs au- Variation de. . . U Varlations - Vaieursau:
3000415,  périmétre  SuBMentation . Diminution., o0 oe. 30004116
Concessions, brevets,
licences
Fonds de Commerce
Autres immobilisations 265 15 43 1 324

Incarporeiles

Arts et Biens
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e e L S i s
Les immobilisations corporelies sont évaluées & leur co(t d'acquisition ou a leur codt de
production.

Des composants ont été identifies et la décomposition des immabilisations incorporelles
et carparelles n'a été pratiquee gu'au regard ;

+ de l'importance relative des valeurs nettes comptables des immobilisations

susceptibles d'étre décomposées et de leurs composants respectifs ;

¢ des durées d'utilisation ou de consommation sensiblement difféerentes entre les

composants et celles des immobilisations dans leur ensemble |

s du caractére significatif de I'opération de décompaosition et des composants identifiés.

Les immobilisations corporelles sont dépréciées par la consiatation d'amortissements qui
se calculent sur la durée reéelle d'utilisation dans I'entreprise, sur la base du « rythme de
consommation des avantages économiques attendus en fonction de I'utilisation probable
du bien ».

A la cldture, la société apprecie la valeur actuelle de ces immobilisations corporelles et
procéde & des tests de dépreciation sur les immobilisations ou il existe des indices de perte
de valeur. Si la valeur actuelle devient inférieure a la valeur nette comptable, un
amortissement exceptionnel ou une provision est alors constitué.

Les modes et durées d'amortissements retenus par I'entreprise pour traduire le rythme de
consommation des avantages economiques sont les suivants ;

" Mode Durée
3 ,
g Equipements % L 3-10 ANS
g * Installations, agencements, aménagements L : 3-10 ANS
o 'g,,..,,___.,wy.:rﬁmww — - - e ; L. # i ey T i s Semm R 8 g i g e s g i it
- Matériel de bureau et informatique ; L 3-5ANS
i Mobilier % L | 3-5ANS
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Analyse des principaux soldes et mouvements des immobilisations corporelles :

| N ; 1EEmdl]:{-‘ﬂ:];ll![i‘ii#m:ﬁ i
Valeurs au-  Variation de - s Variations . Valeursau’
3000415  périmétre. Ausmentation  Diminution. oo, 000 30/04/16°
Construction ! 194 i 1 066 @2)* | 1302 %
Installation techniques, 3 ; 23 i 135 135 (36) | 925
matériel et outillage | i ; ;
Autres immobilisations [ 59 [ 299 g0 * | § 437
Corporelles f | i {
B AR | 0ED - & | )
(*) COMMENTAIRE : Ia diminution de I'exercice correspond & des virements de postes a postes de /a
societe CQFD.
La diminution des installations lechniques comrespond :
- 235 K€ de reclassement
- 248 K€ de cession
I ” " m BAMOR WEN NIKEM 1
Valgurs au. Varlation de- s s, Variations  Valeurs au-
30/04/115 périmétre Augmentation  Diminution: de change  30/04/16
Construction 37 50 87
Installation technigues,
matériel et outillage
683 8 54 5 (32) 708
Autres immobilisations 34 g 43 86
. Corporelles

ILISATION
ot
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NOTE 4: IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur brute est constituée par le colit d'acquisition majoré des frais accessoires et des
colts directement altribuables. Si la valeur d'inventaire est inférieure 4 la valeur brute, une
provision pour dépréciation est alors constituée.

Valeurs au- Variation de- Vateurs au-
30/04/15: périmetre- Augmentation- Cessions- Rembis- 30/04/16:
Titres de participations ! 11810 27 4072 7 565
Autres titres immaobilisés 14 227 12 025 6 311 19 941 :
Préts §
)
Autres immaobilisations fin. ;
41 15 39 05 ;
Créances rattachées a des - . :
participations %
- P v g
Valeurs au  yariation de- _ Valeurs au
20/04/15" périmétre Dotations. Reprises Rembts 30/04/16
Titres de participations 9024 3975 5 049
Autres titres immobilisés i 427 126 401 152

Juste valeur des actifs financiers

En conformité avec le réglement CRC 2005-10, il a été identifié la juste valeur des actifs ﬁnancfers
du groupe a leur date d'acquisition, comptabilisé a la rubrique Autres Titres Immobilisés en 2013
lors du premier exercice cansolidé du groupe.

La composition par fonds et la variation de I'écart d’évaluation sont présentées ci-dessous,

La détermination de la dépréciation de la Juste Valeur est faite d'aprés la valeur liquidative
communiquée par les fonds.

Au 30/04/2016 I'écart d’évaluation total s'éléve 4 1 830 K€E.

(") Voir NOTE 18

Arts et Biens
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 Parts fonds : ; ; : | ;
SEEFT VENTURES | | @ ; !
PAI Europe Il C - FCPR ; §
PAI Europe Il C i
PAI IV - C FCPR 259 11 270 |
PAIIV - CLP
MONTEFIORE INVEST It 793 248 545
PAIV -3 LP
PAIV -3 FCPR
TIM LICORNE 72 72 -
CEREA MEZZANINE 93 93
M1 BRITTANY 209 3 71 138
. CASF1 460 L . ... 4680
MIHOTEL & LEISURE 358 34 324

NOTE 5: STOCKS
Les stocks sont évalués suivant le colt d'acquisition des marchandises.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et
les frais accessoires.

Les travaux en cours sont évalués au co(t de revient. Ceux-ci sont d'un niveau relativement
faible, 1a facturation des travaux étant faite au fur et &8 mesure de leur avancement.

Produits finis 261 261
Marchandises

TOTALESTOCKSIETIEN

:COURS
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NOTE 6: CREANCE

Les créances sont valorisées 3 leur valeur nominale.

Une depréciation des créances est constatée dés qu'apparait une perte probable au cas
par cas par une analyse des clients, en fonction des procédures engagées et de
recouvrement en cours.

Les créances s'analysent comme suit -

Avances et acomptes versés
Clients 16 462 4 16 458

Créances sociales

Créances fiscales 112 112
Comptes courants débiteurs 105 105

Débiteurs divers 1104 118 986

Avances et acomptes verseés

Clients
, ]
Créances sociales
Créances fiscales 112
Comptes courants débiteurs 105
Débiteurs divers 986

Instruments financiers dérivés

Capital souscrit appelé non versé
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NOTE 7: DISPONIBILITES

{EnKe] 330/04/15,
Valeurs mobiliéres de placement 13 389 14 313

Prov. Dep Valeurs moblhéres de piacement

Disponibilités

Instruments fmanmers actifs

o

fLOTAD TRESO_RER!_E_NE‘I"T‘IT g -

NOTE 8: COMPTES DE REGULARISATION ACTIFS ET PASSIFS

La décomposition du poste « Comptes de régularisation » est analysée ci-dessous :

Charges constatées d'avance 223 479
Compte de liaison actif

Ecart de conversion actif

Produits constatés d'avance 12 096 6 110

Compte de liaison passif

Ecart de conversion passif

Le poste "produits constatés d'avance” correspond uniquement au sous-groupe de palier
de consolidation PRENAX, pour lequel I'activité principale est 1a vente d'abonnement WEB.
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

Il n'existe pas d'impdt différé au niveau des filiales frangaises. Le taux d'impét retenu au
niveau du sous-groupe PRENAX est de 22% (taux appliqué en Suéde).

Le tableau suivant distingue les impéts différés :

POILS: O gres. e " . ’r. Ei'“'r' 'il-; ’ i 0/04]
A-nouveaux 470 648

Variation du périmétre

Variation (98) (177)

NOTE 10: CAPITAUX PROPRES

L.a variation des capitaux propres est analysée dans le tableau ci-aprés :

i

3y "
Résultat consolidé 6 956
Dividendes versés (2 847)
Variation écart de conversion 687
Autres 2130

[

NOTE 11-12: PROVISIONS POURRISQUES & CHARGES

L.es provisions pour risques et charges s'analysent de la maniére suivante :

Total prov. pour risques - - - -
Total prov. pour charges
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 NOTE 13: EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

Les emprunts et les dettes financiéres se décomposent comme suit :

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédit 1609
Emprunts auprés des établissements de credit CT

Dettes participations des salariés

Dettes financiéres diverses 4
Dettes financiéres Crédit-bail

Concours bancaires courants 3

3064

Instruments financiers passif

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédit 296
Emprunts auprés des établissements de crédit CT

Dettes financiéres diverses 4
Total ICNE
Concours bancaires courants 3

Instruments financiers passif

Arts et Biens
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NOTE 14: DETTES

Les fournisseurs et autres dettes s’analysent comme suit :

Fournisseurs et comptes rattachés 11792 16 029
Avances et acomptes regus

EOURNISSEURSIETIAVANCESIRE! 11%7.9 2] 11 161029808
Dettes sociales 1448 1042
Dettes fiscales 727 234
Fournisseurs d'immobilisations

Comptes courants créditeurs

Instruments dérivés passifs

Dettes diverses 5924 3456

| BER

Fournisseurs et comptes rattachés

Avances et acomples regus
EOURNISSEURSIETIAVANCES!

Dettes sociales

Dettes fiscales

Fournisseurs d'immobilisations
Comptes courants créditeurs
Instruments dérivés passifs
Dettes diverses

Arts et Biens

RECUSTMENINNE I MONN1 147.9 2 30K [N Moy I

1448
727

5924
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Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

5. POSTES DU RESULTAT CONSOLIDE

Amérigue du Nord 36 581 33 889

Asie / Australie 2252 2088

NOTE 16: CHARGES D’EXPLOITATION

Achats non stockés, Matériel et Fournitures 108 61

Autres services extérieurs

Achats de marchandises et MP 114 567 105 326
Variation stocks de marchandises et MP (16) (5)
Autres charges externes 3 113 2518
Impots, taxes et versements assimilés 282 208
Rémunération du personnel 10 530 9464
Charges sociales 687 403
Dotations amort. et prov. d'exploitation 190 99

Autres charges d'exploitation 197 34




Annexe des comptes consolidés exercice clos le 30-04-2016

Les principales composantes du résuitat financier sont les suivantes :

FVAREURSIENIKEER

Autres produits de participation 2819 162

Revenus des autres créances et VMP

Gains de change &1 934
Autres produits financiers 67 290
Reprises sur prov. & amort. financiers 4 376 920

Produits nets sur cessions VMP - -

Ecart de conversion 158
Dotation aux prov. & amort. financiers 126 270
Intéréts et charges financiers 138 219
Pertes de change 216 225
Charges nettes sur cessions VMP - -
197

Ecart de conversion 112

La reprise sur provision et amortissements financiers est essentiellement constituée par
I'ajustement des provisions des FCPR et VMP détenus par AB2 et la reprise de la cession
des titres SYNERTRADE.

De méme, les autres produits financiers et autres charges financiéres enregistrent les
résultats non compensés des cessions de parts de FCPR.
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Annexe des comptes consolidés exercice clos fe 30-04-2016

Produits exceptionnels sur op. de gestion (11) 11

Produits de cession d'élements d'aclifs 5247 2 150

Autres produits exceptionnels - -

Reprises sur prov. et transferts de charges - 284
Charges exceptionnelles sur opérations de 43 5
gestion

VNC des éléments d'actifs cédés 4 356 390
Autres charges exceptionnelles -
Diminution de la juste valeur (*) 414 1044

Dotations de provisions exceptionnelles - -

T B

STATIEXCERT

{*) 414 K€ liés aux mouvements de la juste valeur

NOTE 19: INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE

Les comptes présentés de contiennent pas de provision pour indemnité de départ 3 la
retraite ou de fin de carriére. La méthode préférentielle n'est pas appliquée.
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6. AUTRES INFORMATIONS

6.1 EFFECTIFS

L'effectif moyen employé par les entreprises du groupe est récapitulé ci-dessous :

AB3 -
AB2 3
PX GROWTH 1
BOCAMEXA 9
CQF DEVELOPMENT 27
Groupe PRENAX GLOBAL AB 146
Total effectif 186

6.2 REMUNERATION DES ORGANES DE DIRECTION

Linformation sur la réemunération ne peut
communiguer une rémunération individuelle.

étre fournie car elle conduirait

a

6.3 RESULTAT PAR ACTIONS
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Résuliat net part du groupe

Nombre d'actions composant le capital social

i
6 9566 2630
1 505 979 1505 979
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6.4 INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Toutes les transactions conclues avec des parties liées sont jugées non significatives ou
ont été conclues a des conditions normales de marché.

7. AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIES

Néant
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