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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

ATTESTATION

Mission de présentation des comptes annuels

Dans le cadre de la mission de présentation des comptes annuels de I'entreprise :

HPVA HOTELS
pour l'exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016 et conformément aux termes de la mission en date du
30/05/2016 (ou conformément 2 nos accords), j'ai effectué les diligences prévues par les normes de
présentation définies par I'Ordre des experts comptables.

A la date de mes travaux qui ne constituent pas un audit et a I'issue de ceux-ci, je n'ai pas relevé d'éléments
remettant en cause la cohérence et la vraisemblance des comptes annuels.

Les comptes annuels ci-joints, comportent 17 pages et s caractérisent par les données suivantes :

« Total du bilan : 1489412 €
« Chiffre d'affaires : 607 769 €

« Résultat net Comptable : 80 048 €

Fait a2 Paris

Le 26/05/2017

Pour Michael FONTAINE
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HPVA HOTELS

Bilan Actif

Arrété au 31/12/2016

BILAN ACTIF

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

Au 31/12/2015

Brut

Amort. Prov.

Net

Net

Capital souscrit non 1 appelé
ACI'IF IMMOBILISE o
Immobdzsanons mcorporelles

Concessnons brevets et droits similaires
Fonds commercnal
Autres 1mmoblllsat10ns mcorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations mcorporelles

Immoblltsatmns corporelles

Terrams

Constructlons

Installatlons techmques matenel et ounllages mdustnels
”Autres lmmobxhsatlons corporel]es

lmmobllnsatlons encours

”Avances et acomptes

Imnwblltsatwns financiéres

Pammpatnons évaluées selon mise en cquwalence
Aulres participations

Créances rattachées a des pamclpanons

T]tres lmmoblllses de l'activité en portefeullle
Autres titres immobilisés

Prets

Autres 1mmob1hsatlons financiéres

285

14 666

148 500

1200

285

7775

68%0|

148 500

1200

6555

148 500

1200

TOTALI

164 651

8 060

156 590

156 255

ACT[F CIRCULANT
Stocks et en-cours
Maneres premiéres, autres approvnsnonnements
- De biens
-De ééfvices

En-cours de
production

Pmdmts mtermedlalres et finis
Marchandlses
Avanccs et acomptes versés sur commande
Creancm
Chents et comptes rattaches
Autres
i Capltal souscrlt et appele non verse
Valeurs mobilieres de placement
v Actlons propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Dtspambtlttés
Charges constatées d "avance

2000

194 790
323 329

807 042
5661

2 000

194 790|

323329

807 042
5661

e
218070

5396

TOTALI

1332822

1332 822

232 106

Frais d'émission d'emprunt a étaler m

Primes de remboursement des obligations v

Ecarts de conversion actif \

TOTAL GENERAL (I+ I+ I+ IV +V)

1497 472

8 060

14389 412

388 360
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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016
Bilan Passif
Du 01/01/2016 Du 01/01/2015
BILAN PASSIF
Au 31/12/2016 Au 31/12/2015
CAPITAUX PROPRES
Capltal socnal ou md1v1duel (dont versé)l 100 000 100 000 2 000
Prime d'emlsston de fusnon d'apport ' v |
"Ecarts de reevaluatlon
| Ecart d' eqmvalencc
- Legale 200 200
Réserves - - Statutaires ou contractuelles 3 '
- Reglementees
-Autres 17243 6 164
) Report a nouveau ’ ' - | ’
Résultat de I'exerclce (beneﬁce ou perte) 80 048 149 079
Subventlons d'mvestlssement - o
Provisions reglementees
TOTALI 197 491 157 443
AUTRES FONDS PROPRES
Prodults des émissions de tltres partncxpatlfs ”
' Avances condmonnecs '
* Autres
TOTAL I (bis)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour : - Risques
- Charges
TOTAL I
EMPRUNTS ETDETTES
Emprums obhgatalres convertibles
Autres emprunts obllgatalres 809 293 "
Emprunts et dettes - - Aupres des etabllssements de crédit 307 384 9 1774
- Fmancneres dlverses 200 4114
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
- Foumlsseurs et comptes rattaches 44 362 73 346
Dettes : - Flscales et soc1ales 128932 61 684
- Sur 1mmoblhsat|ons et comptes rattachés ' '
v Autres dettes 1750
Instruments de tresorene
Produits constatés d'avance
TOTAL NI 1291 921 230 917
Ecarts de conversion passif v
TOTAL GENERAL (I+Ibis+ I+ Il + IV) 1489 412 388 360
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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016
Compte de résultat
Au 31/12/2016 Au 31/12/2015
COMPTE DE RESULTAT
France Exportation Total Total
Produits d'cxplortatlon
Ventes de marchandrses
Production vendue : De biens g g e
- De services 607 769 607 769 380 551
Chiffre d'affaires net 607 769 607 769 380 551
Production : . Stockee
- Immobrllsee
) Subventrons d‘explmtatlon regues
' Repnses sur amortissements et provrsrons transferts de charges 304
 Autres produrts V 3 329
TOTALI 608 076 380 880
Charges d'explortatlon
Achats de marchandises (y comprrs droits de douane)
/ Variation de stocks (marchandlscs)
Achats de matrcres premleres et autres approvrsmnncments '
‘ '/Varranon de stocks (matreres premleres et autres approvrsronrrements)
B Autres achats et charges externes * 298 956 298 3 12
Impots taxes et versemems assmlles 3 815 ‘ (892)
/Salarres et trartemems 152318 20 328
Charges sociales 54417 4621
. Amomssements sur lmmoblhsatlons 2756 2822
. - Provisions sur 1mmobrlrsatlons o
Dotations aux :
- Provrsrons sur actif crrculant
- Provisions pour risques et charges )
Autres charges ' o 4 18
TOTAL II 512 265 325210
* Y compris : - Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) 95 811 55670
Bénéfice attribué ou perte transférée m
Perte supportée ou bénéfice transféré v
Prodmts financiers
Prodmts ﬁnancrers de partrcrpatlon
Produrts des autres valeurs mobiliéres et creances actif rmmobrlrse
Autres mterets et produrts assrmlles 209
Reprrses sur provrsrons et transferts de charges
: érences positives de change 7
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTALV 209
Charges financié¢res
Dotatlons fmancreres aux amomssemems et provrsrons
Imerets et charges assrmr]ees 15 395 §20
Drffcrences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres placements
TOTALVI 15 395 620
RESULTAT FINANCIER (V - VI) (15 186) (620)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1I+ II-IV+V -VI) 80 625 55 051
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HPVA HOTELS

Compte de résultat (Suite)

Arrété au 31/12/2016

COMPTE DE RESULTAT (SUITE) Au 31/12/2016 Au 31/12/2015
Produits exceptionnels ] B
Sur opérations de gestion 140000
_Suropérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL VI 140 000
Charges exceptionnelles . e
Sur opérations de gestion 318 438
Suropérations en capital
Dotations exceptionnelies aux amortissements et provisions
TOTAL VIII 318 438
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) (318) 139 562
Participations des salariés IX
Impéts sur les bénéfices X 259 45 534
TOTAL DES PRODUITS (I1+III+V + VID) 608 285 520 880
TOTAL DES CHARGES (11 + IV + VI + VIII + IX + X) 528 237 371 802
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) 80 048 149 079
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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Reégles et méthodes comptables

(Décret n° 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7,21,24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2016 dont le total est de 1 489 412 euros et au compte de
résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de 80 048 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Les états financiers ont été établis en conformité avec :

Le PCG 2014 approuvé par arrété ministériel du 8 septembre 2014
La loi n° 83 353 du 30 avril 1983

Le décret 83 1020 du 29 novembre 1983

Les réglements de I'Autorité des Normes Comptables (ANC).

Faits caractéristiques
Emission d'un emprunt obligataire & hauteur de 800 000 euros.

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cloture
Néant

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de bases :

o continuité de l'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

e indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts
historiques.

Immobilisations corporelles :
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cot d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée
de vie prévue indiquée dans le tableau d'amortissement.
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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement :
La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure 2 la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Créances et dettes :
Les créances et les dettes sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision est constituée sur les créances
dés lors que leur valeur d'inventaire est inférieure  la valeur comptable.

Provisions :

La société applique le réglement CRC 2000-06 sur les passifs.

Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de
ressources au profit des tiers, sans contrepartie pour la soci€té.

Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables a la date d'arrété
des comptes.

Suivi de l'utilisation du Crédit d

Ce Crédit d'Impdt a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises a travers
notamment des efforts en matiére d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de recrutement, de
prospection de nouveaux marchés, de transition écologique et énergétique, et de reconstitution de leurs fonds de
roulement. Nous avons en ce qui nous concerne, voulu faire porter I'effort sur les recrutements, éléments qui
permettront a I'entreprise de se développer.

Changements de méthodes :
Il n'y a pas eu de changement de méthode d'évaluation au cours de l'exercice.

Il n'y a pas eu de changement de méthode de présentation au cours de I'exercice.
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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Faits caractéristiques de I'exercice

Lors de I'assemblée générale du 25 juillet 2016, il a éte décidé de I'émission d'un emprunt obligataire convertible
en action d'un montant total de 800 000 euros.

Au 31/12/2016, 'ensemble des obligations ont été souscrites.
L'emprunt obligataire a été émis dans les conditions suivantes :

e la durée d'emprunt expire au 30 juin 2021 pour la tanche des obligations numérotées de 1 & 40 ("la Tranche 1"), et
au 30 juin 2022 pour la tranche des obligations numérotées de 41 a 80 ("la Tranche 2")
le montant du taux d'intérét annuel est fixé a 4%,
le montant de la prime de non conversion capitalisée est fixé a 4%,

e la parité de conversion est fixée a une (1) action oridinaire de la Société de dix (10) euros de valeur nominale pour
chaque OC.

Au 31/12/2016, aux vues des états financiers de la Société, des conditions d'émission et de I'évaluation des actions de la
Société, aucune provision concernant la prime de non conversion n'est 2 comptabiliser, puisque la probabilité de conversion
est forte.

En cas de remboursement complet des obligations a I'échéance, le montant maximum de la prime de non conversion
capitalisée & rembourser serait de 196 255€.

Si, dans le futur, la situation se détériore, alors une provision sera constituée selon les probabilités de conversion.
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HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016
Etat des immobilisations
Augmentations
CADRE A Valeur brute
en début d'exercice Réévaluation Acquisitions
de I'exercice créances virements
i lml_nobilisations incorporelles
Frais d‘etablgsqpent et de développement ]
Auu'es postes d‘1mmoblllsatlons incorporelles 285
TOTAL 285
’ lp@gﬁilisations corporelles
Termains
Constructions : Sur sol propre
B - Sur sol d'autrm
- Genérales agencemems et amenagements construcuons B
Installations : - Techmques matériel et outillage
B - Generales agencements et  aménagements leCl'S
- D trar it
- - De bureau et mformahque moblher 11 574’ ) 3 091
Emballages recuperables et dlvers ’
Immoblhsanons corporelles encours
Avances et acomptes
TOTAL 11574 3091
lmmoblllsatlons financléres
Pamcnpauons evaluees par mise en équivalence )
- Participations 148 500
Autres : ’
- Tltres 1mmoblhses
Prets et autres 1mmob1hsat10ns financiéres 1200
TOTAL 149 700
TOTAL GENERAL 161 559 309
Diminutions Révaluation légale ou
Valeur brute éval. par mise en équival.
CADRE B des immos —
Virement Cession en fin d'exercice Valeur d'origine des

immos en fin d'exercice

Frais d'établissement et de developpement

'Autres postes d'1mmoblllsatlons mcorporelle§ 285
TOTAL 285
Terrains
- ; - Sui éol propre
CONSIIUCHIONS | o e o i it i b i e e A
- Sur sol d‘autrm
- Gales agencts et amenagt const.
Installations : - Techmques, matene] et outlllage
- Ga]es égencm »t/‘./t éniépagt di‘\;é‘;s
Matériel : - De tansport :
- De bureau et mformahque moblher 14 666’
Emballages recuperables et dlvers
Immobilisations corﬁ&elles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 14 666
Participations évaluées par mise en équivalence
7 N - lsanicipations 7 148 500
Autres : . X o
- Titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financieres 1200
TOTAL 149 700
TOTAL GENERAL 164 651
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HPVA HOTELS

Etat des amortissements

Arrété au 31/12/2016

CADRE A - Situations et mouvements de I'exercice

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Montant au
début de
I'exercice

AugmentatiogsDiminutions

Montant en
fin d'exercice

Immoblllsatlons lncorporelles )

Autres postes d’)mmoblhsatlons mcorporellcs

285

285

TOTAL

285

285

Immobilisations corporelles

Terrams
- Sur sol propre

Constructions :

Instailations générales, agencements et aménagements des constructions

Installatlons techmques matériel et outillage industriel

Installatlons générales, agencements et aménagements leCl’S

Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier B

Emballages récupérables et divers

’, 56,,

o | 2700

56

7720

TOTAL

5020

2756

71775

TOTAL GENERAL

5305

2756

8 060

CADRE B - Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires

IMMOBILISATIONS
AMORTISSABLES

Dotations

Reprises

Mouvement

Différentiel
de durée

Mode
dégressif

Amort. fiscal
exceptionnel

Différentiel
de durée

Mode
dégressif

Amort. fiscal
exceptionnel

net des
amort. i la
fin de

Frals d'etabllssement et dvp
~ Autres postes d'immo. mcorporelles

Immobilisations incorporelles

I'exercice

TOTAL

Immobilisations corporelles
Terrains

. - Sur é&l proi)re
Constructions : ~--
Sur sol d‘a trm

Inst. gales, agencts et aménag. des
constructions

Inst. techniques, mat. et outlllage
industriels

Inst. gales, agenc. et aménagements
divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique,
mobilier

Emballages récup. et divers

TOTAL

Frais d'acquisition de titres de
participations

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL
NON VENTILE

TOTAL GENERAL

NON VENTILE

TOTAL GENERAL

NON VENTILE

CADREC

Mouvements de I'exercice affectant les charges

réparties sur plusieurs exercices

Montant net
au début de
I'exercice

Dotations

Augmentationsexercice aux

amortisseme

Meontant net
en fin
t d'exercice

Frals d'emlssmn d'emprunts a etaler

Primes de remboursement des obllgauons

Michael FONTAINE
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HPVA HOTELS

Etat des créances

Arrété au 31/12/2016

Liquidité de I'actif
Créances (a) Montant brut
Echéances 2 moins d'l an | Echéances 4 plus d'l an
De l'actif |mmoblllsé
Créances rattachées 2 a des partncnpanons
Préts (1) (2) _ o
Autres immobilisations financiéres l 260 ’ 1 200
De I'actif circulant
Clients douteux ou lmgleux
h Autres créances chents V 194 779'0 194 790
N Creances representatlves de tltres prétés ' ) 7 . :
' Personnel et comptes rattaches 36 36
Secunte socmle et autres orgamsmes sociaux v
Impots sur les beneﬁces 47 283 47 283
Taxe sur Ia valeur ajoutée 14 341 14 341
 Autres 1mp6ts taxes et versements as51m1les . o
Divers
'Groupe et associés 2 229 805 229 805
I:::slfgzrz :i\l/;;ss §dom créances relatives a des opératlons de | 31863 31 863
' 'Charges constatées d'avance ‘ 5 661 A ’ 5661
TOTAL 524 980 523 780 1200
(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1 ) A fe des ¥ boursem 7“' en cours d ‘exercice
(2) Pretsret avancés consenlrs awx associés personnes physiques
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HPVA HOTELS

Etat des dettes

Arrété au 31/12/2016

Degré d'exigibilité du passif

Dettes (b) Meontant brut Echéances a Echéances 2 Echéances a
moins d'l an plus d'l an plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1) ) ) b
Autres emprunts obligataires (1) 809293 9293 so0000|
Emprunts et dettes auprés des établissements de- Al aﬂ max. & lorlgme ‘ R
crédit (1) : - A plus d'1 an a l'origine 307 384 86 675 220709

) Emprunts et dettes ﬁnanciéres diiferéeé ( 1)(2) o ' B 7 o 7

Fournisseurs et comptes rattachés 44362 44362

lfgfs el‘ et comptes rattachés i 4 7 43818
Sé sociale et autres organisn srhes socnaux 57 177 57177
Impots sur les bénéfices /
Taxe sur la valeur ajoutee 57 1‘28 57 128
Obllganons cautlonnees l
Autres 1mpots taxes et assimilés 9 809 9 809
Dettes sur | mmoblllsatlons et comptes rattaches
Groupe et associés (2) 200 200

' Autres dettes (dont detteéﬁ relatives a des operatlons de pensmn de titres) i 1/ 750 1 750
Dctles representatlves de titres empnmtes o
Produits constatés d'avance

TOTAL GENERAL 1291 921 271212 1020 709

() Emprums souscrits en cours d' evercice

(1) Emprunts rembaurses en cours d ‘exercice

(2) Emprunts et dettes contractés auprés des associés personnes physiques

Michael FONTAINE
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HPVA HOTELS

Charges a payer

(Article R123-189 du Code de Commerce)

Arrété au 31/12/2016

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN 31/12/2016 31/12/2015

Emprunts obligataires convertibles
Autres embrunts obligataireé o 9293.15
Embmr;té ét dettes aupresdes étaVBii'Ss'emver’lts de credlt ’
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dette§ f;oix)rﬁiSseurs et ‘comptesrréttraéhés 8 101.20 17 747.00
Dettes ﬁééales et soéiaiés H A 8 568.46 2 557.87'
Dettes sur lmmoblllsatlons et cor’npfe/s' rattéchéé o - ' -
Autres dettes -

TOTAL 25 962.81 20 304.87

Détail des charges a payer

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN 31/12/2016 31/12/2015
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 9 293.15
168830 Intéréts courus Sur autres emprunts obligataires 9293.15
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8101.20 17 747.00
408100 Fournisseurs Factures non parvenues 8101.20 17 747.00
Dettes fiscales et sociales 8 568.46 2 557.87
428200 Dettes provisionnées pour congés a payer 481758 1657.73
438200 Charges sociales sur congés a payer 1502.97 308.34
448600 Etat Charges a payer 355.00
448610 Charges a payer - Taxes assises/salaires 236.80
448620 Taxe d'apprentissage 992.81
448630 Formation continue CIF CDD 1255.10
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL 25 962.81 20 304.87
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HPVA HOTELS

Produits 4 recevoir

Arrété au 31/12/2016

(Article R123-189 du Code de Commerce)

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN

31/12/2016

31/12/2015

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés ’
Autres immobilisations financieres
Créances clients et compfes rattachés
Autres créances -
Valeurs mobili¢res de placement

Disponibilités

32000.00

TOTAL

32 000.00

Détail des produits a recevoir

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN

31/12/2016

31/12/2015

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés
418000 Clients Produits non encore facturés

Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

32 000.00
32 000.00

TOTAL

32 000.00

Michael FONTAINE
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HPVA HOTELS

Produits et charges constatés d'avance

Arrété au 31/12/2016

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2016

31/12/2015

- D'exploitation
Produits : - Financi

- Exceﬁtiéﬁﬁéls

TOTAL

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2016 31/12/2015
- Diexploitation 5661 5396
Charges : - Financiéres
- Exceptionnelles
TOTAL 5 661 5396
Michael FONTAINE Page 17
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HPVA HOTELS SAS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2016

Aux associés,

En exécution de la mission qui nous a €té confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre
rapport relatif a I’exercice social clos le 31 décembre 2016 sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société HPVA HOTELS SAS, tels qu'ils sont joints au présent rapport,
- 1a justification de nos appréciations
- les vérifications et informations spécifiques prévues par 1a loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une
opinion sur ces comptes.

1. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en accuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels
ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il
consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'cnsemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

II - Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes annuels, pris

dans leur ensemble, et ont donc contribué  la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce
rapport.

III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les documents adressés aux associés, sur la
situation financiére et les comptes annuels.

Fait & Paris, le 8 juin 2017

S.AAB

é W\ (
(

//

L

Gabriel de VILLEPIN
Commissaire aux Comptes inscrit
Membre de la Compagnie de Paris



HPVA HOTELS

Bilan Actif

Arrété au 31/12/2016

BILAN ACTIF

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

Au 31/12/2015

Brut

Amort. Prov.

Net Net

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

’ Antrcs' immobilisations incorporelles
Avances ct acomptcs sur immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Térfgit)s '
Constructions
Installations techniqués, matérie! et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres
Participations évaluées sclon misc cn équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de 'activité en portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

285

14 666

148 500

1200

285

7775

6 890 6 555

148 500

148 500

1200 1200

TOTALI

164 651

8 060

156 590 156 255

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres, autres approvisionnements
- De biens
- De services

En-cours de
production :

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commande
Créances

Clicnts ct comptcs rattachés

Autres .

Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mebiliéres de placement

Actions propfes

Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités '
Charges constatées d'avance

2 000

194 790
323329

807 042
5661

2000

194 790 8 640
323329 218070

807 042
5661 5396

TOTALII

1332822

1332822 232106

Frais d'émission d'emprunt & étaler I

Primes de remboursement des obligations v

Ecarts de conversion actif v

TOTAL GENERAL (I + 11 + LI +1IV +V)

1497472

8 060

1489 412 388 360




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016
Bilan Passif
Du 01/01/2016 Du 01/01/2015
BILAN PASSIF
Au 31/12/2016 Au 31/12/2015
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel {dont versé)ﬁ 100 000 100 000 2 000
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
- Légale 200 200
, - Statutaires ou contractuelles
Réserves : , A
- Réglementées
- Autres 17 243 6 164
Report & nouveau
Résultat de V'exercice (bénéfice ou perte) 80 048 149 079
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTALI 197 491 157 443
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
TOTAL I (bis)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour : - Risques
- Charges
TOTAL I
EMPRUNTS ET DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres cmprunts obligataires 809 293
Emprunts et deftes : - Auprés des établissements de crédit 307 384 91774
- Financiéres diverses 200 4114
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
- Fournisseurs et comptes rattachés 44 362 73 346
Dettes : - Fiscales et sociales 128 932 61 684
- Sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1 7’50
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance
TOTALII 1291921 230 917
Ecarts de conversion passif v
TOTAL GENERAL (I +1 bis + 11 + ITI + IV) 1489 412 388 360




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Compte de résultat
Au 31/12/2016 Au 31/12/2015
COMPTE DE RESULTAT
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
- De biens
P i :
roduction vendue : _p oorvices 607 769 607 769 380 551
Chiffre d'affaires net 607 769 607 769 380 551
. - Stockée
Production : - Immobilisée
Subventions d'exploitation regues
Repriscs sur amortissements ct provisions, transferts de charges 304
Autres produits 3 329
TOTALI 608 076 380 880

Charges d'exploitation
Achnts de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 298 956 298 312
Impbts, taxes ct versements assimilés 3815 (892)
Salaires et traitements 152318 20 328
Charges sociales 54417 4621

- Amortissements sur immobilisations 21756 2 822

- Provisions sur immobilisations

Dotations aux : L o
- Provisions sur actif circulant

- Provisions pour risques et charges

Autres charges 4 i8
TOTALI 512 265 325210
* Y compris - - Redevances de crd:di.t—bai.l l"nobilic.r.
- Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION (1 -1I) 95 811 55 670
Bénéfice attribué ou perte transférée m
Perte supportée ou bénéfice transféré v

Produits financiers
Produits financiers de participation
Produits des autres valcurs mobiliéres ct créances actif immobilisé
Autres intéréts ¢t produits assimilés 209
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTALV 209

Charges financidres
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 15395 620
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres placements

TOTAL VI 15 395 620
RESULTAT FINANCIER (V - V) (15 186) (620)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - I + 111 - IV +V - V]) 80 625 §5 051




HPVA HOTELS

Compte de résultat (Suite)

Arrété au 31/12/2016

COMPTE DE RESULTAT (SUITE) Au 31/12/2016 Au 31/122015
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 140 000
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL VII 140 000
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 318 438
Sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
TOTAL VIl 318 438
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) (318) 139 562
Participations des salariés X
Impéts sur les bénéfices X 259 45534
TOTAL DES PRODUITS (1 + 11+ V + VII) 608 285 520 880
TOTAL DES CHARGES (I1 +1V + VI + VIIl + IX + X) 528 237 371802
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) 80 048 149 079




Annexe




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Reégles et méthodes comptables

(Décret n° 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7,21,24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2016 dont le total est de 1 489 412 euros et au compte de
résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de 80 048 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Les états financiers ont été établis en conformité avec :

Le PCG 2014 approuvé par arrété ministériel du 8 septembre 2014
La loi n° 83 353 du 30 avril 1983

Le décret 83 1020 du 29 novembre 1983

Les réglements de I'Autorité des Normes Comptables (ANC).

Faits caractéristiques
Emission d'un emprunt obligataire 2 hauteur de 800 000 euros.

Evénements significatifs postérieurs 2 compter de la cléture
Néant :

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bases :

« continuité de I'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
« indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

‘mmobilisation
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cofit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée
de vie prévue indiquée dans le tableau d'amortissement.




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

) . ® * Ty I3

v : :
La valeur brute est constituée par le coiit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure 4 la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

] t dettes :
Les créances et les dettes sont évaluées A leur valeur nominale. Une provision est constituée sur les créances
dés lors que leur valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Provisions :
La société applique le réglement CRC 2000-06 sur les passifs.

Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de
ressources au profit des tiers, sans contrepartie pour la société.

Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables & la date d'arrété

des comptes.

notamment des efforts en matiére d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de recrutement, de
prospection de nouveaux marchés, de transition écologique et énergétique, et de reconstitution de leurs fonds de
roulement. Nous avons en ce qui nous concerne, voulu faire porter l'effort sur les recrutements, éléments qui
permettront & l'entreprise de se développer.

Changements de méthodes :
Il n'y a pas eu de changement de méthode d'évaluation au cours de I'exercice.
Il n'y a pas eu de changement de méthode de présentation au cours de I'exercice.




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Faits caractéristiques de I'exercice

Lors de l'assemblée générale du 25 juillet 2016, il a été décidé de I'émission d'un emprunt obligataire convertible
en action d'un montant total de 800 000 euros.

Au 31/12/2016, l'ensemble des obligations ont été souscrites.
L'emprunt obligataire a été émis dans les conditions suivantes :

* la durée d'emprunt expire au 30 juin 2021 pour la tanche des obligations numérotées de 1 2440 ("la Tranche 1), et
au 30 juin 2022 pour la tranche des obligations numérotées de 41 a 80 ("la Tranche 2")

¢ le montant du taux d'intérét annuel est fixé a 4%,

e le montant de la prime de non conversion capitalisée est fixé & 4%,

® la parité de conversion est fixée a une (1) action oridinaire de la Société de dix (10) euros de valeur nominale pour
chaque OC.

Au 31/12/2016, aux vues des états financiers de la Société, des conditions d'émission et de I'évaluation des actions de la
Société, aucune provision concernant la prime de non conversion n'est a comptabiliser, puisque la probabilité de conversion
est forte.

En cas de remboursement complet des obligations a 'échéance, le montant maximum de la prime de non conversion
capitalisée a rembourser serait de 196 255€.

Si, dans le futur, la situation se détériore, alors une provision sera constituée selon les probabilités de conversion.




HPVA HOTELS

Etat des immobilisations

Arrété au 31/12/2016

CADRE A

Valeur brute
en début d'exercice

Augmentations

Réévaluation
de Pexercice

Acquisitions
créances virements

Immobilisations incorporelles
Frais d'éuablisscment ct de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

285

TOTAL

285

Immobilisations corporelles
Terrains
- Sur sol propre

Constructions : .
= Sur sol d'autrui

- Giénérales, agencements et aménagements constructions

Installations: - Techniques, matériel et outillage

- Générales, agencements ¢t aménagements divers

- De transport
- De bureau et informatique, mobilier

Matéricl :

Emballages récupérables et divers
lmmobilisnﬁons corporelles en cours

Avances et acompics

11574

3091

TOTAL

11574

3091

Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
- Participati
Autres : : |c1|‘:a :ons. '
- Titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

148 500

1200

TOTAL

149 700

TOTAL GENERAL

161 559

3

CADRE B

Diminutions

Cession

Valeur brute
des immos
en fin d'exercice

Révaluation lgale ou
éval. par mise en équival.

Valeur d'origine des
immos en fin d'exercice

Frais d'établissement ct de développement
Autres postes d'immaobilisations incorporelles

285

TOTAL

285

Termins

- Sur sol propre

- Sur sol d'autrui

- Gales, agencts et aménagt. const.
- Techniques, matéricl et outillage

Constructions :

{nstallations :
- Gales, agencts ct aménagt. divers
- De transpont
- De bureau et informatique, mobilier

Matériel :

Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomples

14 666

TOTAL

14 666

Participations évaluées par mise en équivalence
- Participati

Autros ; : |c|1?a lons. B
- Titres immobiliscs

Préts ct autrcs immobilisations financiéres

148 500

1200

TOTAL

149 700

TOTAL GENERAL

164 651




HPVA HOTELS

Etat des amortissements

Arrété au 31/12/2016

CADRE A - Situations et mouvements de l'exercice

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Montant an
début de
1'exercice

Augmentltlol!:l)iminutiom

Montant en
fin d'exercice

Immobilisations incorporelies
Frais d'établissement et développement
Autres postes d'immabilisations incorporelles

285

285

TOTAL

285

28§

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions : - Sue sol propre.

- Sur sol d'autrui

Installations générales, agencements ct aménagements des constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriel

Installations gc‘néralés, agencements et aménagements divers

Matériel de tmnéport

Matériel de burcau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

5020

56

2700

56

71720

TOTAL

5020

2 756

7778

TOTAL GENERAL

5305

2756

CADRE B - Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires

Dotations

Reprises

IMMOBILISATIONS
AMORTISSABLES

Amort. fiscal
exceptionnel

Différentiel
de durée

Mode
dégressif

Différeatiel
de durée

Mede
dégressif

Amort. fiscal
exceptionnel

Immobilisations incorporelle

Frais d'établissement et dvp.
Autres postes d'immo. incorporelles

Mouvement
net des
amort, i la
fin de
I'exercice

TOTAL

Immobilisations corporelles
Terrains

- Sur sol propre

- Sur sol d'autrui

Inst. gales, agencts et aménag. des

constructions

Inst. techniques, mat. et outillage

industricls

Inst. gales, agenc. et aménagements

divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique,

mobilier

Emballages récup. et divers

Constructions :

TOTAL

Frais d'acquisition de titres de
participations

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL
NON VENTILE

TOTAL GENERAL
NON VENTILE

TOTAL GENERAL

NON VENTILE

CADREC

Mouvements de I'exercice affectant les charges
réparties sur plusieurs exercices

Moutant net
au début de
I'exercice

Angmentatloq

Dotations
jsexercice aux

Montant net
en fin

amortissement d'exercice

Frais d'émission d'emprunts a étaler

Primes de remboursement des obligations




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016
Etat des créances
Liquidité de I'actif
Créances (a) Montant brut
' Echéances & moins d'1 an | Echéances & plus d'1 an
De I'actif immobilisé

Créances rattachées a des participations

Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres 1 200 1200

De Vactif circulant

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients 194 790 194 790

Créances représentatives de litres prétés

Personnel et comptes rattachés 36 36

Sécurité socialc ct autres organismes sociaux

Impots sur les bénéfices 47 283 47 283

Taxe sur la valeur ajoutée 14 341 14 341

Autres impbts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2) 229 805 229 805

]l,)::sxlt::r; :1‘:';:55 )(donl créances relatives a des opérations de 31 863 31 863

Chatges constatées d'avance 5661 5661

TOTAL 524 980 523780 1200

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) M des remb ts ob, en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux assoclés persannes physiques




HPVA HOTELS Arrété au 31/12/2016

Etat des dettes
Degré d'exigibilité du passif
Dettes (b) Montantbrut | popgapcesa | Echéancesd | Echéancesd
moins d'1 an plus d'l an plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1) v 809 293 9293 800 000
Emprunts et dettes auprés des établissements de - A | an max. & l'origine
crédit (1) : - A plus d'l an & l'origine 307 384 86 675 220 709
k Erhprunts et dettes financiéres diverses (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés 44 362 44 362
Pe_rsoimel et comptes rattachés 4818 4818
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 57177 57171
Impbts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 57 128 57 128
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 9 809 9 809
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
G;oupe et associés (2) 200 200
Autres dettes (dont dettes relatives 2 des opérations de pension de liués) ' 1750 1750
Dettes teﬁrésentatives de titres empruntés N
Produits constatés d'avance
TOTAL GENERAL 1291921 271 212 1020 709
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice
(2) Erﬁpmnls et dettes contractés auprés des associés personnes physiques




HPVA HOTELS

Charges a payer

(Article R123-189 du Code de Commerce)

Arrété au 31/12/2016

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN 31/12/2016 31/12/2015

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 9 293.15
Emijrhnts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8101.20 17 747.00
Dettes fiscales et sociales 8 568.46 2 557.87
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés '
Autres dettes

TOTAL 25 962.81 20 304.87

Détail des charges a payer

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN 31/12/2016 31/12/2015
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 9 293.15
168830 Intéréts courus Sur autres emprunts obligataires 9293.15
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8101.20 17 747.00
408100 Fournisseurs Factures non parvenues 8101.20 17 747.00
Dettes fiscales et sociales 8 568.46 2 557.87
428200 Dcttes provisionnées pour congés & payer 4817.58 1 657.73
438200 Charges sociales sur congés a payer 1 502.97 308.34
448600 Etat Charges a payer 355.00
448610 Charges a payer - Toxes assisessalaires 236.80
448620 Taxe d'apprentissage 992 81
448630 Formation continue CIF CDD 1 255.10
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL 25 962.81 20 304.87




HPVA HOTELS

Produits a recevoir

Arrété au 31/12/2016

(Article R123-189 du Code de Commerce)

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES

Exercice clos le

Exercice clos le

SUIVANTS DU BILAN

© 31/12/2016

31/12/2015

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

32000.00

TOTAL

32 000.00

Détail des produits a recevoir

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES
SUIVANTS DU BILAN

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2016

31/12/2015

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés
418000 Clients Produits non encore facturés

Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

32 000.00
32 000.00

TOTAL

32 000.00




HPVA HOTELS

Produits et charges constatés d'avance

Arrété au 31/12/2016

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2016

31/12/2015

- D'exploitation
Produits : - Financiers
- Exceptionnels

TOTAL

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2016 31/12/2015
- D'exploitation 5661 5396
Charges : - Financiércs
- Exceptionnelles
TOTAL 5 661 5396




SOCIETE HPVA HOTELS SAS
Société par Actions Simplifiée
au capital de 100.000 euros
Siége social : 20, avenue du Maréchal Foch - 92700 COLOMBES
793 016 577 R.C.S. NANTERRE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL
DE L'ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DU 23 JUIN 2017

*

AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS LE 31.12.2016

DEUXIEME RESOLUTION — Affectation du résultat
L'assemblée générale des associés décide d'affecter le bénéfice net comptable de I'exercice
d’'un montant de 80 048 euros comme suit :

A hauteur de la somme de 4 004 euros
a la réserve légale qui passe ainsi de

la somme de 200 euros

a la somme de 4 204 euros

Le solde, soit la somme de 76 044 euros

a titre de dividendes aux associés,

soit un dividende de 380,22 euros

par action

Le dividende en numéraire sera mis en paiement au siége social a l'issue des décisions de
'associé unique.

Ce dividende est éligible, pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, a
I'abattement prévu a l'article 158, 3-2° du Code géneral des impéts.

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code Géneéral des Impbts, I'assemblée
générale des associés prend acte que, s’agissant du troisiéme exercice social de la Société,
les dividendes suivant ont été versés au titre des trois exercices précédents :

Dividendes éligibles a | Dividendes non éligibles

Exercice clos le I'abattement a 'abattement

31 décembre 2015
31 décembre 2014

24 000 euros soit 120 -
euros par action

Le Président




