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Cabinei COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

BILAN ACTIF

EXERCICE EXERCICE

31/12/2018 31/12/2017
Actif immobilisé
Ecarts d’acquisition 1 008 357 1245617
Immobilisations incorporelles 849 422 991 785
Immobilisations corporelles 15 160 139 15 956 997
Immobilisations financiéres 303613 30421
Titres mis en €quivalence
Actif circulant
Stocks et en cours 8213072 7732 256
Avances et acpies versés sur commandes 28473 13 290
Clients et comples rattachés 502 642 803 202
Autres créances et comptes de régularisation 4929 337 5681434
Valeurs mobiliéres de placernent
Disponibilités ! 586 625 2 860 760
Total de Iactif 32 591 680 35315 762




Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

BILAN PASSIF

EXERCICE EXERCICE
31/12/2018 31/12/2017

Capitaux propres (Part du groupe)
Capital (1) 10418 410 4 979 426
Primes (1) 209 467 299 467
Réserves et résultat consolidés (2) -1 251 169 -336 564
Autres (3) -114 522 -114 522
Intéréts minoritaires
Provisions [ 267 035 3312044
Dettes
Emprunts et dettes financiéres (dt avances conditionnées) 7750 870 13 721 462
Avances et acptes regus sur commandes 188 (31 257 935
Fournisseurs et comptes rattachés 7783932 6434 995
Autres dettes et comptes de régularisation 6 249 526 6761519
Total du passif 32591 680 35315762

(1) de | entreprise mére consolidanie
(2) dont résultar net de 1 'exercice = + 145 396 €

(3) & détariler dons le tableau de variation des capitaux propies consolidés (Pore du groupe)




Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT

EXERCICE EXERCICE
31/12/2018 31/12/2017

Chiffre d’affaires 49 314 982 51680076
Autres produits d’exploitation 1 142 541 | 205 950
Achats consommeés -21 558 008 <21 439377
Charges de personnel (1) -16 665 137 -17272 777
Autres charges d'exploitation -11 615674 -10 224 853
Impbts et taxes -094 322 -1 022925
Dotations aux amoctissements et dépréciations -2651412 -1 955 405
Résultat d’exploitation -3 027 030 970 689
Charges et produits financiers 2416339 -1 422 808
Résultat courant des entreprises intégrées -610 691 -452 119
Charges et produits exceptionnels (2) 500 534 47 376
Impdt sur les résultats & crédits d'impdt 492 812 45924
Résul¢at net des entreprises intégrées 382 656 -358 819
Résultat net des entreprises cédées
Quote-part dans les résultats des entreprises
mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts d’acquisition -237 260 -237 260
Résultat net de I’ensemble consolidé 145 396 -596 079
Intéréts minoritaires
Résultat net (Part du groupe) 145 396 -596 079
Résultat par action 0,03 -0,12
Résultat dilué par action 0,03 -0,04

(1) ycomprs participation des salariés

(2} hors amortissement des écarts d'acquisition ef résultar des entreprises cédées




SARL Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

Page :

18

Etats financiers au 31/12/2018

Annexe
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ANNEXE - Elément 1
T 1 4
Régles et Méthodes Comptables
Ctat exprimé en euros
Périmétre de consolidation
Au 31 décembre 2018, le pérmétre de consolidation 5'établit comme suit :
Soclétés Lien juridique Méthode de Sitge social N° Siren
% contrile consolidation
AAXEN Socieré mére 20 avenue Frankiin Roosevelt 503 182 073
75 008 PARIS
ALKQS COSM ETIQUES Filiale 100% | [ntépration globale |Zac de Landacres 343 967 527
62360 HHESDIN L'ABBE
INTER COSMETIQUES Fihale 100% Intégration globale |11 rue Papiau de la Verme 339 846 630
149000 ANGERS
SAGAL Filiale 100% | Intégration globale |2 Chemin Croix St Matbieu 318649 381
28320 GALLARDON

Contrdle fiscal :

Evénements significatifs de 1'exercice

Conversion des obligations en actions :

Ces sociétés interviennent sur le marché mondial des produits cosmeétiques.

En date du 19 décembre 2018, les S 438 984 obligations convertibles en actions émises
par la société AAXEN et détenues par la société FINNLEY ont €té converties en 5§ 438 984
actions de 1 €de valeur nominale. La prine de non conversion provisionnée au 31 décembre
2017 pour un montant de 2 720 780 € a en conséquence €té reprise.

Le capital social ¢ AAXEN se trouve ainsi porté de 4 979 426 € 4 10 418 410 €. Ilest
divisé en 10 418 410 actions de 1 € de valeur nominale.

Courant 2016, Ja société AAXEN a fait l'objet d'un contrdle par I'administration fiscale
portant sur les déclarations souscrites du ler janvier 2013 au 31 décembre 2014. Une
proposition de rectification regue en juillet 2016 remet en cause la déduction des primes de non
conversion des emprunts obbgatawes qu'elles soient versées (1 328 k€ pour 2014) ou
provisionnées (644 k€ au 31 décembre 2014). La société a contesté le bien-fondé de cente
position. Fin 2018, l'administration a confirmé ses redressements (669 k€ plus 52 k€ de
pénalités) et mis en recouvrement le rappel relatf 2 Texercice 2014. Une provision d'un
montant de 730 k€ (frais de procédure melus) a été comptabilisée a la clbture de lexercice. La
procédure contenticuse se poursuit.
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ANNEXE - Elément (

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Progiciel de gestion intégré Groupe :

Le nouveau progiciel de gestion ntégré du Groupe a été mis en service le 2 mai 2018.
Son colt total s'éléve a 955 k€ et comprend les heures de développement facturées par les
trois sociétés filiales (372 k€ en 2017 et 111 k€ en 2018 présentés dans le compte de résultat
consolidé en "production mmobilisée”.). Il fait I'objet d'un amortissement linéaire sur nne durée
de 3 ans.

Préfmancement du CICE :

Les créances de crédit d'imp6t pour la compétitivité et lemploi du Groupe, pour les
exercices 2016 et 2017, ont été mobilisées auprés de BPLFRANCE. L'avance de trésorere
qui en a résulté représente une somume de 859 k€.

Déménagement de la société INTER COSMETIQUES :

La société INTER COSMETIQUES a transféré son siége social, ses moyens de
production et ses stocks 4 Angers dans des locaux pris & bail aupres d'une société d'économie
mixte.

Les deux usines de Beaucouzé, financées initialement par crédit-beil, ant ét€ cédees en
avril 2018 moyennant un prix de vente total de 2 270 k€.

Les frais liés aux déménagements ont éi¢ comptabilisés dans les charges exceptionnelles
4 hauteur de 1 (8 k€ en 2017 et 79 k€ en 2018.

Référentiel comptable

Les comptes consolidés sont établis et présentés en conformité avec les principes et
normes comptables frangaises et le réglement CRC n® 99-02.

Dates de cloture & durée de I'exercice

Toutes les sociétés intégrées cloturent leur bilan a la date du 31 décembre.

L'exercice considéré a une durée de 12 mois, comme l'exercice précédent.
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ANNEXE - El¢ment 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat expnimé en euros

Principes comptables & méthodes d'évaluation
Ecarts d'acquisitions

Les écarts d'acquisition résultent d'une comparaison entre le colt d'acquisition ou d'apport
des titres et [a quote-part de situation neite acquise.

Pour les filiales INTER COSMETIQUES, SAGAL et ALKOS COSMETIQUES, les
calculs effectués sur la base des comptes au 31 décembre 2007 sont restés mchangés depuis,
soit un écart d'acquisition positif de $ 749 k€ pour INTER COSMETIQUES et SAGAL et un
écart négatif de 150 k€ pour ALKOS COSMETIQUES (comptabilisé en provisions).

Leur amortissement, inttialement étalé sur 7 ans dans la logique du financement mis en

place peur lacquisition des titres, a été allongé de 7 2 15 ans a compter de Texercice clos le 31
décembre 2012 pour tenir compte du contexte économique.

Fonds de commerce

Le fonds commercial inscrit & lacti des comptes mdividuels de la société ALKOS
COSMETIQUES pour une valeur brute de 2 211 k€ a ét¢ transtéré, pour la présentation du
bilan consolidé, dans un compte "Ecart d'acquisition”.

Par dérogation au Iratement inihalement retenu pour les écarts dacquisition
(amortissement sur 7 ans), ce montant a été amorti 3 100% sur le premier exercice de
consolidation (2008) par imputation sur les réserves consolidées étant considére qu'un traitement
différent se serait révélé impropre & donner une unage fidéle du patrimoine el du résultat des
exercices futurs.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées, comme pour les exercices précédents, a
leur coiit d'acquisition ou & leur colit de preduction.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés apres identification évenruelle des
composants, en fonction de la durée d'utilisation prévue des biens et selon un mode linéaire.

Les amortissements dérogatoires constatés dans les comptes sociaux sont neutralisés dans
les comptes consohdés.
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les durées d'amortissements retenues sont les suivantes :

- Logiciels, brevets ] 2 10 ans
- Constructions 102 30 ans
- Agencements des constructions 104 20 ans
- Installations générales 54 15ans
- Maténel et outillage 3220 ans
- Maténel de bureau 32 10ans
- Mobilier 5a20ans
- Matériel de transport S ans

La société ALKOS COSMETIQUES a procédé au refinancement de maténels
industriels acquis au cours de lexercice pour un montant de 321 k€ par la conclusion d'un
contrat de crédit-bai (retraré en consolidation comme 1l est dit ci-apres). De plus, a la suite
d'une vénfication fiscale, cette société a procédé A des reclasscments entre le compte
"agencements des constructions” et "agencements industriels” pour un total de 374 k€.

Stocks et en cours

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colt d'acquisition (colt moyen
pondéré).

Les produits en ¢ours de production et les produits firus sont évalués a leur colit de revient.

Une proviston pour dépréciation des stocks est comptabilisée pour les articles dont la
commercialisation s'avére difficlle ou dont la valeur probable de réalisation est inférieure au colit
de revient.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont €té inscrites pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par vowre de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu. Les
créances clients présentées dans le tableau des flux de trésorerie, ont été retenues pour leur
valeur brute, conformément aux poncipes comptables.

Pour la gestion de leurs créances clients, les sociétés INTER COSMETIQUES, SAGAL
et ALKOS COSMETIQUES font appel a une société d'affacturage. Le contrat renégocié en
septembre 2017 prévoit une clause d'absence de recours du Factor et n'est donc plus retraité en
consobdation.
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ANNEXE - Elément 1

Regles et Méthodes Comptables

Etat expnmé en euros

Comptes et produits financicrs

Les Gquidités disponibles en banque ou en caisse sont inscrites pour leur valeur nominale.
Les wvalews mobilieres de placement sont mscrites pour leur valeur d'entrée et font
gventuellement lobjet dune provision pour dépréciation lorsque le cours 2 la date d'inventaire est

inférieur a cette valeur d'entrée.

Les dividendes regus des filiales par la société mére (soit un montant de 950 k€ en 2018)
sont annulés en consolidation.

Ecarts de conversion

Les écarts de conversion comptabilisés dans les comptes sociaux ont €€ €laninés par la
constatation d'un gain ou d'une perte de change et les provisions correspondantes annulées.

Crédits-bails et locations financi¢res avec option d'achat

Ces contrats ont été retraités pour ['8tablissement des comptes consolidés par la
constatation d'un achat & crédit amorti en fonction de la durée de vie prévue du ben.

Les loyers sont annulés et remplacés par lenregistrement d'une charge financitre, d'vne
dotation aux amortissements et d'un amortissement du financement.

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges comprennent les éléments suivants :

- Provisions pour litiges fiscaux : 730 k€ (cf. “événements significatifs de lexercice”
ci-dessus)

- Prowvisions pour litiges sociaux : 86 k€ (organismes sociaux et risques prud’homaux) ;

- Provision des engagements de retraite : 394 k€ (étant rappelé que lengagement relatif &
la société SAGAL est intégralement couvert par un contrat d'assurance) ;

- Provision d'indemnités de départ de salariés : 30 k€ ;

- Provision des écarts d'acquisitions négatifs : 26 k€.
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ANNEXE - Elémeant 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat expmé en curos

Impots exigibles et différés

La charge d'impdt sur les sociétés comprend I'impot exigible de l'exercice ainst que 1'imp6t
différé calculé d'une part sur les différences temporaires entre le résultat comptable et le résultat
fiscal et d'autre part sur les retraitements et élininations de consolidation.

Par prudence, les déficits fiscaux reportables n'ont pas donné lieu a constatation d'un impdt
différé achif.

Au 31 décembre 2018, les actifs et passifs d'impdts différés, calculés au taux de 28 % (au
lien de 33,33 % en 2017), peuvent étre ainsi résumés :

Impdts différés Actif Passif
(enk€)

sur:

Différences temporaires 23

Indermnités de départ 4 la retraite 110

Crédit-bzil & locations financiéres S04

Amortissements dérogatoires 714

Plus-values en report d'imposition 555
133 1773

Quant & la “preuve de I'impdt", elle s'établit comme suit (en kE ) :

Résultat comptable consolidé avant umpét -347
Déficits fiscaux de ['exercice non activés 508
[mputation des déficits fiscaux antéricurs -
Différences permanentes -207
Amort & reprise des écarts d'acquisition 231
Résultat fiscal consolidé taxable & 28% 185
Charge d'impét 4 28% 52
Contribution additionnelle -
Crédits d'immpot recherche -242
lmpact du changement de taux 33,33 & 28% (1) - 302
Ceédit net d'impdt - 492

(1) En application du réglement CRC n® 99-02, l'eflet de fa variation du taux d'impodt entre 2017 et 2018 a
été conmptabilisée dans le résultat de l'exercice,
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en eyros

Intéoration fiscale

Les comptes des sociétés AAXEN, INTER COSMETIQUES, SAGAL et ALKOS
COSMETIQUES sont intégrés fiscalement depuis le ler janvier 2009. La convention
d'intégration fiscale stipule que chaque société filiale continue de calculer et comptabiliser son
umpdt sur les bénéfices comme en l'absence d'inté gration.

Frais d'émission d'e mprunts

Les frais d'émission d'empnmts sont maintenus en totalité dans les charges de 'exercice de
leur engagement.

Titres propres
Les Bons de Souscriptions d‘Actions propres (BSA) qu apparaissent dans les comptes

sociaux d'AAXEN parmi les ™autres immobilisations fmanciéres” sont présentés dans les
comptes consolidés en diminution des capitaux propres (115 k€ ).

Résultat courant / Résultat exceptionne]

Outre l'amortissement des écarts d'acquisition présenté sur une hgne séparée (237 k€), le
résultat excepticnnel comprend, le cas échéant, les plus ou moms-values de cession d'éléments
d'actifs, les charges et produits liés aux litiges ou aux simjstres d'une ampleur exceptionnelle ainsi
que les amendes, pénalités et rappels ou restitutions d'impdts ou de cotisations. Le détail du
résultat excephionnel est tourni dans les pages swvantes.

Notes complémentaires concernant la sociéié INTER COSMETIQUES :

Le litige fiscal portant sur les crédits d'mmpét recherche relatifs aux années 2010 & 2013
s'est soldé au cours de l'exercice par leur remboursement sous déduction d'un moptant de 62 k€.
La provision antérieurement constituée powr le méme montant a €té reprise.

Comme indiqué ci-dessus, les frais de déménagement engagés en 2018 ont &té
comptabilisés en résultat exceptionne] pour un montant de 79 k€

Notes complémentaires concernant Ja société SAGAL :

Les reprises de provisions exceptionnelles de l'exercice concement des risques soclaux (27

KE ).
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Notes complémentaires concernant la société ALKOS COSMETIQUES :

Courant 2018, la société ALKOS COSMETIQUES a fait l'objet d'un contrdle par
ladministration fiscale portant sur les exercices 2015 et 2016. 11 s'est soldé par un rappel de
contribution fonciére des entreprises pour un montant de 28 k€ assorti de 3 k€ de pénalieés.

Les autres éléments tels que les ajustements des charges a payer des exercices
précédents sont compiabilisés en résultat courant méme s'ils concernent des exercices
antérienrs.

Modalités de calcul du résultat par action

Le calcul du résuliat par action tient compte, le cas échéant, des variations du capital
intervenues au cours de l'exercice et du nombre moyen pondéré d'actions en circulation.

Quant au résurat dJué par action, 1 est calculé en mtégrant le nombre d'actions a

émettre en présence d'emprunts obligataires convertibles en actions et en retraitant le résultat
net du montant des intéréts oblgataires comptabilisés au cowrs de ['exercice.

Autres élé ments d'information

Sccial

L'effectif du groupe pour lexercice 2018 s'établt a 150 cadres et assmiés et 238
employés ct ouvriers.

Le total des frais de personnel s'éléve & 16 665 k€ (il n'y a pas de participation des
salarigs pour Fexercice 20(8).

Le montant des rémunérations allouées aux membres des organes d'admimsiration ou
de direction n'est pas cormumuniqué car cela reviendrait pratiquement 2 divulguer une
rémunération individuelle.

Les comptes au 31 décembre 2018 intégrent une provision de crédit d'impdt pour la
compétitivité et lemploi (CICE) pour un montant total de 536 k€ comptabilisé en diminution
des charges sociales et caleulé au taux de 6% (contre 7% en 2017) en fonction des salaires
bruts versés au cours de l'année civile 2018.
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ANNEXE - El¢ment 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé én euros

Frais de recherche :

Les frais de recherche et développement sont corptabiisés dans les charges et
dorment beu au caleul d'un erédit d'impdt recherche, soit un montant de 242 k€ pour I'exercice
clos le 31 décembre 2018 et une base totale de dépenses pour le groupe de 807 k€.

Honoraires des Cominissaices aux comptes :

Le montant des honorares pris en charges au cours de l'exercice au titre du contrdle
¥ gal des comptes des sociétés du Groupe s'éléve 2 87 k€.
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Immobilisations

Veleurbrutedes| Augmentatians | Diminutions : | |valeur brute des
|mmo'o’|hsat|o ns Var:na!tlon de | : acquisiions B | cessonsa immobilisations
au début de Périmétre | wremants poste a |virements poste 3
Pexercice st posta au 31112/2018
Ecarts d'acquisitions 5748 992 5748 992
Ecarts d'acquisilions (Fds de commerce AC) 2210 511 2210511
Autres immobilisations incorporelles 1799 890 134 283 7 669 1 926 504
Terrains 69 748 51182 18 566
Terrains {Ratraitement CB) 852 702 221 508 631183
Constructions 3 552 093 1812786 1733 307
Constructions (Retraitement CB) 7727733 2 451 215 5276 518
Installat.aménag. des construclions 2170 022 34 803 1189 344 1015 481
Maténe! et outillage 14 773 824 2409 705 511 517 16672012
Malériel et outilage (Retraiiement CB) 8 722 027 321 060 10 372 9032714
Installations gérérales et aménagements 159 212 92 218 38 B31 212 597
Malténel de transport 11 481 31481
Matériel de transport {Retraitement CB)
Matériel de bureau st mabilier 982 104 84 144 26 998 1039 250
Matértel de bureau (Retraitement CB) 94 392 94 392
Immob.corporallas en cours & acomptes 1149 265 817 805 1 148 266 817 904
Adtres titres immabilisés et dépéis 30 423 283 251 60 313612
TOTAL 50 054 417 4177 367 7 470750 46 761 035
doni virements de posie 2 poste | 523 338
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L]
Amortissements
Montant des o Augmentations | Diminutions : | | Montant des
amortissement [ Variation de . dotations de sorties amortissements
s au début de Périmerre rexertice & virt |dimmobilisations &
l'exercice poste aposte | vt poste 4 poste | [ @Y 3111272018

Ecarts d‘acquisitian 4 503 375 237 260 4740 635
Ecarts d'acquisitions {Fds de commercs AC) 2210511 2210511
Autres immobilisations incorporeiles 808 107 276 648 7 668 1077087
Constructians 2953372 34 692 1327 361 1 660 703
Constructions {Retraitement CB) 4119 325 175 BB4 2448 428 1 846 781
Installat. Aménagements des constructions 1424 375 50 670 692 574 782 471
Matériel et outillage 10 941 380 742 300 170 952 11512 728
Matériel et autilage (Retraitement CB) 3845308 72187 10372 4 556 807
Installations générales et aménagements 67934 23 454 23 744 67 844
Matériel de transport 11 481 11 481
Matériel de transport (Retrailement CB) 0 0
Matériel de bureau et mobilier 850 036 42 709 24 479 868 266
Matérie| de bureau (Retraitement CB) 94 392 94 392
TOTAL 31 829 596 2 305 488 4705 578 29 429 505
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Provisions
M d?;;";:" Variation de Dotations de | Reprses de Montant au
. . Périmétre I'exercice l'exercice 31/12/2018
['exsrcice
Provisions pour litigss 174 984 730000 88 881 816 103
Provisions pour risgues & chg finan. (PNC) 2720780 2720780
Autres provisions pour risques & charges 30100 30 100
Provisions pour engagement retraite 383678 12283 1521 394 440
Provisions “écarts acquisition négatifs* 32603 6210 26 393
Dépréciations des stocks & en cours 228 122 540 802 228123 540 801
Dépréciations des créances clients 22 508 22 508
Autres dépréciations
TOTAL 3 562 675 1313185 3045 515 1830 345
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Variation des Emprunts & Avances conditionnées

thors ntéréls courus)

Capital restant d( | Variation de Nouveaux Rembour- Capital restant do
au 01/01/18 Périmatre emprunts sements au 31/12/2018
Avances condltlonnéea 25 637 146 250 25 637 146 250
Emprunts obligetaires 5438 984 5438 984
Emprunts auprés des Ets Crédlit
Aaxen
Alkos Cosmaétiques
Inter Cosmétiques
Sapal
sous total
Retraitement contrats CrédIt Bail
& locations flnancleres
Inter Cosmétiques 392 057 365 940 205 264 552 733
Alkos Casmétiques 7 582 802 321 060 1081178 6 832 682
Sagal 3145 3145 0
sous total 7 988 004 687 000 1 289 588 7385415
Retraitement contrets Affacturage
Emprunts & dettea Fin. Diversea
Aaxen
Alkos Cosmétiques
sous fotal
TOTAL 13 452 625 833 250 6 754 209 7 531 665
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Echéances d'Emprunts

(hars inéréts courus)

Capital restant d0 | Part 8 moins d'un Parl & plus de 5
au 31/12/2018 an Part de 12 5ans ans
Emprunts obligatalres
Aaxen
sous total
Emprunts auprés des Ets Crédit
Aaxen
sous total
Retraltement contrats Cradit Ball
& locations flnanciéres
Inter Cosmétiques 562 733 160 772 391 961
Alkos Cosmétigues 6 832 682 1125122 2 847 803 2859 757
Sagal
sous iotal 7385415 1 285 894 3239 764 2 8589 757
Retraitement contrats Affacturage
Emprunts & dettes Fin. Diverses
sous total
TOTAL 7 385 415 1285 894 3239 764 2859 757
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ANNEXE - Eléraent 5
r
Créances et Dettes
Etat exprimé en euros | 31/112/2018 | 1 an au plus plus d'l ao
Créances rattachées 2 des participations
Préts (1) (2)
Auires immobilisations financiéres 313613 313613
Clients douteux ou litigieux 26 860 26 860
Autres créances chents 498 290 498 290
@ | Créances rep résentatives des titres prétés
=
{ | Personnel et comptes rattaches 9 000 9 000
z Sécunté sociale et autres organismes sociailx 172 247 172 247
B | Impdts sur les b&néfices 1720 949 267393 1453 556
5 Taxes sur la valeur ajoutée 1511491 1 510491
Autres 1mpdts, taxes versements assimilés
Divers S0 775 50 775
Groupe ¢t associés (2) 8 8
Débiteurs divers 1287618 | 287618
Charges constatées d'avances 177 248 177 248
TOTAL DES CREANCES 5768 100 3974071 1794 028
(1)  Préis accordds en caurs d'exercice
(1) Rembaursements oblenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances conseniis aux associes (personnes physiques)
31/1272008 1 am au plus 145 ans plus de 5 ans
Emp runts obligalaires convertibles (1) 210 407 210407
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de crédil 4 |an max. & l'origne (1) 8 799 8799
Emp. dettes ets de crédit a plus l1an 3 l'origine (1) 7385418 1 285 894 3239764 2 8§59 757
Emprunis el dettes financieres divers (1) (2}
Foumisseurs et comptes raltachés 7783932 7733932
Personnel et comptes rattachés | 506 388 1506 388
w Sécunté sociale et autres organismes sociaux 1 590 325 1590 328
E Impbis sur tes bénefices 1 773 095 (4735 840279 918 081
= | Taxes sur la valeur ajoutée 178 795 178 795
g Obligations cautionnées
Autres impdts, laxes el assumilés 361 528 361 528
Dettes sur immobilisations el comptes rattachés 234 786 234 786
Groupe et associés (2)
Autres delres 584 047 584 047
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 20 560 20 560
TOTAL DES DETTES 21 638 077 13780 196 4080 043 3777838
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 833 250
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 6 754 209
(2) Emprunts dettes associés (personnes physiques)
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ANNEXE - Efémeont 6.17
Ventilation du chiffre d'affaires
Etat exprimé en enyos 311272018

Chiffre d affaires par secteur d'acfivité 49314 982
Production vendue Biens 47 527 788
Ventes Prod. Finis France 24 544 788

Ventes Prod. Finis Export 23 311 857

RRR accord. lpdis finis France 296 323}

RRR accord /pd!s finis Export (32 534)

Production vendue Services 1787194
Presianons condil France 125 039

Prestanions condi, Export 173 584

Produits annexes France 826 642

Produits annexes FExport 667 928

Chiffre d affaires par marché géographique 49314982
Chiffre d'affaires FRANCE 25 200 147
Venles Prod. Finis France 24 544 788

RRR accord.ipdts finis France 1296 323)

Prestations condst France 125 039

Produits annexes France 426 642

Chiffve d'affaires EXPORT 24 114 83§
Venies Prod. Finis Export 23311857

RRR accord /pdis fims Export (32 53¢)

Prestatrons eondit Export 173 584

Produits annexes £xport 661 928
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ANNEXE - Elément supplémentalre
Produits et Charges exceptionnels
Etat exprimé en euros 31/122018

Total des produits exceptionnels 2 686 651
Produits exceptlonnels sur opérations de gestlon 500
Autres prod excepl gest 500

Produits exceptionnels sur opérations en capital 2 591 060
Prod. cessions immob.corp 2 597 060

Reprises sur provisions et transferts de charges 95 09
Rep.Prov.pour litiges 88 881

Rep. Prov. Ecart Acq. Néganf 6210

Total des charges exceptionnelles 2186117
Charges cxceptionnelles sur opération de gesdon 214 347
Pénalites sur marches 42 583

Amendes et pénalites 3 306

Rappel d'impois 27 947

Charges except./opér.gestion 78 650

Chg except sur Liiges 41 881

Charges exceptionnelles sur aopération en capital 1241770
Val nette cpta, immo. corpor 1241770

Dotations excep. aux amortissemeats et aux provisions 730 000
Dot Prov. pour liiges 730 000

Résultat exceptionnel 500 534
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ANNEXE - Ki¢ment sopplémentaire
Etat exprimé en euras 31/1272018
TRANSFERTS DE CHARGES D'EXPLOITATION
Indemnités journalieres de Séeurité Sociale et de Prévoyance 108 766
Avantages ¢nh nature 75 146
Remboursement indemnités de départ 28 480
Remboursement de frais el formations 17515

TRANSEERTS DE CHARGES EXCEPTIONNELLES

TOTAL

229 937
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ANNEXE - Elément 8

Engagements financiers

31/12/2018

Etal exprimé en curos

Fngagements
finapciers doonés

Eogagements
financiers regus

Effets escomptés noo écbus

Avals, cautions et garanges

Engagements de crédit-bail

Contrats souscrits par INTER COSM ETIQUES (CB mobiliers) 197 821
Contrats souscnts par ALKOS COSM ETIQUES (CB mobiliers) 3060 895
Contrats sousents par ALKOS COSMETIQUES (CB immabilier) 3900 001
7158 717

Fngagements co pepsions, retralte ¢t assimilés
Engagements de retraite provisionnés 394 440
Engagements de retraile ¢ouverts par un contrat d'assurance (SAGAL) 72797
467 237

Autres engagements

BP!I - Préfinancement créance CICE Groupe 2016 264 082
BP[ - Préfinancement créance CICE Groupe 2017 594 573
858 655
Total des enpgogements financiers (1) 8484 609

(1) Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales
Les participations
Les autres enirepnses lides
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IIAAXEN'l

Saciété par actions simplifi€e au capital de 10.418.410 €
Siége social : PARIS (75008) - 20, avenue Franklin Roosevelt
503 182 073 RCS PARIS
(ci-aprés la « Société »)

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
EN DATE DU 28 JUIN 2019

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

RAPPORT DE GESTION
SUR LES COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE AAXEN

Chers Associés,

En application des dispositions de l'article L.233-16 du Code de commerce, nous vous rappelons
que sur la base des derniers comptes annuels, arrétés au 31 décembre 2018, le groupe AAXEN a
I'obligation d’établir des comptes consolidés.

Nous vous avons donc réunis en Assemblée Générale en application des statuts et des dispositions
de larticle L.233-16 du Code de commerce a I'effet de vous rendre compte de I'activité du groupe
AAXEN au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2018, des résultats de cette activité, des
perspectives d'avenir et soumettre & votre approbation le bilan et les comptes consalidés dudit

exercice.

Les convocations prescrites par la loi vous ont été réguliérement adressées et tous les documents et
piéces prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus a votre disposition dans les délais

impartis.

1. Définition du périmétre de consolidation

Au 31 décembre 2018 le périmétre de consolidation du groupe AAXEN (ci-aprés, le « Groupe »)
comprenait les sociétés suivantes :

AAXEN Société Mere
ALKOS COSMETIQUES 100,00 %
INTER COSMETIQUES 100,00 %
SAGAL 100,00 %

Il est rappelé que les comptes retenus pour la consalidation sont les comptes saciaux proposés par
chaque societé & son Assemblée Générale, et vérifiés par le ou les Commissaire(s) aux comptes

{(dans les sociétés ou leur présence est obligataire).

La date de cl6ture de I'ensemble des sociétés du Groupe est le 31 décembre de chaque année et
couvrent une période de 12 mois allant du 1¢r janvier 2018 au 31 décembre 2018.
Les comptes consolidés présentés en comparatif ont une durée de 12 mois, allant du 1¢ janvier

2018 au 31 décembre 2018.

Nous vous demanderons, conformément & l'article L. 225-100 du Code de commerce de bien voulair
approuver les comptes cansolidés qui vous seront présentés.




2. Situation de P'activité du Groupe au cours de 'exercice clos le 31 décembre 2018

Opérations juridiques et financiéres :

Au niveau de la société-mére AAXEN, il est relevé que I'activité de I'année 2018 s’est traduite par
une baisse du chiffre d’'affaires de 8.3 % par rapport & 2017.

Au cours de I'exercice 2018, le montant des dividendes distribués par les filiales s'est éievé a 750 K€
contre 2.050 K€ en 2017.

Sur le plan des relations intra-groupe, il est rappelé que depuis e 1°f janvier 2017, la société mére
AAXEN prend en charge tous les frais relatifs au service commercisl du Groupe qu'elle forme avec
ses trois filiales et les leur refacture sous forme de prestations de services. Sur le plan juridique, les
contrats de travail des commerciaux, initislement recrutés par les sociétés INTER COSMETIQUES
et ALKOS COSMETIQUES, ont été transférés chez AAXEN depuis le 1" juillet 2017.

En date du 19 décembre 2018, suivant décisions spéciales du titulaire obligations convertibles en
actions de la Société émises en date du 11 avril 2014 (les "OC 2014"), (ci-aprés, le "Titulaire des
OC 2014"), le Titulaire des OC 2014, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, a
autorisé expressément la conversion par la société Finnley de la totalité des OC 2014 qu'il détient en
actions ordinaires dites "Actions” de la Société, soit 5.438.984 OC 2014 qu'il détient en 5.438.984

Actions de la Société.

Le Président aprés avoir rappelé ce qui suit :

suivant décisions de la collectivité des associés en date du 11 avril 2014, il a été procédé &
I'émission d'un emprunt obligataire d’'un montant global de 8.310.000 € prenant la forme de
8.310.000 obligations de 1 € de valeur nominale chacune, convertibles en actions ordinaires
nouvelles de la Société, sans prime d'émission (ci-aprés, les "OC 2014"), dans les
conditions et modalités prévues dans le contrat d'émission desdites obligations (ci-apreés, le

"Contrat OC 2014"),

que, la société Finnley est titulaire unique des 5.438.984 OC 2014 (ci-aprés, le "Porteur OC
2014), le solde des OC 2014 ayant fait I'objet d’'un remboursement,

que, par courriers en date du 19 décembre 2018, le Porteur OC 2014 a manifesté son
souhait de convertir I'intégralité de ses OC 2014, conformément, respectivement, au Contrat
OC 2014,

que, la demande de conversion des OC 2014 a été accompagnée du bulletin de conversion
des OC 2014 en actions ordinaires nouvelles de la Société du Porteur OC 2014,

A constate,

Aux termes des décisions du Président de la Société en date du 19 décembre 2018, une
augmentation de capital d’une somme de 5.438.984 € par 'émission de 5.438.984 Actions nouvelles
de 1 € de valeur nominale chacune, par suite de la conversion de 5.438.984 obligations convertibles

en actions émises par la Société le 11 avril 2014.

Les statuts ont été modifiés en conséquence et le capital social est fixé désormais a la somme de
10418410 €.

Par ailleurs, la prime de non conversion provisionnée au 31 décembre 2017 pour un montant de
2.720.780 € a en conséquence été reprise.

Il est rappelé également que, courant 2016, la société a fait I'objet d’'un contréle par I'administration
fiscale portant sur les déclarations souscrites du Ter janvier 2013 au 31 décembre 2014. Une
proposition de rectification regue en juillet 2016 remet en cause la déduction des primes de non
conversion des emprunts obligataires qu'elles soient versées (1 328 k€ pour 2014) ou provisionnées
(644 k€ au 31 décembre 2014). Il est rappelé que la Société a contesté le bien-fondé de cette
position et a entamé un recours contentieux ; Fin 2018, l'administration a confirmé ses
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redressements (669 k€ plus 52k€ de pénalité) et mis en recouvrement le rappel relatif & I’exercice
2014. Une provision d’'un montant de 730 k€ (frais de procédure incius) a été comptabilisé a la

cloture de I'exercice.

En outre, nous vous rappelons que, a |a suite d'un contréle URSSAF portant sur les années 2008 a
2010, la société ALKOS DEVELOPPEMENT (devenue AAXEN) a recu un rappel de cotisations
qu'elle a contesté. La provision constituée a ce titre s'éléve a 44 K€. La procédure contentieuse se

poursuit.

Il est rappelé également que, les comptes de la société AAXEN, au 31 décembre 2018, intégrent
une provision de crédit d'imp6t pour la compétitivité et I'emploi pour un montant de 7 K€ comptabilisé
en diminution des charges socisles et calculé en fonction des salaires bruts versés au cours de
'année civile 2018. Le CICE obtenu en 2018, au titre de Pannée 2017 (9 K€), a été affecté au

financement des investissements.

En outre, les créances de crédit d'impdt pour la compétitivité et empioi du Groupe, pour les
exercices 2016 et 2017, ont été mabilisées auprés de la BPIFRANCE. L'avance de trésorerie qui en

a résulté repreésente une somme de 859 k€.

Enfin, nous vous rappelons que la société Inter Cosmétiques a transféré on siége social, ses
moyens de production et ses stocks & Angers dans les locaux pris 3 bail auprés d'une société

d’économie mixte.
Les deux usines de Beaucouzé, financées initialement par crédit-bail, ont été cédées en avril 2018

moyennant un prix de vente total de 2 270 k€.
Les frais liés aux déménagements ont été comptabilisés dans les charges exceptionnelles 3 hauteur

de 118 k€ en 2017 et 79 k€ en 2018.

Au titre de Pexercice clos au 31 décembre 2018, Iactivité des filiales du Groupe a été la
suivante :

- Concernant la société ALKOS COSMETIQUES :

Le chiffre d’affaires de I'exercice 2018 a baissé de 9.5 % par rapport 3 I'exercice 2017.

Les comptes au 31 décembre 2018 intégrent une provision de crédit d'impédt pour la compétitivité et
I'emploi (CICE) pour un montant de 175 K€ comptabilisé en diminution des charges sociales et
calculé en fonction des salaires bruts versés au cours de Pannée civile 2018. Le CICE obtenu en
2018, au titre de I'année 2017 (214 K€), a ete affecté au financement des investissements.

Il est a noter également que la Société confie la gestion de ses créances clients 3 une société
d’affacturage. Le contrat a été renégocié en septembre 2017 et prévoit désormais une clause
d’absence de recours du Factor. A titre indicatif, le solde des en-cours clients cédés au 31 décembre

2018 s’élevait a 4 049 K€.

Par ailleurs, il est rappele que, le nouveau progiciel de gestion intégré du Groupe, dont le projet a
été porté par la société mére Aaxen, a été mis en service début 2018, la Société avait facturé 3 la
société Aaxen le temps passé par ses salariés pour sa mise au point, pour un montant de 146ke.

Enfin, courant 2018, la Société a fait I'objet d'un contrdle par 'administration fiscale portant sur les
exercices 2015 et 2016. Il s’est soldé par un rappel de contribution fonciére des entreprises pour un

montant de 28k€ assorti de 3k€ de pénalités.

- Concernant la société INTER COSMETIQUES :

Le chiffre d’affaires de I'exercice 2018 a connu une baisse de 7.1% par rapport 2 'exercice 2017.

Le déménagement commence fin 2017 s'est terminé en février 2018.
Il s’en est suivi de nombreuses perturbations au niveau de la fabrication et du conditionnement
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entrainant des baisses importantes de la productivité. La société a di faire appel massivement au
travall intérimaire & hauteur de 2124 K€ {contre 1002 K€ en 2017) pour rattraper une partie de son

retard.

il est @ noter également que, les anciens sites industriels ont été cédés en avril 2018 pour
respectivement 1 620 000 euros et 650 000 euros.

Par ailleurs, les comptes au 31 décembre 2018 intégrent une provision de crédit d'impdt pour la
compétitivité et I'emploi (CICE) pour un montant de 288 K€ comptabilisé en diminution des charges
sociales et calculé en fonction des salaires bruts versés au cours de [‘année civile 2018. Le CICE
obtenu en 2018, au titre de l'année 2017 (333 K€), a été affecté su financement des

investissements.

En outre, le litige fiscal portant sur les crédits d'imp6t recherche relatifs aux années 2010 3 2013
s'est soldé au cours de I'exercice par leur remboursement sous déduction d’un montant de 62 k€.

La provision antérieurement constituée pour le méme montant a &té reprise.

Comme indiqué ci-dessus, les frais de déménagement engagés en 2018 ont été comptabilisés en
résultat exceptionnel pour un montant de de 79 k€.

Enfin, il est rappelé que, la Société confie la gestion de ses créances clients a une société
d'affacturage. Le contrat a été renégocié en septembre 2017 et il prévoit désormais une clause
d'absence de recours du Factor. A titre indicatif, le solde des en-cours clients cédés au 31 décembre

2018 s'élevait 3 5 594 K€.

- Concernant la société SAGAL :
Le chiffre d'affaires de l'exercice 2018 a2 augmenté d'environ 12.3 % par rapport a l'exercice 2017.

Les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2018 intégrent une provision de crédit d'imp6t pour
la compétitivité et I'emploi (CICE) pour un montant de 66 K€ comptabilisée en diminution des
charges sociales et calculée en fonction des salaires bruts versés au cours de I'année civile 2018.
Le CICE obtenu en 2018 au titre de I'année 2017 (75 K€) a été affecté au financement des

investissements.

En outre, il est @ noter que, pour la gestion de ses créances clients, la société SAGAL fait appel 2
une société d'affacturage. Le contrat a été renégocié en septembre 2017 et prévoit désormais une
clause d’absence de recours du Factor. A titre indicatif, le solde des en-cours clients cédés au 31

décembre 2017 s'élevait & 1 283 K€.

Enfin, il est rappelé que, dans le cadre de la mise en service d’un progiciel de gestion intégré du
Groupe dont le projet a été porté par la société mére Aaxen, la Société a facturé a la société Aaxen
le temps passé par ses salariés, soit un montant de 44k€.

3. Evénements importants intervenus au sein du Groupe depuis Ia cléture de I'exercice

Meodification de la gouvernance :

Suivant décisions de la collectivité des associés de la société Aaxen en date du 14 janvier 2019,
Monsieur Dominique Vautier (exergant les fonctions de membre du Comité de Direction et de
membre de comité de Surveillance au sein de ia Société) a été nommé Président de |a Société, pour
une durée équivalente a2 celle de ses fonctions de membre actuel du Comité de Direction de la
Société, en remplacement de Monsieur Monsieur Philippe Pavageau.

Monsieur Dominique Vautier ne conservera pas les fonctions de membre du Comité de Surveillance
de ila Société qui lui ont été conférées aux termes des décisions de la collectivité des assaciés en
date du 30 juin 2017, dont il démissionne concomitamment & effet du méme jour.
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Par ailleurs, Monsieur Domique Vautier a également été nommé Président des sociétés Alkos, Inter
Cosmeétiques et Sagal, suivant décisions de I'associée en date du 14 janvier 2019 de chacune de
ces sociétés, pour une durée indéterminée & compter du 15 février 2019, en remplacement de
Monsieur Monsieur Philippe Pavageau démissionnaire.

4, Evolution prévisible du Groupe

Nous prévoyons un chiffre d'affaires 2019 en progression d'environ 40% par rapport a 2018 pour la
société INTER COSMETIQUES.

Le démarrage de I'exercice 2019 de l'activité de la société SAGAL se déroule avec quelques
difficultés industrielles (pannes machines). Le Chiffre d'affaires 2019 devrait étre en régression de

4 %.

Le chiffre d'affaires annuel attendu de l'activité de de la société ALKOS COSMETIQUES en 2019
devrait étre en baisse de 20% par rapport 4 2018.

Au niveau de la société-mére AAXEN, les prestations de facturations de I'année 2019 devraient
progresser [égérement de 8 % par rapport & 2018.

5. Activités en matiére de recherche et de développement au sein du Groupe

Le Groupe 3, 3 travers ses filiales INTERCOSMETIQUES, SAGAL, et ALKOS COSMETIQUES,
réalisé de nombreux travaux de Recherche et de Développement (formules, textures, produits.),
dans le cadre du développement commercial du Groupe.

- Concernant la société INTER COSMETIQUES :

Il est rappelé que les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2017 comprenaient un
crédit d'impét recherche pour un montant de 130 K€. Pour 2018, le crédit d'imp6t recherche
s'éléve 4 125 K€. Le total des dépenses de recherche comptabilisées dans les charges de
I'exercice et ayant servi de base au calcul du crédit d'impbt représente une somme de 415

KE.

- Concernant la société SAGAL :
Les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2017 comprenaient un crédit d'imp6t

recherche pour un montant de 23 K€. Pour 2018, le crédit d'impét recherche s'éléve a
21 KE.

Le total des dépenses de recherche comptabilisées dans les charges de I'exercice et ayant
servi de base au calcul du crédit d'impdt représente une somme de 70 K€E.

- Concernant la société ALKOS COSMETIQUES :
Les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2017 comprenaient un crédit d'impét

recherche pour un montant de 64K€. Pour 2018, le crédit d'impbt recherche s'éléve & 66 KE.
Le total des dépenses de recherche comptabilisées dans les charges de I'exercice et ayant
servi de base au calcul du crédit d'imp6t représente une somme de 220 K€E.

Au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2018, les frais de Recherche et Développement se sont
élevés pour le Groupe a 807 K€.

6. Résultats économiques et financiers du Groupe

Les résultats du Groupe au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2018 sont les suivants :

Le chiffre d'affaires H.T. s’est élevé & 49 314 982 € contre 51 680 076 € au titre de |'exercice
précédent.

Le total des produits d'exploitation s'est élevé a 50 457 523 € contre 52 886 026 € au titre de
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I'exercice précédent.

Les charges d’exploitation de ['exercice se sont élevees a 53 484 553 € contre 51 915 336 € au titra
de I'exercice precédent.

Le résultat d'exploitation est de (3 027 030) € contre 970 689 € au titre de I'exercice précédent.

Le résultat financier ressort 2 2 416 339 € contre {1 422 808) € au titre de I'exercice précédent et le
résultat courant des entreprises intégrées est de {610 691) € contre (452 119) € au titre de |'exercice

précédent.

Compte tenu des éléments ci-dessus, d’un résultat exceptionnel de 500 534 €, de 'absence de
participations des salariés aux résultats et d'un montant de crédit d'imp6t sur les bénéfices de
492 812 €, le résultat net de I'ensemble consolidé se solde par un bénéfica de 145 396 € contre une

perte de 596 079 € au titre de I'exercice précédent.

Examen du bilan consolidé

La comparaison des principaux postes de I'actif fait apparaitre les variations suivantes (en €
et par arrondi) :

31.12.2018 31.12.2017

ACTIF IMMOBILISE

- Immobilisations incorporelles 1857779 2 237 402
- Immobilisations corporelles 15160 139 15 956 997
- Immobilisations financiéres 313613 30 421
ACTIF CIRCULANT

- Stocks et en cours 8213072 7732 255
- Avances et Acomptes verses sur commandes 28473 13290
- Créances clients et comptes rattaches 502 642 803 202
- Autres creances 4 752 089 5443 383
- Valeurs mobilieres de placement / /
- Disponibilités 1 586 625 2 860760
- Charges constatées d'avance 177 248 238 051
TOTAL 32 591 680 35315 762

La comparaison des principaux postes du passif fait apparaitre les variations suivantes {en € et par
arrondi) :

31.12.2018 31.12.2017
Capitaux propres 9 352 186 4 827 806
Autres fonds propres 146 250 25 637
Provisions pour risques 816 103 2 895 764
Provisions pour charges 450 932 416 281
Dettes 21 826 208 27 150 274
TOTAL 32 591 680 35315762
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Examen des variations du compte de résultat (en € et par arrondi}

31.12,2018 31.12.2017
. Produits d'exploitation 50 457 523 52 886 026
. Charges d'exploitation 53 484 553 51915 336
. Résultat d'exploitation {3027 030) 970 689
. Résultat financier 2416 339 {1422 808)
. Résultat exceptionnel 500 534 47 375
. Participation des salariés / !
. Impdts sur les bénéfices (492 812) (45 924)
. Résultat ensemble consolidé 145 396 {596 079)

7. CONTROLE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Nous vous donnerons lecture du rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
de I'exercice clos te 31 décembre 2018, lesquels procéderont aux controles et vérifications prévus

par la réglementation en vigueur.

Nous vous demanderons de bien vouloir approuver les comptes consolidés qui vous seront
présentés.

Le Président
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S.A.S. AAXEN

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2018

A Passemblée générale annuelle,

I. Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par Passemblée générale annuelle, nous
avons effectué I'audit des comptes consolidés de la société relatifs a 'exercice clos le 31

décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rappott.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

société a la fin de cet exetcice.

II. Fondement de Popinion

a) Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

apptropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
pattie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 2 'audit des comptes

consolidés » du ptrésent rapport.



b) Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui
nous sont applicables, sur la pétiode du ler janvier 2018 a la date d’émission de notre
rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de setvices interdits par le code de

déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

IIL. Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos apptéciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importantes pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice :

- les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux
hypothéses de base : importance relative, continuité d’exploitation et permanence

des méthodes dun exercice a Pautre

- dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par
votre société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables
et des informations fournies dans les notes de 'annexe. Nous nons sommes

assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de Taudit des comptes
consolidés pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant.
Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris

isolément.



IV. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concotdance avec les
comptes consolidés des informations données dans le rapport de gestion du Président et
dans les autres documents sur la situation financiéte et les comptes consolidés adressés

aAux aSSOCIés.

V. Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires

a) Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolidés

I appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaite a I'établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou

résultent d'etreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer
la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf §’il est prévu de liquider la

société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.



b) Responsabilités des commissaires aux comptes telatives a Paudit des
comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sut les comptes cousolidés. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes cousolidés pris dans leutr ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonunable cottespond 3 un
niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantit qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenit de fraudes ou tésulter d’erreurs et sont
considérées comme significatives lotsque l'on peut raisonuablement s’attendre a ce
quelles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencet les décisions

€conomiques que les utilisateurs des comptes prenuent en se fondaunt sut ceux-ci.

Comme précisé¢ par larticle L.823-10-1 du code de commetce, notre mission de
cettification des comptes ne cousiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion

de votre société.

Dauns le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice ptrofessionnel
applicables en France, le commissaite aux comptes exetce son jugement professionnel

tout au long de cet audit. En outre :

- il ideutifie et évalue les risques que les comptes cousolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou tésultent d’etreuts,
définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces tisques, et recueille des
¢léments qu’il estime suffisants et approptiés pour fouder son opinioun. Le tisque
de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus
élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions voloutaites, les fausses

déclarations ou le contournement du coutrdle interne ;



- il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédutes d’audit approptiées en la citconstance, et non dans le but d’exprimer

une opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

- il apptécie le caractéte approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les

informations les concernant foutnies dans les comptes consolidés ;

- il apprécie le caractére apptoprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence
ou non d’une incertitude significative lie 4 des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la soci€é a poutsuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les ¢léments collectés jusqu’a la date
de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’1l conclut a
Pexistence d’une incertitude significative, il attire attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pettinentes,

il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les
eomptes consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére

i en donner une image fidéle.

Fait 4 Paris
Le 14 juin 2019

Pour la société C.C. AUDIT Pour la société SCOREX
Karim MALOU Jean-Michel BROSSARD
Commissaite aux comptes Commissaire Aux Comptes




Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

BILAN ACTIF
EXERCICE EXERCICE
31/12/2018 31/12/2017
Actif immobilisé
Ecarts d’acquisition 1 008 357 1245617
Immobilisations incorporelles 849 422 991 785
Immobilisations corporelles 15160 139 15 956 997
Immobilisations financiéres 313613 30421
Titres mis en équivalence
Actif circulant
Stocks et en cours 8213 072 7732 256
Avances et acptes versés sur commandes 28473 13290
Clients et comptes rattachés 502 642 803 202
Autres créances et comptes de régularisation 4 929 337 5681434
Valeurs mobili¢res de placement
Disponibilités 1 586 625 2 860 760
Total de Pactif 32 591 680 35 315 762




Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

BILAN PASSIF

EXERCICE EXERCICE
31/12/2018 31/12/2017

Capitaux propres (Part du groupe)
Capital (1) 10418 410 4979 426
Primes (1) 299 467 299 467
Réserves et résultat consolidés (2) -1 251 169 -336 564
Autres (3) -114 522 -114 522
Intéréts minoritaires
Provisions 1 267 035 3312044
Dettes
Emprunts et dettes financiéres (dt avances conditionnées) 7 750 870 13721 462
Avances et acptes regus sur commandes 188 131 257 935
Fournisseurs et comptes rattachés 7783932 6 434 995
Autres dettes et comptes de régularisation 6249 526 6761 519
Total du passif 32 591 680 35315762

(1) de l'entreprise mere consolidante
(2) dont résultat net de |'exercice = + 145 396 €

(3) a détailler dans le tableau de variation des capitaux propres consolidés (Part du groupe)




Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT

EXERCICE EXERCICE
31/12/2018 31/12/2017

Chiffre d’affaires 49 314 982 51 680 076
Autres produits d’exploitation 1142 541 1205 950
Achats consommés -21 558 008 -21 439377
Charges de personnel (1) -16 665 137 -17272 777
Autres charges d’exploitation -11615 674 -10 224 853
ImpAts et taxes -994 322 -1 022 925
Dotations aux amortissements et dépréciations -2 651412 -1 955 405
Résultat d’exploitation =3 027 030 970 689
Charges et produits financiets 2416339 -1 422 808
Résultat courant des entreprises intégrées -610 691 -452 119
Charges et produits exceptionnels (2) 500 534 47 376
Impdt sur les résultats & crédits d'impot 492 812 45924
Résultat net des entreprises intégrées 382 656 -358 819
Résultat net des entreprises cédées
Quote-part dans les résultats des entreprises
mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts d’acquisition -237260 -237 260
Résultat net de ’ensemble consolidé 145 396 -596 079
Intéréts minoritaires
Résultat net (Part du groupe) 145 396 -596 079
Résultat par action 0,03 -0,12
Résultat dilu¢ par action 0,03 -0,04

(1) y compris participation des salariés

(2) hors amortissement des écarts d'acquisition et résultar des entreprises cédées




SARL Cabinet COULLIEN UNGER

AAXEN CONSOLIDE

Page:

Etats financiers au 31/12/2018
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ANNEXE - Edémeont 1
1 r
Regles et Méthodes Comptables
Etat exprimé en euros
Périmétre de consolidation
Au 31 décembre 2018, le périmétre de consolidation s'établit comme suit :
Sociétés Lien juridigne Méthode de Siége social N° Siren
% controle consolidation
AAXEN Société mére 20 avenue Franklin Roosevelt 503 182 073
75 008 PARIS
ALKOS COSMETIQUES Filiale 100% Intégration globale [Zac de Landacres 343 967 527
62360 HESDIN L'ABBE
INTER COSMETIQUES Filiale 100% Intégration globale (1] rue Papiau de la Verrie 339 646 630
49000 ANGERS
SAGAL Filiale 100% | Intégration globale |2 Chemin Croix St Mathieu 318 649 381
28320 GALLARDON

Contrdle fiscal :

procédure contentieuse se poursuit.

Evénements significatifs de 1'exercice

Conversion des obligations en actions :

Ces sociétés interviennent sur le marché mondial des produits cosmétiques.

En date du 19 décembre 2018, les 5 438 984 obligations convertibles en actions émises
par la société AAXEN et détenues par la société FINNLEY ont été converties en S 438 984
actions de 1 €de valeur nominale. La prime de non conversion provisionnée au 31 décembre
2017 pour un montant de 2 720 780 € a en conséquence été reprise.

Le capital social ' AAXEN se trouve ainsi porté de 4 979 426 € 4 10 418 410 €. Il est
divisé en 10 418 410 actions de 1 € de valeur nominale.

Courant 2016, la société AAXEN a fait l'objet d'un contrdle par 'administration fiscale
portant sur les déclarations souscrites du ler janvier 2013 au 31 décembre 2014. Une
proposition de rectification regue en juillet 2016 remet en cause la déduction des primes de non
conversion des emprunts obligataires qu'elles solent versées (1 328 k€ pour 2014) ou
provisionnées (644 k€ au 31 décembre 2014). La société a contesté le bien-fondé de cette
position. Fin 2018, l'administration a confirmé ses redressements (669 k€ plus 52 k€ de
pénalités) et mis en recouvrement le rappel relatif a4 lexercice 2014. Une provision d'un
montant de 730 k€ (frais de procédure inclus) a été comptabilisée 4 la cléture de lexercice. La
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Progiciel de gestion intégré Groupe :

Le nouveau progiciel de gestion intégré du Groupe a été mis en service le 2 mai 2018.
Son cofit total s'éleve a 955 k€ et comprend les heures de développement facturées par les
trois sociétés filiales (372 k€ en 2017 et 111 k€ en 2018 présentés dans le compte de résultat
consolidé en "production immobilisée".). 1 fait I'objet d'un amortissement linéaire sur une durée
de 3 ans.

Préfinancement du CICE :

Les créances de crédit d'impdt pour la compétitivité et I'emploi du Groupe, pour les
exercices 2016 et 2017, ont été mobilisées auprés de BPL.FRANCE. L'avance de trésorerie
qui en a résulté représente une somme de 859 k€.

Déménagement de la société INTER COSMETIQUES :

La société INTER COSMETIQUES a transféré son siége social, ses moyens de
production et ses stocks & Angers dans des locaux pris 4 bail auprés d'une société d'économie
mixte.

Les deux usines de Beaucouzé, financées initialement par crédit-bail, ont été cédées en
avril 2018 moyennant un prix de vente total de 2 270 k€.

Les frais liés aux déménagements ont été comptabilisés dans les charges exceptionnelles
a hauteur de 118 k€ en 2017 et 79 k€ en 2018.

Référentiel comptable

Les comptes consolidés sont établis et présentés en conformité avec les principes et
normes comptables frangaises et le réglement CRC n® 99-02.

Dates de cloture & durée de I'exercice

Toutes les sociétés intégrées cloturent leur bilan & la date do 31 décembre.

L'exercice considéré a une durée de 12 mois, comme l'exercice précédent.
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Principes comptables & méthodes d'évaluation

Ecarts d'acquisitions

Les écarts d'acquisition résultent d'une comparaison entre le coiit d'acquisition ou d'apport
des titres et la quote-part de situation nette acquise.

Pour les filiales INTER COSMETIQUES, SAGAL et ALKOS COSMETIQUES, les
calculs effectués sur la base des comptes au 31 décembre 2007 sont restés inchangés depuis,
soit un écart d'acquisition positif de 5 749 k€ pour INTER COSMETIQUES et SAGAL et un
écart négatif de 150 k€ pour ALKOS COSMETIQUES (comptabilisé en provisions).

Leur amortissement, initialement €talé sur 7 ans dans la logique dn financement mis en
place pour l'acqnuisition des titres, a été allongé de 7 a 15 ans & compter de lexercice clos le 31
décembre 2012 pour tenir compte du contexte éconotnigue.

Fonds de commerce

Le fonds commercial inscrit a lactif des comptes individuels de la société ALKOS
COSMETIQUES pour une valeur brute de 2 211 k€ a été transféré, pour la présentation du
bilan consolidé, dans un compte "Ecart d'acquisition".

Par dérogation au ftraitement initialement retenu pour les écarts d'acquisition
(amortissement sur 7 ans), ce montant a €té amorti & 100% sur le premier exercice de
consolidation (2008) par imputation sur les réserves consolidées ¢tant considéré qu'un traitement
différent se serait révélé impropre & donner une image fidéle du patrimoine et du résultat des
exercices futurs.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées, comme pour les exercices précédents, a
leur cofit d'acquisition ou a leur codt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés aprés identification éventuelle des
composants, en fonction de la durée d'utilisation prévue des biens et selon un mode linéaire.

Les amortissements dérogatoires constatés dans les comptes sociaux sont nentralisés dans
les comptes consolidés.
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ANNEXE - Elément 1

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les durées d'amortissements retennes sont les suivantes :

- Logiciels, brevets 14 10ans
- Constructions 10 a 30 ans
- Agencements des constructions 104 20 ans
- Installations générales 5a15ans
- Matériel et outillage 32420ans
- Matériel de burean 3a 10 ans
- Mobilier 5a20ans
- Matériel de transport S ans

La société ALKOS COSMETIQUES a procédé an refinancement de matériels
industriels acquis an cours de l'exercice pour un montant de 321 k€ par la conclusion d'un
contrat de crédit-bail (retraité en consolidation comme il est dit ci-aprés). De plus, 2 la suite
d'une vérification fiscale, cette société a procédé a des reclassements entre le compte
"agencements des constructions" et "agencements industriels” pour un total de 374 k€.

Stocks et en cours

Les matires et marchandises ont été évaluées a leur colit d'acquisition (colit moyen
pondéré).

Les produits en cours de production et les produits finis sont évalués a leur coit de revient.
Une provision pour dépréciation des stocks est comptabilisée pour les articles dont la

commercialisation s'avére difficile on dont la valeur probable de réalisation est inférieure au colit
de revient.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont ét€ inscrites pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréci€es par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lien. Les
créances clients présentées dans le tablean des flux de trésorerie, ont ét€ retenues pour leur
valeur brute, conformément aux principes comptables.

Pour la gestion de leurs créances clients, les sociétés INTER COSMETIQUES, SAGAL
et ALKOS COSMETIQUES font appel a une société d'affacturage. Le contrat renégocié en
septembre 2017 prévoit une clause d'absence de recours du Factor et n'est donc plus retraité en
consolidation.
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ANNEXE - Elément 1

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Comptes et produits financiers

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse sont inscrites pour leur valeur nommale.

Les valeurs mobilitres de placement sont inscrites pour leur valeur d'entrée et font
éventuellement l'objet d'une provision pour dépréciation lorsque le cours a la date d'inventaire est
inférieur a cette valeur d'entrée.

Les dividendes regus des filiales par la société mere (soit un montant de 950 k€ en 2018)
sont annulés en consolidation.

Ecarts de conversion

Les écarts de conversion comptabilisés dans les comptes sociaux ont ét¢ éliminés par la
constatation d'un gain on d'une perte de change et les provisions correspondantes aunnulées.

Crédits-bails et locations financiéres avec option d'achat

Ces contrats ont été retraités pour ['établissement des comptes consolidés par la
constatation d'un achat a crédit amorti en fonction de la durée de vie prévue du bien.

Les loyers sont annulés et remplacés par lenregistrement d'une charge fmanciére, d'une
dotation aux amortissements et d'un amortissement du financement.

Provisions pour risques et charges
Les provisions pour risques et charges compreunent les ¢léments suivants :

- Provisions pour litiges fiscaux : 730 k€ (cf. "événements significatifs de l'exercice"
ci-dessus)

- Provisions pour litiges sociaux : 86 k€ (organismes sociaux et risques prud’homaux) ;

- Provision des engagements de retraite : 394 k€ (étant rappelé que I'engagement relatif a
la société SAGAL est intégralement couvert par un contrat d'assurance) ;

- Provision d'indemnités de départ de salariés : 30 k€ ;

- Provision des écarts d'acquisitions négatifs : 26 k€.
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Impdts exigibles et différés

La charge d'impdt sur les sociétés comprend I'impdt exigible de l'exercice ainsi que Yimpot
différé calculé d'une part sur les différences temporaires entre le résultat comptable et le résultat
fiscal et d'autre part sur les retraitements et éliminations de consolidation.

Par prudence, les déficits fiscaux reportables n'ont pas donné lieu & constatation d'un impdt
différé actif.

Au 31 décembre 2018, les actifs et passifs d'impdts différés, calculés au taux de 28 % (au
lieu de 33,33 % en 2017), peuvent étre amnsi résumés :

Imp6ts différés Actif Passif
(en k€)

sur:

Différences temporaires 23

Indemmités de départ a la retraite 110

Crédit-bail & locations financiéres 504

Amortissements dérogatoires 714

Plus-values en report d'imposition 555
133 1773

Quant a la "preuve de l'imp6t", elle s'établit comme suit (en k€) :

Résultat comptable consolidé avant impdt - 347
Déficits fiscaux de l'exercice non activés 508
lmputation des déficits fiscaux antérieurs -
Différences permanentes - 207
Amort.& reprise des écarts d'acquisition 231
Résultat fiscal consolidé taxable a 28% 185
Charge d'imp6t a 28% 52
Contribution additionnelie -
Crédits d'inp bt recherche - 242
Impact du changement de taux 33,33 4 28% (1) -302
Crédit net d'impét - 492

(1) En application du réglement CRC n° 99-02, leffet de la variation du taux d'impét entre 2017 et 2018 a
été comptabilisée dans le résultat de l'exercice.
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ANNEXE - Elément 1

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Intégration fiscale

Les comptes des sociétés AAXEN, INTER COSMETIQUES, SAGAL et ALKOS
COSMETIQUES sont intégrés fiscalement depnis le Ier janvier 2009. La convention
d'mtégration fiscale stipule que chaque société filiale continue de calculer et comptabiliser son
impdt sur les bénéfices comme en I'absence d'ntégration.

Frais d'émission d'emprunts

Les frais d'émission d'emprunts sont maintenus en totalité dans les charges de I'exercice de
leur engagement.

Titres propres

Les Bons de Sonscriptions d'Actions propres (BSA) qui apparaissent dans les comptes
sociaux dAAXEN parmi les "antres mmmobilisations financiéres” sont présentés dans les
comptes consolidés en diminution des capitanx propres (115 k€ ).

Résultat courant / Résultat exceptionnel

Outre l'amortissement des écarts d'acquisition présenté sur une ligne séparée (237 k€), le
résultat exceptionnel comprend, le cas échéant, les plus ou moins-values de cession d'éléments
d'actifs, les charges et produits liés aux litiges ou aux smistres d'une ampleur exceptionnelle ainsi
que les amendes, pénalités et rappels on restitutions d'impdts ou de cotisations. Le détail dn
résultat exceptionnel est fourni dans les pages suivantes.

Notes complémentaires concernant la société INTER COSMETIQUES :

Le litige fiscal portant sur les crédits d'impdt recherche relatifs aux années 2010 & 2013
s'est soldé an cours de I'exercice par leur remboursement sous déduction d'un montant de 62 k€.
La provision antérieurement constituée pour le méme montant a été reprise.

Comme indiqué ci-dessus, les frais de déménagement engagés en 2018 ont été
comptabilisés en résultat exceptionnel pour un montant de 79 k€

Notes complémentaires concernant la société SAGAL :

Les reprises de provisions exceptionnelles de 'exercice concement des risques sociaux (27
k€).
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Notes complémentaires concernant la société ALKOS COSMETIQUES :

Courant 2018, la société ALKOS COSMETIQUES a fait I'objet dun contrdle par
I'administration fiscale portant sur les exercices 2015 et 2016. Il s'est soldé par un rappel de
contribution fonciére des entreprises pour un montant de 28 k€ assorti de 3 k€ de pénalités.

Les autres éléments tels que les ajustements des charges a payer des exercices
précédents sont comptabilisés en résultat courant méme s'ils concernent des exercices
antérieurs.

Modalités de calcul du résultat par action

Le calcul du résultat par action tient compte, le cas échéant, des variations du capital
intervenues au cours de 'exercice et du nombre moyen pondéré d'actions en circulation.

Quant an résultat dilué par action, il est calculé en intégrant le nombre d'actions a

émettre en présence d'emprunts obligataires convertibles en actions et en retraitant le résultat
net du montant des intéréts obligataires comptabilisés au cours de l'exercice.

Autres éléments d'information

Social :

L'effectif du groupe pour l'exercice 2018 s'établit & 150 cadres et assimilés et 238
employés et onvriers.

Le total des frais de personnel s'éléeve a 16 665 k€ (il n'y a pas de participation des
salariés pour l'exercice 2018).

Le montant des rémunérations allouées aux membres des organes d'administration ou
de direction n'est pas communiqué car cela reviendrait pratiquement & divulguer une
rémunération individuelle.

Les comptes au 31 décembre 2018 intégrent une provision de crédit d'impdt pour la
compétitivité et I'emploi (CICE) pour un montant total de 536 k€ comptabilisé en diminution
des charges sociales et calculé au taux de 6% (contre 7% en 2017) en fonction des salaires
bruts versés au cours de l'année civile 2018.
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Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Frais de recherche :
Les frais de recherche et développement sont comptabilisés dans les charges et

donnent lieu au calcul d'un crédit d'impdt recherche, soit un montant de 242 k€ pour l'exercice
clos le 31 décembre 2018 et une base totale de dépenses pour le groupe de 807 k€ .

Honoraires des Commissaires aux comptes :

Le montant des honoraires pris en charges au cours de I'exercice au titre du contréle
légal des comptes des sociétés du Groupe s'éleve a 87 k€.
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Immobilisations

Valeur brute des

Augmentations

Diminutions :

Valeur brute des

T dsbutde | Famae | e oress [wromarepoe3| | TMbilsatons
Pexarclce el ki au 31/12/2018
Ecarts d'acquisitions 5748 992 5748 992
Ecarts d'acquisitions (Fds de commerce AC) 2210 511 2210 511
Autres immobilisations incorporelles 1799 890 134 283 7 669 1926 504
Terrains 69 748 51182 18 566
Terrains (Retraitement CB) 852 702 221 509 631 193
Constructions 3552 093 1812786 1739307
Constructions (Retraitement CB) 7 727 733 2451 215 5276 518
Installat.aménag. des constructions 2170 022 34 803 1189 344 1015 481
Matériel et outillage 14 773 824 2 409 705 511 517 16672012
Matériel et outillage (Retraitement CB) 8722 027 321 060 10 372 9032714
Installations générales et sménagements 159 212 92 216 38 831 212 597
Matériel de transport 11 481 11 481
Matériel de transport (Retraitement CB)
Matériel de bureau et mabilier 982 104 84 144 26 998 1 039 250
Matériel de bureau (Retraitement CB) 94 392 94 392
Immob.corporelles en cours & acomptes 1149 265 817 905 1149 266 817 904
Autres titres immaobilisés et dépbts 30 421 283 251 60 313612
TOTAL 50 054 417 4177 367 7 470 750 46 761 035
dont virements de poste a poste 1523 339
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Amortissements

amgrr‘tti:rs]ttaieesnt Variation de Al:gdr;aeﬁrl;astidc;ns Dimi:gggns : Mon_tant e

saudébutde | P&rimetre | rexercics &vint |dimmoblsations &| |2MOrissements

lexercice poste & poste | virt poste a poste | | 8U 31/12/2018

Ecarts d'acquisition 4 503 375 237 260 4740635
Ecarts d'acquisitions (Fds de commerce AC) 2210511 2210511
Autres immabilisations incorporelies 808 107 276 648 7 668 1077 087
Constructions 2953 372 34 692 1327 361 1 660 703
Constructions (Retraitement CB) 4119325 175 884 2448 428 1 846 781
Installat. Aménagements des constructions 1424 375 50 670 692 574 782 471
Matériel et outillage 10 941 380 742 300 170 952 11 512728
Matériel et outillage (Retraitement CB) 3845308 721 871 10372 4 556 807
Installations générales et aménagements 67 934 23454 23744 67 644
Matériel de transport 11 481 11 481
Matériel de transport (Retraitement CB) 0 0
Matériel de bureau et mobilier 850 036 42 709 24 479 868 266
Matériel de bureau (Retraitement CB) 94 392 94 392
TOTAL 31 829 596 2 305 488 4 705 578 29 429 505
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Provisions
Montant au - . .
: Variation de Dotations de | Reprises de Montant au
gohutids Périmeatre I'exercice I'exercice 31/12/2018
I'exercice
Pravisions pour litiges 174 984 730 000 88 881 816 103
Provisions pour risques & chg finan. (PNC) 2720780 2720780
Autres provisions pour risques & charges 30 100 30 100
Provisions pour engagement retraite 383 678 12 283 15621 394 440
Provisions “écarts acquisition négatifs" 32 603 6210 26 393
Dépréciations des stocks & en cours 228 122 540 802 228 123 540 801
Dépréciations des créances clients 22 508 22 508
Autres dépréciations
TOTAL 3 562 675 1313185 3045515 1830 345
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Variation des Emprunts & Avances conditionnées

{hors intéréts courus)

Capital restant d( | Variation de Nouveaux Rembour- Capital restant di
au 01/01/18 Périmétre emprunts sements au 31/12/2018
Avsnces conditionnées 25 637 146 250 25 637 146 250
Emprunts obligstsires 5 438 984 5 438 984
Emprunts auprés des Ets Crédit
Aaxen
Alkos Cosmétiques
Inter Cosmétiques
Sagal
sous total
Retraitement contrats Crédit Bail
& locations financiéres
Inter Cosmétiques 392 057 365 940 205 264 552 733
Alkos Cosmétiques 7 592 802 321 060 1081179 6 832 682
Sagal 3145 3145 0
sous total 7 988 004 687 D00 1 289 588 7 385 415
Retraitement contrats Affacturage
Emprunts & dettes Fin. Diverses
Aaxen
Alkos Cosmétiques
sous total
TOTAL 13 452 625 833 250 6 754 209 7 531 665
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Echéances d'Emprunts

(hors intéréts courus)

Capital restant di | Part & moins d'un N Part a plus de 5
au 31/12/2018 an Part de 125 ans ans
Emprunts obligataires
Aaxen
sous total
Emprunts auprés des Ets Crédit
Aaxen
sous total
Retraitement contrats Crédit Bail
& locations financiéres
Inter Cosmétiques 552 733 160 772 391 961
Alkos Cosmétiques 6 832 682 1125122 2 847 803 2 859 757
Sagal
sous total 7 385 415 1 285 894 3 239 764 2 859 757
Retraitement contrats Affacturage
Emprunts & dettes Fin. Diverses
sous total
I'TOTAL 7 385 415 1285 894 3 239 764 2 859 757
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14
Créances et Dettes
Etat exprimé en euros I 31/12/2018 I 1 an au plus plus d'1 an
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immebilisaiious financicres 313613 313613
Clients douteux ou litigieux 26 860 26 860
Autres créances clients 498 290 498 290
a Créances représentatives des titres prétés
) | Personnel et comptes rattachés 9000 9000
Z Sécurité sociale et autres organismes sociaux 172 247 172 247
<
E Imp&ts sur les bénéfices 1720 949 267 393 1 453 556
o Taxes sur la valeur ajoutée 1511491 1511491
Autres impdts, taxes versements assimilés
Divers 50775 50775
Groupe et associés (2) 8 8
Débiteurs divers 1287618 1287618
Charges constatées d'avances 177 248 177 248
TOTAL DES CREANCES 5768 100 3974 071 1794 028
(1) Préts accordés en cours d'exercice
(1) Remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés (persounes physiques)
31/12/2018 1 am au plus 1a5ans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1) 210 407 210 407
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de crédit a lan max.  l'origine (1) 8 799 8 799
Emp. dettes ets de crédit 4 plus lan & l'origine (1) 7 385 415 1 285 894 3239764 2859757
Emprunts et dettes financi¢res divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés 7 783 932 7783932
Persennel et comptes rattachés 1 506 388 1506 388
wn | Sécurité sociale et autres organismes sociaux 1 560 325 1 590 325
E Impdts sur les bénéfices 1 773 095 14735 840279 918 081
= | Taxes sur la valeur ajoutée 178 795 178 795
g Obligations cautionnées
Autres impéts, taxes et assimilés 361528 361 528
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 234 786 234 786
Groupe et associés (2)
Autres dettes 584 047 584 047
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 20 560 20 560
TOTAL DES DETTES 21 638077 13 78¢ 196 4 080 043 3777 838
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 833 250
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 6 754 209
(2} Emprunts dettes associés (personnes physiques)
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ANNEXE - El¢ment 6.17
Ventilation du chiffre d'affaires
Etat exprimé en euros 31/12/2018
Chiffre d'affaires par secteur d'activité 49 314 982
Production veodue Bieus 47 527 788
Ventes Prod. Finis France 24 544 788
Ventes Prod. Finis Export 23311857
RRR accord./pdts finis France (296 323)
RRR accord./pdis finis Export (32 534)
Production vendue Services 1787194
Prestations condit. France 125 039
Prestations condit. Export 173 584
Produits annexes France 826 642
Produits annexes Export 661 928
Chifire d affaires par marché géographique 49 314 982
Chiffre d'affaires FRANCE 25200 147
Ventes Prod. Finis France 24 544 788
RRR accord./pdts finis France (296 323)
Prestations condit. France 125 039
Produits annexes France 826 642
Chiffre d'affaires EXPORT 24 114 835
Ventes Prod. Finis Export 23311 857
RRR accord./pdts finis Export (32 534)
Prestations condit. Export 173 584
Produits annexes Export 661 928
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ANNEXE - Elément supplémentaire
L] ®
Produits et Charges exceptionnels
Etat exprimé en euros 31/12/2018

Total des produits exceptionnels 2 686 651
Produits exceptionnels sur opérations de gestioa 500
Autres prod. except. gest. 500

Produits exceptionoels sur opérations en capital 2591 060
Prod. cessions immob.corp. 2591 060

Reprises sur provisions et transferts de charges 95 091
Rep.Prov.pour litiges 88 881

Rep. Prov. Ecart Acq. Négatif 6210

Total des charges exceptionnelles 2186 117
Charges exceptioanelles sur opération de gestion 214 347
Pénalités sur marchés 42 583

Amendes et pénalités 3300

Rappel d'impéts 27 947

Charges except./opér.gestion 78 630

Chg except, sur litiges 61 881

Charges exceptinnnelles sur upératiun en capital 1241770
Val. nette cpta. immo. corpor. 1241770

Dotations exeep. aux amortissemeots et aux provisions 730 000
Dot. Prov. pour litiges 730 000

Résultat exceptionnel 500 534
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ANNEXE - Elément supplémentaire

Transferts de charges

TRANSFERTS DE CHARGES EXCEPTIONNELLES

Etat exprimé en euros 31/12/2018
TRANSFERTS DE CHARGES D'EXPLOITATION
[udemnités joumaliéres de Sécurité Sociale et de Prévoy ance 108 796
Avantages en nature 75 146
Remboursement indemnités de départ 28 480
Remboursement de frais et formations 17 515

TOTAL

229937
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ANNEXE - Elément 8

Engagements financiers

Etat exprimé en euros

31/12/2018

Engagements
financiers donnés

Engagements
financiers regus

Effets escomptés non échus

Avals, cautinns et garanties

Engagements de crédit-bail

Contrats souscrits par INTER COSM ETIQUES (CB mobiliers) 197 821
Contrats souscrits par ALKOS COSM ETIQUES (CB mobiliers) 3060 895
Contrats souscrits par ALKOS COSM ETIQUES (CB immobilier) 3900 001
7158 717

Engagements en pensions, retraite et assimilés
Engagements de retraite provisionnés 394 440
Engagements de retraite couverts par un contrat d'assurance (SAGAL) 72797
467 237

Autres engagements

BP! - Préfinancement créance CICE Groupe 2016 264 082
BP1 - Préfinancement créance CICE Groupe 2017 594 573
858 655
Total des eagagements financiers (1) 8 484 609

(1) Dont concemant :
Les dirigeants
Les filiales
Les participations
Les autres entreprises liées
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