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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

A I'Assemblée génerale de la société AAXEN,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a ét¢ confiée par votre assemblée générale, nous avons
effcctué l'andit des comptes annuels de la société AAXEN relatifs a l'exercice clos
le 31 décembre 2018 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que lcs comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Fondement de 1'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon lcs normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les respounsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels" du
présent rapport.
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AAXEN SAS - Exercice clos le 31 décembre 2018

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1 janvier 2018 a la date d'émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont ét¢ les plus importantes pour 1'andit des
comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels,
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Le poste « Titres de participation » qui s’éléve a 9 140 890 euros en valeur brute est constitué
de titres de participation des sociétés INTER COSMETIQUES, SAGAL et ALKOS
COSMETIQUES.

Conformément & la norme d’exercice professionnel applicable aux estimations comptables,
nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypothéses retenues par la société pour
déterminer la valeur d’inventaire des titres de participation,

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de ces
estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires,

Nous n’avons pas d’observation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informattons données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'articlc D.441-4 du Code de commerce.
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AAXEN SAS — Exercice clos le 31 décembre 2018

Responsabilités de la Direction et des personnes constituant le
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

[l appartient a la Direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principcs comptables frangais ainsi que de mettrc cn place le
contrble interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement des comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de ['établissement des comptes annuels, il incombe a la Direction d'évaluer la capacité de
la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la conveution
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des
comptes annuels

11 nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau €levé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'cxercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-Cl.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalis¢é conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, les commissaires aux comptes exercent leur jugement professionnel
tout au long de cet audit. En outre :

o ils identifient et évaluent les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,
définissent et mettent en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueillent
des éléments qu'ils estiment suffisants et appropriés pour fonder leur opinion. Le
risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
¢levé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausscs
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

» ils prennent connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;
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AAXEN SLJS — Exercice clos le 31 décembre 2018

» ils apprécient le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e ils apprécient le caractére approprié de l'application par la Direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événemcnts ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de leur rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d'exploitation. S'ils concluent a l'existence dune
incertitude significative, ils attirent l'attention des lecteurs de leur rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, ils formulent une
certification avec réserve ou un refus de certifier.

e ils apprécient la présentation d'ensemble des comptes annuels et évaluent si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en
donner une image fidéle.

Fait & Paris, le 14 juin 2019.

Les Commissaires aux Comptes,

C.C. AUDIT SCOREX

_ i T — )
~fean-Michgl BRO/SSARD

o
=
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SAS AAXEN

Capital souscrit non appelé -

ACTIF IMMOBILISE

Bilan Actif

31/12:2018

31:12/2017

Brut

] Anert, st Dépréc

Net

Ned

(|
IMMOBILISA TIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits simiaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomples

IMMCBILISA TIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances ef acomples

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Creances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés
Préts I
Autres immobilisations financigres

1068 755

51760

9 140 820

144 501

|
285 961

23 698

1550 050

28081

7590 840

144 501

32803

847 761

28092

7 590 840

143 810

ACTIF CIRCULANT

1

0 405 9C6

3 546137

8§44 306

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements

En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Aconptes verses sur comrandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES CE PLACEMENT
DISPOMIBILITES

n

RE(

Charges constatées d'avance

5301 243
3874 596

G948
90 141

5301 243
3974 596

G948
90 141

2254

2460 720
7447 768

171372
132099

TOTAL  { H)y

@
I
3

153214 214

ULARIEATIGN

Frais d'émission d'emprunt 4 étaler (V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (Vi)

SARL Cabinet COULLIEN UNGER

ToTaL aCTiFrila vl

1

3778 334

18338 709

17 919 125

13 858 520

(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financiéres a moins d'un an
(3) dont créances a plus d'un an

114 522
1337 097

114 522
1730381,



SAS AAXEN

Bilan Passif

[ 31/12/2018 I [ 31122017
| B wll p—
| Capital social ou individuel 10418 410 49793 426
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 299 467 299 4687
| Ecarts de réévaluation i
| RESERVES |
3 | Réserve légale %361 | | 40 337
5 ' Réserves statutalres au contractuelles
j ‘ Réserves réglementées
3 Autres réserves 4440
[N
Ry
- Report & nouveau
l Reésultat de l'exercice 1052 961 1120 463
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 16 375 18618
] Total des capilaux propres 13 388 014 6 458 309
2 Produits des emissions de titres particlpatifs
22| Avances conditionnées
23
33
< Toral des autres foras orapres
4 | Provisions pour risques 773603 2764383
; Provisions pour charges
s | -
Tatal des grovis.ons 772603 2 764 383
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles 210 407 5 858 543
Autres emprunts obligataires |
= Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 3920 | 2155
B4 Emprunts et dettes financiéres divers 1994 740 1702941
- Avances et aconptes regus sur commandes en cours
a
CETTES DEXPLOITATION
Dettes fournisseurs et canmptes rattachés 248 338 333345
Dettes fiscales et sociales 790 442 978 488
ZETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et cormptes rattachés 9680 479 762
l Autres dettes 481 998
[ Produits constatés d'avance (1)
f _
| Total des deltes l 1257 308 2635233
) T
| Ecarts de conversion passif | 595
1 |
|
. TEYTAL PASSIE 17919125 | | 18 358 52¢
' Resultat de 'exercice exprimé en centimes - 3052961 ,37 ' 1120 463,46
(1) Dettes et produits constatés d'avence a moins d'un an 3257508 | 4 196 249
{2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques etCCP L. 3920 2155
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SAS AAXEN

Compte de Resultat

l 31122018 | | 31/12/2017 I
France Expartaton 12 mais 12 mois
o 1 — 4
i - :
| Ventes de marchandises f i |
|
- Production vendue (Biens) ‘ ‘
: | |
| 5 Production vendue {Services et Travaux) 4285621 3300 4 266 921 4677 966
| S |
| a Montant net du chiffre d'affaires 4 285 621 3300 4288 92! %577 966
w
a
e '
f: l
| 8 Production stockée
2 | Production immobilisée
‘ = Subventions d'exploitation
| Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 60 766 57 471
‘ Autres produits 2329 | 66 452
I | _
| Tatal des produits d'exploitation (1) 4352018 4 301 589
Achete de marchandises | |
| | Variation de stock | '
| |
! | Achats de matidres et autres approvisionnements | |
‘ Variation de stock | |
|
| | Aubres echats et charges externes 1325 654 | 1772586 |
|
‘ % | Impdts, taxes et versements assimilés 123 465 111 464
= | Salaires et tratements 1691 760 1634221
[ = Charges socisles du personnel 748 280 606 561
| g | Cotisations personneliés de l'exploitant
5 |
| © | Dotations eux amorlissements : I
,“mi | - sur immobilisations 238 656 | 21847
\ g - charges d'exploitation a répartir |
£ |
- Dotations eux déprécietions ' |
- sur immabilisetions
- sur 3ctif circulant
Dotatians aux provisions
Autres charges 1069 999
Taial des charges d'explotation {2} 4129124 4 3508676
RESULTA T DEXPLOTA TION 222 891 245 212
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SAS AAXEN

Compte de Résultat -

l 34122018 | [ 31442017 J

| RESULTAT DEXPLOTATION 222 891 245212

| -

| © 2| Bénéfice attribué ou perte transférée

|5 5| Perte supportée ou bénéfice transféré

| De participations (3) 950 000 2050 000 |
0@ Drautres valeurs mobiliéres et créances d'aclif immobilisé (3)

g g Autres intéréts et produits assimilés (3) 74133 68 795

|1 i,‘ Reprises sur provisions et dépréclations et transferts de charges 2720780
g < | Différences positives de change 1660

I | Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des produits financiers 3746 573 2118 795

[

' “ Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 875135
A& % Intéréts et charges assimilées (4) 218 765 410196
& o | Dfférences négatives de change
L Z | Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
O Z
O -

1 Torai des sharges financiéres | 212 763 1285 331

|
RESULTAT FINANCIER ]I 3527 308 833 463
RESULTAT COURANT AV ANT MPOTS 3 750 899 1078575
8]
»» T | Suropérations de gestion
= Z |  Sur opérations en capital
Q g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 4947 4 465
3 —

5]

5 Towal des produits 3xcactonne’s 4947 4 465

” [

4 : : [
= Sur opérations de gestion 48 12
,Jj ; Sur opérations en capltal 494 |
,i: o | Dotafions eux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 732 707 2290 |
55 & ‘

L

2 Totaldes charges exceptionnetss 733 249 by

u; @ E | ~ e

RESULTAT EXCEPTIONMEL {728 30 ‘ 182
f
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (30564) | | (39 625)
TOTAL DES PRODUMS 37103333 | 5925 119
TOTAL DES CHARGES 505574 | | 5 804 635
RESULTAT DE UEXERCICE 3052967 ’> 1120 293
(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs I
(2) dont charges afférentes 4 des exercices antérieurs | 2309
(3) dont produils concernant les entreprises liées 950 000 2118248
210 407 | 217559 |

(4) dont intéréts concernant les entreprises lices
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SAS AAXEN
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Etats financiers au31/12/2018

Annexe




SAS AAXEN

<A
Y

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux régles
générales applicables en la matiére et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de I'exercice présente un totel de 17 919 125 euros
Le compte de résultat présente un total de produits de 8 103 536 euros
et un total de charges de 5050 574 euros
dégageant ainsi un résuitat de 3 052 981 euros

L‘exercice considéré débute le 01/01/2018 et finit le 31/12/2018. Il 8 une durée de 12 mois
(l'exercice précédent avait une durée de 12 mois).

Evénements significatifs de I'exercice

Conversion des obligations en aclions :

En date du 19 décembre 2018, les 5 438 984 obligations convertibles en actions détenues par
13 société FINNLEY ont été¢ converties en 5 438 984 actions de 1 € en application du coniratet 8 la
demande de leur titulaire. La prime de non conversion provisionnée au 31 décembre 2017 pour un
montant de 2 720 780 € 3 en cons équence été reprise.

Le capitai social se trouve ansi porté de 4 979426 € 3 10 418410 €. ll est divisé en 10 418 410
actions de 1 € de valeur nominale.

Contrdle fiscal :

Courant 2016, 13 société a fait I'objet d'un contrdle par I'administration fiscale portant sur les
déclarations souscrites du ter janvier 2013 au 31 décembre 2014. Une proposition de rectification
recue en juillet 2016 remet en cause la déduction des primes de non conversion des emprunts
obligataires qu'elles soient versées (1 328 k€ pour 2014) ou provisionnées (644 k€ au 31 décembre
2014). La société a contesté le bian-fondé de cette position. Fin 2018, I'administration a confirmé ses
redressements (669 k€ plus 52 k€ de pénalités) et mis en recouvrement le rappel relatif & I'exercice
2014. Une provision d'un montant de 730 k€ (frais de procédure inclus) a été comptabilisée a la
clbture de l'exercice.

Progiciel de gestion intéqré Groupe :

Le nouveau progiciel de gestion intégré du Groupe a ét¢ mis en senice le 2 mai 2018. Son cott
total s'éléve & 955 k€ et comprend les heures de développement facturées par les trois sociétés
filiales (372 k€ on 2017 et 111 k€ en 2018). |l fait l'objet d'un amortiss ement linéaire sur une durée de
3 ans.

Préfinancement du CICE :
Les créances de crédit d'impdt pour la compétitivite et I'emploi du Groupe, pour les exercices

2016 et 2017, ont éte mobilisées auprés de BPILFRANCE. L'avance de trésorerie qui en a résulté
représente une somme de 859 k€
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SAS AAXEN

ANMEXE -

Elément 1

Les convenlions générales comptables ont été appliquées conformément au Plan Comptable
Général. La méthode retenue pour I'évaluation des €léments inscrits en comptabilité est Ia meéthode
des couts historigues.

Les principales méthodes utilisées sant:

Immobillsations

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur codt d'acquisifion ou 3 leur cout de
praduction.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée d'utilisation estimée
des biens selon les indications ci-dessous :

- Logiciels 3a10ans
- Agencements 83 10ans
- Matériel de bureau 5 ans
- Mobilier de bureau 8 ans

Les écarts avec les amortissements déductibles fiscalement sont comptabilisés en résultat
exceptionnel (amortissements dérogatoires).

Les immobilisations financiéres sont comptabilisées a leur cout d'acquisition ou a leur valeur
d'apport.

Les frais d'acquisition das titres de participation sont intégrés su prix de revient et sont déduits
linéairementsur 5 ans par wie d'amortissements dérogatoires.

Une provision pour dépréciation des titres est calculée lorsque leur valeur actuelle devient
inférieure au prix d'acquisition ou 3 Ia valeur d'apport.

Au cours de I'exercice 2018, ie montant des dividendes versés par les filiales s'est élevé 3 950
k€ contre 2 050 k€ en 2017.

Créances et dettes

Les créances etles deites ant &t inscrites pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas écheant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des
difficultés de recouwrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu. Les créances clients
présentées dans le tableau de financement, ont &té retenues pour leur valeur brute, conformément
aux principes comptables.

Comptes financiers

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse sontinscrites pour leur valeur nominale
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bement 1

SARL Cabinet C

Regles et Methodes Comptables

Les valeurs mobilieres de placament sont inscrites pour leur valeur dentrée et font
éventuellement l'objet d'une provision pour dépréciation lorsque le cours & |a date d'inventaire est
inferieur a cette valeur d'entrée. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées, mais sont
réintégrées dans le résultat fiscal.

Résultat courant / Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend, le cgs échéant, les plus ou moins-values de cession
déléments d'actifs, les amortissements comptabilisés en application de |a réglementation fiscale
(amortissements dérogatoires), les charges et produits liés aux litiges ou aux sinistres d'une
ampleur particuliére et les subventions dinvestissements ainsi que les amendes, pénalités et
rappels ou restitutions d'impéts ou de cotisations. Le détail du résultat exceptionnel est fourni dans
[es pages suivantes.

Les autres éléments tels que les ajustements des charges a payer des exercices précédents
sont compftabilisés en résultat courant méme s'ils concernentdes exercices antérieurs.

Autras éléments d'information

Fiscalité :

Intégration fiscale

Depuis le 1er janvier 2009, la SAS AAXEN s'est constituée seule redevable de I'mpdt sur les
sociétés du par le groupe fiscal qu'elle forme avec les sociétés ALKOS COSMETIQUES, INTER
COSMETIQUES et SAGAL.

La convention d'intégration fiscale stipule que chaque société filiale continuera de calculer et
comptabiliser son impdt sur les bénéfices comme en I'absence d'intégration.

Crédit d'imp6t pour la compétitivité at I'amploi

Le crédit d'impot pour la compétitivité atI'emploi (CICE) , comptabilisé en diminution des charges
sociales, s'éléve § 7 k€ au titra de l'exercica. Il a été calculé au taux de 6%, en fonction des salaires
bruts versés au cours de I'année civile 2018. Celui relatif & I'exercice précédent avait été calculé au taux
de 6% etson montant de 9 k€ a &t affacté au financeamaent des investissements.

Crédit d'impét recherche

Des dépenses de recherche entrant dans le champ d'application du crédit d'impdt recherche

(CIR) ont été engagéas au cours da l'axercice pour un montant total de 102 k€, soit un créditde 31 k€
comptabilisé en déduction de I'impdt sur les sociétés.

Social :

La société AAXEN applique 4 son personnel la Convention Collective des Industries Chimiques.
Il n‘a pas éte constitué de provision pour les indemnités de départ 8 Ia retraite.
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 1

Reégles et Méthodes Comptables

| A lo sulte d'un contréla URSSAF portant sur les années 2008 & 2010, la société ALKOS
DEVELOPPEMENT (devenue AAXEN) a regu un rappel de cotisations qu'elle a contesté. La provision

| constituée 4 ce titre s'éléve 4 44 k€ . La procédure contentieus e se poursuit,

|
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SAS AAXEN

ANNEXE - Eément 2

Immobilisations

Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
nrutes début Augrentalions Diminutiors brutes au
d'axercice Réévaluations ’ Acquisttions |Vitpap —i Cessions 3111212018
2 |
ur
r
i Frais d'établissement et de développement
g
% Autres 934 472 134 284 1068 755
O
z
| TOTAL IMMOBILISA TIONS INCORPORELLES 934 472 134 264 1 068 755
| |
Terrains
|
Constructions sur al propre |
sur sal d'autrui |
instal. agenct eménagement |
%3]
W | Instal technique, matérie! outillage industriels |
=y |
& | Instal., agencement, aménagement divers | 20498 20 498
8 Matériel de transport
5 Matériel de bureau, mobilier | 25 491 6 266 496 31 262
| < | Emballages récupérables et divers
immobilisations carporelles en cours |
Avances et aconples 1
‘ TOTAL IMLORILISATIONS CORPORELLES | 45 3983 § 266 436 51760
[ . Participations $valuées en équivalence
| | Autres participations 9140 890 9 140 890
| © | Autres titres immobilisés
% Préts et autres immobilisations financiéres 143 810 751 60 144 501
[V
| TOTA L IMMOBILISATIONS AMANCIERES g 284 7060 751 650 9 285 3901
FOTAL 10 265 160 141 301 556 10 405 906
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bement 3

Amortissements

AP E=EmEnts Mouvements de Pexsrcice Amortissaments
gdout - : au
d'exerl’: - Dotations Dirniniitions 310122018
")
¢4}
j
5 | Frais d'etablissement et de développement
0
a
5 | Autres 53907 232054 285 961
O
Zz
: TOTAL IMMOBILISA FIONS INCORPORELLES 53907 2320854 285 981
Terrains
Constructions sur sel propre
" sur sal d'autrui
u instal. agencermant aménagement
g Instal technique, matériel outillage industriels
2 | Autres Instal., agencement, aménagement divers 5790 2235 8025
= Matériel de transport
i Matériel de buresu, mobiller 11107 4 567 15673
| Emballages récupérables et divers
— —
| TOTAL MMOBILISA TIONS CORPURELLES 16 897 £ 802 2% 8698
TOTAL 70 804 238 856 309 639
entlation des mouverments affectant ia orovisicn pour amertissaments derngatoires
Dotations Reprises
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisalions incorparelles 4270 {4 270)
TOTAL IMMOB INCORPORELLES 4270 {4 270!
|
Terrains ‘
Constructions sur sal propre | |
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag. '
Instal. technique matériel autillege industriels
Instal générales Agenct aménagt divers
Maiériel de transpart
Matériel de bureau, informatique, mobilier 2707 677 2029
Emballages récupérables, divers
| TOTAL IMMCR CORPORELLES 2707 877 2 029
f
Frais d'acquisition de litres de participation
iL TOTA; 20T 4947 [ (2240
I TOTAL GEMNERAL NOM Y ENTILE LEs] 4 347 22235
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SAS AAXEN

ANNEXE - Semrent 4

Provisions

l Debut axarcice I Augmenalons l

Cvminulions l ]

311272018 —|

| Reconstruction gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissement
|

Provisions pour hausse des prix

ES

GLEMENTE

Provisions pour amortissements dérogatoires

IONS R

Provisions fiscales pour préts d'instafiation

S

Provisions autres

PROWVI

18616 2707

4947

S—

16 375

FROVISIONS REGLEMENTEES

18616 2707

4947

18 375

Pour litiges

Pour garanties données aux clients
Pour pertes sur marchés 3 terme

Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensians et obkgations similaires
Pour impots

Pour rencuvellement des immobilisations

ET CHARGES

g

PROVISIONS POUR

RISGUE

Autrea

Provisions pour gros entretien et grandes révisions |
Pour chges sociales et fiscales sur conges a payel|

43603 730 000

| 2720780

773803

PROYISIONS POUR RISCUES ET CHARGES

730 0CO

‘___
:

ncorporelles
corporelles
des titres mis en équivalerce
lires de participation
utres immo. financiéres

Sur
| immobilisations

Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres

1650 050

1550 050

FROVISICNS POUR DEPRECIATICN

1550 030

TOTAL GENERAL

4333049

732 797

725727

LIS

- d'exploitation
- financiéres
- exceplionnelles

Dont dotations
etreprises

732707

2720780
4947

ies régles prévues a l'article 39-1.5¢ du C.G.l.

Ttres mis en équivalence : mentant de le dépréciation 3 la cléture de l'exercice calculée selon
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SAS AAXEN

ANNEXE - Sénent 5

Créances et Dettes

r 34712/2515 ‘ 1.4an au olus l pius 4d'1 an l
[ — ' "‘ 1
Créances rattachées & des participations | |
| Préts (1) (2) '
Autres immobilisations financiéres 144 501 | 114 522 29979
|
| Clients douteux ou ktigieux
Autres créances clients 5301 243 5301243
@ Créances représentatives des titres prétés [
| Personnel et comptes rattachés 5500 5500
= | Sécurité sociale et autres orgenismes sociaux
% | Impdts sur les bénéfices 1587515 250418 1337 097
Taxes sur la valeur ajoutée 32422 32 422
Autres impdts, taxes versements assimilés
Divers 214 214
Groupe et associés (2) 2348 880 2348 880
| Débiteurs divers | 65 65
| Charges constatées d'avances ‘ 90 141 90 141
| —— i L
| . TOTAL CES IREANCES | 9510 482 3 113405 | 138757
| (1) Préts accardés en cours dexercice
(1) Remboursements obtenus en cours d'exercice |
| (2) Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
1121202018 ' | an au pius l ta5ans l pivs de 5 ans l
| | Erprunts obligatares convertles (1) 210 407 210 407 ‘ |
Autres emprunts obligataires (1)
| Emp. dettes ets de crédit a 1en max. 3 lorigine (1) 3920 3920 J
Emp. dettes ets de crédit 3 plus 1an & lorigine (1) | |
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) |
‘ Fournisseurs et comptes rattachés 248 338 248 338 ‘
| Personnel et comptes rattachés 287 502 287 502
| Securité sociale el aulres organismes sociaux 252 839 252639 |
| impots sur les bénéfices |
~ | Texes sur la valeur ejoutée 220070 | 220 070 |
= | Obligations cautionnées I |
Autres impdis, taxes et assimilés 30 232 30232 ‘
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 9 660 9660
Graupe etassociés (2) 1994 740 1994 740 | .
Autres deltes
Dette représentative de titres empruntés |
Produits constatés d'avance
TOTAL DES CETTE 3257 50% 1257 508
|
| (1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
| (1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 5 438 984
(2) Emprunts dettes associés (personnes physiques)
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 6.10

Produits a recevoir

31/12/2018 J

‘ Total des Fraduits a recevoir

r 746 474

| Autres créances clients ‘ 701 204
| Cits. - Factures a étabiir 4 980

Clients Factures a établir IC 264 418

Clients Factures a étabir SG 169 0689

Clients Factures a étabiir AC 262 736
| Autres créances Pdts a rec. 45 270
|

Fournis. Avoirs & recevoir 65

Etat - produits a recevoir 214

Intéréts courus C/C- IC 23 554

Intéréts courus C/C - SG 901
| Intéréts courus CIC - AC 20537

- o - Page :
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 6.11

Charges a payer

31/12/2018 I

Total des Charges & payer 791183
Emprunts obligataires convertibles 210 407
Int courus s/emypr. obligataire 210 407

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 3920
intéréts et frais & payer . 3920

Dettes fournissaurs et comptes rattachés 144 125
Foumnis. Fact.non parvenues 114617

Fournis. Fact.non parv. IC 3817

Faurnis. Fact.non parv. AC 790

Fournis. Fact.non parv. Yooz 24 901

Oettes fiscales et sociales 432 732
Dettes provis. pour CP & RTT 166 706

Frais déplacements a payer ‘ 5554

Bonus a payar 115 242

Charges soc. prov./ CP& RTT | 81427

Charges soc. prov./ bonus 55120

Charges fisc. prov./ CP & RTT 917

Etat autres charges a payer 7132

Charges fisc. prov. / bonus 634
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 6.12

Charges constatées d'avance

r Période Montants wn2ote |

Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 90 141
Asaurances 2034
Locetions 106
Cotisations et abonnements 119
Salons professionnels 44 289
Entretien & maintenance 23693
Voyages et déplacements 19 202
Personnel détacheé 700
Charges constatées d'avance - FINANCIERES
Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL 90 141
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 6.14

Capital social

Jl

311122018 Norrbre | l Val. Nominale I [ Montant
S = — —— —
|
7| |
e Du capital sacial début exercice 4 979 426,00 1.0000 4979 426,00
| § I|
N Emises pendant 'exercice 5438 984,00 41,0000 | 5 438 984,00
|
& Remboursées pendant l'exercice 0,0000
5 |
§ Ou capital social fin d'exercice 10 418 410,00 1.0000 l 10 418 410,00
|
I | S
— e T 1
I onversion des obligation ns |
Les 5 438 984 obligations convertibles en actions détenues par |a société FINNLEY ont &té converties en 5.438.984 actions
%dlr;asir:;sotzune valeur nominale de 1 € en date du 19 décembre 2018. Le capital social a ainsi &t porté de 4.979.426 € &
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SAS AAXEN

Variations des Capitaux Propres

Canitaux propres A:’fe;tat;ﬂ- 4 | . Apparts avec Variations en [ Capitaux propres
clowrs 3 du résultat N-1 | affet reroactif cours d'exercice J_c@ure J_ _/ Wz
Capital sacial 1 4979 426 | 5 433 984 10418410
Frimes d'émission, de fusion, d'apport ... 299 467 | 299 467
Ecarts de rééveluation | ' l
|
| Réserve légsile 40 337 56 023 | 96 361
Réserves statutaires ou contractuelies I |
Réserves reglementées
Autres réserves 4440 4 440
‘ Repart 4 nouveau
| Résultat de lexercice 1120 463 {1120 463) | 3052 961 3052 961 !
| Subventians d'investissement ' |
‘ Provisions réglemantées | 18616 | (2240) | 16 375 |
! TOTAL : 6 458 309 {1 060 000) 8 489 705 13 888 O‘_4|
Date de ressembiée géncrala 15/06/2018 n R - - - _|
Dividendes attribués 1 060 0060
l‘dont dividende provenant du résultat n-1 1080 000 ‘
| Capitaux propres & louverture de l'exercice aprés affectation du résuitat n-1 5 398 309
| Capltaux propras & louverture de lexercice aprés apports avec effet rétraactif 5398 309
2pont veriation dues 4 des modificatians de structure au cours de 'exercice 54338 984
Vaeriation d_es capitaux propres au cours de l'exercice hors apérations de structure 1990721 |

Informations sur les Bons de Souscription d'Actions (BSA) émis selon décision des associés en date du 11 avril 2014

‘ Nombre de bons =400 000
Prix démission unitaire = 0.10 € soit un total de 40 000 €
Chagque bon donne le droit de souscrire a une action de 1€ de valeur nominale pour un prix de souscription de 1 € 'action
Période d'exercice : les BSA sont exer¢ables jusqu'au 30 juin 2024.

‘ Au cours de I'exercice 2016, |a société a racheté 200 000 BSA propres pour un prix total de 286 305 €. Le 22 novembre
[ 2016, la Collectivité des Associés a décide d'annuler 120 000 de ces bons par imputation de ieur valeur de rachat (171
| 783 €) sur le poste "primes d'émission”.

Il reste donc & la cldture de I'exercice, 80 000 BSA propres en compte.
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément supplémentaire

Produits et Charges exceptionnels

[ 311212018

Total des produits exceptionnels 4947
Reprises sur provisions et iransferts de charges 4947
Rep.Amort.dérogatoires 4947 ‘
Total des charges exceptionnelles 733 249
Charges exceptionnelles sur opération de gestion 48
Pénelités & amendes 48

Charges exceplionnelies sur opération en capital 494
Val. nette cpta. immo. corp. 494

Dotations excep aux amortissements et aux provisions 732 707
Dotations amort.dérogatoires 2707 |

Dotatlons Prov.pour litiges 730 000

Résultat exceptionnel (728 302)
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 1!

311202048 ] Ii;‘m:'.il N1 lr“asaf A1 l,&ugrrerzlamr‘s I Omirulions l Actit N ] Passif N

rDECALAGES CERTAINS OU EVENTUELS

' Provisions réglementées
Provision pour hausse des prix
Provision pour fluctuetion des cours
Provision pour investissement
Amortissements dérogatoires 18 616 2707 4947 16 375
Autres provisions réglementées

2 Subvenliens dinvestisserent

1} Charges non déd temporairement
Provision congés payés ancien réglime
Participation des saiariés
Provision pour retraites
Prov.pertes & terminaison ou stocks
Autres charges a payer

4 Prodts non taxables temporairemt.
Plus-values a court terme étalées
Plus-values de fusion

Plus-values 3 long terme différées

% Béments taxés non comptabilisés
Flus-values latentes sur OPCVM
Quote-part résultat Stes transparentes
Charges différées ou étalées
Ecarts de conversion Passif 595 595
Autres éléments

18616

[
=
(&)}
wu
&
N>
[o)

375

-
J)
w

.

ELEMENTS A IMPUTER

Déficlts reportables flscalement
Amortissements différés
Moins-values a long terme
Autres eléments

ELEMENTS DE TAXATION EVENTUELLE
Plus-valuses fusion sur non amortiss.

Résarve de profits de construction
Autres éiéments
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément supplémentaire

Transferts de charges

l 31/12:2018 |

Remboursements d'indemmités journalléres 83
Avantages en nature 58 143
Remboursements d'actions de formation 2 540
|
TOTAL 60 768
| 3
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SAS AAXEN

ANNEXE - Hément 13

Effectif moyen

r 31/1212018 Jr interne J r Externe l
I

w

g Cadres & prafessions intellectuelles supérisures 16
&

< | Professions infermédialres 1
%

a

Z Employés

>

o

=3

w Quvriers

=

@

o TOTAL 17
[T
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bément 8

Engagements financiers

Engagements Engagements
31122018 financiers donnés financiers regus
Effets escorptés non échus
Avals, cautions et garanties
|
- |
Engagements de crédit-bail |
Engagements en pensions, retraite et assimilés
Selon étude réaiisée sur le bese des hypothéses sulventes : départ voloniaire lorsq 61443
le salarié peut bénéficier de sa retraite 3 taux piein, taux d'actusliestion de 1,5 %,
taux de rotation du personnel de 10 % et paurcentage de progression des selaires
égal 21,5 %.
] 61 44_} -
Aulres engagements
BFI - Préfinancement créance CICE Graupe 2016 264 082 '
B - Préfinencement créance CICE Graupe 2017 504573 | |
L 858655 [ |
Total des engagements financiers {1} 920 098
{1) Dont cancernant :
Les dirigeents
Les fliales
Les participations
Les autres antreprises iiées
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SAS AAXEN

ANNEXE - Bement 15

Filiales et participations

Q uote purt d ital b >
[ suizeois || cop Capleaespropres | | dhivie - —vmemer comptable des dtres
o - (en pourcentage) Brute Nette
A, Renseignements détailles [
1 Filiales (Plus de 50 %) [
|SAS INTER COSMETIQUES 86 224 1206 670 100,00 4039899 4039 899
|SAS ALKQOS COSMETIQUES 1600 000 889 195 100,00 I 962 000 962 000
SAS SAGAL 533 571 221281 100.00 4138991 2 588 941
2. Participations (16 a 50 %)
|
Prifs et avances Moataot des Résultat du dernier]  Dividendes
L] Is |Chiffre d'aifal N
1 Filiales {Plus de 50 %) consentis oy d:';::'" s redaffalres| - oxerclce clos encaissés
SA S INTER COSMETIQUES 1451677 25484082  {1315662)
SAS ALKOS COSMETIQUES 789 000 ‘ 17 287 430 (540 206) | 750 000
SAS SAGAL 63 204 | 7178 789 (122 881) 200 000

2 Participations {10 a 50 %)

I8 Renseignements globaux

Capital
Capitaux propres
Quota pert détenue en pourcentage
Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur cormptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis
Montant des cautions et avals
| Chiffre d'affairas
Reésuitat du dernier exarcice clos
| Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Parlicipations non reprises en A

[rancaises

étrengéres |

frangaises

étrangéres
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SAS AAXEN

Tableau des résultats
des cing derniers exercices

(articles R 225-102 du Code de commerce)

31/12:2014 31:12/2045 310122016 311202007 31:52/2013
e : B |
' 2 Capital social 7 500 000 ' 7 500 000 4979426 4979426 10 418 410
% Nombre d'actions ordinaires | 7 500 000 7 500 000 4 979 426 4 979 426 10418 410
-
= Nbre d'actions dividende prioritaire {
< |sans drait de vote |
-
= | Nombre maximal d'actions & créer : ‘ l 'I
& - Par canversion d'obligation 8 310 000 8310000 5438 984 5438 984 |
L - Par drolt de souscription ‘ 400 000 | 4090 000 280 000‘ 280 000 280 000 |
— I | - 1 -j
— | T ’l |__ o |
E Chiffra d'affalres ( hors taxes ) 2212 129‘ 28719894 3721915/ 4677 968 4288 921
5 Résultat avant impéts, participations [ | |
2 | dotations aux amorts et prov. ‘ {1942 756) 3507 336 2913 850 1974614 1268233
§ Imp6ts sur les bénéfices ! (558 539) (745 054) (469 344) (39 625) {30 564)
E  Participation des salariés | | ‘ |
< | Résultat aprés impats, participation, ‘ |
5 dotations aux amorts et provigions | (947 014} | 3083140 3380024 1120 463 : 3052 961 |
| Résultat distribué ' 1 200 000 1060 000 '
?_ Résultat aprés impdts, participation, ' |
7 | avant dotations aux amorts et prov. (0,18) 0,57 0.68| 0,40 0,12
hel
e | |
| Résultat aprés impdts, participation, | ‘
= | dotations aux smorts et provisions | (0.13) 0,41 0.68 0.23 0.29
2
“ | pividanda attrlbué | 0,24 0,21 !
| |
— f 1
| | |
|, | Effectif moyen salarié 7 9 1 15 17 ‘
w
| £
:-: Montant de la massa salariale 815 701 | 1066 707 1291704 1834 221 I 1691 760
'] |
; | Montant des sommes versées en | :
avantages sociaux ‘ 361 112 487 024 565 066 806 561 | | 748 280
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“AAXEN "

Société par actions simplifiée au capital de 10.418.410 €
Siége social : PARIS (75008) - 20, avenue Franklin Roosevelt
503 182 073 RCS PARIS
(ci-aprés la « Société »)

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
EN DATE DU 28 JUIN 2019

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018
PROCES-VERBAL
L’an deux mille dix-neuf, le 28 juin a 14 heures, les associés de la société AAXEN, se sont réunis en

Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, au siége social de la Société, sur convacation du Président.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'assemblée en
entrant en séance, tant en son nom personnel que camme mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur, en sa qualité de Président de la Société.

M_ (e 2oz Gioupo est désigné comme secrétaire par I'associé représentant le plus grand
nombre d’actions, sait la saciété FINNLEY SA.

Les sociétés C.C. AUDIT et SCOREX, Commissaires aux comptes, diment convoquées en date du
13 juin 2019 sont présentes.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que des
associés dispasant de plus des deux tiers des draits de vote sont présents, représentés au ont voté
par correspondance.

L'Assemblée est donc régulierement constituée et peut délibérer valablement.

Monsieur le Président rappelle I'ordre du jour de 'Assemblée :

- Rapport de gestian du Président ;

- Rapport des Co-Commissaires aux comptes sur les camptes annuels de I'exercice clos le
31 décembre 2018 ;

- Approbation des comptes annuels de I'exercice clas le 31 décembre 2018 et quitus a la
Présidence paur sa gestion durant I'exercice ecoulé ;

- Affectation du résultat ;

- Rapport de gestion du Groupe ;

- Rapport des Co-Cammissaires aux comptes sur les comptes cansolidés de I'exercice clos le
31 décembre 2018 ;

- Approbation des comptes consalidés de I'exercice clos le 31 décembre 2018 :

- Pouvoir en vue des formalites.

Mansieur le Président dépose ensuite sur le bureau et met a la disposition des assaciés :

- lafedille de présence a'Assemblée ;

- les pouvairs des associés représentés par des Mandataires ;

- les copies des lettres de canvocation adressées aux associés ;

- la capie et le récepissé postal de la lettre de convacation adressée aux Co-Commissaires aux
comptes ;

- le texte des projets de résolutions proposées par le Président ;

- les caomptes sociaux clos le 31 décembre 2018 : bilan, compte de résultat et annexe ;



_2-

- les comptes consolidés du Groupe AAXEN clos le 31 décembre 2018 : bilan, compte de
résultat et annexe ;

- lerapport de gestion du Président afférent aux comptes saciaux clos au 31 décembre 2018 ;

- lerapport de gestion du Président afférent aux comptes consolidés du Groupe AAXEN clos au
31 décembre 2018 ;

- le rapport des Co-Commissaires aux comptes sur les comptes sociaux de I'exercice clos au
31 décembre 2018 ;

- le rapport des Co-Commissaires aux comptes sur les comptes consclidés du Groupe AAXEN
au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

- le rapport special des Co-Commissaires aux comptes sur les conventions réglementées ;

- les statuts de la Société.

Mansieur le President déclare que linventaire, les comptes annuels, les rapports du Président, les
rapports des Co-Commissaires aux comptes, le projet des résolutions ainsi que les autres documents
enuméreés par la loi et les réglements ont été tenus 3 la dispasition des associés.

L'Assemblée donne acte 8 Monsieur le Président de cette déclaration.

Monsieur le Président précise également qu'il n'a été saisi d'aucune question écrite de la part
d'assqciés.

Monsieur le Président donne ensuite lecture du rapport du Président et fait donner lecture des
rapports des Co-Commissaires aux comptes.

Enfin, Monsieur le Président déclare la discussion générale ouverte, aprés avair signalé qu'aucun
projet de résolution n’a été déposé par des associés.

Personne ne demandant la parole, Monsieur le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Genérale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Président afférent aux
comptes sociaux clos au 31 decembre 2018, et le rapport des Co-Commissaires aux comptes,
approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2018 tels qu'ils ont été présentés,
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

Au titre de I'exercice écoulé, 'Assemblée Générale (i) prend acte de I'sbsence de charges et
dépenses somptuaires visées a I'article 39-4 du Code général des impdts, et (ii) approuve le montant
des amortissements excédentaires, visés a I'article 39-4 du Code général des impdts, suppartés par Ia
Sacieté, a hauteur de 46 510 €, ainsi que le montant de Iimpdt sur les sociétés (hors-crédit d'impat)
correspondant ressortant & 15.503 €,

En conséquence, I'Assemblée Générale donne au Président quitus entier et sans réserve de
I'exécution de san mandat pour ledit exercice.

Cette résalution, mise aux voix, est . ODlO'wkC ............
Votes pour : (6.4.18..410. ..

Votes contre : ...... ...

Abstentions : ........ 6 ..............



DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Président, d'affecter intégralement le bénéfice de I'exercice
écoulé, s’élevant 3 la somme de 3 052 961 €, de la maniére suivante :

- A titre de dotation de la "Réserve Légale", 3 hauteurde..................u.ee.... 152 648,05 €
soit 5 % du bénéfice de I'exercice écoulé

- Le solde, au poste AUtres RESEIVeS. ... .....ooueveiveiiee e 2900 312,95 €

............................................................................................................ 3 052 961,00 €

Rappel des dividendes distribués

En application des dispositions de I'article 243 bis du Code Général des Impdts, 'Assemblée Générale
prend acte ci-aprés, des dividendes distribués par action, au titre des trois derniers exercices :

Exercices Revenus éligibles a I'abattement Revenus non éligibles a
iy I'abattement
Dividendes Autres revenus
distribués
2017 1060 000 € - -
2016 1200 000 € 6 321 308 € -
2015 - - -

Cette résolution est kd&)?\r‘e .............
Votes pour : .{6.41.6..4.10". .

Votescontre : .......&............
Abstentions : O .............

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des Co-Commissaires aux
comptes, sur les conventions relevant des articles L. 227-10 et suivants du Code de Commerce
approuve les conclusions dudit rapport.

Cette résolution, mise aux voix, est Ado?l(e—
Votes pour : .40 kL8 L1O....
Vatescontre : ......A..............
Abstentions : ...... O

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport sur la gestion du groupe établi par le
Président et la lecture du rapport des Co-Commissaires aux comptes, sur les comptes consolidés,
appraouve les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ainsi que les opérations
traduites dans ces comptes ou résumées dans le rapport sur la gestion du groupe.

i
Cette résolution, mise aux voix, est ..... AQ(O’FA‘CQ—

Votes pour : 9,10, 440 ...
Votes contre : ........ 8 .............
Abstentions : ........4............



CINQUIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’'une copie ou d'un extrait des présentes a l'effet d'effectuer
toute formalité qu'il y aura lieu.

Cette résolution, mise aux VQiX, est .. #elo P\CQ

Votes pour : 10.44.1§.... (T .
Votes contre : ....... (8 ............
Abstentions : ........02..........lL

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par les
membres du bureau.

Le Président
Monsieur Dominique Vautier

Le Secrétaire




