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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

le contréle des comptes annuels de la société par actions simplifiée AAXEN
tels qu’ils sont joints au présent rapport, faisant ressortir un total de bilan de 33 406 061 €, un
total de charges de 4 807 973 € et une perte nette de 947 014 € ;

la justification de nos appréciations ;

les vérifications et les informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président. 11 nous appartient, sur la base
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
¢éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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AAXEN SAS - Exercice ¢los le 31 décembre 2014

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres ct donnent une image fidéle du résultat des
opérations de 'exercice écoulé ainsi que de la situation financi¢re et du patrimoine de¢ Ia
société & la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les événements significatifs de la période portés en annexe.

1I. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article [..823-9 du Code de commerce, les
appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractere approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues.

Les appréeiations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premicre partie de ee rapport.

I1. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du President et dans Ies
documents adressés aux associés sur la situation finaneiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport
de gestion.

Fait & Paris, le 3 juin 2015.

Les Commissaires aux Comptes,
C.C. AUDIT SCOREX

.

——Jeai-Michel

ey

BROSSARD

e
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SARL Cabinet COULLIEN UNGER SAS AAXEN Page : 2
Bilan Actif
3171212014 331/12/2013
Etatexprimé en euros Brut | Amori. et Dépréc, Net Net
Capital souscrit non appelé (1)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires 1 059435 82 185 977 250 31175
Fonds commercial (1}
Autres immobilisations incorporelles 122 450 122 450
Avances el acomptes
c% IMMOBILISATIONS CORPORELLES
: Terrains
E Constructions
o Instailations techniques,mat. et outillage indus.
-, Autres immobilisations corporelles 19 353 3243 16310 1 475
P
E Immobilisations en cours
- Avances et acomples
-
o | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< Participations évaluées selon mise en éguival.
Aulres participations 27 443 691 1 550 050 25 893 641 7 590 840
Créances rattachées & des participations 22542 22542 837 161
Aultres tilres immobilisés
Préts
Auvtres immobilisations financiéres 27990 27990 60
TOTAL (I}) 28 695 661 1635478 27060 182 8460710
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
- En-ceurs de production de biens
Z En-cours de preduciion de services
5 Produits intermédiaires et finis
- Marchandises
O
fZ | Avances ol Acomptes versés sur commandes 30816 30816 7690
J—
E CREANCES (3)
5:‘ Créances clients ¢t comptes rattachés 1 443 650 1443 650 1280130
9] Aulres créances 2959456 2 959 456 1 369 938
< Capital souscrit appelé. non versé
VALEURS MOBILIERES DI PLACEMENT 5312 5312 5312
DISPONIBILITES 1 840 308 1 840 308 177984
é Charges canstatées d'avance 66 336 66 336 85214
=
=~ N
o« 5) FOTAL (1) 6 345 B7Y G 345 879 7926 268
=
g 5| Vrais d'émission d'emprunt & claler (1v)
© = Primes de remboursement des obligations (V)
ol . .
i&-l Ecarts de conversion actif (V1)
| S—
s
TOTAL ACTIF 12 VD) 35 041 539 33 406 061 11386 979
(1) dont droit au baii
(23 dont immaobilisations financiéres 4 moins d'un an 22542 837 16)
{3) dont créances 4 plus d'un an 1116775 4068 890
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Bilan Passif

Etat exprimé en euros 3171272014 3171212013
Capital social ou individuel 7 500 000 2191 836
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 1502 831 1 462 831
Learts de réévaluation
v RESERVES
¥ Réserve iégale
= Réserves statulaires ou contractuelles
& Réserves réplementées
- Autres réserves
=
2
‘é Report & nouveau (1 306 660) (567 835)
U «
Résnltat de I'exercice (947 014) (938 825)
Subventions  d'investissement
Provisions réglementées 102 563 12 997
Total des capitaux propres 6 651 719 2 161 003
"‘é Produits des émissions de titres participatifs
€51 Avances conditionnées
=Y
g
g &
Total des autres fonds propres
é Provisions pour risques 687 151 1 285 603
& Provisions pour charges
2
-5
Total des provisions 687 151 1285 603
DETTES FINANCIERES
Emprunts cbligataires convertibles 8550421 5172519
Autres emprunts obligataires
= Emprunts dettes auprés des éfablissements de crédit (2) 10 539 653 862 241
“® LEmprunts et dettes financiéres divers 3001 743 1183 805
[.E-: Avances el acomples regus sur commandes en cours
B
= DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 204 586 188 441
Dettes fiscales el sociales 710 788 533325
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comples rattachés 3000 800
Autres dettes 41
Produits constatés d'avance (1)
Total des dettes 26 967 191 7940 372
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 33 406 061 11386 979
Résulat de Fexereice exprimé en centimes {947 014.09) {938 824,95}
(1) Deties et produits constaiés d'avance a moins d'un an 8757191 2339282
(21 Dont concours hancaires conrants. et soldes créditeurs de bangues et CCP 10142 2928
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Compte de Résultat 12

Ltal exprimé en euros 31/12/2014 31/12/2013
France Exportation 12 mois 12 mois
Ventes de marchandises
> Production vendue {Biens)
e
: Production vendue (Services et Travaux) 2212129 2212129 2469 571
e
S Montant net du chiffre d'affaires 2212129 2212129 2 469 571
[
W
=
o
i{f Production stockée
= Praduction immobilisée
o Subventions d'exploitation
a8 T
& Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 33 906 32 698
= | Autres produits 312350 1233
Total des produits d'exploitation (1) 2 558 385 2503 502
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres el aulres approvisiennements
Variation de stock
Autres achats et charges externes 1281975 724 526
% Impdts, taxes el versements assimilés 40410 57975
o Salaires et traitements 815 701 740 276
f_: Charges sociales du personnel 361 112 324108
s Cotisations personnelles de 'exploitant
h]
& . .
r;f: Dotations aux amortissements :
=~ - sur immobilisations 71 683 5009
% - charges d'exploitation & répartir
T
Cé Dotations aux dépréciations
S - sur immobilisations
- s actif circulant
Dotations aux provisions
Autres charges 32203 6042
Fotal des charges ¢'exploitation  (2) 2 603 083 1 837 936
RESULTAT IVEXPLOITATION (44 698) 645 566
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Compte de Résultat 22

Etat exprimé en euros 31/12/2014 3171272013
RESULTAT D'EXPLOITATION (44 698) 645 566
E £ BBénéfice attribué ou perte transférée
& g Perte supportée ou bénéfice transfére
De participations (3) 22 542 17 488
" & >autres valeurs mobiliéres et eréances d'actif immobilisé {3}
& 5 Autres intéréts et produits assimilés (3} 37 288 5628
g T | Reprises sur provisions el dépréciations et transferts de charges 1242 000 15
8 z Différences positives de change 5 |
o E Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers 1301835 23 131
w | Totations aux amortissements, aux dépréeiations et aux provisions 643 548 1242 000
w2 Intéréts et charges assimilées (4) 2 028 691 544 014
S & Différences négatives de change 515 105
..:;‘ % Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
<
“E
&=
Total des charges financiéres 2672754 1786119
RESULTAT FINANCIER (13709203 (1762 988)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1415 618) {1117 422)
oy
w=|  Sur opérations de gestion 65 120
E £1  Sur opérations en capital
5 g Reprises sur provisions ef dépréciations et transferts de charges 739 289
£
o) Total des produits exceptionnels 739 65 409
P
=1 Sur opérations de gestion 369 239
= 2|  Sur opérations en capital
x ! Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 90 306 4554
B
o
(';ﬁ Total des charges exceptionnelles 90 675 4793
RESULTAT EXCEPFIONNEL {89 935} o) 616
PARTICIPATIONDES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (558 539) (117981}
TOTAL DES PRODUITS 3 860 959 2597 (43
TOTAL DES CHARGES 4 807 973 3530 868
RESULTAT DY L'EXERCICE (947 014) (938 §25)
(1) domt preduits afférents & des exercices antérieurs G155 1198
(2 dont charges alférentes & des exercices antéricurs 400 4 535
{3} dont produits coneernant les entreprises lides 59 548 23020
197 648 4 664

(43 dom iméréts concernant les eatreprises liées
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ANNEXE - Eiément i

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en curos

Les comptes annuelsde l'exerciceont été ¢laborés et présentés conformément aux
regles générales applicables en la matiére et dans le respect du principede prudence.

Le bilande l'exercice présente untotalde 33 406 061 euros
Le comptede résultat présente un total de produitsde 3 860 939 euros
et untotalde eharges de 4 807 973 euros
dégageant ainsiun résultat de -947 014 euros

L'exercice considéré débute le 01/01/2014 et finitle 31/12/2014. 11 a une durée de
12 mois(I'exercice précédent avait une durée de 12 mois).

Les conventions générales comptables ont ¢été appliguées conformémentau Plan
Comptable Général. La méthode retenue pour ['évaluationdes éléments inscrits en
comptabilité est la méthode des coiits historigues.

Evénements significatifs de la période

Au cours de l'exercice, la sociélé ALKOS DEVELOPPEMENT. dont la
dénominationa été¢ modifiéeen AAXEN le 19 juin 2014, a acquis 100% des titres des
sociétés COSMOGEN, COSMOGEN INC, et SIMAX ainsique des brevets et marques
pour un investissementtotal de 18 711 k€(complément de prix inclus mais hors frais
d'acquisitiondes titresquis'éléventa 592 k€).

Les emprunts bancaires de I'ensembledu groupe ALKOS ont é1é remboursés par
anticipation. I1 en est de méme des obligations convertiblesen actionsémises en 2008. De ce
fait, la prime de non conversionprévue au contrata été versée (1 328 k€) et la provision
constituéea ce titre & la cloturede l'exercice précédent a été reprise, soitun montantde |
242 k€.

Pour financer ces opérations. les associés en date du 11 avril 2014 ont pris les
décisions suivantes

- augmentattondu capital sociald'un montantde 5 308 k€(sans primed'émission). Le
capital se trouve ainsiporté a 7 500 k€et la sweture de l'actionnariat a été modifide ;

- émision d'un emprunt obligataircconvertible en actionsd'un montantde 8 310 k€ (8
310 000 obligattons d'une valeur nominalede | €donnant droit chacunea une action)a
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ANNEXE - Elément 1

Regles et Méthodes Comptables

Itat exprimé en euros

échéance au 31 décembre 2024 ;

- ¢émission de 400 000 bons de souscriptiond'actions d'une valeurnominale de 0.10€
donnant droit chacuna uneaction;

- signature d'une conventionde crédit d'un montantde 12 000 k€sur 85 moisdont
seule la premiére tranche (10 500 k€) a été débloquéca ladate du 31 décembre2014. Les
fraisliésa lamiseen placede ce prét (283 k€) ont é1¢ maintenusen totalité dans les charges
d'exploitationde l'exercice. Un contrat de couverture de taux d'intéréts est adossé a ce

crédit.

LIE I

Les principalesméthodes utilisées sont :

Immobilisations

Les nmmobilisations corporeiles sont évaluées a leur colit d'acquisitionou a leurcolt de
production.

Les amortissements soit caleulés suivant le mode linéaire sur la durée dutilisation
estimée des biens selon les indications ci-dessous ;

- Logiciels 10 ans
- Brevets 10 ans
- Matériel de bureau 145ans

Les écarts avec les amortissemenis déductibles fiscalement sont comptabitisésen
résultat exceptionnel (amortissementsdérogatoires).

Les immobilisations financiéres sont comptabiliséesa leur colt d'acquisitionou 4 leur
valeur d'apport.

Les fraisd'acquisitiondes titresde participation sont intégrés au prix de revientet sont
déduits linéairementsur 5 ans par voice d'amortissements dérogatoires.
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ANNEXE - Elément ]

Etat exprimé en

Regles et Méthodes Comptables

€1ros

Une provision pour dépréciationdes titres est calculée lorsque leur valeur actuelle
devientinférieure au prix d'acquisitionou & la valeur d'apport.

Creances et dettes

Les créances et les dettes ont été inscrites pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provisionpour tenir
compte des difficultésde recouvrement auxquelleselles étaient susceptiblesde donner lieu.
L.es créances clients présentées dans le tableau de financement, ont été retenues pour leur
valeur brute, conformémentaux principes comptables.

Comptes financiers

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse sont inscrites pour leur valeur
nominale.

Les valeurs mobiliéresde placement sont inscritespour leur valeur d'entrée et font
éventueliement I'objet d'une provision pour dépréciation lorsque le cours & la date
d'inventaire est inférieura cetle valeur d'entrée. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées. mais sont réintégrées dans e résultat fiscal.

Résultat courant / Résultat exceptionnel

Le résultat exceptiormel comprend, le cas échéant, les plus ou moins values de
cession d'éléments d'actifs, les amortissements comptabilisés en application de la
réglementation fiscale (amortissements dérogatoires). les charges et produits liés aux litiges
ou aux simistresd'une ampleur particuliére et les subventionsd'investissements ainsi que es
amendes, pénalités et rappels ou restitutions d'impdts ou de cotisations.

Les autres élémentstels que les ajustementsdes charges & payer des exercices
précédents sont comptabilisésen résuitat courant méme s'ils concernent des exercices
antérieurs.
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ANNEXE -~ Eément ]

egles et Miéthodes Comptables

Itat exprimé en curos

Autres éléments d'information

Fiscalité :

Depuisle ler janvier2009, SAS AAXEN s'est constituée seuleredevablede I'impdt
sur les sociétés dii par le groupe fiscal qu'elle forme avec les sociétés ALKOS
COSMETIQUES, INTER COSMETIQUES et SAGAL. La conventiond'intégration fiscale
stipule que chagque société filialecontinuera de calculer et comptabiliser son impdt sur les
bénéficescommeen l'absence d'intégration.

En tant que société mére d'un groupe fiscalement intégré, la SAS AAXEN a bénéficié
en 2013 dunc avance de trésoreried'un montantde 266 k€de la part d'OSEO au titredu
préfinancementdu crédit d'impdt pour la compétitivitéet 'emploi (CICE) calculé par
chacunedes filialesdu groupe. La créance en germeévaluéea 313 k€ a ainsiété cédée a
OSEO. Au 31 décembre 2013, la créance définitivede CICE, pour les trois sociétés
bénéficiaires, représentait une sommede 316 k€. Pour 2014, le CICE du groupe s'élévea
485 k€. Iln'a pas faitl'objetd'une demande de préfinancement.

Social

Lasociéte AAXEN appligquea son personnel la Convention Collective des Industries
Chimiques. I n'a pas été constitué de provisionpour les indemnitésde départ a [a retraite.

Les droits acquis par les salariés au titre du DIF (Droit Individuel & la Formation)
représentent, au 31/12/2014, 486 hewses.

A la suite d'un contréle URSSAF portant sur les années 2008 a 2010, la société
ALKOS DEVELOPPEMENT (devenue AAXEN) a recu un rappel de cotisationsqu'ellea
contesté. La provisionantérieurement constituée, dont le montants'éléve a 44 k€, a é1é
maintenue dans 'attente d'une décision du Tribunal des Affairesde Sécurité Sociale,

Emprunt obligatare :

Le contrat d'émissiond'obligationsconvertiblesen actions signé le 11 avril 2014
prévoiten son article 2.7, une primede non conversion.

Les bases de la conversionayant été fixées, fa prime n'est pas comptabilisée en tant
que dette.
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Elatexprimé en euros

Toutefois, pour faire face au risque de remboursement une provisiona ét€ constituée
pour un montantde 644 k€ au 31 décembre 2014 calculé en prenant pour hypothése un
remboursement a {a cléturede chagueexercice.
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ANNEXE - Elément 2
Immobilisations
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brufes au
|:tat exprime en euros d'exercice Réévatuations Acquisitions Virl p.i p. Cessions 31/12/2014
w
[E3)
-
;“'3 Frais d'élablissemeint et de développement
o
o
; Aulres 42 697 i 130 188 | 181 885
O
Q
,,Z_ TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLLS 42 697 1139188 1181 885
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
" instal. agenct aménagement
E:‘) Instal techmque, matériel outillage industriels
d Instal., agencement, aménagement divers 13 323 13 323
g Matériel de fransport
& | Matériel de bureaun, mobilier 3698 2 532 6 230
g Emballages récupérables et divers
o
Immobilisations corporelies en cours
Avances el acomples
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3698 15854 19553
w | Participations évaludes en équivalence
& | Autres participations G 978 050 18 405 343 917 161 27 466 233
w H H g I3
0| Autres titres immobilisés
ﬁ Préts et autres immobilisations {inanciéres 60 27 960 30 27 99¢
“
&
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 9978 110 18 433 303 917 19] 27 494 223
TOTAL 10024 506 19 588 345 917191 28 695 661
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ANNEXE - Elément 3

Amortissements

Amarf:ssements Mouvements de Fexercice Amorti;sements
début - T u
) . d'exercice Dotations Diminntions 31/12/2014
Ltat exprimé en euros
W
b
R R ,
| Ifrais d'établissement et de développenient
[+4
g
o Autres 11522 70 663 82 185
C
4
Z | TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 11522 79 663 82185
Terraing
Constructions sur sol propre
v sur sol d'autrui
_*=3‘ instal. agencement aménagement
;,: Instat technique. matériet outillage industriels
no: Autres Instal., agencement, aménagement divers 160 160
& Mutéricl de transport
o) Matériel de bureaw, mobilier 2223 860 3083
“ Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2223 10620 3243
w PP P
TOTAL 13 746 71 683 85 428
Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires
Dotations Reprises Mouvement net
— - - - des amortisse
Différenticl Mode Amort. fiscal | Différentiel Mode Amort. fiscal {ment 4 1a fin
dedurée etautre]  dégressif  lexcepticmiel [dedurée et autre] dégressif  lexceptionnel | de I'exercice
I'rais d'élablissement et de développement
Autres immobilisations incorporelies 4270 4270
TOTAL IMMOB INCORPORELLES 4279 4 270'
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.
instad technique matériel outillage industriels
Instal générales Agenct aménagl divers
Matériel de transport
Matériel de bureaw. informatique. imobilier 131 739 (608)
Iimballages récupérables, divers
TOTAL IMMOB CORPORELLES 131 739 (608)
Frais dacquisition de titres de participation 85 905 85 905
TOTAL 406 306 73% 89 366
TOTAL GENERAL NON VENTILE &0 306 739 89 566
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ANNEXE - E¥ément 4

Provisions

Lital exprimé en euros Début exereice Aungmentations Diminutions 3171272014
o
= .
t Reconstruction gisements iminiers et pétroliery
% Provisions pour investisseinen
5 Provisions pour hausse des prix
E% Provisions pour amontissements déropaloires 12 997 90 306 739 102 563
?‘.} Provisions fiscales imptant. étranger avant 1.1.92
o | Provisions fiscales implant. étranger aprés 1.1.92
% Provisions fiscales pour préts d'mstallation
@ 1 Provisions autres
>
[
£ | PROVISIONS REGLEMENTEES 12 997 90 306 739 102 563
Pour litiges 43 603 43603
Pour garanties données aux clicnts
% @l Pour pertes sur marchés a terine
E E Pour amendes et pénalités
172 é Pour pertes de change
% Ul Pour pensions et obligations similaires
= o
@ | Pour impdits
'é S Pour renouvellement des immobilisations
% é Provisions pour gros entretien et grandes révisions
E Pour chges sociales el fiscales sur congés & payer
Autres 1242 000 043 548 1242 000 643 548
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 1285 603 643 548 1242000 687 151
mcorporelles
o Sur corporelles
& é immobilisations d.es litres m]S-Gl‘] cq‘un alence
-9 = titres de participation 1 550050 1 550 050
% « autres immo. financiéres
S0
B Surstocks et en-cours
> K -
& B Surcomptes clients
Zal Autres
PRGVISIONS POUR DEPRECIATION 1 550 030 1 550 050
TOTAL GENERAL 2 848 650 733 854 1242 739 2339 764
) - d'exploitation
Dont dotations  F'_ pinancicres 643 548 1242 000
et repiises - exceptionnelles 90 306 739

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation & la cidture de Vexercice caleulée selon

leg réples prévues d article 39-1.5¢ du C.G).
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ANNEXE - Elément 8 p
Creéances et Dettes
tat exprimé en euros 31/12/2014 1 an au plus plus d'F an
Créances rattachdes & des participations 27 542 22 542
réts {1} (2
Autres immobilisations financieres 27 990 27990
Clients douteux ouw Iitigieux
Autres créances clients 1443 650 1443 65
£ Créances représentatives des titres prétes
L | Personnel et comples rattaches 4 006 4 006
g Sécurité saciale el autres organismes saciaux 717 717
B2 | Impdts sur les bénéfices 1539 740 422 965 116775
5 Taxes surla valeur ajoutée 289210 289210
Aulres iImpdis, laxes versements assimiiés
Divers 8§ 591 § 591
Groupe ¢t associés (2) 1113169 1113169
Débiteurs divers 4 (24 4024
Charges constatées d'avances 66 336 66 336
TOTAL DES CREANCES 4519975 3375210 1144 765
(1) Préisaccordeés en cours d'exercice
(1}  Remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consenlis aux associés (persomes physigues)
31/12/2014 1 an au plus 145ans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1) 8550421 240421 8310000
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de erédit a 1an max. & l'origine (1) 10 142 14142
Imp. detles ets de crédit & plus an & l'origine (1) 10 529 510 1526510 6 000 Q00 3000 000
Emprunts et detles financiéres divers (1) (2) 1933 445 1 933 445
Fournisseurs et comples rattachés 264 586 264 586
Pevsonnel et comples rattaches 247 450 207 450
w | Séeurité sociale etautres organismes sociaux 212 381 212 381
E Linpats sur les bénéfices
%« Taxes sur la valeur ajouicée 276 337 276 337
g Obligations cautiomées
Autres Impdls. laxes ¢l assimilés 14 621 14621
Dettes sur immobilisations ¢t comples rattachds 3000 000 3 000 900
Gronpe ¢t assaciés (2) 1 068 298 1 068 208
Antres dettes
[Jette représentative de titres eapruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL BES DETTES 26 067 191 8 757 191 & 000 000 11 310 000

(1) Empronts souserits o cours d'exercice
(1) mprunts remboursés en cowrs d'exercice
(27 Emprunts dettes associds (personnes physiques)

F8 810 000
5691273
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ANNEXE - Elément 6.08

Evaluation d'éléments d'Actif

NATIXIS SECURITE

Valeurs mobiliéres
de placement

Fiat exprimé en euros 31/12/2014 Au Bilan Prix marché

£

o
28
Th=
e e
=~ 8
C L
B
s a
ek
)
-«

5312 5690
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ANNEXE - Eléntent 6,10

Produits a recevoir

LZtat exprimé en euros 3171272014
Tatal des Produits 2 recevoir 530 071
Créances rattachées 2 des participations 22542
Intérérs conrioréance ratt AC 22 542
Auntres créances clicafs 458 026
Clients Factures & élablir 1C 122 339
Clients Factures 4 établiv 5C S& 379
Clients Facires & éloblic COS 145 627
Chients Factures & établir AC 171 675
Autres eréances Pdts a rec. 49 508
Charges soc. provi/ AN, 297
Organis.soc. - pdis & recevoir 4iG
Charges fise. prov. / AN ¢
Lial - produits & recevoir § 585
Intéréts conrus C - IC 23 947
Tuiéréts conrns CC - 8G 4 123
iéréis courus CC - AC & 936
Livers - Pdis a recevoir 3 9S8
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ANNEXE - Elément 6.11

Charges a payer

Ltatexprimé en enros 31/12/2014
Total des Charges & payer 746 789
Emprunts obligataires convertibles 240 421
Int conrns sfempr. obligotaire 240 421
Emprants et dettes auprés des établissements de ¢rédit 39653
It cowrus sfempr. bancaires 29 540
Intéréis et frais & payer 10 142
Emprunts et dettes financi¢res divers 38 245
Int.conrus deire ranachdée C0OS 3§ 243
Dettes fournisseurs et eomptes ratiachés 126 773
Fournisseurs factnon parven. 126 773
Dettes fiscales et sociales 295 698
Dettes provis, poir CF & RTT 75 377
Frais déplacements & paver 5 052
Bowus a paver 124 730
Charges soe. prov/ CP & RTT 34 83}
Charges soc. prov./ bonus 51482
Charges fisc. provis CP & RTT 937
Erar autres charges & paver ! 166
Charges fisc. prov. / bonus ! 534
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ANNEXE - Eldment 6.12
Charges constatées d'avance
Ltat exprimé en euros Période Montants 31/12/2014

Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 66 336

Assurances 25 641

Loyers et charges locatives 3

Cotisations et abonnements 356

Publicité 19 186

Entretien & maintenance 9827

Voyages et déplacements 3020

Honoraires 7563

Téléphonic 36

Charges constatées d'avance - FINANCIERES

Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLLES

TOTAL 66 336
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ANNEXE - Etément 6.14

Ltat exprimé en euros

Capital social

31/12/2014 Nombre

Val. Nominale

Montant

D capital social début exercice

Imises pendant 'exercice

Remboursées pendant 'exercice

Du capital social fin d'exercice

ACTHONS / PARTS SOCIALES

2191 836,00

5308 104,00

7 500 060,00

1.0000

1,0800

0.0000

1,0060

2191 836,00

5 308 164,00

7 866 000,00

Augmenation du capital social selon décision collective des associés en date du 11 avril 2014
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Variations des Capitaux Propres

Capitaux propres Affectation Apports avec Variations en Capitaux propres
Flal exprimé en curos cloture 31/12/2013 | du résultat N-1 ! effet rétroactif | cours d'exercice * | cléture 31/12/2614

Capital social 2191 836 5308 164 7 500 000
Primes d'émission. de fusion, d'appert ... 1 462 831 40 000 1502 831
Leans de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réservesréplementées
Autres réscrves
Report & nouveau (567 8335) (938 825) {1 506 660)
Resuhatde 'exercice (938 825) 938 825 (947 014) (947 014)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 12997 [ o 89 566 102 563

FOTAL 2161 003 4490716 6651719
Date de 'assemblée générale  19/06/2014
Dividendes attribuds
Ydont dividende provenant du résultat n-|
Capitaux propres & l'ouverture de V'exercice aprés affeciation du résultat n-1 2161003
Capitaux propres a l'ouverture de l'exercice aprés apports avee effet rétroactif 2161 003
* Dant variation dues 4 des modifications de structure au cours de Fexercice 5348 164
Variation des capitaux prepres au cours de P'exercice hors opérations de structure {857 448)

Informations sur les Bons de Souscription d'Actions (BSA) émis selon décision des associés en date du 11 avrii 2014

Nombre de bons = 400 000

Prix d'émission unitaire = 0.10 €soit un 1otal de 40 0600 €

Chaque bon domne le droit de souscrire & une action de 1€ de valeur nominate powr nn prix de souscription de | €l'action
Périade d'exercice : les BSA sont exergables concomitamiment & fa cession totale des titres de la société AAXEN et avant e

30juin2024.
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ANNEXE - Efément supplémentaire

Produits et Charges exceptionnels

Etat exprimé en euros 31/12/2014

Total des produits exceptionnels 739
Reprises sur provisions ¢t transferts de charges 739
Rep.Amort.dérogatoires 739

Totzrl des charges exceptionnelies 90 675
Charges exceptionnelles sur opération de gestion 369
Pénalites & amendes 364

Dotations exceptionneles aux amortissements 90 306
Dotations  Amort.dérogatoires Y0 306

RESULTAT EXCEPTIONNEL (89 935)
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ANNEXLE - Elément 11

Impots différés ou latents

Etatexprimé en eures

31/12/2014 Actif N-1 Passif N-1 | Augmentation§ Diminutions Actif N Passif N

DECALAGES CERTAINS OU EVENTUELS

1. Provisions réglementées
Provision pour hausse des pris
Pravision paur fluctuation des cours
Provision pour investissement
Amortissements dérogataires 12 997 90 306 739 102 563
Autres provisions réglementées

2. Sobventions d'investissement

3. Charges non déd. temporairement
Pravisian cengés payés ancien répime
Participation des salariés
Provision pour rétraites
Prov.pertes & terminaison au stocks
Autres charges a payer 4508 4 508

4. Prodts.non taxables temporairemt.
Phas-values & court terme élalées
Plus-values de fusion

Mus-values & Jong terme différées

5. Eléments taxés non comptabilisés
Plus-values latentes sur QPCVM 371 378 371 378
Quete-part résultat Stés transparentes
Charges différées ou élalées

Ecarts de conversion Passif

Autres éléments

TOTAL 4 879 12 997 90 684 5618 378 H0Z 563

ELEMENTS A IMPUTLER

Défieits reportables fiscalement 7 585 486 7 585 489
Amortissements différés
Moins-values & long terme
Autres éléments

ELEMENTS DE TAXATION EVERTUELLE

Plus-vaiues fusion sur non amartiss.
Réserve de profits de construction
Autres ¢léments
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ANNEXE - Elément supplémentaire

T'ransferts de charges

Iitat exprimé en euros 31/12/2014
Remboursements actions de formations
Avantages en hature 33626
Remboursement de salaires 27¢

TOTAL 33 906
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ANNEXE - Elément 13

Effectif moyen

I tat exprimé en euros 31/12/2014

Interne

Externe

Employés
Cuvriers

TOTAL

EFFECTIF MOYEN PAR CATEGORIE

Professionsintermédiaires

Cadres & professions inteliectuelles supérieures
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Elements concernant les entreprises liées
et les participations

Entreprises avec lesquelies
Entreprises lides la société a un lien
Etat exprimé en euros 3171272014 de participation
Actif immmobilis¢
Avances et acomples sur immobilisations
Participations 25 893 641
Créances rattachées & des participations 22542
Préts et antres immobilisations financiéres
Actif circulant
Avances et acomples versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 1 443 650
Aulres créances 1113169
Capnal souscrit appelé. non versé
Dettes
Emprunts obligataires convertibles 4 323 406 4178 028
Autres emprunts obligataires
Emprunts dettes auprés des dlablissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 3001 742 !
Avances el acomples requs sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 17277 500060
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 3 0006 000
Autres dettes
Produits financiers
Produits de participations 22 542
Autres produits financiers 37 006
Charges financitres
Charges financiéres 577 148 117478
Autres éléments
Redevances brevets 302 949
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ANNEXL - Elément 8

Engagements financiers

Ltat exprimé en curos

31/12/2014

Engagements
finaneiers donnés

Engagements
financicrs regus

Effets escomptés non échus

Avals, cautions et garantics

de Pemprunt souserit en 2014 auprés de la BPVI.
Capital restant dii au 31.12.14 = 10 500 000 €

Nantissement de 100 % des actions INTER COSMETIQUES, SAGAL,
ALKOS COSMETIQUES et COSMOGEN en garantie du remboursement

10 500 000

Total des engagements financiers (1)

10 500 000
Engagements de crédit-hail
Engagements en pensions, retraite ¢t assimilés
Selon €tude réalisée sur la base des hypothéses suivantes : départ volontaire dés que 22012
le salarié peut bénéficier de sa retraite & taux plein, taux d'actualisation de 1,89 %,
taux de rotation du personnet de 10 % et pourcentage de progression des salaires
égata 1,5 %.
22012
Autres engagements
Cession de créance en germe du CICE 20135 313 000
{(préfinancenent obtenu = 266 000 €)
Prime de non conversion de 'emprunt obligataire dans Iy pothése d'un rem-
heursement a I'échéance du contrat (31.12.2024) 21 194 848
{provision pour risque de non conversion constituée au 31.12.2014 = 643 548 €)
21 507 848
32 (29 860

(1) Dont concernant :
Lesdirigeants
l.estiliales
Les participations
Les autres entieprises liées
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ANNEXE - Elément 9

Dettes garanties par des Stiretés Réelles

tat exprimé en eures

Nat. Detie ]

Nature de ia Garantic

Montant début ]

Emprunt

Nantissement des titres de participation

Org. Bénéficiaire 31/12/2014
BANQUE POPULAIRE 10 500 000 10 560 666
FTOTAL [G 500 000, 10 500 060
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ANNEXE - Elément 15

Filiales et participations

Quote part du capital

Valeur comptehle des titres détenus

Etal exprimé en euros 31/12/2014 Capital Capitauy prapres détenur
(en pourcentage) Brute Netie

A. Renseignements détaillés

I. Fitiales (Plus de 50 %)
SAS INTER COSMETIQUES 86 224 2336 647 100,60 4039 8§99 4 (39 899
SAS ALKQOS COSMETIQUES 1 600 000 4 254 502 100,00 962 004 962 000
SASSAGAL 533 571 7 865 160,00 4 138991 2588 941
SAS COSMOGEN 454000 4123 396 100,60 16134 150 i6 134150
COSMOGEN INC 716 (231 616) 100,00 103 269 103 269
SIMAX INTERNATIONAL LD 9 593619 100,00 2 065 382 2065382

2. Participations (10 a 50 %)

é § Montant des : i

1 s Pl de 0 o) oy | ot et st [Ftet s frir | Do
SAS INTER COSMETIQUES 1057074 26 072 906 462 857
SAS ALKOS COSMETIQUES 15 905 005 2299338
SASSAGAL 19 (89 4970123 196318
SAS COSMOGEN 18103 993 1500177
COSMOGEN INC 243 591 {49991}

1031 064 169 641

SIMAX INTERNATIONAL LTD

2. Participations (10 & 50 %)

B. Renseignements globaux

Capnal

Capitaux propres

Quote part délenue en pourcentage

Valeor comptable des titres détenus - Brawe
Valeur comptabie des titres détenns - Nete
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals
Chiffred'affaires

Reésaltat dudernierexercice ¢los

Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises cn A

francaises

dirangeres

francaises

ctranpéres




"AAXEN"
Société par actions simplifiée au capital de 7.500.000 €

Siége social : PARIS (75008)
20, avenue Franklin Roosevelt

503 182 073 RCS PARIS

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
EN DATE DU 16 JUIN 2015

AFFECTATION DU RESULTAT

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblee Générale, sur proposition du Président, décide d'affecter la perte de 947 014 €,
au poste "Report a Nouveau", dont le solde débiteur est ainsi porté de 1506 660 € a
2 453 674 €.

En application de l'article 243 bis du CGI, I'Assemblée Générale prend acte qu'aucun
dividende n’a été distribué au titre des trois derniers exercices.

Cette résolution, mise aux voix, est .«« r..él?ﬂ&i/m1bm,t(,/
Votes pour : '? %.40... 222
Votes contre : ....... T
Abstentions : ...... e

Lé Prés'ident' P ;
Monsieur Dominique VAUTIER

CERTIFIE CONFORME



