RCS : BORDEAUX
Code greffe : 3302

Dacuments comptables

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

Le greffier du tribunal de commerce de BORDEAUX atteste |'exactitude des informations
transmises ci-aprés

Mature du document : Documents comptables (B-5)

Murmnéro de gestion : 1981 B 00026
Muméro SIREN : 320 544 000
Mom ou dénomination : EXCO ECAF

Ce depdt a ete enregistre le 31/08/2017 sous le numero de depdt 18088



Greffe du Tribunal de Commerce de Bordeaux : dépbt N°18088 en date du 31/08/2017

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / X) Exco
ECAF
Bilan
Brut Amortissemonts Net au Net au
o) Dépréciations 311216 11 . 314215

Immobilisations incorporelles

Fonds commercial 418 044 418 044 418 044

Autres immobilisations incorporelles 33071 32 165 906 45

Immobilisations corporelles

Autres immobilisations corporelles 426 066 337 402 88 664 103 141

Immobilisations financiéres

Autres immobilisations financiéres 32584 32 584 32 584

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 909 765 369 567 540 198 553 814

Stocks

En cours de production de services 104 812 104 812 39430

Créances

Clients et comptes rattachés 1468 186 78 213 1389972 1216 572

Fournisseurs débiteurs 35984

Personnel 7125 7125 28627

Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 88 525 88 525 59 935

Autres créances 166 264 166 264 130731

Divers

Valeurs mobili¢res de ptacement 700 000 700 000 700 000

Disponibilités 266 179 266 179 214 695

Charges constatées d'avance 20467 20 467 30879

TOTAL ACTIF CIRCULANT 2821 557 78 213 2743 343 2430853

COMPTES DE REGULARISATION
TOTAL ACTIF

3731321

447 780

3 283 541

2984 667

Le présent acic a ¢ie
déposé au Greffe du
Tribunal de commerce

de Bordeanux

31 AgUT 2017

e Adogd

bl /[

EXCO ECAF

/ / 174 avenue DU TRUC 33700 MERIGNAC

// Tél. 05 56 12 41 41 /

Mission de présentation des comptes annuels



Période du 01/01/2016 au 31/12/20186

/sA EXco ECAF / XD Exco

ECAF
Bilan
Neot au Net au
'!n . 31/12/18 1 II2115

Capital social ou individuel 300 000 300 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 92 500 92 500
Réserve légale 30000 30 000
Autres réserves 324 303 406 207
Résultat de I'exercice 103 248 118 096
TOTAL CAPITAUX PROPRES ) 850 051 948 803
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 29 625 35200
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 29625 35200
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres diverses - Associés 150 000
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 525 897 379 304

Personnel 305732 253810

Organismes sociaux 274 255 280 358

Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 263 799 227 511

Autres dettes fiscales et sociales 24 492 30710
Dettes fiscales et sociales 868 278 792 389
Autres dettes 123 585 178 270
Produits constatés d'avance 736 106 652 702
TOTAL DETTES 2 403 866 2002 664
TOTAL PASSIF 3 283 541 2 984 667
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

RESULTAT DE L'EXERCICE

103 248

118 096

/SA EXCO ECAF / tx) Exco
ECAF
I 4
Compte de résultat
du 01/01/16 % du 01/01/18 % Varlation
i .'_ au 31/1216 au 311215 11| absolue
(I 12 mois 12mois ' " {montant)
PRODUITS
Praduction vendue 4 339 242 100,00 4230 857 100,00 108 385
Production stockée 65 381 1.51 -57 631 -1,36 123013
Subventions d'exploitation 20512 047 17 222 0.41 3290
Autres produits 59 059 1,36 26 943 0,64 32116
Total 4484195 103,34 4217 392 99,68 266 803
CONSOMMATION M/SES & MAT
Autres achats & charges extemes 1254774 28,92 1 185 560 28,02 69 214
Total 1254774 28,92 1185 560 28,02 69 214
MARGE SUR M/SES & MAT 3229 421 74,42 3031 831 71,66 197 589
CHARGES
Impots, taxes et vers. assim. 95735 2,21 98 721 2,33 -2986
Salaires et Traitements 2049 908 47,24 1923 474 45,46 126 434
Charges sociales 788 409 18,17 753 676 17,81 34734
Amortissements et provisions 91240 2,10 69 931 1,65 21 310
Autres charges 23831 0,55 17 642 0,42 6 189
Total 3049 124 70,27 2 863 443 67,68 185 680
RESULTAT D'EXPLOITATION 180 297 416 168 388 3,98 11909
Produits financiers 13890 0,32 9325 0,22 4 665
Charges financiéres 55 -55
Résultat financier 13990 0,32 9270 0,22 4720
RESULTAT COURANT 194 287 448 177 658 4,20 16 629
Produits exceptionnels 8 700 0,20 9 800 0,23 -1 100
Charges exceptionnelles 2572 0,06 826 0,02 1748
Résultat exceptionnel 6 128 0,14 8 974 0,21 -2 846
Participation des salariés 57 747 1,33 51173 1,21 6573
Impdts sur les bénéfices 39420 0,91 17 363 0,41 22 057
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Comptes annuels // 2016

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

Annexe comptable




Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / K Exco

ECAF

Régles et méthodes comptables

Désigna|tior[ de la société : SA SA EXCO ECAF
! 11
| .

| P,
Annexe au bitan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2016, dont le total est de 3 283 541 Euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 103 248 Euros,

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant ia période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 31/12/2016 par les dirigeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2016 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des Normes Comptabies
n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents raglements compiémentaires a la date de I'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthade de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coGts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en Euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur colt de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de leur durée d'usage.

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 10 ans
* Matériel de bureau : 5 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a l'origine.
L'entreprise a apprécié & la date de clbture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, I'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

'
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/sA EXCO ECAF / I) Exco

ECAF

Reégles et méthodes comptables

Crédit d'impot compétitivité et emploi
fer K
Le 'brédi( d'impdt compétitivité emploi (CICE) comespondant aux rémunérétioLs éligibles de l'année civile 2016 a été constaté pour un

montant de 76 193 Euros. Conformément a la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit correspondant a été
porté au crédit du compte 849 - Charges de personnel - CICE.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de I'exercice vient en diminution des charges d‘exploitation et est imputé sur I'impot sur les
sociétés da au titre de cet exercice.
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / XD EXCO

AF

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

] I+

Tableau des %msmobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin
d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial 418 044 418 044
- Autres postes dimmobitisations incorporelles 38 987 1734 7 651 33071
Immobilisations incorporelles 457 031 1734 7651 451 114

- Temains
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions
- Installations techniques, matériel et outillage
industriels
- Installations générales, agencements
aménagements divers 209 099 209 099
- Matériel de transport
- Matérie! de bureau et informatique, mobilier 215962 21835 20831 216 966
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours
- Avances et acomptes
Immobilisations corparelles 425 062 21835 20 831 426 066

- Participations évaluées par mise en
équivalence
- Autres participations
- Autres titres immobilisés
- Préts et autres immobilisations financiéres 32 584 32 584
iImmobilisations financiéres 32584 32 584

ACTIF IMMOBILISE 914 677 23 569 28 482 909 765

Immobilisations incorporelles

Fonds commercial

31112/2016

Eléments achetés 418 044
Eldments réévalués
Eléments regus en apport

Total 418 044
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Période du 01/01/2016 au 31/12/12016

/sA EXCO ECAF / x Exco

ECAF

Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations
l! ll | ' ,l
W ok
Au début de Augmentation Diminutions Alafinde
Fexercice l'exercice

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Autres postes d'immobifisations incorporelles 38 941 874 7 651 32 165
Immaobilisations incorporeliles 38 941 874 7 651 32165

- Terrains
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions
- Installations techniques, matériel et outillage
industriels
- Installations générales, agencements
aménagements divers 162 156 8139 170 296
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et informatique, mabilier 159 764 28172 20 831 167 106
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles 321 921 36 311 20 831 337 402

ACTIF IMMOBILISE 360 863 37 185 28 482 369 567

La méthade de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est ta méthode des codts historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
- Amortissemants : ils sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée d'usage.
- Les en cours des prestations sont valorisés au colt de production
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/sA EXCO ECAF / x Exco

ECAF

Notes sur le bilan

Actif circulant

| !

I .
Etat des créances
Le total des créances & la cléture de V'exercice s'éléve & 1 783 150 Euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances
brut 4 moins d'un an 4 plus d'un an

Créances de I'actif immobilisé :

Créances rattachées & des participations
Préts
Autres 32584 32584

Créances de |'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés 1468 186 1468 186
Autres 261914 261914
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 20 467 20 467

Total 1783 150 1750 566 32 584

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Produits a recevoir

Montant

Clients - factures & établir 297 684
Charges sociales - produits & recev 4925

Total 302 609
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2018

/sA EXCO ECAF / I Exco

o
1.

i Composition du capital social

ECAF

Notes sur le bilan

Capitaux propres
K '

Capital social d'un montant de 300 000,53 Euros décomposé en 12 279 titres d'une valeur nominale de 24,43 Euros.
Provisions

Tableau des provisions

Provisions Dotations Reprises Reprises Provisions
au début de l'exercice utilisées non utilisées alafin
de l'exercice de l'exercice  de lexercice  de l'exercice

Litiges 35200 3125 8 700 29625
Garanties données aux clients
Pertes sur marchés 3 terme
Amendes et pénalités

Pertes de change

Pensions et obligations similaires
Pour impdts

Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales

sur congés a payer

Autres provisions pour risques

et charges

Total 35200 3125 8700 29 625

Répartition des dotations et des

reprises de I'exercice :

Exploitation 3125

Financiéres

Exceptionnelles 8 700

Dettes
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / I Exco

ECAF

Notes sur le bilan

Etat des dettes

[ ot 1t ,L
Le total des dettes 4 la cléture de 'exercice s'éléve & 2 419 344 El.iros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit : 1.
Montant Echéances Echéances Echéances
brut & moins d’un an a3 plusd'un an adplusde 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)

Emprunts (*) et dettes auprés des
établissements de crédit dont :

- a1 anaumaximum 3 l'origine

- aplusde 1an &l'origine

Emprunts et dettes financieres divers (*) (**)
Dettes fourmnisseurs et comptes

rattachés 525 897 525 897
Dettes fiscales et sociales 868 278 868 278
Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes (**) 289 064 289 064
Produits constatés d'avance 736 106 736 106
Total 2419 344 2 419 344

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(*) Emprunts remboursés sur I'exercice

(**) Dont envers les assaciés 165479
Charges a payer
Montant

Fournisseurs - fact. non parvenues 436 493
Dettes provis. pr congés a payer 144 650
Dettes provis. pr partic. salariés 57 747
Pergsonnel - autres charges a payer 103 335
Charges sociales s/congés a payer 57 860
Charges sociales - charges a payer 46 103
EFFORT CONSTRUCTION 7 994
Taxe professionnelle CAP 16 498
Clients - RRR & accorder 4577

Total 875 256
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / cx Exco

CCAR

Notes sur le bilan

Comptes de régularisation

|fl| lz'l‘
(N ¢ .

Charges constatées d'avance

Charges Charges Charges
d'exploitation FInancléres Exceptionnelles

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 20 466

Total 20 466

Produits constatés d'avance

Prodults Prodults Prodults
d'exploitation Financiers Exceptionnels
Produits constatés d avance 736 106

Total 736 106
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / x Exco

CAF

Autres informations

Engagements de retraite
X -L KX
Montant des engagements pris en matiére de!pefisions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 156 267 Euros -l
La société EXCO ECAF SA évalue ses engagements en matiére d'indemnités de départ & la retraite et engagements assimilés. Le
montant de ces engagements au 31 décembre 2016 est estimé a 156 267 €, calculé en retenant notamment les hypothéses et critéres
suivants :
* Age du départ en retraite a 65 ans,
* Taux de progression des salaires de 1%,
* Taux moyen de rotation du personnsl,
* Méthode rétrospective prorata temporis retenue (ancienneté acquise/ancienneté totale)

Ces engagements n'ont pas été provisionnés dans les comptes sociaux au 31 décembre 2015.

Pour un régime a prestations définies, il est fait application de la recommandation n°2003-R.01 du 1er avril 2003.

Intégration fiscale

1 - Société comprise dans un périmétre d'intégration :
Filiale de la société SOGEC sise 174 avenue du truc - 33700 MERIGNAC (SIREN 316581651).

2 - Application de la méthode de neutralité ;
* Les charges dimpdts sont supportées par les sociétés intégrées (filiale et mére) comme en l'absence d'intégration fiscals,

* Les économies d'impdts réalisées par le groupe grace aux déficits sont conservées chez la société meére et considérées comme un gain
immeédiat de I'exercice.

* Les dconomies dimpdts réalisées par le groupe non liées aux déficits (correctifs, crédit d'impdts non remboursables des déficitaires) sont
également conservées chez la société mére et sont également constatées en produits ou en charges.
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EXCO ECAF
Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance
au capital de 300 000 euros
Siége social : 174 Avenue du Truc 33700 MERIGNAC
RCS BORDEAUX 320 544 000

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 29 JUIN 2017

Mesdames, Messieurs,

Le Directoire de notre Société vous a convoqués & une Assemblée Générale Ordinaire et
Extraordinaire, conformément a la loi et aux statuts, afin de vous rendre compte de la
situation et de l'activité de notre Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2016, et de
soumettre 4 votre approbation les comptes dudit exercice et l'affectation du résultat.

Nous vous rappelons que, conformément a l'article L. 225-68 du Code de commerce, le
Conseil de surveillance doit présenter a 1'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle ses
observations sur le rapport de gestion du Directoire ainsi que sur les comptes de I'exercice.

Nous vous précisons que le Directoire a communiqué au Conseil de surveillance les comptes
annuels et le rapport de gestion dans les trois mois de la cloture de 'exercice.

Aprés avoir vérifié et contr6lé les comptes annuels et le rapport de gestion du Directoire, nous
estimons que ces documents ne donnent lieu & aucune observation particuliére.

Nous espérons que l'ensemble des propositions que vous a faites le Directoire dans son
rapport recevra votre agrément, et que vous voudrez bien adopter les résolutions qui vous sont
soumises.

Pour le ConseJl de surveillance
Christian DUBOSC

A




EXCO ECAF
Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance
au capital de 300 000 euros
Siege social : 174 Avenue du Truc 33700 MERIGNAC
RCS BORDEAUX 320 544 000

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 29 JUIN 2017

L'an deux mille dix-sept, le vingt-neuf juin 4 18h30,

Les actionnaires de la société EXCO ECAF, société anonyme a directoire et conseil de
surveillance au capital de 300 000 euros, divisé en 12 279 actions, dont le siége est 174
Avenue du Truc 33700 MERIGNAC, se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire et
Extraordinaire, sur convocation faite par le Directoire selon lettre simple adressée le 12 juin
2017 a chaque actionnaire.

I a été établi une feuille de présence, qui a été émargée par chaque actionnaire présent, au
moment de son entrée en séance, tant a titre personnel que comme mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Christian DUBOSC, en sa qualité de Président du
Conseil de surveillance.

Monsieur Philippe LAFARGUE et Monsieur André DAIDE, les deux actionnaires
représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le plus grand nombre de voix et
acceptant cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Jean-Marie FERRANDO est désigné comme secrétaire.

Monsieur Jean-Marc SALANNE, Commissaire aux Comptes titulaire, réguliérement
convoqué par lettre recommandée avec demande d'avis de réception en date du 12 juin 2017
est absent et excusé.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance

possédent 12 279 actions sur les 12 279 actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 1'Assemblée, réunissant plus du cinquiéme des actions ayant droit de vote,
est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de I'Assemblée :

- Les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,



- La copie et l'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux
Comptes,

- La feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés, et la liste des
actionnaires,

- L'inventaire et les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2016,

- Le rapport de gestion du Directoire,

- Le rapport du Conseil de surveillance,

- Le rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels,

- Le rapport du Commissaire aux Comptes sur les conventions réglementées,

- Le rapport du Commissaire aux Comptes sur la suppression du droit préférentiel de
souscription,

- Un exemplaire des statuts de la Société,

- Le texte du projet des résolutions qui sont soumises a 'Assemblée.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions
législatives et réglementaires ont été adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition au
siége social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

A la suite de cette communication, le Comité d'entreprise n'a présenté aucune observation.
L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que I'Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du jour
suivant :

- Rapport de gestion établi par le Directoire,

- Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels,

- Rapport du Conseil de surveillance sur le rapport du Directoire ainsi que sur les
comptes de l'exercice,

- Approbation des comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2016 et quitus aux
membres du Directoire et du Conseil de surveillance,

- Affectation du résultat de I'exercice,

- Rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les conventions visées aux articles
L. 225-86 et suivants du Code de commerce et approbation desdites conventions,

- Augmentation du capital social d’un montant maximum de 9.000 euros par émission
d’actions de numéraire réservée aux salariés adhérents d’un plan d’épargne
d’entreprise conformément aux dispositions de [’article L. 225-129-6 du code de
commerce,

- Délégations de pouvoirs au Directoire en vue de fixer les modalités de I’émission des
actions nouvelles et réaliser I’augmentation de capital,

- Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités.

Le Président présente a I'Assemblée les comptes de l'exercice écoulé, le rapport de gestion du
Directoire et le rapport du Conseil de surveillance.

Puis le Président donne lecture des rapports du Commissaire aux Comptes et déclare la
discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :



PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Directoire, du
rapport du Conseil de surveillance et des rapports du Commissaire aux Comptes, approuve les
comptes annuels de ['exercice clos le 31 décembre 2016, tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi
que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

Elle prend acte que les comptes de 1'exercice écoulé ne comportent pas de dépenses non
admises dans les charges déductibles au regard de l'article 39-4 du Code général des imp6ts.

En conséquence, elle donne aux membres du Directoire quitus de l'exécution de leur mandat
pour ledit exercice.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Directoire, et décide d'affecter le bénéfice
de l'exercice clos le 31 décembre 2016 s'élevant & 103 247,71 euros de la maniére suivante :

Bénéfice de l'exercice : 103 247,71 euros
Augquel s'ajoute un prélévement sur les Autres Réserves de : 96.752,29 euros
Pour former un bénéfice distribuable de : 200.000,00 euros

A titre de dividendes aux actionnaires : 200.000,00 euros
Soit 16,288 euros par action

Les modalités de mise en paiement du dividende seront fixées par le Directoire.

Il est précisé que :

- le montant des revenus distribués au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2016 éligibles a
I'abattement de 40 % s'éléve & 2.264,03 euros,

- le montant des revenus distribués au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2016 non
éligibles & I'abattement de 40 % s'éléve a 197.735,97 euros.

Conformément a la loi, I'Assemblée Générale prend acte que les dividendes distribués au titre
des trois exercices précédents ont été les suivants :

e Ty

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.



TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a l'article L. 225-86 du Code de commerce et statuant sur
ce rapport, prend acte que les conventions conclues et autorisées antérieurement se sont
poursuivies et qu'aucune convention visée a l'article L. 225-86 dudit Code n'a été conclue au
cours de l'exercice.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Directoire et du rapport
spécial du Commissaire aux Comptes, décide, en application des dispositions des articles
L. 225-129-6 et L. 225-138-1 du Code de commerce, de procéder & une augmentation du
capital social d'un montant maximum de 9.000 euros, par I'émission d'actions de numéraire de
24,432 euros chacune a libérer intégralement en numéraire, par versement d'espéces ou par
compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société.

Cette augmentation de capital, réservée aux salariés adhérents du plan d'épargne d'entreprise
que la Société¢ devra mettre en place, est effectuée dans les conditions prévues aux articles
L. 3332-18 a L. 3332-24 du Code du travail.

Cette résolution ne recueillant aucune voix n'est pas adoptée.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide de supprimer le droit préférentiel de souscription aux actions
nouvelles & émettre réservé aux actionnaires au profit des salariés de la Société ayant la
qualité d'adhérents & un plan d'épargne d'entreprise (PEE) de la Société établi en commun par
la Société et les sociétés frangaises ou étrangéres qui lui sont liées au sens de l'article L. 3344-
1 du Code du travail et de l'article L. 233-16 du Code de commerce et qui remplissent, en
outre, les conditions éventuellement fixées par le Directoire dans les conditions prévues aux
articles L. 225-138-1 du Code de commerce et L. 3332-18 et suivants du Code du travail.

Cette résolution ne recueillant aucune voix n'est pas adoptée.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide de déléguer au Directoire avec, le cas échéant, faculté de
subdélégation dans les conditions prévues par la loi, tous pouvoirs afin de fixer les autres
modalités de I'émission des titres, et plus précisément pour :

1. Réaliser aprés la mise en place du plan d'épargne d'entreprise conformément aux
dispositions des articles L. 3332-1 4 L. 3332-8 du Code du travail qui devra intervenir dans le
délai maximum de six mois, dans un délai maximum de cinq ans & compter de la présente
décision, l'augmentation de capital social, en une ou plusieurs fois, sur ses seules



délibérations, par émission d'actions réservées aux salariés ayant la qualité d'adhérents audit
PEE en faveur desquels le droit préférentiel de souscription des actionnaires a été supprimé.

2. Fixer, le cas échéant, dans les limites légales, les conditions d'ancienneté des salariés exigée
pour souscrire & l'augmentation de capital, fixer la liste précise des bénéficiaires, le nombre de
titres devant étre attribués a chacun d'entre eux dans la limite précitée.

3. Fixer, avec sa justification, le prix définitif d'émission des actions nouvelles conformément
aux dispositions de l'article L. 3332-20 du Code du travail, en ayant recours, le cas échéant, a
un expert indépendant pour la détermination de la valeur des actions sur la base d'une analyse
multicritére.

4. Dans la limite du montant maximum de 9.000 euros, fixer le montant de chaque émission,
décider de la durée de la période de souscription, fixer la date de jouissance des actions
nouvelles.

5. Fixer les dates d'ouverture et de cloture des souscriptions ; recueillir les souscriptions.

6. Fixer, dans la limite 1égale de trois ans a compter de la souscription, le délai accordé aux
souscripteurs pour la libération du montant de leur souscription, étant précisé que,
conformément aux dispositions 1égales, les actions souscrites pourront étre libérées, a la
demande de la Société ou du souscripteur, soit par versements périodiques, soit par
prélévements égaux et réguliers sur le salaire du souscripteur.

7. Recueillir les sommes correspondant & la libération des souscriptions, qu'elle soit effectuée
par versement d'espéces ou par compensation de créances ; le cas échéant, arréter le solde du
compte courant du souscripteur par compensation.

8. Déterminer si les souscriptions aux actions nouvelles devront étre réalisées directement ou
par l'intermédiaire d'un fonds commun de placement.

9. Constater la réalisation des augmentations de capital 4 concurrence du montant des actions
qui seront effectivement souscrites en vertu de la présente délégation.

10. Le cas échéant, imputer les frais d'augmentations de capital sur le montant des primes qui
y sont afférentes et prélever, sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve
1égale au niveau minimum requis par la loi.

11. Passer toute convention pour parvenir a la bonne fin des émissions envisagées, prendre
toutes mesures et effectuer toutes formalités utiles & 1'émission en vertu de la présente
délégation, ainsi qu'a l'exercice des droits qui y sont attachés.

12. Procéder aux formalités consécutives et apporter aux statuts les modifications corrélatives.

13. D'une maniere générale, prendre toutes mesures pour la réalisation de 1'augmentation de
capital, dans les conditions prévues par les dispositions législatives et réglementaires en

vigueur.

Cette résolution ne recueillant aucune voix n'est pas adoptée.



SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du présent
procés-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par
les membres du bureau.

Le Prédident
Christian JUBOSC

_ Les Scrutateurs J Le Secrétaire
Andy¥ IDE & Philippe LAFARGUE Jean-Maxie FERRANDO

L
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Mesdames,
Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par votre Assemblée Générale, je vous présente mon
rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

> le contréle des comptes annuels de la société anonyme S.A. EXCO ECAF, tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

> lajustification des appréciations,

> les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Directoire. Il m'appartient, sur la base de mon audit,

d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Jai effectué mon audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
J'estime que les éléments que j'ai collectés sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion.

Je certifie que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais
reguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice égou

que de la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de cet exercice. ?»E A U‘,’



Jean-Marc SALANNE

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de V'article L. 823-9 du Code de commerce, relatives & la justification de
mes appréciations, je n'ai pas d'élément a porter a votre connaissance dans le cadre de la justification de
mes appréciations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de ma démarche d’audit des comptes annuels,
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de mon opinion exprimée dans la premiére
partie de ce rapport.

lll - Vérifications et informations spécifiques

J'ai également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Je n'ai pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Fait a Bayonne,
Le 9 juin 2017

Jean-Marc SALANNE
Commissaire aux Comptes



Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / ac Exco

E [‘ ./"\"

Bilan
Brut Amortissements Net au Netau
! Nl Dépréclations 31/12/16 : ] 3112115
Immobilisations incorporelles
Fonds commerciat 418 044 418 044 418 044
Autres immobilisations incorporelles 33071 32 165 906 45
Immobilisations corporelles
Autres immobilisations corporelles 426 066 337 402 88 664 103 141
Immobilisations financiéres
Autres immobilisations financiéres 32584 32 584 32584
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 809 765 369 567 540 198 553 814
Stocks
En cours de production de services 104 812 104 812 39 430
Créances
Clients et comptes rattachés 1468 186 78 213 1389 972 1216 572
Fournisseurs débiteurs 35984
Personnel 7125 7125 2627
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 88 525 88 525 59 935
Autres créances 166 264 166 264 130 731
Divers
Valeurs mobiliéres de placement 700 000 700 000 700 000
Disponibilités 266 179 266 179 214 695
Charges constatées d'avance 20 467 20 467 30879
TOTAL ACTIF CIRCULANT 2 821 557 78 213 2743343 2430 853
COMPTES DE REGULARISATION
TOTAL ACTIF 3731321 447 780 3 283 541 2984 667

— 1 66, allées Marines
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXco ECAF / .BC) EXCO

AF

Bilan

Net au Net au
31/12/18 IM245

PASSIF
Capital social ou individuel

300 000 300 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 92 500 92 500
Réserve légale 30 000 30000
Autres réserves 324 303 406 207
Résultat de I'exercice 103 248 118 096
TOTAL CAPITAUX PROPRES 850 051 946 803
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 29 625 35200
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGE 29625 35 200
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres diverses - Associés 150 000
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 525 897 379 304
Personnel 305732 253 810
Organismes sociaux 274 255 280 358
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 263 799 227 511
Autres dettes fiscales et sociales 24 492 30710
Dettes fiscales et sociales 868 278 792 389
Autres dettes 123 585 178 270
Produits constatés d'avance 736 106 652 702
TOTAL DETTES _ i 2403866 _ 2002 664
TOTAL PASSIF 3283 541 2 984 667

. F[ . ) “
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/30 Bxeo

/SA EXCO ECAF

Compte de résultat

du 01/01/16 % du 01/01/15 % Variation :
£ ;" au 31/12/16 au 31/1215( 1 absolue
bl 12 mols 122mots ! ‘b {montant) f
PRODUITS
Production vendue 4339 242 100,00 4 230 857 100,00 108 385
Production stockée 65 381 1,61 -57 631 -1,36 123013
Subventions d'exploitation 20512 0,47 17 222 0,41 3280
Autres produits 59 059 1,36 26 943 0,64 32116
Total 4484195 103,34 4 217 392 99,68 266 803
CONSOMMATION M/SES & MAT
Autres achats & charges externes 1254774 28,92 1 185 560 28,02 69 214
Total 1254774 28,92 1185 560 28,02 69 214
MARGE SUR M/SES & MAT 3229 421 74,42 3031831 71,66 197 589
CHARGES
Impdts, taxes et vers. assim. 95735 2,21 98 721 2,33 -2 986
Salaires et Traitements 2049908 47,24 1923 474 45,46 126 434
Charges sociales 788 409 18,17 753 676 17,81 34734
Amortissements et provisions 91240 2,10 69 931 1,65 21310
Autres charges 23831 0,55 17 642 0,42 6 189
Total 3049 124 70,27 2 863 443 67,68 185 680
RESULTAT D'EXPLOITATION 180 297 4,16 168 388 3,98 11 909
Produits financiers 13 990 0,32 9325 0,22 4 665
Charges financiéres 55 -55
Résultat financier 13990 0,32 9270 0,22 4720
RESULTAT COURANT 194 287 4,438 177 658 4,20 16 629
Produits exceptionnels 8 700 0,20 9 800 0,23 -1 100
Charges exceptionnelles 2572 0,06 826 0,02 1746
Résultat exceptionnel 6128 0,14 8 974 0,21 -2 846
Participation des salariés 57 747 1,33 51173 1,21 6573
Impdts sur les bénéfices 39420 0,91 17 363 0,41 22 057

RESULTAT DE L'EXERCICE

103 248

118 096

FRT-COMPTABLE
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF ] aC) Exco

ECAF

Régles et méthodes comptables

Désignatior[ de la société : SA SA EXCO ECAF
fe 1

{0 .
Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2016, dont le total est de 3 283 541 Euros

et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 103 248 Euros.
L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 31/12/2016 par les dirigeants de I'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2016 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des Normes Comptables
n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents réglements complémentaires & la date de I'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice & {'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en Euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelies et incorporelies sont évaluées a leur coiit d'acquisition pour les actifs acquis 4 titre onéreux, & leur coiit de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis 4 titre gratuit et par voie d'échange.

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de leur durée d'usage.

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 10 ans
* Matériel de bureau : 5 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables 2 l'origine.
L'entreprise a apprécié a la date de clbture, en considérant les informations internes et externes 4 sa disposition, I'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de ia valeur.
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF ] ac Exco

ECAF

Régles et méthodes comptables

Crédit d'impot compétitivité et emploi

i [ ! 1

5Le|'crédil d'impdt compétitivitd emploi (CICE) correspondant aux rémunératioLs éligibles de 'année civile 2016 a été constaté pour un
montant de 76 193 Euros. Conformément & la recommandation de I'Autorité des nommes comptables, le produit correspondant a été
porté au crédit du compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de I'exercice vient en diminution des charges d'exploitation et est imputé sur I'impdt sur les
sociétés da au titre de cet exercice.

SALANNE
@) [ EXPERT-COMPTABLE
= | 66, allées Marines
space Rive Gauche
BAYONNE

TéL 0556 12 41 41

l]m l]lml / EXCO ECAF / / 174 avenue DU TRUC 33700 MERIGNAC /




Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / 3{3 Exco

ECAF

Notes sur le bilan

v ”

Actif immobilisé

| X

Tableau des sim:mobilisations

Audébut  Augmentation  Diminution Enfin
d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial 418 044 418 044
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 38 987 1734 7 651 33071
Immobilisations incorporelles 457 031 1734 7651 451 114

- Terrains
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur so! d'autrui
- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions
- Installations techniques, matériel et outillage
industriels
- Installations générales, agencements
aménagements divers 209 099 209 099
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 215962 21835 20831 216 966
- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours
- Avances et acomptes
Immobilisations corporelles 425 062 21835 20 831 426 066

- Participations évaluées par mise en
équivalence
- Autres participations
- Autres titres immobilisés
- Préts et autres immobilisations financiéres 32 584 32 584
Immobilisations financiéres 32584 32 584

ACTIF IMMOBILISE 914 677 23 569 28 482 909 765

Immobilisations incorporelles

Fonds commercial

31/12/2018

Eléments achetés
Eléments réévaiués
Eléments regus en apport

-
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA Exco ECAF

Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations

,Hl
il

- Frais d'établissement et &e développemeht' A

- Fonds commercial

- Autres postes dimmobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outillage
industriels

- Installations générales, agencements
aménagements divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérabies et divers

Immobillisations corporelies

ACTIF IMMOBILISE

Au début de
Fexercice

38 941
38 941

162 156
158 764
321 921

360 863

Augmér;taﬁon

36 311

37 185

/ % Exco

ECAF
Diminutions Alafinde
Fexercice

7651 32 165

7 651 32 165

170 296

20831 167 1086

20 831 337 402

28 482 369 567

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

- Amortissements : ils sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée d'usage.
- Les en cours des prestations sont valorisés au coOt de production

SALANNE
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/sA EXCO ECAF / ac EX_CO

ECAF

Notes sur le bilan

Actif circulant

| !

Etat des créances

Le total des créances & la cléture de I'exercice s'éléve & 1 783 150 Euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit ;

Montant Echéances Echéances
brut a molns d'un an & plus d'un an
Créances de I'actif immobilisé : i
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres 32584 32584

Créances de I'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés 1468 186 1468 186
Autres 261914 261914
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 20 467 20 467

Total 1783150 1750 566 32 584

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Produits a recevoir
Montant

Clients - factures a établir 297 684
Charges sociales - produits & recev 4925

Total 302 609
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Notes sur le bilan

Capitaux propres

| Composition du capital social

e

Capital social d'un montant de 300 000,53 Euros décomposé en 12 279 titres d'une valeur nominale de 24,43 Euros.

Provisions

Tableau des provisions

Provisions
au début

de 'exercice

Litiges 35200
Garanties données aux clients
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités

Pertes de change

Pensions et obligations similaires
Pour impdts

Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales

sur congés & payer

Autres provisions pour risques

et charges

Total

Répartition des dotations et des
reprises de I'exercice :
Exploitation

Financiéres

Exceptionnelles

Dettes

35200

ECAF
foy
A
Dotations Reprises Reprises Provisions
de I'exercice utilisées non utllisées alafin
de I'exercice  de Pexercice  de 'exercice
3125 8 700 29625
3125 8 700 29 625
3125
8 700

b/
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Notes sur le bilan

Etat des dettes

fes :
Le total des dettes 3 la cldture de I'exercice s'éléve A 2 419 344 Eliros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit : U

Montant Echéances Echéances Echéances
brut & moins d’'un an a plus d'un an aplusde S ans

Emprunts obligataires convertibles (*)

Autres emprunts obligataires (%)

Emprunis (*) et dettes auprés des

établissements de crédit dont :

- a1 anaumaximum a l'origine

- aplus de 1 an al'origine

Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)

Dettes fournisseurs et comptes

rattachés 525 897 525 897
Dettes fiscales et sociales 868 278 868 278
Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes (**) 285 064 289 064
Produits constatés d'avance 736 106 736 106

Total 2419 344 2419344

(") Emprunts souscrits en cours d'exercice
(*) Emprunts remboursés sur I'exercice
(**) Dont envers les associés 165479

Charges a payer

Montant

Fournisseurs - fact. non parvenues 436 493
Dettes provis. pr congés a payer 144 650
Dettes provis. pr partic. salariés 57 747
Personnel - autres charges a payer 103 335
Charges sociales s/congés a payer 57 860
Charges sociales - charges a payer 46 103
EFFORT CONSTRUCTION 7 994
Taxe professionneile CAP 16 498
Clients - RRR a accorder 4577

Total 875 256

9
li: / EXCO ECAF // 174 avenue DU TRUC 33700 MERIGNAC

iy




Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/sA EXCO ECAF / ,3() Exco

ECAR

Notes sur le bilan

Comptes de régularisation

3 !

Charges constatées d'avance

Charges Charges Charges
d'exploitation Financléres Exceptionnelies

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 20 466

Total 20 466

Produits constatés d'avance

Prodults Produits Produits
d'exploitation Financlers Exceptionnels
Produits constatés d avance 736 106

Total 736 106

f.,
v uumlm« / EXCO ECAF / / 174 avenue DU TRUC 33700 MERIGNAC




Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

/SA EXCO ECAF / ac Exco

4

YUAF
Autres informations

Engagements de retraite
)t nL (R
Montant des engagements pris en matiére de!pshsions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 156 267 Euros .l
La société EXCO ECAF SA évalue ses engagements en matiére d'indemnités de départ & la retraite et engagements assimilés. Le
montant de ces engagements au 31 décembre 2016 est estimé & 156 267 €, calculé en retenant notamment les hypothéses et critéres
suivants :
* Age du départ en retraite & 65 ans,
* Taux de progression des salaires de 1%,
* Taux moyen de rotation du personnel,
* Méthode rétrospective prorata temporis retenue (ancienneté acquise/ancienneté totale)

Ces engagements n'ont pas été provisionnés dans les comptes sociaux au 31 décembre 2015.

Pour un régime a prestations définies, il est fait application de la recommandation n°2003-R.01 du 1er avril 2003.

Intégration fiscale

1 - Société comprise dans un périmétre d'intégration :
Filiale de la société SOGEC sise 174 avenue du truc - 33700 MERIGNAC (SIREN 316581651).

2 - Application de la méthode de neutralité ;
* Les charges d'impdts sont supportées par les sociétés intégrées (filiale et mére) comme en I'absence d'intégration fiscale.

* Les économies d'impdts réalisées par le groupe grace aux déficits sont conservées chez la société mére et considérées comme un gain
immédiat de |'exercice.

* Les économies d'imp6ts réalisées par le groupe non liées aux déficits (correctifs, crédit d'impdts non remboursables des déficitaires) sont
également conservées chez la société mére et sont également constatées en produits ou en charges.

EXPERT-COMPTABLE
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