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BILAN CONSOLIDE

(en milliers d'Euros) Annexe | 2014 2013
Note N°

ACTIF
Immobilisations incorporelles brutes 2003 1980
Moins: Amortissements -1332 -1184
Immobilisations incorporelles nettes 4-1 671 796
Immobilisations corporelles brutes 40 619 40 029
Moins : Amortissements -22 514 -20 509
Immobilisations corporelles nettes 4-2 18 106 19 519
Préts et autres actifs 4 long terme 297 350
Titres mis en équivalence 228 168
ACTIF IMMOBILISE 19 301 20 834
Stocks et en-cours 4-4 7427 7 406
Créances clients nettes 4-5 7212 7 845
Autres créances 4-6 1 568 2 869
Charges constatées d'avance 115 111
Imp6ts différés actifs 15 36
Valeurs mobiliéres et disponibilités 4-10 10 110 10 079
ACTIF CIRCULANT 26 448 28 345
[TOTAL ACTIF 45749] 49 180]
PASSIF (avant affectation des résultats)
Capttal social 4-7 5000 5000
Primes et réserves consolidées 10 609 10513
Résultat de Iexercice Groupe 375 96
CAPITAUX PROPRES 15 984 15 609
Intéréts minoritaires 4-8 12 994 14 265
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 28978 29 874
Ecart d'acquisition négatif 550 1100
Avances conditionnées 0 0
Impots différés passifs 1736 1732
Provisions pour risques et charges 4-9 447 538
Emprunts et dettes financiéres 4-10 7 443 8 621
Fournisseurs et comptes rattachés 4-11 3332 3538
Autres dettes 4-12 3097 3730
Produits constatés d'avance 166 46
PASSIF EXTERNE 16 771 19 305
[TOTAL PASSIF 45749] 49 180]
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en milliers d'Euros) Annexe 2014 2013
Note N° K€ % K€ %

rChiffre d‘affaires met 4-13 43353 100,0 45720 105,5
Achats consommés 1.2 (24 818) (57,2) (26 498) (61,1)
MARGE BRUTE 18 535 42,8 19 222 44,3
Autres produits et transferts de charges 546 13 348 0,8
Charges externes (5370) (12,4) (5436) (12,5)
Impdts et taxes (943) 22) (1 065) 2,5
Charges de personnel (9431) 21,8) (10 354) 239
Dotations nettes aux amortissements et provisions (2 192) 5, (2353) 54
Autres charges d'exploitation (155) 04 (85) 02)
RESULTAT D'EXPLOITATION 990 2,3 278 0,6
Produits financiers 71 122

Charges financicres (246) (665)
RESULTAT FINANCIER amsyl 4] G43)] (1,3
[RESULTAT COURANT AVANT IMPOT [ 814 1,9 -265]  (0,6)]
Produits exceptionnels 4-14 789 2 635

Charges exceptionnelles 4-14 (741) (2 205)
RESULTAT EXCEPTIONNEL 48 0,1 430 1,0
RESULTAT AVANT IMPOT

ET AMORTISSEMENTS DES SURVALEURS 862 2,0 165 0,4
Amort. des écarts d'acquisition et fonds de commerce 4-2 “4n 0,1 (52) o,
Quote part résultat mise en équivalence 60 0,1 4 0,0
Impdt sur les bénéfices 4-15 -220 (0,5 27 0,1
RESULTAT NET DU GROUPE 655 1,5 143 0,3
Part revenant aux intéréts minoritaires 280 47
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 375 0,9| 96 0,2|
l@ultat net par action en circulation (en €) | I 32,@
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VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(En milliers d'Euros)
Capital Primes Réserves Résultat Capitaux
consolidées propres
Capitaux propres
au 31 décembre 2013 5000 5501 5011 96 15 609
Affectation du résultat 2013 96 (96) 0
Résultat 2014 375 375
Capitaux propres
au 31 décembre 2014 5000 5501 5108 375 15 984
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Tableaux de Flux de Trésorerie

2014 2013
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET 375 96
Part des minoritaires dans le résultat stés intégrées 280 47
Quote part dans resultat sociétés en équivalence -60 -4
Dividendes regus des sociétés en équivalence 0
0
Dérive de résultat 0
Dotations aux Amortissements et provisions 3124 2510
Reprises des Amortissements et provisions -1 400 -846
Plus et moins values de cession -34 -32
Impots différés 24 -30
|Subventions virées au résultat 0 _-1]
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 2 309 1741
Variation des frais financiers -2 -8
Variation nette exploitation -81 -876
Var® de stock -127 583
Transferts de charges a répartir 0
Var® des Créances d'exploit’ 807 39
Var® des Dettes d'exploit® -761 -1 498
Variation nette hors exploitation 1313 -1 055
Var°des créances hors exploitation 1207 1824
Var°des dettes hors exploitation -10 -2 885
Comptes de liaison 0
Charges et produits constatés d'avance 116 7
Pertes & gains de change 0
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 1230 -1 939
Flux net de trésorerie généré par 'activité 3539 -198
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaisst/acquisition immos incorporelles -24 -39
Décaisst/acquisition immos corporelles -593 -1680
Encaisst/cession dimmos corp etincorp 121 1521
Subventions d'investissement encaissés 0
Décaisst/acquisition immos financieres -158 -26
Encaisst/cession immos financiéres 223 244
Tréso.nette /acquisitions & cessions de filiales -86
Flux net de trésorerie lié auxopérations d'investissement -430 -66
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports 0
Dividendes versés auxactionnaires de la mére 0
Dividendes versés aux minoritaires -1 551 -1 550
Variation des autres fonds propres 0
Encaissements provenant d'emprunts 0
Remboursement d'emprunts _ -1 518 -1 888
Flux net de trésorerie lié auxopérations de financement -3 069 -3 438
(VARIATION DE TRESORERIE 40] -3 702
Incidences des variations de tauxde change
TRESORERIE A L'OUVERTURE 10 062 13763
TRESORERIE A LA CLOTURE 10 102 10 062
Ecart 0 0
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ANNEXE

Les chiffres sont exprimés en milliers d’euros sauf indication plus précise.

Il s’agit de la deuxiéme consolidation du groupe A.M.IL Cette société détient
50,02% du capital du sous groupe MEGNIEN INDUSTRIES depuis le 18
décembre 2012 suite a I’apport de 42 465 actions de la société Megnien
Industries.

1- EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS AU COURS DE
L’EXERCICE

1.1 Réduction du pourcentage de détention dans la SCEA CV2

Suite 4 I’augmentation de capital de la SCEA CV2 en date du 26/05/2014 sans
participation de la SAS A.M.L, le pourcentage de détention dans cette société a €t réduit
de 10 % 4 4,35 %. Cette société n’est pas consolidée.

1.2 Fermeture de I'établissement d’Aigrefeuille sur Maine de la société
ATLANTIC MENUISERIES

La baisse d’activité enregistrée en 2014 a conduit la Direction & fermer I’établissement
d’Aigrefeuille de la société ATLANTIC MENUISERIES pour regrouper I’ensemble de
moyens d’exploitation sur le seul site de Bouguenais.

2 - PRINCIPES COMPTABLES

2.1 Régles comptables

Les comptes consolidés sont établis en conformité avec le réglement CRC
99-02, les dispositions légales et réglementaires en vigueur en France dans
le respect des principes de prudence, de l'indépendance des exercices et de la

continuité de l'exploitation.
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2.2

2.3

2.4

Méthodes de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles A.M.I S.A.S exerce un controle

exclusif sont intégrés globalement.

Le groupe n’exerce de contrdle conjoint ou d’influence notable sur aucune
entreprise & I’exception de la société BLANCHARD BOIS qui est mise en

équivalence.

Les entreprises sont consolidées sur la base de leurs comptes sociaux mis en

harmonie avec les principes comptables retenus par le Groupe.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées sont
éliminées, de méme que les résultats internes au Groupe (plus-values,

dividendes, marges sur stocks,...).

Immobilisations incorporelles

- Les écarts de premiére consolidation constatés a l'occasion de la
création du groupe ou des prises de participation ou d'accroissement de
prise de participation (différence entre le prix d'acquisition apres
affectation des écarts d’évaluation, et la quote-part de capitaux propres
retraités de la société a la date d’acquisition) sont inscrits sous la
rubrique "Ecarts d'acquisition” a l'actif du bilan et amortis linéairement
sur une durée de 20 ans. Lorsqu'ils sont négatifs, ils sont inscrits sous la
rubrique "Provision pour risques et charges" et repris sur une durée de

20 ans.

- Les fonds de commerce sont également amortis sur une durée de 20 ans.
Ils peuvent toutefois faire individuellement ’objet d’une dépréciation
exceptionnelle lorsque leur valeur nette comptable se révele inférieure a

leur valeur d’utilité.

- Les autres immobilisations incorporelles (brevets, logiciels) sont
amorties selon la méthode linéaire, en fonction de leur durée

d'utilisation prévue.
Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur prix de revient

d'origine, abstraction faite de toute charge financiere.
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2.5

2.6

Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon la méthode
linéaire, en fonction des durées d'utilisation estimées des immobilisations :

- constructions 10 ansa 50 ans
- agencements et installations générales 10 a 25 ans

- matériels et outillages, installations techniques 5a30ans

- autres immobilisations 4320 ans

Les immobilisations financées en crédit-bail, ou dont le groupe dispose par
contrat analogue en location longue durée, sont inscrites au bilan consolidé
pour leur valeur d'acquisition stipulée au contrat, ou a défaut pour leur juste
valeur 4 la date d’acquisition ; ces immobilisations sont amorties selon la
méthode ci-dessus. La dette correspondante figure au passif parmi les

emprunts et dettes financicres.

Les subventions d'équipement regues sont reprises au compte de résultat
proportionnellement aux amortissements des biens auxquels elles se

rapportent.

Les frais d'entretien et de réparation sont comptabilisés en charges lorsqu'ils

sont encourus.

Valeurs d'exploitation

Les stocks et en-cours sont évalués au plus bas du prix de revient ou de la
valeur nette de réalisation. Le prix de revient comprend les cofits des
matiéres et de la main-d’ceuvre de production ainsi que les autres frais
directement rattachables & la fabrication sur la base du niveau d'activité
normal. Ces coiits sont déterminés par référence a la méthode Premier Entré
Premier Sorti et, compte tenu de la rotation des stocks, sont proches des

derniers prix de revient.

Les articles obsolescents ou a rotation lente font I’objet d’une provision pour
dépréciation.
Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont globalement évaluées au plus bas

de leur colit d'acquisition ou de leur valeur de marché.
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2.7 Retraites et engagements assimilés

Les droits acquis par I'ensemble du personnel, en matiére d'engagements de

retraite, font l'objet d'une évaluation actuarielle.

Les droits acquis par le personnel actif sont intégralement provisionnés, en
tenant compte des versements effectués aupres d’une compagnie

d’assurance a ce titre.

2.8 Frais d'études et de recherche

Le Groupe n'a pas engagé de frais d'études ou de recherche susceptibles

d'étre immobilisés au cours de l'exercice.

2.9  Impots sur les résultats

La charge d'imp6t sur les résultats correspond a 1'imp6t courant exigible de
chaque entité fiscale consolidée, corrigé des impositions différées. Ces
derniéres sont calculées selon la méthode du report variable sur toutes les
différences temporaires entre la valeur comptable d’un actif ou d’un passif

et sa valeur fiscale.

Lorsque les entités fiscales sont en situation fiscale déficitaire, les
économies d'impdts futures sont inscrites a I'actif en imp6ts différés dans la
limite des impdts différés enregistrés au passif, sauf si la faculté de report en
arriére de déficits fiscaux est définitivement acquise, ou s’il est probable que
’entreprise pourra les récupérer grice a 1’existence d’un bénéfice

imposable.

2.10 Résultat par action

Le résultat net par action est calculé en faisant le rapport entre le résultat net
de I’exercice et le nombre moyen d’actions en circulation. S’il y a lieu, les
titres d’autocontrdle dont le prix de revient est porté¢ en diminution des
capitaux propres sont exclus du nombre moyen pondéré d’actions en

circulation pour le calcul du résultat par action.

3 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La liste des sociétés consolidées est donnée en note 6.
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4 - ANALYSE DE CERTAINS POSTES DU BILAN ET DU COMPTE DE

RESULTAT

4.1 Actif Immobilisé brut

Virement
Mouv. de poste a
A Nouveau Périmétre Augmentation Diminution poste Solde

Imm obilisations incorporelles
Ecart d'accquisition 859 859
Frais d'établissement 1 1
Concessions, brevets, licences 856 24 1 879
Droit au bail
Fonds de commerce 264 264

TOTAL 1980 0 24 1 0 2003
Immobilisations corporelles
Terrains 2137 2137
Constructions 12812 78 7 12 883
Installations tech, mat et outillages ind. 21 522 527 92 21 957
Autres immobilisations corporelles 3502 199 111 3590
Immobilisations corporelles en cours 26 40 63 2
Avances et acomptes s/ immo corp. 29 21 50

TOTAL 40 029 0 864 273 0 40619
Immobilisations financiéres
Titres de participations IG IP 0 0
Titres de participations MEQ 168 60 228
Autres titres immobilisés 71 71
Autres immobilisations financiéres 316 158 223 251

TOTAL 555 0 217 223 0 549

(*) Dont solde immobilisations financées par crédit-bail : 14 558

10
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4.2  Amortissement et dépréciation

Mouv. de
A Nouveau Périmétre Augmentation Diminution Solde

Amort/ Immobilisations incorporelles
Amort / Frais d'établissement 1 0 1
Amort / Concessions, brevets, licences 656 72 1 727
Amort / Goodwill 364 42 406
Amort / Fonds de commerce 167 31 198

TOTAL 1187 146 1 1332
Amort/ Immobilisations corporelles
Amort / Terrains 786 72 858
Amort / Constructions 5639 480 4 6116
Amort / Inst. tech, mat et outillages ind. 12 981 1402 64 14 319
Amort / Autres immobilisations corporelles 1103 210 92 1221

TOTAL 20 509 2164 160 22 514
Prov / Immobilisations financiéres
Prov / Autres immobilisations financiéres 37 12 25

TOTAL 37 25

(*) Dont solde immobilisations financées par crédit-bail : 9 135

11



COMPTES CONSOLIDES 2014

4.3  Ecarts d’acquisition

ATM SERMAT SIF PM TOTAL
Ecarts d'acquisition brute 2013 209 612 18 20 859
Acquisition 0]
variation de périmétre 0
Ecarts d'acquisition brute 2014 209 612 18 20 859
Amortissements cumulés 2013 114 228 18 5 364
Dotations de la période 2014 10 31 1 42
Variation de périmétre 0
Amortissements cumulés 2014 124 259 18 5 406
Valeur nette al'ouverture 95 384 0 15 494
Valeur nette ala cl6ture 85 353 0 14 453

Mi

Ecart d'acquisition NEGATIF brute 2013 1651
Acquisition
variation de périmeétre
Ecart d'acquisition brute 2014 1651
Reprise cumulée 2013 550
Reprise de la période 2014 550
Variation de périmétre
Amortissements cumulés 2013 1101
Valeur nette al'ouverture 1100
Valeur nette ala cl6ture 550

L’écart d’acquisition négatif a été constaté pour tenir compte de la répartition inégalitaire
des dividendes de la société MEGNIEN INDUSTRIES pour les années 2013 & 2015. Il est
repris sur trois ans de fagon & compenser le versement des dividendes préciputaires
attribués aux parts «B» détenus par les actionnaires minoritaires de

MEGNIEN INDUSTRIES.

12
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4.4 Stocks et en-cours

Valeurs Valeurs Valeurs
Brutes Dépréciation Nettes Nettes N-1

Matieres premiéres 3214 131 3083 2 500
En cours biens 289 289 337
Produits finis 4 380 462 3917 4394
Marchandises 138 138 174

TOTAL 8020 593 7427 7 406

4.5 Créances clients

2014 2013
Créances brutes 7 544 8230
Provisions pour créances (332) (382)
douteuses
Créances nettes 7212 7 848

L'ensemble des créances clients a une échéance inférieure a un an.

4.6 Autres créances

2014 2013
Créances a plus d'un an 138 188
Créances 4 moins d’un an 1430 2 681

2 869 2 869

Les autres créances a plus d’un an correspondent a des créances d’impdt sur
les sociétés SBLF et SERMAT.

4.7 Capitaux propres

Le capital social s'éleve a 5.000 K€ et est composé de 11.579 actions

totalement libérées.
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4.8 Tableau de variation des Intéréts Minoritaires

2014 2013
Au 1er janvier 14 265 15 791
Dividendes -1 551 -1 550
Variation de périmétre -23
Résultat 280 47
Au 31 décembre 12 994 14 265
4.9 Provisions pour risques et charges
Mouv. de
A Nouveau Périmétre Augmentation  Diminution  Solde
Provisions pour litiges 8 13 21
Prov. pour garanties données 158 39 81 116
Prov. pour perte sur marché a terme 163 44 163 44
Prov. pour amendes et pénalités 5 7 13
Prov. Autres risques 12 12 0
Total Prov. pour risques 347 103 256 194
Prov. pour pensions 186 58 244
Prov. pour impots 5 4 9
Total Prov. pour charges 191 62 0 253
Total prov. risques et charges 538 165 256 447

(1) Les provisions jugées nécessaires ont été constituées pour couvrir les
risques. Elles sont estimées au mieux des connaissances de la direction.

4.10 Endettement financier net

L'endettement financier brut ressort a 7 443 au 31 décembre 2014, contre

8 621 au 31 décembre 2013. Aprés imputation de la trésorerie disponible, il

ressort une trésorerie positive nette de ’endettement qui s’éléve a 2 668.

14
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2014 2013

Valeur§ !’I:IO’blllel'eS de placement et 10 110 10 079
disponibilités

Trésorerie a la cléture de 'exercice 10 110 10 079
Concours bancaires et autres crédits a court -9 A7
terme
Dettes financiéres a long terme -7 434 -8 603
Endettement financier total -7 443 -8 621
Trésorerie nette de I'endettement 2 668 1 458

(1) dont endettement sur immobilisations financées en crédit-bail et
assimilé :

2754 en 2014 contre 3 128 en 201 3.

Le détail de I'endettement financier est le suivant :

lan<
<lan <5ans >5ans TOTAL
Concours bancaires courants 9 9
Emprunt auprés établissement de crédit 937 3214 330 4481
Dettes sur biens financés en crédit-bail 683 1824 247 2754
Autres dettes financiéres 95 105 200
TOTAL 1724 5143 577 7443

Les emprunts auprés des établissements de crédit sont souscrits pour partie a

taux fixe, et pour partie a taux variable.

4.11 Fournisseurs et comptes rattachés

L'ensemble des dettes fournisseurs et comptes rattachés est a échéance a

moins d'un an.
4.12 Autres dettes
Les autres dettes ont une échéance inférieure a un an, a I’exception des

comptes courants d’associés figurant en comptes courants créditeurs pour un

montant de 226 dont 150 étant a échéance 1 4 5 ans.

15
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4.13 Informations par pole d’activité.

La majorité du chiffre d'affaires est réalisée sur le territoire frangais. Sur un
total de 43 352, un montant de 172 est réalisé a I’export.

L’ensemble du chiffre d’affaires a été réalisé sur le méme pole d’activité.

4.14 Analyse des charges et produits exceptionnels

Charges Produits
Sur opération de gestion 57 55
Sur opération en capital 87 121
Autres 550 63
Provisions 47 550
741 789

Les autres produits exceptionnels correspondent a la reprise de I’écart
d’acquisition négatif (cf Note 4.3). Cette reprise neutralise la charge
exceptionnelle de 550 liée & la répartition inégalitaire des dividendes
préciputaires de la société MEGNIEN INDUSTRIES pour les années 2013 a

2015.

4.15 Impots sur les bénéfices

Valeur Valeur
Année N  Année N-1

- Imp6ts exigibles 195 4
- Imp6ts différés 24 -30
Total 220 -27

La société MEGNIEN INDUSTRIES a opté pour l'intégration fiscale des
sociétés Atlantic Menuiseries, SIF, Poitou Menuiseries, SIFLAND depuis
le 1° janvier 2004 et SERMAT depuis le 1% janvier 2011.

Analyse de la charge d’impdts

L’écart entre le taux d’imposition sur les bénéfices et le taux effectif d’imp6t

du groupe s’explique comme suit :
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Résultat net de I'ensemble consolidé
Impots

Société mise en équivalence
Résultat avant imp6t

Taux théorique normal d'imp6t en France
Amortissement écart d'acquisition
Dépenses non déductibles

CICE

Autres

Imp6t sur les bénéfices

5 - _AUTRES INFORMATIONS

5.1

5.2

Rémunération des dirigeants

655
220

815

272
16
13

-108
28

220

La rémunération des organes de direction s’est élevée a 70 K€ au titre de

I’exercice 2014.

Effectifs

L’effectif moyen du groupe est de 274 salariés au cours de 1’exercice 2014

contre 287 en 2013.

La répartition de ’effectif est la suivante :

Personnel Personnel
employé mis a
disposition
Ouvriers et employés 209 15
Agents de maitrise 24
Cadres 26
259 15

17
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5.3  Engagements financiers

A. Engagements donnés

Avals et cautions donnés 157
Dettes garanties par des siretés réelles (1) 5413
5670

(1) dont dettes sur biens financés en crédit-bail : 2 754

B. Engagements regus

Cautions, Garanties a  premicre
demande 29

18
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6 - LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

2014 2013
Ad % de Méthode [ o, 1 o o Méthode | o/ [ ca
resse contrdle d’intégration 0 erels d’intégration 0 CIreis
SOCIETE-mére
SAS AMI 86440 — Migné-Auxances 100% Société 100 Société 100
[RCS : 479 967 580 France ° Meére Meére
Filiales sous contréle direct
MEGNIEN INDUSTRIES [86440 — Migné-
SAS MEGN UST 86440 igné-Auxances 100% G 50,02 G 50,02
RCS : 323 890 053 France
SIF 17270 — Saint Martin d’
SARL 270 - Saint Martin Ary | 5004 1G 50,02 1G 50,02
RCS : 423 928 977 France
SIFLAND 17270 - Saint Martin d’
SARL SIFLA 7270 - Saint Martin d’Ary 100% G 50,02 G 50,02
RCS : 423 929 199 France
ATLANTIC MENUISERIES ~ |44340 - B i
ougHenals 100% IG 50 IG 50
RCS : 343 174 223 France
CI DANPIERRE 44340 - B i
5 ! 340 ~ Bouguenais 100% 1G 50,02 G 50,02
RCS : 388 947 426 France
POITOU MENUISERIES 86440 — Migné-A
igne-Auxances 100% IG 49,87 IG 49,87
RCS : 440 341 634 France
SERMAT 85607 — Montai
5607 ~Montaigu 100% G 50,02 G 50,02
RCS : 547 350 116 France
BLANCHARD BOIS 33340 — Bernos, Beaul
AN ermos, Beautac 22% MEE 11,11 MEE 11,11
RCS : 465 200 855 France
SBLF 86440 — Migne A
6 gne Auxances 100% 1G 25,49 1G 25,49
RCS: 323 890 053 France

IG : intégration globale

NC : non consolidée

MEE : mise en équivalence

19




S.A.S. AML.L

Société par actions simplifiée
au capital de 5 000 000 €

Si¢ge social : 1 rue de la Folie

86440 MIGNE AUXANCES

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice du 1* janvier 2014 au 31 décembre 2014

Pierre-Antoine REGNIE

Expert-Comptable dipl6mé
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale
De Poitiers

Avenue Thomas Edison — BP 50035
Téléport 4 — Futuropolis 6
86361 CHASSENEUIL DU POITOU CEDEX
Tél. : 054988 0217
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice du 1% janvier 2014 au 31 décembre 2014

Mesdames,
Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaires aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée générale, nous vous présentons notre rapport relatif a 1’exercice clos le
31 décembre 2014 sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la Société par actions simplifiée A.M.L, tels
qu’ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.
Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient, sur la base de

notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

L Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
¢léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.



Nous certifions que les comptes consolidés de l’exercice sont, au regard des regles et
principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fideéle du patrimoine,
de la situation financiére ainsi que du résultat de I’ensemble constitué par les personnes et
entités comprises dans la consolidation.

II. Justification des Appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié¢ des principes comptables appliqués.

Le bilan consolidé présenté, intégre les écarts d’acquisitions concernant I’ensemble des
sociétés du groupe y compris I’écart négatif sur la société MEGNIEN INDUSTRIES présenté
dans I’annexe comptable page 12.

Dans le cadre de nos travaux, nous avons valid€ la réalité de ces écarts d’acquisition.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III.  Vdérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données
dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait a Chasseneuil - Futuroscope et Poitiers,
Le 22 juin 2015

— %

P.A. REGNIE P. PAILLET
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
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BILAN CONSOLIDE
(en milliers d'Euros) Annexe 2014 2013
Note N°
~

ACTIF

Immobilisations incorporelles brutes 2003 1980
Moins: Amortissements -1332 -1184
Immobilisations incorporelles nettes 4-1 671 796
Immobilisations corporelles brutes 40619 40 029
Moins : Amortissements -22 514 -20 509
Immobilisations corporelles nettes 4-2 18 106 19519
Préts et autres actifs 3 long terme 297 350
Titres mis en équivalence 228 168
ACTIF IMMOBILISE 19 301 20 834
Stocks et en-cours 4-4 7427 7 406
Créances clients nettes 4-5 7212 7 845
Autres créances 4-6 1 568 2 869
Charges constatées d'avance 115 111
Impbts différés actifs 15 36
Valeurs mobili¢res et disponibilités 4-10 10110 10079
ACTIF CIRCULANT 26 448 28 345
[TOTAL ACTIF | 45749 49180
PASSIF (avant affectation des résultats)

Capital social 4-7 5000 5000
Primes et réserves consolidées 10 609 10513
Résultat de I'exercice Groupe 375 96
CAPITAUX PROPRES 15 984 15 609
Intéréts minoritaires 4-8 12 994 14 265
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 28 978 29874
Ecart d'acquisition négatif 550 1100
Avances conditionnées 0 0
Impdts différés passifs 1 736 1732
Provisions pour risques et charges 49 447 538
Emprunts et dettes financiéres 4-10 7443 8 621
Fournisseurs et comptes rattachés 4-11 3332 3538
Autres dettes 4-12 3097 3730
Produits constatés d'avance 166 46
PASSIF EXTERNE 16 771 19 305
|TOTAL PASSIF | 45749]  49180|
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en miilliers d'Euros) Annexe 2014 2013
Note N° K€ % K€ %

Chiffre d'affaires net 4-13 43 353 100,0 45 720 105,5
Achats consommés 1.2 (24 818) (572) (26 498) (61,1)
MARGE BRUTE 18 535 42,8 19 222 44,3
Autres produits et transferts de charges 546 13 348 08
Charges externes (5 370) (124) (5436) (12,5)
Impdts et taxes (943) 2,2) (1 065) (2,5)
Charges de personnel (9 431) (21,8) (10 354) (23.9)
Dotations nettes aux amortissements et provisions (2192 ,1) (2 353) (54
Autres charges d'exploitation (155) (04) (85) (0,2)
RESULTAT D'EXPLOITATION 990 2 278 0,6
Produits fmanciers 71 122

Charges fmanci¢res (246) (665)
RESULTAT FINANCIER a5 0.4 (543) (1,3)|
[RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 11 814| 1,9]| -265| _ (0,6)]
Produits exceptionnels 4-14 789 2635

Charges exceptionnelles 4-14 (741) (2 205)
RESULTAT EXCEPTIONNEL 48 0,1 430 1,0
RESULTAT AVANT IMPOT

ET AMORTISSEMENTS DES SURVALEURS 862 2,0 165 0,4
Amort. des écarts d'acquisition et fonds de commerce 4-2 47 (0,1) (52) 0,1)
Quote part résultat mise en équivalence 60 0,1 4 0,0
Impét sur les bénéfices 4-15 -220 (0,5) 27 0,1
RESULTAT NET DU GROUPE 655 1,5 143 03
Part revenant aux intéréts minoritaires 280 47
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 375 0,9] 96 0,2|
[Résultat net par action en circulation (en €) I | 32,40|
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VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(En milliers d'Euros)
Capital Primes Réserves Résultat Capitaux
consolidées propres
Capitaux propres
au 31 décembre 2013 5000 5501 5011 96 15 609
Affectation du résultat 2013 96 (96) 0
Résultat 2014 375 375
Capitaux propres
au 31 décembre 2014 5000 5501 5108 375 15 984
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Tableaux de Flux de Trésorerie

-1518 -1888
3 m"l—"‘_ 3438

2014 2013
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET 375 96
Partdes minoritaires dans le résultat stés intégrées 280| 47
Quote part dans resultat sociétés en équivalence -60 -4
Dividendes regus des sociétés en équivalence 0
0
Dérive de résultat 0
Dotations aux Amortissements et provisions 3124 2510
Reprises des Amortissements et provisions -1 400} -846
Plus et moins values de cession -34 -32
Impdts différés 24 -30
Subventions virées au résultat Oi -
] CEMENT 2309 1741
Vanation des frais financiers -2 -8
Variation nette exploitation -81 -876
Var® de stock -127 583
Transferts de charges a répartir 0
Var® des Créances d'exploit’ 807 39
Var® des Dettes d'exploit® -761 -1 498
Variation nette hors exploitation 1313 -1 055
Var°des créances hors exploitation 1207 1824
Var°des dettes hors exploitation -10 -2 885
Comptes de liaison 0
Charges et produits constatés d'avance 116 7
Pertes & gains de change 0
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 1 230i -1 93?_"
Fluxnel de esorerie gonare par lacthvte " 3 539] 198
! |
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaisst/ acquisition immos incorporelles -24 -39
Décaisst/ acquisition immos corporelles -593 -1 680
Encaisst/cession dimmos corp etincorp 121 1521
Subventions dinvestissement encaissés 0
Décaisst/ acquisition immos financiéres -158, -26
Encaisst/cession immos financiéres 223 244
Tréso.nette /acquisitions & cessions de filiales -86
Fluxnet de Ecjoreria Tié aux opérations dinvestissement | 430} -66]
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports 0
Dividendes versés aux actionnaires de la mére 0
Dividendes versés aux minaoritaires -1 551 -1 550
Variation des autres fonds propres 0
Encaissements provenant d'emprunts 0
Remboursement d'emprunts
Flux netde résorerne e auxo@raﬁons de financement

VAETATION DE TRESORERE

40} -3 702
Incidences des variations de taux de change
TRESORERIE A L'OUVERTURE 10 062 13763
TRESORERIE A LA CLOTURE 10 102 10 062
Ecart 0 0
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ANNEXE

Les chiffres sont exprimés en milliers d’euros sauf indication plus précise.

Il s’agit de la deuxiéme consolidation du groupe A.M.L Cette société détient
50,02% du capital du sous groupe MEGNIEN INDUSTRIES depuis le 18
décembre 2012 suite a ’apport de 42 465 actions de la société Megnien
Industries.

1-_ EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS AU COURS DE
L’EXERCICE

1.1 Réduction du pourcentage de détention dans la SCEA CV2

Suite 4 I’augmentation de capital de la SCEA CV2 en date du 26/05/2014 sans
participation de la SAS A.M.I, le pourcentage de détention dans cette société a été réduit
de 10 % a 4,35 %. Cette société n’est pas consolidée.

1.2 Fermeture de |’établissement d’Aigrefeuille sur Maine de la société
ATLANTIC MENUISERIES

La baisse d’activité enregistrée en 2014 a conduit la Direction a fermer I’établissement
d’Aigrefeuille de la société ATLANTIC MENUISERIES pour regrouper ’ensemble de
moyens d’exploitation sur le seul site de Bouguenais.

2 - PRINCIPES COMPTABLES

2.1  Reégles comptables

Les comptes consolidés sont établis en conformité avec le réglement CRC
99-02, les dispositions légales et réglementaires en vigueur en France dans
le respect des principes de prudence, de I'indépendance des exercices et de la
continuité de I'exploitation.
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2.2

2.3

2.4

Méthodes de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles A.M.] S.A.S exerce un contrdle
exclusif sont intégrés globalement.

Le groupe n’exerce de contrdle conjoint ou d’influence notable sur aucune
entreprise a I’exception de la société BLANCHARD BOIS qui est mise en
équivalence.

Les entreprises sont consolidées sur la base de leurs comptes sociaux mis en

harmonie avec les principes comptables retenus par le Groupe.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées sont
éliminées, de méme que les résultats internes au Groupe (plus-values,
dividendes, marges sur stocks,...).

Immobilisations incorporelles

- Les écarts de premiére consolidation constatés a l'occasion de la
création du groupe ou des prises de participation ou d'accroissement de
prise de participation (différence entre le prix d'acquisition apres
affectation des écarts d’évaluation, et la quote-part de capitaux propres
retraités de la société i la date d’acquisition) sont inscrits sous la
rubrique "Ecarts d'acquisition” a 'actif du bilan et amortis linéairement
sur une durée de 20 ans. Lorsqu'ils sont négatifs, ils sont inscrits sous la
rubrique "Provision pour risques et charges" et repris sur une durée de
20 ans.

- Les fonds de commerce sont également amortis sur une durée de 20 ans.
Ils peuvent toutefois faire individuellement I’objet d’une dépréciation
exceptionnelle lorsque leur valeur nette comptable se révéle inférieure 4
leur valeur d’utilité.

- Les autres immobilisations incorporelles (brevets, logiciels) sont
amorties selon la méthode linéaire, en fonction de leur durée
d'utilisation prévue.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur prix de revient
d'origine, abstraction faite de toute charge financiere.
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2.5

2.6

Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon la méthode

linéaire, en fonction des durées d'utilisation estimées des immobilisations :

- constructions 10 ans a 50 ans
- agencements et installations générales 10 a 25 ans

- matériels et outillages, installations techniques 5a30ans

- autres immobilisations 4 220 ans

Les immobilisations financées en crédit-bail, ou dont le groupe dispose par
contrat analogue en location longue durée, sont inscrites au bilan consolidé
pour leur valeur d'acquisition stipulée au contrat, ou a défaut pour leur juste
valeur a la date d’acquisition ; ces immobilisations sont amorties selon la
méthode ci-dessus. La dette correspondante figure au passif parmi les
emprunts et dettes financiéres.

Les subventions d'équipement regues sont reprises au compte de résultat
proportionnellement aux amortissements des biens auxquels elles se
rapportent.

Les frais d'entretien et de réparation sont comptabilisés en charges lorsqu'ils
sont encourus.

Valeurs d'exploitation

Les stocks et en-cours sont évalués au plus bas du prix de revient ou de la
valeur nette de réalisation. Le prix de revient comprend les coiits des
matiéres et de la main-d’ccuvre de production ainsi que les autres frais
directement rattachables & la fabrication sur la base du niveau d'activité
normal. Ces colts sont déterminés par référence a la méthode Premier Entré
Premier Sorti et, compte tenu de la rotation des stocks, sont proches des
derniers prix de revient.

Les articles obsolescents ou a rotation lente font I’objet d’une provision pour
dépréciation.
Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobili¢res de placement sont globalement évaluées au plus bas
de leur coit d'acquisition ou de leur valeur de marché.
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2.7  Retraites et engagements assimilés

Les droits acquis par I'ensemble du personnel, en mati¢re d'engagements de
retraite, font l'objet d'une évaluation actuarielle.

Les droits acquis par le personnel actif sont intégralement provisionnés, en
tenant compte des versements effectués auprés d’une compagnie
d’assurance & ce titre.

2.8 Frais d'études et de recherche

Le Groupe n'a pas engagé de frais d'études ou de recherche susceptibles
d'étre immobilisés au cours de l'exercice.

2.9  Impdts sur les résultats

La charge d'impét sur les résultats correspond a 1''mp6t courant exigible de
chaque entité fiscale consolidée, corrigé des impositions différées. Ces
derniéres sont calculées selon la méthode du report variable sur toutes les
différences temporaires entre la valeur comptable d’un actif ou d’un passif
et sa valeur fiscale.

Lorsque les entités fiscales sont en situation fiscale déficitaire, les
économies d'impdts futures sont inscrites a l'actif en impdts différés dans la
limite des impéts différés enregistrés au passif, sauf si la faculté de report en
arriere de déficits fiscaux est définitivement acquise, ou s’il est probable que
I’entreprise pourra les récupérer grice & I’existence d’un bénéfice
imposable.

2.10 Résultat par action

Le résultat net par action est calculé en faisant le rapport entre le résultat net
de I’exercice et le nombre moyen d’actions en circulation. S’il y a lieu, les
titres d’autocontréle dont le prix de revient est porté en diminution des
capitaux propres sont exclus du nombre moyen pondéré d’actions en
circulation pour le calcul du résultat par action.

3 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La liste des sociétés consolidées est donnée en note 6.
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4 - ANALYSE DE CERTAINS POSTES DU BILAN ET DU COMPTE DE

RESULTAT

4.1 Actif Immobilisé brut

Virement
Mouv. de poste 2
A Nouveau Périmétre Augmentation Diminution poste Solde

Immobills ations incorporelles
Ecart d'accquisition 859 859
Frais d'établissement 1 1
Concessions, brevets, licences 856 24 1 879
Droit au bail
Fonds de commerce 264 264

TOTAL 1980 0 24 1 0 2003
Immobilisations corporelles
Terrains 2137 2137
Constructions 12812 78 7 12883
Installations tech, mat et outillages ind. 21522 527 92 21957
Autres immobilisations corporelles 3502 199 111 3590
immobilisations corporelles en cours 26 40 63 2
Avances et acomptes s/ immo corp. 29 21 50

TOTAL 40 029 0 864 273 0 40619
immobillsations financiéres
Titres de participations |G P 0 0
Titres de participations MEQ 168 60 228
Autres titres immobilisés 7 71
Autres immobliisations financiéres 316 158 223 2561

TOTAL 585 0 217 223 0 849

(*) Dont solde immobilisations financées par crédit-bail : 14 558

10
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4.2  Amortissement et dépréciation

Mouv. de
A Nouveau Périmétre Augmentation Diminution Solde

Amort/ Immobilisations incorporelles
Amort / Frais d'établissement 1 0 1
Amort / Concessions, brevets, licences 656 72 1 727
Amort / Goodw ill 364 42 406
Amort / Fonds de commerce 167 3 198

TOTAL 1187 146 1 1332
Amort / Inmobilisations corporelles
Amort / Terrains 786 72 858
Amort / Constructions 5639 480 4 6116
Amort / Inst. tech, mat et outillages ind. 12 981 1402 64 14 319
Amort / Autres immobilisations corporelles 1103 210 92 1221

TOTAL 20 509 2164 160 22 514
Prov/Immobilisations financiéres
Prov / Autres immobilisations financiéres 37 12 25

TOTAL 37 25

(*) Dont solde immobilisations financées par crédit-bail : 9 135

11
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4.3  Ecarts d’acquisition

ATM SERMAT SIF PM TOTAL
Ecarts d'acquisition brute 2013 209 612 18 20 859
Acquisition 0
variation de périmétre 0
Ecarts d'acquisition brute 2014 209 612 18 20 859
Amortissements cumulés 2013 114 228 18 5 364
Dotations dela période 2014 10 31 1 42
Variation de périmétre 0
Amortissements cumulés 2014 124 259 18 5 406
Valeur nette a l'ouverture 95 384 0 15 494
Valeur nette 3 la cléture 8s 353 0 14 453

Mi

Ecart d'acquisition NEGATIF brute 2013 1651
Acquisition
variation de périmétre
Ecart d’acquisition brute 2014 1651
Reprise cumulée 2013 550
Reprise de la période 2014 550
Variation de périmeétre
Amortissements cumulés 2013 1101
Valeur nette a l'ouverture 1100
Valeur nette a la cléture 550

L’écart d’acquisition négatif a été constaté pour tenir compte de la répartition inégalitaire
des dividendes de la société MEGNIEN INDUSTRIES pour les années 2013 4 2015. Il est
repris sur trois ans de fagon & compenser le versement des dividendes préciputaires
attribués aux parts «B» détenus par les actionnaires minoritaires de

MEGNIEN INDUSTRIES.

12
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4.4 Stocks et en-cours

Valeurs Valeurs  Valeurs
Brutes Dépréciation Nettes Nettes N-1

Metiéres premiéres 3214 131 3083 2500
En cours biens 289 289 337
Produits finis 4 380 462 3917 4394
Marchandises 138 138 174

TOTAL 8 020 5§93 7427 7 406

4.5 Créances clients

2014 2013
Créances brutes 7 544 8 230
Provisions pour créances (332) (382)
douteuses
Créances nettes 7212 7 848

L'ensemble des créances clients a une échéance inférieure 4 un an.

4.6 Autres créances

2014 2013
Créances a plus d'un an 138 188
Créances a4 moins d’un an 1430 2 681
1568 2 869

Les autres créances & plus d’un an correspondent & des créances d’imp6t sur
les sociétés SBLF et SERMAT.

4.7  Capitaux propres

Le capital social s'éléve & 5.000 K€ et est composé de 11.579 actions
totalement libérées.

13
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4.8 Tableau de variation des Intéréts Minoritaires

2014 2013
Au 1er janver 14 265 15 791
Dividendes -1 651 -1 550
Variation de périmétre -23
Résultat 280 47
Au 31 décembre 12 994 14 265
4.9 Provisions pour risques et charges
Mouv. de
A Nouveau  Périmétre Augmentation Diminution  Solde
Provisions pour litiges 8 13 21
Prov. pour garanties données 158 32 81 116
Prov. pour perte sur marché a terme 163 44 163 4
Prov. pour amendes et pénalités 5 7 13
Prov. Autres risques 12 12 0
Total Prov. pour risques 347 103 256 194
Prov. pour pensions 186 58 244
Prov. pour imp6ts 5 4 9
Total Prov. pour charges 191 62 0 253
Total prov. risques et charges 538 165 266 447

(1) Les provisions jugées nécessaires ont été constituées pour couvrir les
risques. Elles sont estimées au mieux des connaissances de la direction.

4.10 Endettement financier net

L'endettement financier brut ressort & 7 443 au 31 décembre 2014, contre
8 621 au 31 décembre 2013. Aprés imputation de la trésorerie disponible, il
ressort une trésorerie positive nette de I’endettement qui s’éléve a 2 668.

14
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2014 2013
V'aleur's Wobllléres de placement et 10 110 10 079
disponibilités
Trésorerie & la cloture de I'exercice 10 110 10 079
Concours bancaires et autres crédits a court -9 47
terme
Dettes financiéres a long terme -7 434 -8 603
Endettement financier total -7 443 -8 621
Trésorerie nette de 'endettement 2 668 1458
(1) dont endettement sur immobilisations financées en crédit-bail et
assimilé :
2754 en 2014 contre 3 128 en 2013.
Le détail de I'endettement financier est le suivant :
lan<
<lan <5ans >5ans TOTAL
Concours bancaires courants 9 9
Emprunt aupres établissement de crédit 937 3214 330 4481
Dettes sur biens financés en crédit-bail 683 1824 247 2754
Autres dettes financiéres 95 105 200
TOTAL 1724 5143 577 7443

Les emprunts auprés des établissements de crédit sont souscrits pour partie a
taux fixe, et pour partie a taux variable.

4.11 Fournisseurs et comptes rattachés
L'ensemble des dettes fournisseurs et comptes rattachés est a échéance a
moins d'un an.

4.12 Autres dettes
Les autres dettes ont une échéance inférieure 4 un an, a ’exception des

comptes courants d’associés figurant en comptes courants créditeurs pour un
montant de 226 dont 150 étant & échéance 1 & 5 ans.

15
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4.13 Informations par pole d’activité.

La majorité du chiffre d'affaires est réalisée sur le territoire frangais. Sur un
total de 43 352, un montant de 172 est réalisé 4 I’export.

L’ensemble du chiffre d’affaires a été réalisé sur le méme pdle d’activité.

4,14 Analyse des charges et produits exceptionnels

Charges Produits
Sur opération de gestion 57 55
Sur opération en capital 87 121
Autres 550 63
Provisions 47 550
R - 789

4.15

Les autres produits exceptionnels correspondent a la reprise de 1’écart
d’acquisition négatif (cf Note 4.3). Cette reprise neutralise la charge
exceptionnelle de 550 liée a la répartition inégalitaire des dividendes
préciputaires de la société MEGNIEN INDUSTRIES pour les années 2013 a
2015.

Imp6ts sur les bénéfices

Valeur Valeur
Année N  Année N-1

- Impéts exigibles 195 4
- Impots différés 24 -30
Total 220 =27

La sociét¢é MEGNIEN INDUSTRIES a opté pour l'intégration fiscale des
sociétés Atlantic Menuiseries, SIF, Poitou Menuiseries, SIFLAND depuis
le 1% janvier 2004 et SERMAT depuis le 1% janvier 2011.

Analyse de la charge d’'impdts

L’écart entre le taux d’imposition sur les bénéfices et le taux effectif d’imp6t

du groupe s’explique comme suit :

16
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Résultat net de I'ensemble consolidé 655
Impdots 220
Société mise en équivalence -60
Résultat avant imp6t 815
Taux théorique normal d'impét en France 272
Amortissement écart d'acquisition 16
Dépenses non déductibles 13
CICE -108
Autres 28
Impbt sur les bénéfices 220

5 - _AUTRES INFORMATIONS

5.1

5.2

Rémunération des dirigeants

La rémunération des organes de direction s’est élevée a 70 K€ au titre de
’exercice 2014.

Effectifs

L’effectif moyen du groupe est de 274 salariés au cours de I’exercice 2014
contre 287 en 2013.

La répartition de I’effectif est la suivante :

Personnel Personnel
employé mis 2
disposition
Ouvriers et employés 209 15
Agents de maitrise 24
Cadres 26
259 15
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5.3  Engagements financiers

A. Engagements donnés
Avals et cautions donnés

Dettes garanties par des slretés réelles (1)

(1) dont dettes sur biens financés en crédit-bail : 2 754

B. Engagements recus

Cautions, Garanties & premiére
demande

157

5413

5570

29
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6 - LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

2014 2013
% de Méthode o/ ooz Méthode o
Adresse contrble | d’intégration % Intéréts d’intégration % ntéréts
SOCIETE-mére
AS AMI 86440 — Migné-A . . i wgs
;Cz 5 067580 i 0-Migne-Awxances | 10000 ISociété Mére| 100 | SociétéMere| 100
: rance
Filiales sous contréle direct
SAS IEN INDUST — Migné-
MEGN USTRIES  |86440 — Migné-Auxances 100% G 50,02 G 50,02
RCS : 323 890 053 France
Filiales sous coutr(‘ll_e indirect
SARL SIF 17270 - Saint Martin d’Ary 100% G 50,02 G 50,02
RCS : 423 928 977 France
ARL SIFLAND 17270 - Sai ind’
S 70-SantMartindAry o | 16 | s002 | 16 50,02
RCS : 423 929 199 France
ATLANTIC MENUISERIES 44340 -B i
0~ Bouguenais 100% G 50 IG 50
RCS:343 174223 France
1 DANPIERRE 44340-B i
5 ouguenais 100% | 16 | 5002 | 16 50,02
RCS : 388 947 426 France
POITOU MENUISERIES 86440 - Migné-
OLTOU MENUL O-Migne-Awances | 1000 | 16 | 4987 | 16 49,87
RCS : 440 341 634 France
T 8 - i
SERMA 5607 - Montaigu 00% | 16 | 500 G 50,02
RCS: 547350 116 France
BOI 33340-B , Beaul
BLANCHARD BOIS 3340 - Bemos, Beaulac 2% MEE L1l MEE 111
RCS : 465 200 855 France
BL 5200 - Font Le Comt
SBLF 85200 - Fontenay LeComte | 15000 | 16 | 2549 | 16 2549
RCS: 528 152 135 France

IG : intégration globale

NC : non consolidée

MEE : mise en équivalence
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