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LABELIUM es
Société par actions simplifi¢e au copital de 60.887/70 euros ™ Ruels ;. Payy
Siége social : 33 rue La Fayette — 75009 Paris g ’ 4 Posés lo.
437 585 680 RCS Paris ocr 2 ;
le W ",..-' ' ,B

(la « Sociéte »)

PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
DU 29 JUIN 2018

EXTRAIT

[..]

DEUXIEME DECISION
(Affectation du résultat de 'exercice clos fe 31 décembre 2017)

L’Assemblée Générale, connaissance prise du rapport de gestion du Président, et aprés avoir constaté
que les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2017 se soldent par un bénéfice net comptable de
3.309.8235,45 euros, décide d'imputer le résultat comme suit :

................................

sur le compte « Réserve légale », Ja somme de
rrrrrennen 2 200 77046 €

sur le compte « Report 4 nouveau », la somme de
1100000 €

disfribution d'un dividende de

Ce dividende est mis en paiement & compter de ce jour.
Conformément a l'article 243 bis du Code général des impéts, aucun dividende n's été distribué au
cours des trois demiers exercices.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & I'unanimité.

[.]

Pour extrait

LABELIUM DEVELOPMENT
Par Stéphane LEVY
Président
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Présenté en Earos

Bilan

Exercice dios le Exercice edent

ACTIF

3111272017
{12 mois)

314212018
(12 mois}

Variation

* Brut

AmorLprov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé
Actif immobliisé

Frais d'établissement

Recherche et développement

Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisstions incorporelles

©

Terrains

Constructions

[nstallations techniques, matériel et outiflage industriels
Autres immobilisations corporelies

Immabilisations en cours

Avances et acomples

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

20787

82 552

71837

21766 072
45 0060

79 701

10721

35 521

119979
40 446

10 066

82 552

36 316

21 646 093
4554

79701

16995

82 552

55 542

20179612
200 278

12 301

-6 929

-19226

1 466 481
-285724

67 400

TOTAL (1)

© 22065 949

206 667

21 859 282

20 637 279

1222003

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Autres créances

. Foumisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, impdts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'saffaires
. Autres

Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiligres de placement
Disponibilités

Instruments de trésorerie

Charges constatées d'avance

7327
3535436

76 832
3471323

2340426

90 282

320 658

35033

7327
3215377

76 832
3 436290

2340 426

00 282

2699179

526

53 063

2681780

2342426

43763

7 327
516 198

- 526

23 769

754 510

-2 000

46 519

TOTAL (i)

9521 626

355091

9166 535

7820723

1345797

Charges a répartir sur plusieurs exercices  (ill)
Primes de remboursement des obligations  (IV)

Ecarts de conversion actif (V)

3405

3 405

200

3205

TOTAL ACTIF (02 V)

31590980

561 759

31029 221

28 456 218

2571003
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Bilan (suite)

Présent® en Euros

7 ) Eweiceclonle - ) v Exercicn prbcadent - G | e il T T 0
PASS]F R Ty For fa 1A ;31[12!2015,';f ~1 7 v:Varlation
S 02meis) VT TR zmeisy s oot L0 T :
Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : 55 338) 55 338 54 783 555
Primes d'émission, de fusion, d'spport ... 9 365 262 8 756 893 608 359
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 6 000 6 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 8932 8932
Report & nouveau 4679 624 1616 400 3063224
Résultat de Fexercice 3309 825 3063 224 246 601
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 201512 135731 65 781
Résultat de 'exercice précédent 4 affecter
. v TOTAL {l) 176264941 - 13641964 3984 530
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
- o - ' " TOTAL {Il) v
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 3405 200 3205
Provisions pour charges 15875 997 6 004
TOTAL (i) 19380} 10171 o209
Emprunts et dettes T
Emprunts okligataires convertibles 3607 523 3165559 441 964
Autres Emprunts ohligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 2805012 6 063 130 -3258 118
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses -
. Divers
. Agsociés 1000 -1 000
Avances et acomptas recus sur commandes en cours 44116 44 116
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 1325679 973 959 351720
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 445931 292 572 153 359
. Organismes sociaux 311 498 147 468 164 030
. Etat, impbts sur les bénéfices 189 967 162 503 27 464
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 677 341 565 535 111 806
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impéts, taxes et assimilés 49 119 7613 41 506
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 3815672 3186384 629288
[nstruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 111490 137 826 -26 336
TN ST e T e L TOTAL(IVH LT 0 13 383 348 i 14747 665} -7 71364 317
Ecart de conversion passif(V) 58418 -58 418
oo TR T B T . T  TOTAL PASSIF (12 V) _.7 31029221 .. .-, 28458218/ ..+, . 2571003
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" LABELIUM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Compte de résuitat

Présenté en Euros

ety L Exerdoe cose” o U b Eercice précédent ! A_','f' R il LAY
G g a0t E 1B 31;125016 i Vartation S A
SETITIT L L (12mois) S t1zmois) 3ot R ~absolue - - N;%_‘-jj ?
+ .’ France Exportations .Total c . TJotals | L o - i .
Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 8 377858 271668 8 649 527 6577 176 2072351 31,51
N B ifiras daffaires Nets| © 18377 854| - .271068| - .8649527| 6577476| 2072351 " 315
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 9078 3017 6 061 200,88
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 15 588 14 352 1636 11,40
Autras produits 1742 1065 677 63,57
::E::., F -,,: M,m *l “ _:;: :,,_Total des produ:ts d'expio:tatlon (i) 8 6?6334 ’WE "5”33’6”65 :: "2'080 726 mﬂrvém
Achats de marchandises {y compris droits de douane)
Variation da stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autras approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats at charges extarnes 2564706 2023222 541484 26,76
Impdts, taxes et versements assimilés 141092 69050 72 042 104,33
Salaires at traitements 1992 287 1548 248 444 039 28,68
Charges saociales 806 897 565 103 241794 42,79
Dotations aux amortissements sur immobilisations 26 502 20078 6 424 32,00
Dotations aux provisions surimmabilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 1933 13 577 -11644 -85,76
Dotations aux provisions pour risques et charges 6 004 4 604 1400 3041
Autres charges 29 10 19 190,00
ST T Total des charges d exploitation (1) |+ <5539 450 | - 4243882 | . 1295558| . -, 30,53
T RESULTAT. EXPLOITATION (i1} | 3136 884 |~ 2351716 785168 . 33,39
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transfarée {11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (V)
Produits financiers de participations 1629 485 2127 950 - 498 465 23,42
Praduits des autras valeurs mobiliéres et créances
Aufres intéréts et produits assimilés
Reprises sur pravisions et transferls de charges 24 993 6615 18378 277,82
Différences positives de change 41 143 46 099 -4 956 -10,75
Produits nets sur cessions valeurs mobiiiéres placement
e trs L Total des produits financlers (V) | ... 4 695 6201 . 2180663 "= -7 485 043 |7 "-22,24
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 8463 215393 -206 930 -96,07
Intéréts et charges assimilées 596724 636 667 -39843 6,27
Différences négatives de change 6422 1027 5395 525,32
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement
Rihel b Slie Roledd ‘(“’m""‘f‘l"ﬁ"ﬂfﬂ'”‘f‘ i bl T W ey [ e Bt i | e
e ~Total des charges financieres (\ Vi) ifir6116081- :-'853 086 .*:-&_41 477! ki _-28,31
T T RESULTAT FINANCIER (V-Vi}| 710847011 | _"1327 576 | ~7 - 243565 | .7 218,35
T T RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (IIFI-IVAV-VI) | © - 4 220 895" 3 679 293|541 602’ 14,12
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+ LABEL{UM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Compte de résultat (suite)

Présents en Euros

Exerciceclosle Exerci éeddent . ..
3122017 | 3ipzrz01e | ¢ Variation Y
*_{12 mois) (12 mais) absclue -5
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
e LT Aotal des produits exceptionnels (It - o b T )T LT
Charges exceptlonnelles sur opérations de gestion 2746 27486 N/S
Charges exceptionnelles sur opéraficns en capital
Dotations exceptjonnelles aux amortissements et provisions 86 485 61 655 24 830 40,27
L o Fotai des charges exceptionnelles (VIll)| | * 89231|. " 61655 27s76| 4473
T T RESULTAY EXCEPTIONNEL (VILVIN | 89231 61685| | ~27576| 4473
Participation des salariés (IX)
lmpols surles bénef’ ces (X) 821839 554 414 267 425 48,24
T T T T Total des Produits (HIHVAVI)| 10371955 8776271) 1595684 18,18
77777 7 Total des charges (IHVAVIsVII4IX+X)| 7062129 5713047 1349082 2381
e ,"ff.”.'i‘.f;i'.""'””’ . RESULTAT NET| T"3309825| 3063224 ' 248601 505
Dont Crédit-bail mobhilier
Dont Crédit-bail immobilier

Le résultat net par action s’établit a 6.01 euros sur la base de la moyenne des actions composant le capital social durant
’année 2017, et & 5.99 euros sur une base diluée incluant en complément les actions potentielles supplémentaires en
exercice des droits d’accés au capital (dont obligations convertibles) au 31/12/2017.
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* LABELIUM 5AS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Annexes aux comptes annuels

PREAMBULE

Le total du bilan de lexercice de LABELIUM SAS (« La Société ») avant affectation du résultat est de 31 029 221 Euros.

Le résultat net comptable est un bénéfice de 3 309 825 Euros.

FAITS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

En date du 28 juin 2017, la Société a procédé a acquisition de 50% du capital et des droits de vote de la société Labelium
Pty, une société de droit australien. Le solde du capital est détenu par Labelium Corp, filiale de la Société, basée a New-
York. Cette opération, effectuée pour partie en numéraire et pour partie en échange de titre a engendré une
augmentation du capital social d’un montant nominal de 554,30 euros. Labelium Pty est ainsi devenue une filiale a 100%
du groupe. A la suite de cette opération le capital social est passé de 54.783,30 euros a 55.337,60 euros.

A la suite du départ de certains salariés du groupe, la Société a procédé au rachat et/ou a U"annulation des BSA2015
attribués auxdits salariés. Ainsi, le 12 septembre 2017 et le 20 décembre 2017, (a Société a procédé a annulation de

respectivement 1.830 et 825 BSA2015. Le 20 décembre 2017, elle a également procédé au rachat de 275 BSA2015, qu’elle
a immédiatement annulés.

Par décisions unanimes des associés en date du 12 octobre 2017, le sigége social de la Société a été transféré du 36, rue
de U'Arcade - 75008 Paris au 33 rue La Fayette - 75009 Paris.

L’année 2017 a été marquée par une hausse des produits d’exploitation de 31.6% a 8 676 334 Euros. Conjuguée a une

hausse des charges d’exploitation de 30.5% a 5 539 450 Euros, le résultat d’exploitation s’établit a.3-136-884 Euros, en
hausse de 33.4 % par rapport a l'année 2016.

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement ANC n® 2014-03 du 5 juln 2014
modifié par le réglement ANC 2015-06 et 2016-07 de [’Autorité des Normes Comptables.

Ils ont été arrétés en respect des principes combptables fondamentaux suivants :

- image fidéle, comparabilité, continuité de ('exploitation,

- régularité, sincérité,

- prudence, : .

- permanence des méthodes & (exception du changement de méthode comptable mentionné ci-aprés en 1.7
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
L'exercice social clos le 31/12/2017 a une durée de 12 mois.

Le bilan et le compte de résultat sont présentés suivant les régles du plan comptable général révisé.

La méthode de base retenue pour [‘évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits
historiques. Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

£n application des textes comptables relatifs & [a définition, ('évaluation, la comptabilisation, l'amortissement et la

dépréciation des actifs (C.R.C 2002-10, 2003-07 et 2004-06 complétés par les avis du Comité dUrgence du C.N.C
2003-E et 2005-D), la Société applique (ensemble des textes précités, depuis le 1er janvier 2005.

1.1 - immobilisations incorporelles
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. LABELJUM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Les immabilisations incorporelles sont évaluées a leur cofit d'acquisition.

Les immobilisations incorparelles font "objet d’un test de dépréciation lorsqu'il existe une indication que Uactif a
pu se déprécier, et au minimum une fois par an pour les fonds commerciaux et marques.

Une dépréciation est constituée dés lors que la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur nette comptable,

1.2 - Immobilisations corpoarelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur coiit dacquisition {prix dachat et frais accessoires).

La Société n'a pas identifié de divergences entre les durées dusage et les durées dutilisation des immobilisations
inscrites & Uactif du bilan,

Les amartissements pour dépréciatian sont calculés suivant la durée de vie prévue.

Les durées les plus couramment pratiquées sont :

Immobilisations corporelles Durée d'amortissement
Installations générales, agencements, aménagements 10 ans, linéaire
Matériel de bureau et informatique 3 a5 ans, linéaire
Mobilier 10 ans, linéaire

1.3 - Immobilisatians financiéres

Les immobilisations financiéres figurent a leur valeur de décaissement d'origine, incluant les frais accessoires (droit
de mutation, honoraires ou commissions, frais d'actes).

Une dépréciation est constituée dés lors que la valeur dinventaire est inférieure a la valeur nette comptable. Les
titres de participation sont valorisés au colit dacquisition. La valeur dusage des titres est définle comme la valeur
des avantages économiques futurs attendus par leur utilisation. Elle peut &tre appréciée sur la base de flux de
trésorerie futurs actualisés, d’un multiple de U'EBITDA ajusté de la dette nette, de valeurs issues de transactions --
récentes, ou d’'un « mix » de ces méthodes.

1.4 - Amortissements dérogatoires sur frais accessoires

Des amortlssements dérogatoires sont comptabilisés pour reconnaitre l’étalement fiscal sur 5 ans des frais accessoires
d’acquisitions des titres de participation.

1.5 - Méthode préférentielle sur prime d’émission

Conformément aux articles L 232-9, al. 2 et R 123-186 du Code de Commerce et suivant avis du CU CNC n* 2000-D
du 21 décembre 2000, § 11.1.1, les frais d’augmentation de capital ont été comptabilisés en « Prime d'émission »
pour leur montant net d'fmpat.

1.6 - Créances d’exploitation

Les créances d’exploitation sant comptabilisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est comptabilisée au cas
par cas en fonction des risques de non recouvrement.

1.7 - Opérations en devises
Les produits et charges en devises sont comptabilisés sur la base de taux de change mensuels.

Les créances, dettes et disponibilités en devises sont converties aux cours des devises a la cléture de l'exercice. Les
gains et pertes latents sur les créances et dettes 3 long terme sont comptabilisés au bilan en écarts de conversion.
Les pertes latentes non couvertes font l’objet d’une provision pour pertes de change.

Pour les exercices ouverts depuis le Ter janvier 2017, le réglement ANC n°2015-05 du 2 juillet 2015 relatif aux
instruments financiers a terme et aux opérations de couverture est d’application obligatoire.

Selan ce nouveau réglement, les résultats de change réalisés sur les dettes et créances commerciales sont désormais
enregistrés en résultat d’exploitation dans les nouveaux comptes (PCG, ART.946-65 et 947-75).

L'tmpact de ce changement de méthode est non significatif.
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7 LABELIUM 5AS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

1.8 - Provisions

La Société comptabilise des provisions lorsqu’il existe une obhgatlon a Uégard d'un tiers entrainant probablement ou
certainement une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente attendue de ce tfers (réglement CRC
n"2000-06 sur les passifs).

Il est fait usage de la meilleure estimation de sortie de ressources nécessaire a l'extinction de [’obligation, a la date
d'arrété des comptes, dés lors que le risque est né avant la date de clbture.

Une revue réguliere des éléments constitutifs des provisions est effectuée pour permettre les reajustements
nécessaires. 5i aucune estimation fiable du montant de ["obligation ne peut étre effectuée, aucune provision n’est
comptabilisée et une information est donnée en annexe.

L’évaluation de la provision pour départ 2 la retraite a été réalisée par un conseil extérieur 4 la cldture de l'exercice
2017. La provisian de {’indemnité de fin de carriére est évaluée sur les bases suivantes :

Hypathéses démographiques : départ volontaire a I’age de 67 ans, loi de sortie du personnel entre 50% et 1% en
fonction de 1’Age du salarié, actualisation des rémunérations de 1,0%, tables de mortalité Hommes et Femmes.

Autres Hypothéses retenues : taux d'inflation 0.5 % constant, dérive du plafond de la sécurité sociale 1,42% {moyenne
sur les annédes 2014-2018), taux moyen de rendement des obligations (OAT) a 10 ans.

La provision pour départ a la retraite s’éléve & 15.975 Euros au 31 Décembre 2017.
1.9 - Chiffre d'affalres

Le chiffre d’affaires est principalement composé de (i) commissions de gestion relatives a des campagnes d'achats
de mots-clés (référencement payant) sur les moteurs de recherche et (ii) de prestation de conseil/services. Par
ailleurs, pour certains clients la Société réalise des achats effectués au nom et pour le compte de clients qui
n*affectent pas le compte de résultat mais les comptes de tiers au bilan.

Le chiffre d’affaires relatif aux commissions de gestion et aux prestations de e conseil/services est reconnu a la
livraison au client, ou en cas de prestation de conseil continue (accompagnement sur une période donnée}, prorata
temporis sur la durée de la mission.

1.10 - Frals d’émission d’emprunt

La Société a opte pour la comptabilisation directement en compte de résultat des frais d’émission d’emprunt.

1.11 - Comptabilisation et présentation du CICE

Le ClCE a pour objet le financement de ["amélioration de la compétitivité des entreprises, a travers notamment des
efforts en matiére d’investissement, de recherche, d’innovation, de formation de recrutement, de prospection de

nauveaux marchés, de transition écologique et énergétique et de reconstitution de leurs fonds de roulement.

Le CICE est comptablllse au rythme de l'engagement, ‘il est a prendre en compte au fur et & mesure de l'engagement
des charges de rémunérations correspondantes.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par loption dune diminution des charges de personnel, crédit d un sous-
compte dédié du compte 64 « Charges de personnel » (ANC, note d'information du 28 février 2013)

1.12 - Recours a des estimations

L'établissement d’états financiers dans le référentiel comptable frangais conduit la direction de la Société a effectuer
des estimations et a formuler des hypothéses qui affectent la valeur comptable de certains éléments d’actifs et de
passifs, de produits et de charges, ainsi que les informations données dans certaines notes de ["annexe.

Ces hypothéses ayant Jpar nature un caractére incertain, les reahsatlons pourront s 'écarter de ces estimations. La
dlrecnon revoit regulierement ses estimations et appréciations de maniére a prendre en compte 'expérience passée
et 3 intégrer les facteurs jugés pertinents au regard des conditions économiques.

Les principales estimations et hypothéses utilisées concernent [’évaluation des postes suivants :
p p
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- les immobilisations

- le chiffre d'affaires

- les créances

- les provisions

et sont conformes aux recommandations du Conseil National de la Comptabilité et de ’Ordre des Experts Comptables.

1.13 - Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend, le cas échéant, des éléments extraordinaires correspondant a des opérations ou
événements non récurrents d’une importance significative par leur montant.
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2. NOTES SUR LE BILAN ACTIF

Actif immobilisé

Les mauvements de l'exercice sant détaillés dans les tabieaux ci-dessous :

Immabilisations brutes = 22 065 949 Euros

Actif immobilisé A Pouverture Augmentation Diminution Ala cléture
tmmoebilisations incorporelles 103 339 103 339
Immobilisations corporelles 82016 21050 31229 71837
Immebilisations financiéres 20637 558 1 538 881 285 667 21890773

TOTAL 20822913 1559 9 316 896 22 065 949

L’augmentation des immobilisations financiéres est principalement liée a l'acquisition de 50% de la Société Labelium PTY
le 28 juin 2017, et la diminution de ce méme paste est liée au remboursement du prét consenti a Labelium Corp en 2014.

La diminution des immabilisations corporelles est liée a la sortie de certains actifs liés a "ancien siége social.

Amortissements et provisions d’actif = 206 667 Euros

Amortissements et provisions Al'ouverture Augmentation Diminution A la cidtura
Immobilisations incorporelles 3792 6 929 10721
Immaobilisations corporelles 26 475 40275 31229 35521
Titres mis en €quivalence
Autres Immobilisations financiéres 155 367 5058 160425

TOTAL 185 633 52 262 31229 206 667

Détail des immobilisations et amortissements en fin de période — -

Nature des biens immobilisés Montant Amortissements Valeur nette Durée
Concession drait similaire 20787 10721 10 066 detalans
Agencement installations 10ans
Matériel bureau, informatique 57 993 33624 24 368 de2aS5ans
Mabilier de bureau 13845 1897 11 948 10 ans
Immos incorporelles en cours 82 552 82 552 Neon amortiss

TOTAL 175 176 46 242 128 934

Détail des immaobilisations financiéres en fin de période

Nature des biens immaobilisés Valeur nette
Titres Labeliurn Spain 2575579
Titres Labelium Inside 0
Titres Labelium GMBH-AT 2043094
Titres Labelium Halie 460 676
Titres Geranimo Local ads 0
Titres Labelium UK 491 041
Titres Labelium Mexico 35471
Titres Labeliurn Corp. 13718 541
Titres Feed Manager 855210
Titres Labelium PTY 1466 481
SITOTAL TITRES 21 646 093
Créances rattachées 8 des participations 4 554
Dépdt et cautionnement versés 79701
SITOTAL AUTRES 84 255

TOTAL 21730 348

L’éché&ance des autres immobilisations financiéres est & 1 an au plus pour sa totalite.
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Etat des créances et comptes rattachés = 6 735 827 Euros

' LABEﬂIUM 5AS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Etat des créances 2017 2016

Avances et acomptes 7327
Créances clients et comptes rattachés 3535436 3M7784
Dont produits & recevoir 456 013 128 595
Autres créances 3548155 2795195
Dont produits a recevoir 2684 3126
TOTAL BRUT 7 090 918 5812979
Dépréciation des créances 355 091 378 430
TOTAL NET 6 735 827 5 434 549

L’échéance de 'ensemble est a un an au plus.

Les autres créances sont composées, pour 3122 k€, de comptes de tiers pour les achats d’espaces publicitaires pour
lesquels la Société est payeur pour le comptes de ses clients, pour 345k€, de comptes courants détenus sur les filiales
de la Société, le solde de 81 k€ étant principalement formé de créances fiscales (TVA).

Les dépréciations de créances ont fait I’ cbjet d’une dotation aux provisions de 1 933 Euros, et d’une reprise de 25 272

eures.

Charges constotées d’avonce = 90 282 Euros

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires dont la répercussicn sur le résultat
est repertée a un exercice ultérieur.

Page 10



* LABELIUM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

3.

NOTES SUR LE BILAN PASSIF
Variation des capitaux propres (en Euras)
Réserves et Provisions
Opérations Capital Primes reporta  Resultat . Total
Nouveau réglementées
au 31/12/2016, aprés répartition 54783 8756893 4694556 135731] 13641964
Titres émis sur la période 554 622 016 622 570
Aufres mouvements 2017 -13 47 3 309 825 65782 3 361 960
au 31/12/2017, avant répartition 55338 9365262 4694556 3309825 201 512| 17 626 494

Détail et variation des titres et droits d’accés au capital

Actions émises Actions potentielles en
exercice de :

L Préférence | Préférence TOTAL

Ordinajres Cot. A Cat. B SITCTAL| BSA |BSPCE| QC |SI/TOTAL DILUE
au 31/12/2016 325342 216871 5620| 547 833| 5280 11799|37097| 54176| 602 009
Titres émis sur la péricde 5543 5543 5543
Titres transformés/annulés -2 930 -2 930 -2 930
au 31/12/2017 325 342 216 871 11 1631 553 376| 2 350| 11 799|37 097 51 246] 604 622

Les actions de préférence de catégories A et B sont régies par les articles L.288-11 et suivants du code du commerce.
Les actions de catégories A peuvent étre converties en actions ordinaires (selon une parité d’une action ordinaire paur
une action de préférence) sous certaines conditions.

——
Etat des draits d’accés au capital

[ Création BSA, BSPCE ou OC Matre | Norminal “:m bgge Partta d:‘;r:: sl | Montant Global 2';‘;:;‘;’ m mn:u Alrbués a?:é’ c&“;&

BSFCE, OC axercés atirbud
AGE 317712014 Création de 1,608 BSA Bsa | o010] e227[  1ece 1 1608
AGE31/712014 Création de 2.300.000 CC o o10] 10of 2300000 &2 37097] 2300000.00] 31/0172021 2200 000 2300000
AGE 31712015 Création de 2.409 BSPCE “SE” sorce] oaof eaap| 2400 1 2409]  225000.60] 31/07/2025 2400 2 409
AGE 311712015 Création de 1,608 ESFCE "HP" Bsroe] 010 ez 1606 1 1608]  10000s.62| 3170772025 1608 1600
DPQu317R2015 (1) |Création de7.784 BSPCE=2015" lesrce] oo e2z|  77ma 1 7784 484 700,88 3voT2005 7784 7784
DPdu24/52018  (2) | Création de3.450 BSA “2015° BsA | o010| azz| 3450 1 2350|  214831.50] 3107r2025] 1100 2350 2350
DPdusER016 (3) |Création de 730 B5A =2015° Bsa | o] €2z 730 1 45457.10] ato72025] T30
DPQuSH2/2018  (4) |Création do 1.100 BSA 2015 esa | o010 ezzm| 110 1 &5 4357.00] 217072025 1 100}
TOTAL s1246] 343850150 4836 2314149 2314 148

1

I’assemblée générale mixte du 31 juillet 2015 (sur un total de 12 784 B5SPCE)

2)

générale mixte du 31 juillet 201S (sur un total de 9 150 BSA)

3

I*assemblée générale mixte du 31 juillet 2015 {sur un total de 9 150 BSA)

4

'assemblée générale mixte du 31 juillet 2015 (sur un tota! de 9 150 BSA})

Voir aussi 9. EVENEMENTS POST CLOTURE

Décision du Président du 21 juillet 2015, faisant usage, pour 7 784 BSPCE de la délégation de compétence qui lui avait été conférée par
Décision du Président du 24 mai 2016, faisant usage, pour 3 450 BSA de la délégation de compétence qui lui avait été conférée par 'assemblée
Décision du Président du 5 septembre 2016, falsant usage, pour 73D BSA de la délégation de compétence qui lui avait été conférée par

Décision du Président du 5 décembre 2016, fafsant usage, pour 1 100 BSA de la délégation de compétence qui lui avait été conférée par
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Provisions = 220 893 Euros

Nature des provisions A l'ouverture Augmentation Utilisées Non utilisées Ala cldture
Provisions réglementées 135 731 65782 201 512
Provisions pour isques & charges 10 171 9409 200 19 380

TOTAL 145 902 75191 200 220 893

Etat des dettes = 13 339 231 Euros

Etat des dettes Montant total De0a1an De1aSans Plus de 5ans
Obligations convertibles 2 300000 2300000
Etablissements de crédit 2788 000 2 788 000
Intéréts courus sur dettes bancaires et OC 1324 535 17 012 1 307 523
Dettes financiéres diverses
Foumisseurs 1 325 679 1325679
Dettes fiscales & sociales 1673 857 1673857
Autres dettes 3815672 3815672
Produits constatés d'avance 111 480 111 480
TOTAL 13 339 231 9731708] . 3 607 523

Dettes auprés des établissements de crédit (Prét Senior)

En date du 31 juillet 2014, la Société avait conclu un Prét Senicr d’un montant maximum de 16,5 millions d’Euros dant
10,7 millions d’Eurcs, 4,8 millions d’Euros et 1 million d’Eures respectivement, destinés au financement partiel de
’acquisition/rachat de titres de saciétés du Groupe ou lié a ce dernier (le « Crédit d’Acquisition »), au financement d’un
dividende exceptionnel (le « Crédit Dividende Excepticnnel ») et au besoin en fonds de roulement (le « Crédit
Renouvelable »).

Au 31 décembre 2014, seul le Crédit d’Acquisition avait été tiré. La Société a résilié en février 2015 les lignes de crédit
Dividende Exceptiannel et Crédit Renouvelable dent elle dispasait (sans les aveir utilisées) depuis le 31° juillet 2014.

Le Crédit d’Acquisition est amortissable annuellement entre le 31 juillet 2015 et le 31 juillet 2020.
La Saciété a narmalement rembaoursé I’échéance de 1.783.000 Euros due au 31 juillet 2017 au titre du crédit d’Acquisition.

En cas de changement de contréle ou de cession de la totalité ou de la majeure partie des actifs immobilisés ou des
activités du Groupe, le Prét Senior est remboursable totalement par anticipation.

Des remboursements partiels anticipés peuvent également avoir lieu, notamment en cas d’atteinte d’un niveau
contractuellement défini de cash-flow. A ce titre, compte tenu de la performance enregistrée en 2016, la société a
remboursé le 31 juillet 2017, en complement de l’echeance normale de 1,783.000 eurcs, un mentant de 1 460 000 euros.
Compte tenu de la performance enregistrée en 2017, la saciété devait rembourser le 31 juillet 2018, en complément de
I’échéance narmale de 1.783.000 euros, le solde de I’emprunt, soit 1.005.000 euros {(Voir aussi « 9. EVENEMENTS POST
CLOTURE »)

Le Prét Senior parte intérét au taux Euribar majoré d’une marge révisée annuellement en fonction du niveau du Ratio
d’Endettement Financier.

En garantie du respect de ses abligations en sa qualité d’emprunteur, la Société a cansenti le nantissement des titres de
Labelium Corp. et Labelium GmbH,

Au titre du Prét Senior, la Société s’est engagée & respecter des ratios de structure financiére au niveau du Groupe dont
elle est téte, couverture de la dette par le cash-flow net et d’endettement financier. Ces ratios n"ont pas été mesurés
au 31 décembre 2017 du fait d’un événement post-cldture, rendant leur mesure inutile (voir 9. EVENEMENTS POST
CLOTURE) '

Obligations convertibles
Afin de compléter le Crédit d'Acqu151t|on contracté {en vue de prendre le contrdle & 100% de certalnes entités au

d‘augmenter sa participation & due concurrence dans d'autres), la Société avait procédé, le 31 ]uﬂlet 2014, a "émission
d'un emprunt cbligataire d’un montant de 2,3 millions d'Euros (les « OC 2014 ») et de maturité 31 janvier 2021,
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susceptible de donner accés & son capital. Le remboursement des OC 2014 est subordonné au remboursement du Crédit

d’Acquisition (la « Convention de Subordination »).

A tout moment, entre le 2¢™ apniversaire de la date de souscription et la date d’échéance, la Société peut procéder sans
pénalités au remboursement de tout ou partie des OC 2014 non converties, sous réserve de la Convention de
subordination. Le remboursement des OC 2014 non converties s’effectuera a la valeur nominale (1 €) augmenté des
intéréts. Par ailleurs, la Société est tenue de rembourser par anticipation les OC 2014 en cas de survenance d’une situation
d’exigibilité anticipée. En ’absence de remboursement complet a la date d’échéance ou en cas de survenance de cas
d’exigibilité anticipée, les obligations sont convertibles, La conversion est réalisée a raison de 1 action nouvelle pour 62
OC 2014, les intéréts capitalisés étant payés en numéraire.

Voir aussi 9. EVENEMENTS POST CLOTURE

Charges d poyer par postes du bilan = 2 419 303 Euras

Charges a payer

Montant

Intéréts courus 1324 535
Fournisseurs 473 377
Dettes fiscales & sociales 621 391
Autres detles

TOTAL 2419 303

Produits canstatés d’avonce = 111 490 Euras

Les produits constatés d'avance ne sont composés que de produits ordinaires dont la répercussion sur le résultat est

reportée a un exercice ultérieur.

Eléments relevant de plusieurs postes de bilan (en valeur nette)

Rubriques Entreprises liées
ACTIF IMMOBILISE
Auires participations et créances rattachées 21 650 647
ACTIF CIRCULANT
Créances clients et comples rattachés 35874
Autres créances 309 863
DETTES
Dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs 1052 31
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4, NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d'affaires = 8 649 527 Euros

Le chiffre d'affaires de l'exercice se décompose de la maniére suivante :

Montant HT

CA France

CA Export

Dé&composition France / Export

8 849 527

8 377858

Crédit d’lmpat pour la Compétitivité et I’Emploi (CICE)

En 2017, la Société a bénéficié du CICE qui est calculé conformément & "article 244 quater C du CGI au taux de 6%

et qui 5'éléve 4 44 346 euros. Ces fonds ont été utilisés pour le recrutement de nouveaux salariés.

Détail des charges et produits financiers

2017 Charges Produits
Intéréts des emprunts et dettes 560 441
Intéréts des comptes courants débiteurs 1
Pertes/gains de change 6422 41143
Swap de taux d'intérét 36 283
Dotation/Reprise aux provisions pour risques financiers 8 463 24993
Revenus créances sur participations 2226
Dividendes recus 1627 259
TOTAL 611 609 1695 620
2016 Charges Produits
Intéréts des emprunts et dettes 598 329
Intéréts des comptes courants débiteurs
Pertes/gains de change 1027 46 099
Swap de taux d'intérat 38 338
Dotation/Reprise aux provisions pour risques financiers 215192 6615
Revenus créances sur participations 7797
Dividendes recus 2120 153
TOTAL 853 086 2 180 663
Détail des charges et produits exceptionnels
2017 Charges Produits
Amendes et pénalités 2746
Dotatlon aux amortissements dérogatoires 65782
Dotations aux amortissements exceptionnels 20703
TOTAL 89 231
2016 Charges Produits
Amendes et pénalités
Dotation aux amortissements dérogatoires 58 654
Dotations aux amottissements exceptionnels 3000
TOTAL 61655
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Ventilation de I'impdt sur les bénéfices = 821 839 Euras

Niveau de résultat Avant Impét Impdt Aprés Impét

Résultat d'exploitation 3136 884 1030130 2106754
Résultat financier 1084 011 -179 539 1263 550
Résultat exceptionnel -89231 -28 752 -60 479
Participation des salariés

TOTAL 4131664 821 839 3 309 825

incidence des évaluations fiscales déragatoires
Incidence fiscale du dérogataire Montant
Résultat net de 'exercice 3 309825
Impdts sur les bénéfices 821839
Résultat comptable avant impdts 4131664
Variation des prov, réglementées 65 782
Résultat hars impdts et dérogatoire 4 197 446
Accraissements et allégements de la dette future d'impdts
Accroissements et allégements Montant Impéts
Accroissements
Provisions réglementées
Suhventions & réintégrer au résultat
Allégements
Previsicns non déductibles 'année de dotation 19 380 6 460
Total des déficits exploit. Reportables
Total des amartissements différés
Total des moins-values 4 long terme
TOTAL 19 380 6 460

Eléments relevant de plusieurs postes de campte de résultat

Rubriques

Entreprises llées

PRODUITS D’EXPLOITATION

Prestations de services

22230

Produits des activités annexes

25 556

CHARGES D’EXPLOITATION

Autres Achats et charges extermnes

1541836

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participation

1629 485

Reprises sur provisions et transferts de charges

24 792

CHARGES FINANCIERES

Dotations financiéres aux amortissements et provisions

5 058

Intérét et charges assimilées

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
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ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engogements donnés

Nature des engagements donnés Montant

Locations immobiliéres 208k euros

Engogements regus

La Saciété Mere bénéficie de contrats d’option d’achat (« call ») pour acquérir les participations résiduelles au sein
des sociétés suivantes détenues directement ocu indirectement : Labelium Miami Corp., Labelium SF, LLC., Labelium
Mexico SL de CV, Labelium Pty Ltd, Labelium Canada Inc., Okeanos GmbH, Abbierto Forward S.L et Feed Manager.

Ces calls sont exergables sur la base d’un multiple de UEBITDA ajusté de la dette nette chaque année & compter de
2016, dans une fenétre temparelle allant du 30 mai au 30 septembre (sauf Labelium Miami Corp., et Feed Manager,
exergables respectivement a compter de 2017 et 2018) ou plus tét en cas de survenance d’événements particuliers
au de réalisation de certains niveaux d’EBITDA. L’option d’achat de Feed Manager n’était pas exercable au 31
décembre 2017 au titre des conditiens de seuil d’EBITDA contractuellement prévues. (Voir aussi 9. EVENEMENTS POST
CLOTURE)

Dans le cadre d’une garantie de passif suite a [’acquisition des titres des filiales dant elle a pris le contréle au
31/07/2014 et de la cession de titres de la Société a des investisseurs, la Société a regu des engagements
d'indemnisation de la part des actionnaires sortants sur survenance de certains événements. Elle a délégué aux
banques souscriptrices de "emprunt les sommes auxquelles elle pourrait prétendre au titre de ces indemnisations,
qui viendraient dés lars en diminution de la dette bancaire contractée. Cette garantie de passif n’a pas été activée
au 31/12/2017.

Engagements de crédit-bail

La société n’a pas de crédit-bail en caurs. T

Instruments finonciers

Dans le cadre de la mise en place du contrat de Prét Senior, la Saciété a conclu un contrat de couverture de taux
d'intéréts d’un montant notiannel amartissable de 10,7 millions d’Euros par lequel la Société paye un taux fixe contre
Euribor 3 mais. Au 31 décembre 2017, la valeur des instruments dérivés sur taux d'intéréts est négative de 17 K
Euros (Voir aussi 9. EVENEMENTS POST CLOTURE)

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D'EXERCICE

Les camptes détaillés dans les tableaux suivants concermnent les écritures camptables relatives a l'indépendance des
exercices. :

Produits & recevoir =457 370 Euros

Produits a recevoir sur clts et comptes rattachés Montant
Client prodis non encore fact ( 41800000 ) 373 378
Fae taxables -seo{ 418000071 ) 82835
TOTAL 456 013

Produits & recevolr sur autres créances Montant
Avoirs fournisseurs A recevoir( 40580000 ) 1357
TOTAL 1357
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Charges constatées d'avance = 90 282 Euros

Charges constatées d'avance Mentant
Charges constatées d'avance( 48600000 ) 88 954
¢ Tickets restaurants 15( 48610000 } 1328
TOTAL 90 282
Charges & payer =2 420 803 Euros
Emprunts & dettes auprés des étab. De crédit Montant
Interets courus sur oc{ 18881000 } 1307 523
Interets sur dette bancaire{ 18884000 } 17 012
TOTAL 1324 535
Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant
Foumisseurs fap ni{ 40810000 ) 8471
Fnp nt i/c d{ 40810009 ) 290 284
Fournisseurs fnp taxable( 40811000 ) 178 622
TOTAL 473 377
Dettes fiscales et sociales Montant
Dettes prov. congés 4 payer{ 42820000 ) 128 187
Provision pour rit( 42821000 ) 10 598
Personnel ndf( 42360000 ) 801
Provision primes ¢{ 42881000) 302 220
Chges sociales congéds 4 payer( 43820000 ) 59515
Prov pour charges sur rit d{ 43821000 ) 4948
Prov ¢s sur primes d{ 43881000 ) 82 780
Formation continue({ 43887300 } 20025
Taxe d'apprentissage( 43887500 ) 12 538
TOTAL 621 391
Produits constatés d'avance = 111 490 Euros o
Produits constatés d'avance Montant
Produits constates d'avanca( 48700000 ) 54 994
Produits constates d'avance seo{ 48700001) 58 498
TOTAL 111 490

7. AUTRES INFORMATIONS

Rémunération des dirigeants

Cette information n'est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle conduirait indirectement & donner une

rémunération individuelle.

Effectif moyen
Catégories de salariés 2017 2016
Cadres 24 17
Agents de maitrise & techniciens - -
Employés 0 D
TOTAL 24 17
Autres

La Société est téte de groupe au 31 décembre 2017.
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8. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Tableau (en mittjers d’euros sauf mention)

Filiales et Capital social | Réserves et Oucte- | Vafeurbrute | Valeurnette Préts et Cautionaet | C.A H.T. dudemier | RésullatNet | Uividendes encassés
. . report 4 part du des titres des titres evances avals donnés exercice clos i derpier | par 2 5t4 dans Fexercica
participations nowess | | écat:ijlalm détenus détenus mfg parla Sté exercice clos
.
A—Renseignements détaillés concernant les filiales & participations
- Filiales (plus de 50% du capital détenu)
'g’;‘[be“”’“ Italia 10 53| 100 461 461 - - 583 379 304
cabafium Spain 3| 1221 100 2578 257 - . 9.312| 754 400
Labelium GmbH 35 328 100 2043 2043 - - 1.647 665 500
Labelium UK 1 10| 100 491 491 250 . 677 227 313
Ltd. KGBP KGBp KGBP KGBP KoBP KoBP
: 1 3.766 100( 13.719| 13.719 9.144 1.743
Labelium Corp KUSD KUSD - KUSD KUSD -
k,,a;(?ggr& do soo| 1002 60 35 35 ) ] 28 048 845 )
cV KPesos KPesos KPesos KPesos KPesos KPesos
lium Inside 10 @oy| 00| 117 0 65 - 50 24 .
Feed Manager 4 156 51 855 855 1.277 237 110
Participations (10 & 50 % du capital détenu
Seranimo Local ol (29| 3333 3 0 45 - ol (5 ;
. 0.1 125 50 1.466 1.466 1.672 239
Labelium Pty JAUD KAUD ) KAUD KAUD )

B — Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations -
- Filiales non reprises en A: T L e

a ) Francaises
b ) Etrangéres
Participations non reprises en A:
a) Francaises
b) Etrangéres

9. EVENEMENTS POST CLOTURE

La Saciété a fait I’objet d’un changement de contrle au 14 février 2018 et est cantrdlée depuis cette date a 100%
par LABELIUM DEVELOPMENT (RCS 834 561 342). Cet événement a engendré :

- Unremboursement par anticipation du Prét Senior, une levée des nantissements qui lui étaient liés, ainsi qu’un
débouclage par anticipation de la couverture de taux d’intéréts

- Un exercice de ’ensemble des 85PCE et BSA, ainsi qu’une conversion des Obligations Canvertibles

- La prise de contréle & 100% de Feed Manager, par levée de l'option d’achat

- Laprise de contrdle & 100% au 31 mars 2018 de Labelium SF, LLC (’option dachat ayant été exercée par Labelium
Corp en substitutian de la Société)

Elle a par ailleurs pracédé, en date du 16 mars 2018, a 'acquisition de 51% des titres et de droits de vate d’une
société spécialisé dans le « data marketing ».
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

A la collectivité des associés de la société Labelium S.A.S,,

Opinion

En exécution de la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué l'audit des
comptes annuels de la scciéte Labelium S.A.S. relatifs & I'exercice cios le 31 décembre 2017
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet
exercice.

Fendement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionne! applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsatbifités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes refatives & 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1# janvier 2017 & la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de [a
profession de commissaire aux comptes.
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Labelium S.A.S.
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Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention surla

note 1.7 « Opérations en devises » de I'annexe aux comptes annuels relative au changement
de méthode comptable induit par 'application du réglement ANC N° 2015-05 sur les
instruments financiers a terme et les opérations de couverture.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives &
la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance I'appréciation suivante
qui, selon notre jugement professionnel, a été le plus important pour l'audit des comptes
annuels de l'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons
pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La note 1.3 « Immohilisations financiéres » de 'annexe expose les régles et méthodes
comptables relatives & la valorisation des titres de participation. Dans le cadre de notre
appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére
approptié des méthodes comptables et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux associés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi,

Nous n'avens pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient 4 la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interme quelle estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a [a direction d’évaluer la capacité de
la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président,

- Exercice clos le 31 décembre 2017 3
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux nocrmes d'axercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr ceux-ci,

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de |a gestion de votre saciéte,

Dans le cadre d'un audit réslisé confermément aux normes d’'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre ;

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comporient des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé gue celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer [a collusion, [a
falsification, les omissions volantaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« il prend connaissance du coniréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
pracédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du cantréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
ralsonnable des estimations comptables faites par |3 direction, ainsi que les informations
les cancernant fournies dans les comptes annuels ;

* il apprécie le caractére approprié de lapplication par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, T'existence ou non
d'une incertitude significative iée 4 des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. §'il conclut & I'existence d'une incertitude significative, il
attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces infarmations ne sant pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

- Exercice clos le 31 décembre 2017 4
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* il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une

image fidéle.
Les commissaires aux comptes
Paris La Défense, le 21 juin 2018 Paris, le 21 juin 2018
KPMG AddiiS A.CCE s

e

Jacgfies Pierre
Aspbcié

Thierry Bacquet
Président
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LABELIUM SAS - 33 rue La Fayette 75 009 PARIS

Bilan

Présenté en Euros

ACTIF

" Exercice cios je

- 311272017

© (12 mois)

Exercica précédent
31N 212016

{12 mois)

Varlation

. ~Brut

Amort.prov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé 0
Actif inmobilisé

Frais d'établissement

Recherche et développement

Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances el acomptes sur immobilisations incorporelles

Terraing

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immabilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées & des participations

Autres titres immobilisés

Préts

20 787

82 552

71837

21765072
45 000

79701

10721

35521

119879
40 446

10 0686

82 552

36 316

21 646 093
4 554

79701

16 995

82 552

55 542

20179612
200278

12 301

-6 929

-19226

1 466 481
-285724

67 400

Autres immaobilisations financiéres

T TOTAL {})

22065949

206 667

21 859 282

20 637 279

1222003

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Autres créances

. Foumisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes saociaux

. Etat, impbdts sur les bénéfices

. Etal, taxes sur le chiffre d'affaires

. Autres

Capital souscrit el appelé, non verse

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Instruments de trésorerie
Charges constatées d'avance

7327
3535436

76 832
3471323

2340 426

o0 282

320 058

35033

7327
3216377

76832
3436290

2340 426

90 282

2699179

526

53 063
2681780

2342426

43763

7327
516 198

- 526

23 769
754 510

-2 000

46 318

TOTAL ()|

8521626

355091

9166 535

T 7820738

1345797

Charges a répartir sur plusieurs exercices  (lIl)
Primes de remboursement des obligations  {IV)
Ecarts de conversion actif (V)

3405

3405

200

3205

TOTAL ACTIF (03 V}|.

31 590 980

561 759

31029 221

28 458 218

2571003
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«  LABELIUM 5AS - 33 rue La Fayette 75 009 PARIS

Bilan (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

PASSIF 311212017 31122016 Variation
{12 mois} (12 mois}
Capitaux Propres
Capital social ou individuel {(dont versé : 55 338) 55 338 54783 555
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 9 365262 B8 756 893 608 369
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 6 000 6 000
Réserves statutaires ou contractuelles i
Réserves réglementéas
Aufres réserves 8932 8 932
Report 4 nouveau 4679624 1616400 30683224
Résultat de l'exercice 3309 825 3083224 246 601
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 201 512 135731 65781
Résultat de l'exercice précédent 4 affecter
. ) ‘TOTAL {l) "17 626 484 " 13641 964|" 3984 530
Produits des &missions de fitres participatifs
Avances conditionnées
; " TOTAL{(W)
Provisions polr risques et charges
Provisions pour risques 3405 200 3205
Pravisions pour charges 15975 9 971 6 004
: o " TOTAL (li) 19 380 0171 9209
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles 3807 523 3165559 441 954
Autres Emprunts obligatasires
Emprunts et deties auprés des établissements de crédit
. Emprunts 2805012 £ 063130 -3258118
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers
. Associés 1000 -1000
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 44 116 44116
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1325879 973 959 351720
Dettes fiscales et saciales
. Personnel 445 931 292 572 153 359
. Organismes soclaux 311498 147 468 154 030
. Etat, impdts sur les bénéfices 189 9567 152 503 27 464
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 677 341 585 535 111 808
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impdis, taxes et assimilés 49 118 7613 41 506
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 3815672 3185 384 629 288
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 111 480 137 825 -26 338
’ ’ T " R ) TOTAL (IV) 13383 348 14 747 865| - -1354317
Ecart de conversion passii{V) 58 418 -58 418
) TOTAL PASSIF (13 V) 31029 221 28 458 218 2571003
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LABELIUM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Compte de résuitat

Présenté en Euros

. U Exercicacloste Exercice précédent ) , P
3111212017 . 3122016 ~,| Varation .1 o
. 2 Toi_s! {12 mois) . abﬂs‘olue g ) {
France "' “| -Exportations - .Total Total
Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production uendue services 8377 858 271668 8649 527 6577 176 2072351 21,51
e Aaffaires Nets | 18377858 < 271668|  B649827| 6577476  2072381| - 3,5
Production stockée
Praoduction immabilisée
Subventions d'exploitation 9078 3017 6 061 200,89
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 15988 14 352 1636 11,40
Autres praduits 1742 1065 677 63,57
LT e e rodults dexpiofiation ()|, (86767334 " §6§95608| - 2080 728) " 3155
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et aulres approvisionnements
Variation de stock {(matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges extemes 2564 706 2023222 541484 26,76
Impbts, taxes et versements assimilés 141092 69 050 72042 104,33
Salaires et traitements 1992 287 1548 248 444 039 28,68
Charges sociales 806 897 565 103 241794 42,79
Dotations aux amortissements sur immobiiisations 26 502 20078 6424 32,00
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 1933 13 877 - 11644 -85,76
Dotations aux provisions pour risques et charges 6 004 4 604 1400 20,41
Autres charges 29 10 19 190,00
M Mv w “'mmﬁ L % ?DEE des cha charges d' exploitatit;w{" Ij ;“553‘:!3"5”6 """"4 243892 : M‘T 295558 - 30,53
"RESULTAT.EXPLOITATION {i-l)| — -34. 36 884 W2”3_5“7:§ 785 168 33,39
Quotes-parts de résulfat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (1)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations 1629485 2127 950 - 498 465 -23,42
Produits des autres valeurs mobifiéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges 24993 6615 18378 277,82
Différences positives de change 41 143 46 099 -4 956 -10,75
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
T T Tatad des produits financlers (V)| | ©1€95620| | '2180663| | 485043 2224
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 8 463 215393 -206 930 -96,07
Intéréts et charges assimilées 596 724 636 667 -39943 6,27
Différences négatives de change 6422 1027 5385 525,32
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement
T AT T otal des oharges financieres (Vi) T 611608\ "853 086 | T 5241477 . 2831
RESULTAT FINANCIER (V-Vi)| 17084011 | 1327 576| - 243'565| " 18,35
RESULTAT COURANT AVANT iMPOT (iHi+ill-ivavV-Vi} | 4 220 89573679293 541602 14,72
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LABELIUM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Compte de résultat (suite)

Présenté en Euros

- O

Dont Crédit-bail mobilier

Dant Crédit-bail immobilier

Exerice clos le Exercica précédent Variatian
311242017 3122016 %
{12 mois}) {12 mois) absolue s
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Praduits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
, o *Total des produits exceptionnels (Vi) - Jd
Charges exceptionnelles sur opératians de gestion 2748 2746 N/S
Charges exceptionnelles sur opératicns en capital
Dotations exceptionnelles aux amartissements et pravisions 86 485 81855 24 830 40,27
| Total des charges exceptionnelies (V)| 89231 e16s5| 27| 447
T T RESULTAT EXCEPTIONNEL (VHl-VIN) |~ '89231| 7 "61655| " -27576| 4473
Participation des salariés {IX)
Impéts sur les bénéfices (X) 821839 554 414 267 425 48,24
| Total des Produits (IHIVaVIl)| 10374885 B776271| issesa|  18is
Total des charges (JI+IV+VI+VIHX+X) 7062129 5713047 1 349 082 23,61
C T T T T RESULTATNET!T "3300825| 3063224 246601| 805

Le résultat net par action s’établit & 6.01 euros sur la base de la moyenne des actions composant le capital social durant
[*année 2017, et & 5.99 euros sur une base dilude incluant en complément les actions potentielles supplémentaires en
exercice des droits d’accés au capital (dont obligations convertibles} au 31/12/2017.
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{ ABELIUM 5AS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Annexes aux comptes annuels

PREAMBULE

Le total du bilan de l'exercice de LABELIUM 5AS (« La Société ») avant affectation du résultat est de 31 029 221 Euros.

Le résultat net comptable est un bénéfice de 3 309 825 Euros.

FAITS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

En date du 28 juin 2017, la Société a procédé & ’acquisition de 50% du capital et des droits de vote de la société Labelium
Pty, une saciété de droit australien, Le solde du capital est détenu par Labelium Corp, filiale de la Société, basée & New-
York. Cette opération, effectuée pour partie en numéraire et pour partie en échange de titre a engendré une
augmentation du capital social d’un montant nominal de 554,30 euros. Labelium Pty est ainsi devenue une fitiale a 100%
du groupe. A la suite de cette opération le capital social est passé de 54.783,30 euros a 55.337,60 euros.

A la suite du départ de certains salariés du groupe, la Société a procédé au rachat et/ou a I'annulation des B5A2015
attribués auxdits salariés. Ainsi, le 12 septembre 2017 et le 20 décembre 2017, la Société a procédé a Iannulation de
respectivement 1.830 et 825 BSA2015. Le 20 décembre 2017, elle a également procédé au rachat de 275 B5A2015, qu’elle
a immédfatement annulés.

Par décisions unanimes des associés en date du 12 octobre 2017, le siége social de la Société a été transféré du 36, rue
de U’Arcade - 75008 Paris au 33 rue La Fayette - 75009 Paris.

{’année 2017 a été marquée par une hausse des produits d’exploitation de 31.6% a 8 676 334 Euros. Conjuguée a une

hausse des charges d’exploitation de 30.5% & 5 539 450 Euros, le résultat d’exploitation s’établit a 3 136 884 Euros, en
hausse de 33.4 % par rapport a ['année 2016.

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement ANC n* 2014-03 du 5 juin 2014
modifié par le réglement ANC 2015-06 et 2016-07 de 1’Autorité des Normes Comptables.

Ils ont été arrétés en respect des principes comptables fondamentaux suivants :

- image fidéle, comparabilité, continuité de l'exploitation,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes & U"exception du changement de méthode comptable mentionné ci-aprés en 1.7
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
L'exercice social clos le 31/12/2017 a une durée de 12 mois.

Le bilan et le compte de résultat sont présentés suivant les régles du plan cemptable général révisé.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits
historiques. Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

En application des textes comptables relatifs a la définition, U‘évaluation, la comptabilisaticn, l'amortissement et la

dépréciation des actifs (C.R.C 2002-10, 2003-07 et 2004-06 complétés par les avis du Comité dUrgence du C.N.C
2003-E et 2005-D), la Société applique lensemble des textes précités, depuis le 1er janvier 2005.

1.1 - Immobilisations incorporelles
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LABELIUM SAS - 33 rue La Fayette - 75 009 Paris

Les immobilisations incorparelles sont évaluées a leur cofit dacquisition.

Les immobilisations incorparelles font "objet d’un test de dépréciation lorsqu’il existe une indication que U'actif a
pu se déprécier, et au minimum une fois par an pour les fonds commerciaux et marques.

Une dépréciation est constituée dés lars que la valeur d’inventaire est inférieure a ta valeur nette comptable.

1.2 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coilt d'acquisition (prix dachat et frais accessoires).

La Saciété n'a pas identifié de divergences entre les durées d'usage et les durées dutilisation des immobilisations
inscrites & l'actif du bilan.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.

Les durées les plus couramment pratiquées sont :

Immabilisations corporelles Durée d’amortissement
Installations générales, agencements, aménagements 10 ans, linéaire
Matériel de bureau et informatique 3 a5 ans, linéaire
Mabilier 10 ans, linéaire

1.3 - Immobilisations financi¢res

Les immobilisations financiéres figurent a leur valeur de décaissement d'arigine, incluant les frais accessoires (droit
de mutation, hanaraires ou cammissions, frais dactes).

Une dépréciation est constituée dés lors que la valeur dinventaire est inférieure a la valeur nette comptable. Les
titres de participation sont valorisés au colit dacquisition. La valeur dusage des titres est définie comme la valeur
des avantages économiques futurs attendus par leur utilisation. Elle peut étre appréciée sur a base de flux de
trésorerie futurs actualisés, d’un multiple de EBITDA ajusté de la dette nette, de valeurs issues de transactions
récentes, ou d’un « mix » de ces méthodes.

1.4 - Amortissements dérogatolres sur frais accessoires

Des amortissements dérogatoires sont comptabilisés pour recannaitre I'étalement fiscal sur 5 ans des frais accessoires
d’acquisitions des titres de participatian.

1.5 - Méthode préférentielle sur prime d’émission

Caonformément aux articles L 232-9, al. 2 et R 123-186 du Code de Commerce et suivant avis du CU CNC n* 2000-D
du 21 décembre 2000, § [1.1.1, les frais d’augmentation de capital ont été comptabilisés en « Prime d’émission »
pour leur montant net d’impét.

1.6 - Créances d’exploitation

Les créances d’exploitation sont comptabilisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est comptabilisée au cas
par cas en fonction des risques de non recouvrement.

1.7 - Opérations en devises
Les produits et charges en devises sant comptabilisés sur la base de taux de change mensuels.

Les créances, dettes et disponibilités en devises sont converties aux cours des devises a la cloture de Uexercice. Les
gains et pertes latents sur les créances et dettes a long terme sont comptabilisés au bilan en écarts de conversion.
Les pertes latentes non couvertes font I’objet d’une provision pour pertes de change.

Pour les exercices ouverts depuis le 1er janvier 2017, le réglement ANC n°2015-05 du 2 juillet 2015 relatif aux
instruments financiers & terme et aux opérations de couverture est d’application obligatoire.

Selon ce nouveau réglement, les résultats de change réalisés sur les dettes et créances commerciales sont désormais
enregistrés en résultat d’exploitation dans les nouveaux comptes (PCG, ART.946-65 et 947-75).

L’impact de ce changement de méthode est non significatif.
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1.8 - Provisions

La Société comptabilise des provisions lorsqu’il existe une obligation & l'égard d’un tiers entrainant probablement ou
certainement une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente attendue de ce tiers (réglement CRC
n°2000-06 sur les passifs).

Il est fait usage de la meilleure estimation de sortie de ressources nécessaire a U'extinction de obligation, a la date
d’arrété des comptes, dés lors que le rsque est né avant la date de cléture.

Une revue réguliere des éléments constitutifs des provisions est effectuée pour permettre les réajustements
nécessaires. Si aucune estimation fiable du montant de 'obligation ne peut étre effectuée, aucune provision n’est
comptabilisée et une information est donnée en annexe.

I’évaluation de la provision pour départ 4 la retraite a été réalisée par un conseil extérieur 4 la cléture de 'exercice
2017. La provision de I*indemnité de fin de carriére est évaluée sur les bases suivantes :

Hypothéses démographiques : départ volontaire & I’age de 67 ans, loi de sortie du personnel entre 50% et 1% en
fonction de I'age du salarié, actualisation des rémunérations de 1,0%, tables de mortalité Hommes et Femmes.

Autres Hypothéses retenues : taux d’inflation 0.5 % constant, dérive du plafond de la sécurité sociale 1,42% (moyenne
sur les années 2014-2018), taux moyen de rendement des obligations (OAT) a 10 ans.

La provision pour départ & la retraite s’éléve a 15.975 Euros au 31 Décembre 2017.

1.9 - Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires est principalement composé de (i) commissions de gestion relatives a des campagnes d’achats
de mots-clés (référencement payant} sur les moteurs de recherche et (ii) de prestation de conseil/services. Par
ailleurs, pour certains clients la Société réalise des achats effectués au nom et pour le compte de clients qui
n’affectent pas le compte de résultat mais les comptes de tiers au bilan.

Le chiffre d'affaires relatif aux commissions de gestion et aux prestations de conseil/services est reconnu a (a
livraison au client, ou en cas de prestation de conseil continue (accompagnement sur une période donnée), prorata
temporis sur la durée de la mission.

1.10 - Frais d’émission d’emprunt

La Société a opté pour la comptabilisation directement en compte de résultat des frais d’émission d’emprunt.

1.11 - Comptabilisation et présentatio:,l du CICE

Le CICE a pour objet le financement de ["amélioration de la compétitivité des entreprises, a travers notamment des
efforts en matiére d’investissement, de recherche, d'innovation, de formation de recrutement, de prospection de

nouveaux marchés, de transition écologique et énergétique et de recanstitution de leurs fonds de roulement.

Le CICE est comptabilisé au rythme de lengagement, il est & prendre en compte au fur et a mesure de engagement
des charges de rémunérations correspondantes.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par Uoption d'une diminution des charges de personnel, crédit d'un sous-
compte dédié du compte 64 « Charges de personnel » (ANC, note d'information du 28 février 2013)

1.12 - Recours a des estimations

| "établissement d’états financiers dans le référentiel comptable frangais conduit la direction de la Société a effectuer
des estimations et & formuler des hypothéses qui affectent la valeur comptable de certains éléments d’actifs et de
passifs, de produits et de charges, ainsi que les informations données dans certaines notes de 'annexe.

Ces hypothéses ayant par nature un caractére incertain, les réalisations pourront s’écarter de ces estimations. La
direction revoit réguliérement ses estimations et appréciations de maniére & prendre en compte U'expérience passée
et & intégrer les facteurs jugés pertinents au regard des conditions économiques.

Les principales estimations et hypothéses utilisées concernent "évaluation des postes suivants :
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- les immobilisaticns

- le chiffre d’affaires

- les créances

- les provisions

et sont conformes aux recommandations du Conseil National de la Comptabilité et de [’Ordre des Experts Comptables.

1.13 - Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend, le cas échéant, des éléments extraordinaires correspondant & des opérations ou
événements non récurrents d’une importance significative par leur montant.
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2. NOTES SUR LE BILAN ACTIF

Actif immobilisé

Les mauvements de l'exercice sant détaillés dans les tableaux ci-dessous :

Immabilisations brutes = 22 065 949 Euros

Actif immobilisé A l'ouverture Augmentation Diminution A la ciéture
Immobilisations incorporeiles 103 339 103 339
Immobilisations corporelles 82016 21050 31229 71837
Immobilisations financiéres 20637 558 1538 881 285 667 21890773

TOTAL 20 822 913 1559931 316 896 22 065949

L’augmentation des immabilisations financiéres est principalement liée & I’acquisition de 50% de la Saciété Labelium PTY
le 28 juin 2017, et la diminution de ce méme poste est liée au remboursement du prét consenti a Labelium Corp en 2014,

La diminution des immabilisations carparelles est liée 2 la sortie de certains actifs liés a I’ancien siége social.

Amortissements et provisions d'actif = 206 667 Euros

Amortissements et provisions A Vouverture Augmentation Diminution A la cléture
Immobilisations incorporelles 3792 6929 10721
Immobilisations corporelles 26 475 40275 31229 35 521
Titres mis en équivalence
Autres Immobilisations financiéres 155 367 5 058 160 425

TOTAL 185 633 52262 31229 206 667
Détail des immabilisations et amortissements en fin de période

Nature des biens immobilisés Montant Amortissements Valeur nette Durée
Concession droit similaire 20787 10721 10 066 de1a3ans
Agencement installations 10 ans
Matériel bureau, informatique 57993 33624 24 368 de2a5ans
Mobilier de bureau 13 845 1897 11948 10 ans
Immos incorporelles en cours 82 552 82 552 Non amortiss

TOTAL 175 176 46 242 128 934

Détail des immobilisations financiéres en fin de période

Titres Geronimo Local ads

Nature des biens immobilisés Valeur nette
Titres Labelium Spain 2 575 579
Titres Labelium Inside
Titres Labelium GMBH-AT 2 043 094
Titres Labefium Italie 460 676

Titres Labelium UK 491 041
Titres Labelium Mexico 35471
Titres Labelium Corp. 13718 541
Titres Feed Manager 855 210
Titres Labelium PTY 1466 481
SMMOTAL TITRES 21646 093
Créances rattachées a des participations 4 554
Dépdt et cautionnement versés 79 701
STOTAL AUTRES 84 255

TOTAL 21730 348

L’échéance des autres immabilisations financiéres est 3 1 an au plus pour sa totalité.
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Etot des créonces et comptes rattocheés = 6 735 827 Euros

Efat des créances 2017 2016

Avances et acomptes 7327
Créances clients et comptes rattachés 3535436 3017784
Dont produits & recevoir 456 013 128 585
Autres créances 3 548 155 2795195
Dont produits & recevoir 2684 3126
TOTAL BRUT 7 090 918 5812 979
Dépréciation des créances 355 09N 378 430
TOTAL NET 6 735 827 5434 549

L’échéance de ’'ensemble est a un an au plus.

Les autres créances sont composées, pour 3122 k€, de comptes de tiers pour les achats d’espaces publicitaires pour
lesquels la Société est payeur pour le comptes de ses clients, pour 345k€, de comptes courants détenus sur les filiales
de la Société, le solde de 81 k€ étant principalement formé de créances fiscales (TVA).

Les dépréciations de créances ont fait [’objet d’une dotation aux provisions de 1 933 Euros, et d’une reprise de 25 272

euros.

Chorges constatées d'avance = 90 282 Euros

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires dont la répercussion sur le résultat
est reportée a un exercice ultérieur.
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3.

NOTES SUR LE BILAN PASSIF
Variation des capitaux prapres (en Euros)
Résenves et Provisions
Opérations Capital Primes report 3 Résultat réglementées Total
Nouveau
au 31/12/2016, aprés répartition 54783 8756893 4694586 135 731 13 641 964
Titres émis sur 1a période 554 622 016 622 570
Autres mouvements 2017 -13 647 3 309 825 65 782 3361 960
au 311212017, avant répartition 55 338 9365262 4694 556 3309825 201 512 17 626 494

Détail et variatian des titres et draits d’accés au capital

. c . Actions potentiellesen
Actions émises .
exercice de :

o Préférence| Préférence TOTAL

Ordinaires Cat A Cot B SITOTAL| BSA |BSPCE| OC |SITOTAL DILUE
au 31/12/2016 325342 216 871 5620| 547 833| 5280| 11799|37 097 54 176; 602 €009
Titres émis sur l2 période 5543 5543 5543
Titres transformés/fannulés -2 930 -2 930 2 930
au 311122017 325342 216 871 11 163| 553 376] 2 350( 11 799)37097| 51246] 604 622

Les actions de préférence de catégories A et B sont régies par les articles L.288-11 et suivants du code du commerce.
Les actions de catégories A peuvent étre converties en actions ordinaires {selon une parité d’une action ordinaire pour
une action de préférence) sous certaines conditions.

Etat des droits d’accés au capital

Nomtra

Nonore

Nometre

Cate Création BSA, BSPCEQUOC | Nt a7 asgsonc Part | acions s | bortant Gt e i | Mo nen | Atuts o lepoeen

AGE31/7/2013 Création de 1.808 BSA 8SA 010 6227 1606 1 1 606
AGE 317772014 Création de 2.300.000 OC oc 10| 1oo| 2300000] &2 37087] 2300 000.00| 310912021 2300 006 2300 00
AGE31722015 Création de 2409 BSFCE SE° BSFcE| o0 e340| 2408 9 2408|225 000.60| 310772025 2408 2409
AGE31/712015 Création de 1,608 BSFCE T BorceE|  od0| 62z 1e08| 1 16068] 100 005,62} 31/07/2025 1608 1608
DPayaITIZ0T5 (1) |réation de 7,764 BSFCE 2015 BSeCE|  o40| 6227] 7784 1 7784) 454 709.60] 310712025 7784 7784
P u 24152016 (2) | Création d8 3.450 BSA "2015" 8sA | o0 e2zr]  aas0| 9 2350 214831.50| 31072025] 1100 2350 2350

DPauE/AIZDI8  (3) |Création de 730 BSA 20157 BSA | 010 62z 0] 1 45457.10| 310772025 730

D du 8/12/2018 (4} {Créationde 1.100 BSA “2015" BSA 0.10 62,27 4 100] 1 68 457.00| 31/07/2025] 1100
ToTAL 1245 343860350 45% 2314 149 2314 149

{n

I*assemblée générale mixte du 31 juillet 2015 (sur un total de 12 784 BSPCE)

(2}

générale mixte du 31 juillet 2015 (sur un total de 9 150 BSA)

3

('assemblée générale mixte du 31 juillet 2015 (sur un total de 9 150 BSA)

(4}

["assemblée générate mixte du 31 juillet 2015 (sur un total de 9 150 BSA)

Voir aussi 9. EVENEMENTS POST CLOTURE

Décision du Président du 31 juillet 201S, falsant usage, pour 7 784 BSPCE de la délégation de compétence qui Wi avait été conférée par
Décision du Président du 24 maf 2016, faisant usage, pour 3 450 BSA de la délégation de compétence qui lui avait été conférée par I"assemblée
Décisfon du Président du 5 septembre 2016, faisant usage, pour 730 BSA de la délégation de compétence qui lui avait été conférée par

Décision du Président du 5 décembre 2016, faisant usage, pour 1 100 BSA de la délégation de compétence qui lui avait été canférée par
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Provisions = 220 893 Euros

Nature des provisions A l'ouverture Augmentation Utilisées Non utilisées Alacléture
Provisions réglementées 135731 65 782 201 512
Provisions pour risques & charges 10 171 9409 200 19 380

TOTAL 145 902 75191 200 220 893
Etat des dettes = 13 339 231 Euros
Etat des dettes Montant total Da0a1an De135ans Plus de 5 ans

Obligations convertibles 2 300 000 2 300 000
Etablissements de crédit 2 788 000 2 788 000
Intéréts courus sur dettes bancaires et CC 1324535 17 012 1307 523
Dettes financiéres diverses
Foumisseurs 1325679 1325679
Dettes fiscales & sociales 1673857 1673 857
Autres dettes 3815672 3815672
Produits constatés d'avance 111 490 111 490

TOTAL 13 339 231 9731708} . 3 607 523

Dettes ouprés des établissements de crédit (Prét Senior)

En date du 31 juillet 2014, la Société avait conclu un Prét Senior d’un montant maximum de 16,5 millions d’Euros dont
10,7 millions d’Euros, 4,8 millions d’Euros et 1 million d’Euros respectivement, destinés au financement partiel de
[’acquisition/rachat de titres de sociétés du Groupe ou lié a ce dernier (le « Crédit d’Acquisition »), au financement d’un
dividende exceptionne! (le « Crédit Dividende Exceptionnel »} et au besoin en fonds de roulement {le « Crédit
Renouvelable »).

Au 31 décembre 2014, seul le Crédit d’Acquisition avait été tiré, La Société a résilié en février 2015 les lignes de crédit
Dividende Exceptionnel et Crédit Renouvelable dont elle disposait (sans les avoir utilisées) depuis le 31 juillet 2014,

Le Crédit d’Acquisition est amortissable annuellement entre le 31 juillet 2015 et le 31 juillet 2020.
La Société a normalement remboursé l’échéance de 1.783.000 Euros due au 31 juillet 2017 au titre du crédit d’Acquisition.

En cas de changement de contrdle ou de cession de la totalité ou de la majeure partie des actifs immobilisés ou des
activités du Groupe, le Prét Senior est remboursable totalement par anticipation,

Des remboursements partiels anticipés peuvent également avoir lieu, notamment en cas d’atteinte d’un niveau
contractuellement défini de cash-flow. A ce titre, compte tenu de la performance enregistrée en 2016, la société a
remboursé le 31 juillet 2017, en complément de [’échéance normale de 1.783.000 euros, un montant de 1.460.000 euros,
Compte tenu de la performance enregistrée en 2017, la société devait rembourser le 31 juillet 2018, en complément de
’échéance normale de 1.783.000 euros, le solde de I’emprunt, soit 1.005.000 euros {(Voir aussi « 9. EVENEMENTS POST
CLOTURE »}

Le Prét Senior porte intérét au taux Euribor majoré d’une marge révisée annuellement en fonction du niveau du Ratio
d’Endettement Financier.

En garantie du respect de ses obligations en sa quzlité d’emprunteur, (a Société a consenti le nantissement des titres de
Labelium Corp. et Labelium GmbH.

Au titre du Prét Senior, la Société s’est engagée a respecter des ratios de structure financiére au niveau du Groupe dont
elle est téte, couverture de la dette par le cash-flow net et d’endettement financier. Ces ratios n’ont pas été mesurés
au 31 décembre 2017 du fait d’un événement post-cloture, rendant leur mesure inutile (voir 9. EVENEMENTS POST
CLOTURE)

Obligations convertibles
Afin de compléter le Crédit d’Acquisition contracté (en vue de prendre le contrble a 100% de certaines entités au

d‘augmenter sa participation a due concurrence dans d’autres), la Scciété avait procédé, le 31 juillet 2014, & U"émission
d’un emprunt obligataire d’un montant de 2,3 millions d’Euros {les « OC 2014 ») et de maturité 31 janvier 2021,
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susceptible de donner accés a son capital. Le remboursement des OC 2014 est subordonné au remboursement du Crédit

d'Acquisition (la « Convention de Sutordination »).

A tout moment, entre le 2¢™ anniversaire de la date de souscription et la date d’échéance, 1a Société peut procéder sans
pénalités au remboursement de tout ou partie des OC 2014 non converties, sous réserve de la Convention de
Subordination. Le remboursement des OC 2014 non converties s’effectuera a la valeur nominale (1 €) augmenté des
intéréts, Par ailleurs, la Société est tenue de rembourser par anticipation les 0C 2014 en cas de survenance d’une situation
d’exigibilité anticipée. En Uabsence de remboursement complet a la date d’échéance ou en cas de survenance de cas
d’exigibilité anticipée, les obligations sont convertibles. La conversion est réalisée a raison de 1 action nouvelle pour 62
0C 2014, les intéréts capitalisés étant payés en numéraire.

Voir aussi 9. EVENEMENTS POST CLOTURE

Charges & payer par postes du bilon = 2 419 303 Euros

Charges a payer Montant
Intéréts courus 1324535
Foumnisseurs 473 377
Dettes fiscales & scciales 621 391
Autres detfes
TOTAL 2419 303

Produits constatés d’avance = 111 490 Euros

Les produits constatés d'avance ne sont composés que de produits ordinaires dont la répercussion sur le résultat est

reportée a un exercice ultérieur.

Eléments relevant de plusieurs postes de bilon (en voleur nette)

Rubriques Entreprises liées
ACTIF IMMOBILISE
Autres participations ef créances rattachées 21 650647
ACTIF CIRCULANT
Créances clients et comptes ratiachés 35874
Autres créances 309 963
DETTES
Dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs 1052 391
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4, NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d’offaires = 8 649 527 Euros

Le chiffre d'affaires de l'exercice se décompose de la maniére suivante :

Montant HT

CA France

Décomposition France / Export

8 649

527

8 377 858

Crédit d'impat pour la Compétitivité et I’Emploi (CICE)

En 2017, la Saciété a bénéficié du CICE qui est calculé conformément a {’article 244 quater C du CGI au taux de 6%

et qui s’éléve A 44 346 euros. Ces fonds ont été utilisés pour le recrutement de nouveaux salariés.

Détoil des charges et produits financiers

2017 Charges Produits
Intéréts des emprunts et dettes 560 441
Intéréts des comptes courants débiteurs
Pertes/gains de change 6 422 41143
Swap de taux d'intérét 36 283
Dotation/Reprise aux provisions pour risques financiers 8 463 24 993
Revenus créances sur participations 2226
Dividendes regus 1627 259
TOTAL 611 609 1695620
2016 Charges Produits
Intéréts des emprunis et dettes 598 329
Intéréts des comptes courants débiteurs
Pertes/gains de change 1027 46 099
Swap de taux d’intérét 38338
Dotation/Reprise aux provisions pour risques financiers 215192 6615
Revenus créances sur participations 7797
Dividendes recus 2120 153
TOTAL 853 086 2180663
Détail des chorges et produits exceptionnels
2017 Charges Produits
Amendes et pénelités 2746
Dotation aux amortissements dérogatoires 65782
Dotations aux amortissements exceptionnels 20703
TOTAL 89 231
2016 Charges Produits
Amendes et pénalités
Dctation aux amortissements dérogatoires 58 654
Dotations aux amortissements exceptionnels 3 000
TOTAL 61 655

CA Export
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Ventilotion de I'impét sur les bénéfices = 821 839 Euros

Niveau de résulfat Avant impéot Tmpét Aprés Impét

Résultat d'exploitation 3136 884 1030 130 2106754
Résultat financier 1084011 -179 539 1263 550
Résultat exceptionnel -89 231 -28 752 -60 479
Participation des salariés

TOTAL 4131664 821 839 3 309 825

Incidence des évaluations fiscales dérogatoires
Incidence fiscale du dérogatoire Montant
Résuitat net de I'exercice 3309825
Impéts sur les bénéfices 821 839
Résultat comptable avant impéts 4 131 664
Variaticn des prov. réglementées 65782
Résultat hars impdts et dérogataire 4 197 446
Accroissements et allégements de la dette future d'impots
Accroissements et allégements Montant Impéts
Accroissements
Provisions réglementées
Subventions 3 réintégrer au résultat
Allégements
Provisions non déductibles l'année de dotation 19 380 6 460
Total des déficits exploit. Reportables
Total des amartissements différés
Total des moing-values 4 long terme
TOTAL 19 380 6 460

Eléments relevant de plusieurs postes de compte de résultat

Rubriques Entreprises lides
PRODUITS D’EXPLOITATION
Prestations de services 22230
Produits des activités annexes 25 556
CHARGES D’EXPLOITATION
Autres Achats et charges externes 1541 836
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 1629485
Reprises sur provisions et transferts de charges 24 792
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 5058

Intérét et charges assimilées

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
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5.

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements donnés

Nature des engagements donnés Montant

Locations immobiliéres 206k euros

Engogements recus

La Société Mére bénéficie de contrats d'option d’achat (« call ») pour acquérir les participations résiduelles au sein
des sociétés suivantes détenues directement ou indirectement : Labelium Miami Corp., Labelium SF, LLC., Labelium
Mexico SL de CV, Labelium Pty Ltd, Labelium Canada Inc., Okeanos GmbH, Abbierto Forward S.1. et Feed Manager.

Ces calls sont exercables sur la base d’un multiple de I’EBITDA ajusté de la dette nette chaque année & compter de
2016, dans une fenétre temparelle allant du 30 mai au 30 septembre (sauf Labelium Miami Corp., et Feed Manager,
exercables respectivement a compter de 2017 et 2018) ou plus tdt en cas de survenance d’événements particuliers
ou de réalisation de certains niveaux d’EBITDA. L'option d’achat de Feed Manager n’était pas exergable au 31
décembre 2017 au titre des conditions de seuil d’EBITDA contractuellement prévues. (Voir aussi 9. EVENEMENTS POST
CLOTURE)

Dans le cadre d’une garantie de passif suite & lacquisition des titres des filiales dont elle a pris le contréle au
31/07/2014 et de la cession de titres de la Société a des investisseurs, la Société a requ des engagements
d’indemnisation de la part des actionnaires sartants sur survenance de certains événements. Elle a délégué aux
banques souscriptrices de I"'emprunt les sommes auxquelles elle pourrait prétendre au titre de ces indemnisations,
qui viendraient dés lors en diminution de la dette bancaire contractée. Cette garantie de passif n’a pas été activée
au 31/12/2017.

Engagements de crédit-bail

La saciété n'a pas de crédit-bail en cours.

Instruments finonciers

Dans le cadre de la mise en place du contrat de Prét Senior, la Société a conclu un contrat de couverture de taux
d'intéréts d’un montant notionnel amortissable de 10,7 millions d’Euros par lequel la Société paye un taux fixe contre
I’Euribor 3 mois. Au 31 décembre 2017, la valeur des instruments dérivés sur taux d’intéréts est négative de 17 K
Euros (Voir aussi 9. EVENEMENTS POST CLOTURE)

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D'EXERCICE

Les comptes détaillés dans les tableaux suivants concernent les écritures comptables relatives a l'indépendance des
exercices.

Produits & recevoir = 457 370 Eurcs -
Produits & recevoir sur clts et comptes rattachés Montant
Client prodts non encore fact.( 41800000 ) 373378
Fee {axables -sec{ 41800001 ) 82835
TOTAL 456 013
Produits a recevoir sur autres créances Montant
AVCirs foumisseurs a recevoir( 40950000 ) 1357
TOTAL 1 357 |
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Charges consfatées d'avance = 90 282 Eurcs

Charges constatées d'avance NMontant
Charges constatées d'avance( 48600000 ) 88 954
! Tickets restaurants 15( 48610000 ) 1328
TOTAL 90 282
Charges & payer =2 420 803 Euros
Emprunts & dettes auprés des étab. De crédit Montant
Interets courus sur oc{ 16881000 ) 1307 623
Interets sur dette bancaire( 18884000 ) 17 012
TOTAL 1324 535
Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant
Fournisseurs fap nt( 40810000 ) 8471
Fnp nf Ve ¢( 40810008 ) 290 284
Foumisseurs fnp taxable( 40811000 ) 178 622
TOTAL 473 377
Dettes fiscales et sociales Montant
Dettes prov. congés & payer( 42820000 ) 128 187
Provision pour rtt{ 42821000 ) 10 598
Personnel ndf{ 42820000 ) 601
Provision primes d( 42831000 ) 302 220
Chges sociales congés & payer( 43820000) 50515
Prov pour charges sur rit d( 43821000 ) 4 848
Prov cs sur primes ¢( 43881000 ) 82 780
Formation continue{ 43887300 ) 20 025
Taxe d'apprentissage( 43867500 ) 12 538
TOTAL 621 391
Produits constatés d'avance = 111 430 Euros
Produits constatés d'avance Montant
Prodiuits constates dravance( 48700000 ) 54 984
Produits constates d'avance seo{ 48700001 ) 58 498
TOTAL 111 490

7. AUTRES INFORMATIONS

Rémunération des dirigeants

Cette information n'est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle conduirait indirectement a donner une

rémunération individuelle.

Effectif moyen
Catégories de salariés 2017 2016
Cadres 24 17
Agents de maitrise & techniciens - -
Employés 0 0
TOTAL 24 17
Autres

La Société est téte de groupe au 31 décembre 2017,
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8. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Tableau (en milliers d’euroas sauf mention)

Filiales et Capnal social { Réserves et Quote- | Valeurbrute | Valeur pette Préts et Cautions et | C.A H.T. dudemrer | Résultat Net | Dvidendes encaissés
.. . report a part du des ttres des titres avances avals donnés exercica clos du demier | parla 5td dansTexercica
participations neuveau capitat cétenus détenus consenties parla Sta exercice clos
détery en parla Sta
%
A - Renseignements détaillés concernant les filiales & participations
-~ Filiales (plus de 50% du capital détenu)
Labellum lialia 10 53| 100| 461 461 ; . ag3| 379 304
pabelium Spain 3| 1221 100] 2578 2576 - ; 9.312 754 400
Labelium GmbH 35 328 100 2043 2043 - - 1.847 665 500
Lid. KGBP KGEBP KGBP KGBP KGBP KGEP
- 1 3.766 100 13.719( 13.719 9.144 1.743
Labelium Carp KUSD KUSD - KUSD KUSD )
Mesico SL de B0 Dozl O el ko - | Reeses| Kpeser i
cvV KPesos KPesos KPesos KPesos KPesos KPesos
Labelium Inside 10 @o| 100| 147 0 95 . 50 24 ;
Feed Manager 4 156 51 855 855 1.277 237 110
Participations (10 & 50 % du capital délenu
aoronima Loca| a| (24| 3333 3 0 45 . ol @5 -
: 0.1 125 50 1.466 1.466 1.672 239
Labelium Pty KAUD KAUD - KAUD KAUD -

B — Renseignements glabaux cancernant les autres filiales & participations
- Filiales non reprises en A:

a ) Frangaises
b)) Etrangéres
Farticipations non repnses en A:
a) Francaises
b) Etrangéres

9. EVENEMENTS POST CLOTURE

La Société a fait l’objet d’un changement de contréle au 14 février 2018 et est contrdlée depuis cette date & 100%
par LABELIUM DEVELOPMENT (RCS 834 561 342). Cet événement a engendre :

- Unremboursement par anticipation du Prét Senior, une levée des nantissements qui (ui étajent liés, ainsi qu’un
débouclage par anticipation de la couverture de taux d’intéréts

- Un exercice de Pensemble des BSPCE et BSA, ainsi qu’une conversion des Obligations Convertibles

- La prise de contrdle & 100% de Feed Manager, par levée de ’option d’achat

- Laprise de contréle & 100% au 31 mars 2018 de Labelium SF, LLC {’option d’achat ayant été exercée par Labelium
Corp en substitution de la Société)

Elle a par ailleurs procédé, en date du 16 mars 2018, a U'acquisition de 51% des titres et de droits de vote d’une
société spécialisé dans le « data marketing ».
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