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Bilan actif

Rubriques

311122019

31/12/2018

Brut

Amort.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1)

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires

Fonds commercial

Autrés immohilisations incorporelles

Avances sur immaobilisations ineorperelles

TOTAL immobilisations incorporelles
Terrzing

Constructions

Installations technigues, matériel

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes’

TOTAL inmobilisations corporclles
Participations selon ln-méthode de mise en équivafence
Amr&; participations

Créances rattachées 3 des participations

Autres titres fmmobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL immabilisations flnancidres

65 602 859

13 B96 722

79 492 581

5537 080

5537 080

60 065 780

13 %95 722

73962 501

60137230

20605 186

B0 742415

Total Ackif Fmmobilisé (1)

79 499 581

5537 080

73962308

80 742415

Mali¢res premiéres, approvisi

En cours de production de hiens

En cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

TOTAL Stock

Avances et dcomptes versés sur-commandes
Clients e1'comples rattachés
Autres créances
Capital souserit et appelé, non vérsé
TOTAL Créances

Valeurs mobitides di placement
dont actions propres;
Disponibilités

TOTAL Disponibilités
Charges constatées davanée

38800
1719098

1757898

1.40% 186

7401186
11133

38200
1719098

1757898

1401 186

I401 186
11133

52 000
1613 139

F 065139

6706937

6706 932
3299

Total Actif Circulart (1T}

3170216

3170216

8375370

Frais démission demprunt 3 étaler JV)
Prime de remboursement des obligations (V)

Ecazts de conversion actif (VI}

Totil Général (1 & VI}

82 649 797

5 537 080

TT132 717

89 117 785
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Bilan passif

Page Ssur 31

Rubrigqués 3122009 31122018
Capital social oz individues dont versé ; 3 696000, I &00 000 1600 000
Primes d'émission, de fusion, d'appor, ..,
Ecaris de téévaluation dont écart d'équivalence
Réserve igale 160 000 160 000
Réscrves statutaires ou coniractuelles
Réserves réglemeniées dont réserve des prov. fluctuation des cours :
dont réserve achat d'ceuvres originales . .
Autres réserves d'artistes ; : 4491 139 6976 040
TOTAL Réserves 4651 13¢ 7136 040
Report & nouveau
RE_SULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte), 1203 682 -2 484 900
Subventions d'investijsentent
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROFRES () 7454 821 6251 139
Praduit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (1)
Provisions pour tisques 5537080
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISOUES ET CHARGES (1HT) 5537 080
Emprunts obligataires convertibles
Aulres ¢mprunts obligataires
Empzunts et deties auprés des dmblissements do crédit 10044 983 7440 524
Emprunts et dentes fisancicres divers dont emprunts participatifs
TOTAL Dettes financicres T0044 983 7440 524
Avances et ples [egUs surc des en cours
Dettes fournissenrs et comptes rattachés 104 74% 96 039
Dettes fisciles et sociales 13062 12283
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 59330270 59335418
Autres dettes 74 556 10304 247
TOTAL Dettes d’exploitation 59522637 69.747 987
Produits consiaiés d'avance 110277 141 056,
TOTAL DETTES (IV) 6% 677 897 77329 566
Ecart de conversion Passif (V)
TOTAL GENERAL - PASSIF (1 & V) 77132717 89117 785

Résuliat de Fexereice en centimes

Total dut bilan en cenlﬁne§

1203 681,52

77 132 71743
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Compte de résultat (en liste)

31/12/.201%

Rubriques - 31/122018

France ‘Exportation Total
\’emes de marchandlsw
Pmducuon ve;(;ue bzens ) . ‘ ) -
Productonvendus services ‘ 240.029] 240025 231 194
Chiffres d'affaires nets 240029 240029 231194
Pmducuon smckcc

l’mducuun immol

lSubvenuons ‘exp! unzuan

1

Reprlses SUr amortissen ct prov ions, ¢ de cha.rges 279 383]
Autres produits ) o P | —I
Total des produiis &'seploitation (1) 240 030 316577

Achats de mrchandlses (y compns druns dc douanc)

Vanz;.llon de sinck (marchandxsns)

Achats de matiéres pn:miéres et autres approvisionnemems (y compris droits de douane}

Auu‘cs achats et charges extemes

!mpms laxcs mversemems asgimilés

Sa]am:s et tmn.emems

S s i e o 30

Chargﬁ soctal&a

Dnmtmn a xpm

Avtres charges

Autn-:. intéréts e: ]deults assumlés

érences pésitives de change

Prodits nets sur cessions de valeurs-mobiliéres dé placement

Total des charges d'exploitation (T1) 232622 197768
RESULTAT D'EXPLOITATION 7409 312 809,
Béncfice atiribué ou perte transférée {IIT)
Perte supporiée ou henef" Tce sransfére ([V)7 o . T o o -
l’mdults financiers de pasticipations
IE'mdults de; a;tr;svale:x;s mof: dcre.; et créances de lacuf::‘s;%o o 3”22v'75§

Charges nettes sur cessions de valews mobitiéres de placement

—
Tetal des produits financiers (1) 37421 133 1770 706
Dotations financiéres aux amostissey et provisions 5537 680 30 ] 975

Total des charges financiéres (V1) 5542 083 30 605
RESULTAT FINANCIER 31879050 28 835254
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-IHIL-IV+Y-VI) 34 886 459 . 28 522 485
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Comptes annuels au 31/12/2019

{Rubriques. siizasis | 3tnzdos
Produits exceptionnels sur opératfons de gestion 2653
Prodnits exceptionnets sur spémiions on of T 44;1 37851 100
I-{epriscs sur pmt;iéiur:; o l;;ns_fem de charges - -
Total des produits exceptionnels (VII) 39976 37851 100
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1706
Chaiges exceptionnelles sur -6;5é}azi6ns en capital . 30604 184 T 17539 780}
Dotati i nelies aux antor ot ,_“ o )
Total des charges exceptionnelles (VIH) 30 60¢ 154 1 541 489
[RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIIT} 30 554 208] 36 300 6108
Participation des salarids aux résultats de l'entreprise {LX) .
impées sut les biactices (0 ' ' 118 5¢9] 10 272 026
TOTAL DES PRODUITS (14 NI+ V + Vi) 37701 139 40132383
?O_TAL DES CHARGES (IT + IV+ VI+ VIH + IX+ X) 36497 458 42617 283
BENEFICE OU PERTE (total des produits « totai des charges) 1203682 <2 484 908
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Annexe

L.a présente annexe est une partie indisseciable des comptes annuels de Ja société AIR BAIL pour Pexercice clos au 31
décembre 2019,

Le total du bilan avant répartition composant ces comptes annuels est'de 77 132 7i7 43 €.

Le chiffie d'affaires inclus dans lé compie de résultat composant cés propres comptes annuels est de 240 028,56 €,

Les produits des activités courantes inclus dans le conipte de.résnltat composant ces comptes annuels est constitug de produits
financiers (hors reprises de provisions et hors gains de change) pour un montant de [ 283 078,61 €,

Le résultat de I'exercice est un bénéfice de 1203 681,52 €,

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvranit la période dn 1 janvier 2019 au 31 décembre 2019,

Les notes et les tableaux ci-aprés font partie intégrante des'compies annucls.

Toutes les données chiffiées ci-aprés sont exprimées en Euros,
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Régles et méthodes comptables

Les comples sociaux de la sogiété AIR BAIL sont établis conformément au plan comptable général défini par le réglement ANC
N°2018-01 du 20 avril 2018.

Et en application duCodé de Commerce, articles L123-12 a L 12324,

Les conventions générales comptables ont éié appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses
de base;

= continuité de I'exploitation,

+ permanence des méthodes comptables d'un exercice i 1'autre,

+ indépendance des exercices.

ct conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des compies anniuels.

Laméthode de base retenue pour P'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits historiques,
CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun changement de niéthode comptable n'est intervenu au cours de Vexercice.

CHANGEMENT D'ESTIMATION

Aucun changement d'estimation n'est intervenu au cours de I'exercice.

PARTICIPATION ET AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur brute est.constituée par le coiit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
brute, une dépréciation est constituée du montant de 1a différence.

PRETS

Les préts sont valorisés a leur valeur nominale. Une dépréciation est constatée en fonction du risque encouru.

CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Elles font 1'objet d'unie appréciation au cas par cas. Une
dépréciation en fonction du risque encouru. st constituée pour chacune delles.

PROVISIONS

Une provision pour dépréciation des titres de participation est constitieée pour un montant de 5 537 079,70 curos.

IMPOTS SUR LES SOCIETES

Le poste impdts sur les bénéfices aucomple de résultat enregistre une charge d'impdt d'un mentant de 118 568,79 €

PROVISION POUR IMPOT DIFFERE

Cette charge d'impot différé est représentative "des économies d'imp6t engendrées par les quotes-parts di résultats déficitaires
des GIE qui sont reprises au cours de l'exercice et des exercices ultérieurs”.

La chatge {ou produit) d'impdt différé est inscrite sur 1a ligne "imp6ts sur les bénéfices" du compte de résultat.

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

PARTICIPATIONS




AIR BAIL Page 12 sur31i
Comptes annuels au 31/12/2019

Au cours de V'exercice 2019, les faits marquants d'Ajr Bail sont les suivants:
Acquisition de fitres’

Au cours de I'exercice 2019 la société a-procédé a des prises de participation et augumentations de capital, d'w montant total de
5,6 millions d'euros { augmentation capital SNC Heliedom 23 5,5 millions d'euros),.

Sortie des titres

Sortic des parts sociales en 2019 pour un montant de 30,7 millions d'euros (Multigas $1015 9,5 millions d'euros; Multigas S1016
9,5 millions d'euros; Valhatla 11,3 millions d'euros).

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Conformément au réglement ANC N°2018-01 du 20 avril 2018 relatif au plan comptable général et aux transactions efitre
parties lides et aux opérations non inscrites au bilan,
la société AIR BAIL ‘ne donne pas dinformation en annexe pour tout ou partie des raisons suivantes ;

* les transactions effectudes ont été conclues 4 des conditions normales de marché :

» Iés transactions effectitées concernent des opérations gvee sa société mére, les filiales quielle détient (directement gu
indirectement) en quasi—'totalité ou entre ses filiales détenues en quasi-totalils ;

» les transactions concernées ne sont pas.significatives.

OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN
La société posséde d'engagement hors bilan 4 1a cléture de Fexercice.
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Les-estimations comptables au 31 décembre 2019 ont été établies sur [a base d'une série d'indicatetrs macroéconomigues et
financiers préwiis @ cette date. L'épidémic de coronavinis (Covid-19) s'est propagée début janvier 2020 & travers la Chine
continentale et an-del4, entrainant la suspension de Factivité économique et commereiale. L entité considére cette épidémie
comme un événement surveim aprés la date. dé cldture qui ne nécessite pas d'ajustement. La situation évoluant rapidement, il n'est
pas possible de fournir une estimation quantitative de ['impact potentiel de cet événement sur la situation économique ef
patrimoniale de V’entité. Son incidence sera donc intégrée dans les estimations de entité courant 2020. Aussi il est important de
noter que le risque de contrepartie de nos participations dans les SNC ou GIE est supporté par les préteurs Senior de nos Filiales
du fait du caractére sans recours de leur créance et qu’en cas de défaillance de leurs clients, nos Filiales ne pourrent en aucun cas
&tre appelée en paicment d’emprunts pour lesquels elles seraient dans [’ Incapacité de rembourser, En conséquence notre Société
ne sera jamais appelée en paiement.d’une défaillance clientéle au travers de ses participations.

DEFINITION. DU CHIFFRE D'AFFAIRES (OU PRODUITS DES ACTIVITES COURANTES) ET MODE DE
RECONNAISSANCE

Le-chiffre dafTaires (les produifs des activités courantes) est constitué par la production vendue de biens et services et s'entend
du montant des affaires réalisées avec les tiers dans Pexercice de I'activité professionnelle normale et courante:de 1 société.

La comptabilisation du chiffre-d'affaires respecte le principe d'indépendance des exercices et implique ainsi le cas échéant la
comptabilisation d'éeritures de régplarisation a la oldture de lexercice (produits & recevoir ou constatés d'avance).

Le chiffre d'affdires est détailié parnature dans le tablean ventilation du chiffre d'affaires.
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Cadre A IMMOBILISATIONS

Valeur brute au

Auprmentations

début de Pexercice |

Réévaluation Acqu. et apporis

Fm_'isd" i it et de dévelopy () )
Autres postes d'tmmobilisations incorparelles (11}
Temains
T 0l propre
. r sol dautrui

Constructions s

“Installations générales, agenceménts et

famdnagements des corstroctions.

- ¢

Installations techniques, matériel et outillage industriels

& v ‘o
Instatlations générales, apencements,
Eaménagcmcnts divers

Autres immobilisations corporelles

{Matéricl de burcay et mobilier informatique

H

jEEmballagm récupérables et divers
i

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (1)

icipations Svaluées par mise en équivalence

5552479

Autres participations 90 738.205
Autres titres immobilisés, ) ) o
Préts et autres immobilisations financiéres 20605 186f 7449 703
TOTAL (V] 117 343 390 73 002 151
TOTAL GENERAL T+ M + [ + IV} 111 343390 13002 181
Diminutions Réévalnation
i
Cadre B IMMOBILISATIONS Valeus iruto 3 1a fin
Virement Cession de l'exercice Valeur d’origine

Frais d'éumbli et de développement (I}

Autres postes d'immabilisztions incorporeltes (11}

Terrains

Constructions [ s
“Installations générales, agencemenis et
“ame nents des i

{inswllations technigues, matériel et outillage industriels

‘ générales, ag:
iaménagements divers

s e A

“Matérie} de transport

Autres immobilisations
corporelles

*Matériel de bureau et mobilier informatique

;Emballages récupémbles et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avanees el pcomptes

TOTAL (111)

Participations évaludes pat mise on dquivalence

A_ﬁlres pasticipations

Autres titres immakbilisés

“oenrsa]

Paéis ot autres smmobilisations financiéres - l Ahi4i5\s/[6‘? o 13:896 722
TOTAL {T+} 44 345 991 79 499 581
TOTAL GENERAL (1 + [T + £ + IV} 44345 991 79 499 581
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Provisions inscrites au Bilan

MNature des provisions

Début de I'exercice

Dotations

Reprises

Fin'de I'exorcice

Pravisions gisernents miniers el pétroliers

va ons investissemems

va orss puur hausse des pnx

Amnmssemcnls derogatolres

Pru\nsmns lmp!amanon ér.tange: dvant |

- Dem majnramms excepnonnelles de 30%

A S

s f aenns

Prows:cns :mp[antauon et.mnger npres 111992

Provisions pour p:els d'installation

Autres provisions réglémentées

TOTAL (T}

Provisions pour litige

Frais de deve]oppement

5537 080

me ons pour amendes et pcna]m:s

rmwstons peur penes de change

Provisions pour pcnsmns

Imesmns pour nmpals

Provisions

i et repn ses fi

Dunt dolanons etreprlses exs:cpucnnell:s o

T

36 138 055

TOTAL (1) 5537 030 §537.080
vaus;nns sur-mres de parm:lpahons b " - 3 600975 T ;5;;0&6 3IJ 60(; 9'.'5 m5 <S?:'J'VOASO
{Pravisions sur aulres immos finaticiéres. T . o ) T -

Provisions sur stocks
Provisions sur oomptcs clients - . i
Autr;s ;révn5[uns pour deprecmnuns - o T "
TOTAL (Iff) 30 600 975 5537 186 30 600 975 5537 080
TOTAL GENERAL (¥ + 1F+ II) 36 138 055 5537 080 34138 055 3 537 08¢
Doit dotations et repnses d explomunn )
Dont d ' 5 537 080

Dépréciations des titres mis en équivalence
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Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre A I Etat des ¢créances Montant brut | Avnan'aeplos | A plus d'on an

Créances ratizchdes 4 dcs pammpamuns

Prits - T T wes | asraas] 13399474
st et st ot g I i
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE 13896722 497 248 13399 47¢

R Clients douteux ou litigieux
Asnres eréances T . ‘ - 38 800 38800 ’

Créances represenmhves de mn‘:. pre!es

Persannel et comptes ratiachés

Secumc soctale.e: autres organssmes SoCiRuX R
‘Imputs sur les bcnef'ces ’ o N A B
Etat etautres collectivités: e vl ajuute.e. e . . — e o ” 3 ] -
§ . 3365 3365
Croupes et sssociés 451 033 451 033
béblteurs divers Tm— o T " 468 AGB, o
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT, S0 917 EITYTH
Charges constatées d'avance 11133 11 133
TOTAL DES CREANCES 1441877 1019 297 13399474
Préts accardés en cours d'exercice 7.432:457,57|
i;e‘r;;bouxsrmcnls uhlél;;; en cours d‘exercxce T B B 3;50 800;0

Préts cravances CU]’ISCH“S AUK ASSECIES

A plus d'un an ct| A plus de cing

Cadre B Etat des deites Montant brut Aunan sy plus [ ° .
moins de cing ans; ans

Emprunts obligataires cunvcmbles

Aques emprum.s ohllgamlrcs

Empnmt.s aupres des etabllssemenfs de crcdlts moins de t ana longme

9079 474

Emprunts auprés des établissements de crédits plus de'lana Torigine

Emprunts et deites financidres divers

Foum1sseurs etcomp mztachs 104 745; 104 749l

Pcrsunncl cL cumples ramches

B S eovncspman ] et ns i [ i v st it o f et o Wt s e e

pits sur les bénéfices

Etat et antres collectiviés ° nxesvrlavalewamulw o 13062 13062

publiques

Dettes.sur tmmoblllsmlnm et comples ranac}lus 56330 27 0 58 946 ]54 384 118
G.f;lup% €l astocids ) - . o

Autres dens

Deltz represemaflve de mr&s ernpruntes

PmdulLs constazés d'avance . o 116G 277 ' '30 394 ' 70383 7
YOTAL DES DETTES 6% 477 897 I'188 771 59028 537 9463 589
Emprunts souscrits en cours d'exercice 'Em_prurlts' aupr;s desiassocids
T personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice 2% 354,84l
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Composition du capital et variation des capitaux propres

CAPITAL SOCIAL

Le capitat sacial est composé de 100000 actions de 16 € de nominal.

RESERVES ET REPORT A NOUVEAU

Page 17 sur 31

La variation des postes de réserves el de report & nouveau par rapport.a lexercice précédent résulte de 'affectation dn

résultat au 31 décembre 2018 décidée par I'nssocié unigue en date du'4 juin 2019.

L'affectation de ce résultat est résumée dans le tableau suivant -

Origines : Report 2 nouveau antéricur
Résultat de l'exercice-
Prélévement sur les réserves

-2484 900

TOTAL

-2 484 960

Affectation : Réserve tégate
Autres réserves
Dividendes_
Autres répartitions
Report 4 nouveau

-2.484 900

TOTAL

-2 484 900




AIR BAIL Page 18 sur 31
Comptes annuels au 31/12/2019

Détail des produits a recevoir

AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 17248
Intéréts courus DEVL 17.248
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 10 060
EAE - commissionde gestion 10 000
AUTRES CREANCES 261
ETAT- PRODUITS A RECEVOIR 261
VALEURS MOBILIERES ET DISPONIBILITES L]

TOTALDES PRODUITS A RECEVOIR 27 509

NB : lorsque le posie est égal 4 0, cela signifie qu'il n'y a'pas dé produits a recevoir danis les comples concernés.
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Détail des charges a payer

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES 2719
INT COURU EMPRUNT ETBLT CREDIT 2719
DETTES FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 51547
Factures non parvenues 51547
DETTES FISCALES ET SOCIALES 3104
ETAT- CHARGES A PAYER 3104
AUTRES DETTES 0

TOTAL DES CHARGES A PAYER 51162

NB : lorsque le poste est égal & 0, cela signifie quiit n'y apas de charges 4 payer dans les comptes concernés.
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Détail des charges et produits constatés d'avance

S o
Commission de gestion

It

01/0172020]

i S
31/12/2024 110277

TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANC

-110277

Bérigd!
01/01/2020

30/06/2020

11133

TOTAL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

11 133




1. Filiales (a détailler)
(plus de 50 % du capital détent)

RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PATICIPATIONS

AIR BAIL

Comptes annuels au 31/12/2019

Filiales et participations 1ére partie

Page 21sur31

Pytheas 2094 28042715 -8 037272 99% 27762288 990
Salecdoe 31.500 855 3 206890 99% 31185 84¢ 9904
Corentin 33976594 -33 515373 100% 461 221 461 221
Heliodom 23 53542 091 -1 037-050 100% 5 542080 5000
aires 268 384 267 147
2- Participattons (& ditailler)
{102 50 % du capital détenn}
3-.Autres titres {enscmble)
(moing dé 10 % du capital déten) 383 040 162
TOTAL 635 602 859 735 51(#’
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Comptes annuels au 31/12/2019

Filiales et participations 2éme partie

Page 22 sur 31

RENSEIGNEMENTS DETAILLES

1. Filiales (& détailter)
(plus de-50 % du capital ditenu)

Pytheas 2054 14 289 881 5350423 by 31/E22G19
Salcedo 14 292 936 -1930% 841 0 31/1202019
Corentin k] -3793 0 31/12/2019
Heliodom 23 489 267 -194 693 4] 331202019
2- Participations (& détailler}
(104 50 % du capital détenu)
3- Autres titres (ensemble)
(moins de 10 % du capital détenu)

TOTAL [}]
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Comptes annuels au 31/12/2019

Ventilation du chiffre d'affaires
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Vente de marchandises. 0 0 0

Production de biens 0 0 0 0

Prodcution de services 240 029 0 240 029 231 194
TOTAL 240 029 o 240 029 231194
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Charges et produits exceptionnels

CHARGES EXCEPTIONNELLES SUR OPERATIONS DE GESTION 0
CHARGES EXCEPTIONNELLES SUR OPERATIONS EN CAPITAL 30604 134
VNC TITRES DE PARTICIPATIONS 30604 184 675600
DOTATION SUR PROVISIONS ET TRANSFERTS DE CHARGES 0
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 30 604 184)%

PRODUITS EXCEFTIONNELS DE GESTION 26 530 )
Remboursement CVAE TUPs 26 530 771800
PRODUITS EXCEPTIONNELS EN CAPITAL 13 446
Produits de cessions des immobilisations financigres 13 446
REPRISES SUR PROVISIONS ET TRANSFERTS DE CHARGES &

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS
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Ventilation de I'imp6t sur les sociétés

E- taxé ak taux normal 7409 2372
2- taxé au taux réduit ou non taxable

RESULTAT D'EXPLOITATION (142} 7 409 2372 4] 2372 3037
1- taxé au taux normal 317753 103 162
2- taxe.au'taux réduit ou non taxable 31561297 0 31 561 297,

RESULTAT FINANCIER (i+2) 31 879 050 103 162 1] 103 162 31775889

I-RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 31 886 459 105 534 0 105534 31 780 925
a- taxé au taux normal (a) 36 767 11773 1F773 24994
b-taxé au taux réduit ou non taxable (b) -30 600 975
TI-RESULTAT EXCEPTIONNEL (a+h) -30 564 208 11773 [i] 11773 -30 575 981
IH - Autres a préciser (ex. impbts différés) 0
IS TUP2019 1262 1262
RESULTAT COMPTABLE {[I+II+111) 1322251 118 569 0 118 569/ 1203 682

(1} Convention de signe : charge dimpt en positif et produit impat en négatif
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ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS
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Identité de la société consolidante

Les comptes annuels de Ja société AIR BAIL sont inclus selon la méthode d'intégration globale-dans le périmétee de
consolidation de

SA SOCIETE GENERALE - 29 boulevard Haussman, 75009 BARIS

En canséquence, la société est exemptée de lobligation d'établir des comptes consolidés et-un rappori de gestion consolidé.
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Intégration fiscale
La société AIR BAIL est intégrée fiscalement dans le groupe SOCIETE GENERALE depuis Je | janvier 1992,
Senrésultat fiscal ayant servi-de base au ¢calen] de Vimpdt est le suivant

- bénéfice d court terme.de 157 085 €

Du fait de l'intégration fiscale, une dette de 50 303 ,33 € envers [a société.mére a é1¢ comptabilisée en compte courant SG
au bilan par contrepartie au compte de résultat du poste impét sur les bénéfices.
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Information sur les postes concernant les entreprises liées

Le-présent état concerne les entreprises lides. {celles pouvant étre incluses par intégration globale dans un méme périmétre de consolidation) et les
entreprises avec lesquelles il-existe un lien de participation (sociétés détenués entre 10% et 50%).

POSTES DE L'ACTIF

Avances.et acomptes sur immobilisations
Immobilisations financiéres
- Participations 65 602 859 65 602 859

« Créances ratiachées 4 des participations :
- Préts’ 13-896 722 13 896722
- TIAP

- Autres titres immobilisés

- Autres immobilisations financidres

Créances rattachées a des participations
Préts
Avances et acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés 38800 38 800

Autres créances 1719.098 f 698 014
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 1401 186 1401 186

Capital souscrit appelé non versé

Charges constatées d'avance

TOTAL POSTES PE L'ACTIF 82637581
POSTES DU PASSIF
Emprunts ebligataires convertibles
Autres emprants obligataires
Emprnts et dettés auprés des établissement de ciédit 10 044 983 10 044 983
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances el acomples regus sur comimandes
Dettes fournisseurs et comples rattachiés 104.749 39505
Antres detles 74 556 50303
Produits constatés d'avance o 277 19277

TOTAL POSTES DU PASSIF 10 245 068

POSTES DU COMPTE DE RESULTAT
Produits financiers . 37421133 37421 133
Charges financiéres 5542083 -5 542083
Postes du résultat d'exploitation (chiffres d'affaires, achats. .. ) 226 127 44 472

TOTALTOSTES PU COMPTE DE RESULTAT
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Opérations non inscrites au bilan

Conformémeént aie réglement ANC N° 2018-01 du 20-avril 2018, relaif au plan comptable général.

Cette annexe regroupe les informations $ur les engagements financiers ¢t operations qui ne figurént pas 2u bilan.
Sont présentées les opérations dont les fisques et avaitages en résultat sont sinificatifs et lewr divulgation est nécessaire peur l'appréciation de Ja situation financiere de
Ia sociéié.

Engagement(s) recu(s)

Engagement regu prél PYTHEAS 29178 189 0 29178189  0LO12023 01/01/2023
Frigagement reit: prét MEGA EXPRESS 6 22 114 249 9079 474 13034 775] 281202015 31/12/2031
Engagement regu prét SALCEDO 33 113 443 0 33 183 443 13/0672016 317122024
Enggagement.regu prét MSM2 382878 0 sg2878]  eonip0? 3171212025
HB OPTION D'ACHAT PYTHEAS 990
HB OPTIiON YACHAT MEGA EXPRESS 950
HB OPTION D'ACHAT MSM 2 10
HB OPTION D'ACHAT SALCEDO 990

Engagement(s) donné&(s)
Engapement donné MEGA EXPRESS 6 22 114 249 2479474 13034775 28/12/2015 31/12/2031

Instraments financiers 3 terme {1)

(1) Des informations complémentaires sur les IFAT sont présentes dans la feuille dédiée "Opérations sur instruments financiers & terme".
Autrefs) engagement(s) donnd(s)

§ an'ajonter gue si clest le.cas -
Une hypothéque sur Factif a été constitude sur la SNC XX au profil des préteurs.

Al’tffe[.i'! engagememts! recHs




AlR BAIL Page 31 sur31
Comptes annuels au 31/12/2019

Honoraires des commissaires aux comptes

Les bonoraires de riotre commissaire aux comptes DELOITTE ET ASSOCIES de 1a létire de mission.au titre de
l'exercice 2019 sont de 10 300 € HT.




AIR BAIL
Société par Actions Simplifiée au capital de 1.600.000 euros
Siége social : 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX
722 017 134 RCS NANTERRE

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

Exercice clos le 31 décembre 2019

En euros En euros

ORIGINES

Report & nouveau antérieur 0,00
Réserve libre 4491 139,19
Résultat de l'exercice 1203 681,52
Prélevement sur les réserves

AFFECTATIONS

Réserve (égale
Autres réserves
Réserve libre 5 694 820,71
Dividende

Primes d'émission, de fusion, ...
Report a nouveau

TOTAUX 5694 820,71 5 694 820,71

WA
<C RTIFIEEC FORME

)ﬁe\P)res nt ~

o

1




AIR BAIL
Société par Actions Simplifiée au capital de 1.600.000 euros
Siége social : 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX
722 017 134 RCS NANTERRE

- DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE
EXPRIMEES DANS UN ACTE DU 4 JUIN 2020

AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2019

GENEFINANCE, Société par Actions Simplifiée au capital de 1.000.000.000 euros, dont le
siége social est situé 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de PARIS sous le numéro 321 513 327, représentée par Monsieur
Charles-Emmanuel PASCAL, Directeur Général,

Associé Unique de AIR BAIL, Société par Actions Simplifiée au capital de 1.600.000 euros,
dont le siége social est situé 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX, immatriculée au Registre du
Comimerce et des Sociétés de NANTERRE sous le numéro 722 017 134,

DECIDE :

(.)
DEUXIEMEMENT

Connaissance prise du rapport de gestion du Président ainsi que du rapport du Commissaire
aux Comptes, d'affecter le bénéfice de I’exercice de 1.203.681,52 euros & la réserve libre,
créditrice d’un montant de 4.491.139,19 euros, qui sera ainsi portée 4 un montant de
5.694.820,71 euros.

L’ Associé Unique prend acte, conformément a I’article 243 bis du Code général des impbts, que
la Société n'a procédé 4 aucune distribution de dividende. au titre des trois derniers exercices,

CERTIFIEE CONFORME

Le Président




AIRBAIL

Société par actions simplifiée
17, cours Valmy

92800 Puteaux

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019



Deloitte

AIRBAIL

Société par actions simplifiée

17, cours Valmy

92800 Puteaux

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

A l'associé unique de la société AIRBAIL

Opinion

Deloitte & Associés

6 place de la Pyramide

92908 Paris-La Défense Cedex
France

Téléphone : +33(0) 1 40 88 28 00
www.deloitte.fr

Adresse postale :
TSA 20303
92030 La Défense Cedex

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de |'associé unique, nous

avons effectué I'audit des comptes annuels de la société AIRBAIL relatifs a |I'exercice clos le

31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés

par le Président le 23 avril 2020 sur la base des éléments disponibles a cette date dans un

contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris Ile-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.
Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’'audit des comptes annuels » du

présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1er janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de Ila

profession de commissaire aux comptes.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des

comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous

n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur

la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé
unique, a I'exception du point ci-dessous. S’agissant des événements survenus et des
éléments connus postérieurement a la date d’arrété des comptes relatifs aux effets de la
crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront I'objet d’'une communication a

I’'associé unique appelé a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du Code de

commerce.
Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de contrGle, aux aliénations d’actions effectuées en
application des articles L. 233-29 et L. 233-30 du Code de commerce et aux participations

réciproques vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francgais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes

annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre

sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contréle interne ;
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e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidéle.

Paris-La Défense, le 20 mai 2020

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Charlotte VANDEPUTTE
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Comptes annuels au 31/12/2019

Bilan actif

Rubriques

31/12/2019

31/12/2018

Brut

Amort.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles

Participations selon la méthode de mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL immobilisations financiéres

65 602 859

13 896 722

79 499 581

5537 080

5537 080

60 065 780

13896 722

73 962 501

60 137 230

20 605 186

80 742 415

Total Actif Immobilisé (11)

79 499 581

5537 080

73962 501

80 742 415

Matieres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
TOTAL Stock

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL Créances

Valeurs mobilieres de placement
dont actions propres:
Disponibilités

TOTAL Disponibilités

Charges constatées d'avance

38 800
1719098

1757 898

1401 186

1401 186
11133

38 800
1719 098

1757 898

1401 186

1401 186
11133

52 000
1613139

1665 139

6706 932

6706 932
3299

Total Actif Circulant (111)

3170216

3170216

8375370

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)
Prime de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif (VI)

Total Général (1 a VI)

82 669 797

5537 080

77132717

89 117 785
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Comptes annuels au 31/12/2019

Bilan passif
Rubriques 31/12/2019 31/12/2018
Capital social ou individuel dont versé : 1 600 000 1600 000 1 600 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....
Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence
Réserve légale 160 000 160 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées dont réserve des prov. fluctuation des cours :
Autres réserves dont .réserve achat d’ceuvres originales e 6 976 040
d’artistes :
TOTAL Réserves 4651 139 7 136 040
Report a nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 1203 682 -2 484 900
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 7 454 821 6 251 139
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (11)
Provisions pour risques 5537 080
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (111) 5537 080
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 10 044 983 7440 524
Emprunts et dettes financiéres divers dont emprunts participatifs :
TOTAL Dettes financiéres 10 044 983 7 440 524
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 104 749 96 039
Dettes fiscales et sociales 13 062 12 283
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 59 330 270 59 335 418
Autres dettes 74 556 10 304 247
TOTAL Dettes d’exploitation 59 522 637 69 747 987
Produits constatés d'avance 110 277 141 056
TOTAL DETTES (1V) 69 677 897 77 329 566
Ecart de conversion Passif (V)
TOTAL GENERAL - PASSIF (1 a V) 77132 717 89 117 785
Résultat de I'exercice en centimes 1203 681,52

Total du bilan en centimes

77132 717,43
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Comptes annuels au 31/12/2019

Compte de resultat (en liste)

31/12/2019
Rubriques 31/12/2018
France Exportation Total
Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 240 029 240 029 231194
Chiffres d'affaires nets 240 029 240 029 231194
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 279 383
Autres produits 2
Total des produits d'exploitation (I) 240030 510577
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matieres premieres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)
Variation de stock (matieres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 226 127 211 691
Impbts, taxes et versements assimilés 6493 -13 923
Salaires et traitements
Charges sociales
sur Dotations aux amortissements
immobilisations  potations aux provisions
Dotations d’exploitation
Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 2
Total des charges d'exploitation (11) 232 622 197 768
RESULTAT D'EXPLOITATION 7409 312 809
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers de participations 14 628
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 322 757 677 963
Autres intéréts et produits assimilés 960 322 1078115
Reprises sur provisions et transferts de charges 36 138 055
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers (V) 37421133 1770706
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 5537 080 30 600 975
Intéréts et charges assimilées 5004 5026
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres (V1) 5542083 30 606 001
RESULTAT FINANCIER 31 879 050 -28 835 294
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-11+111-1V+V-VI) 31 886 459 -28 522 485
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Comptes annuels au 31/12/2019

Compte de résultat partie 2

Rubriques 31/12/2019 31/12/2018
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 26 530
Produits exceptionnels sur opérations en capital 13 446 37 851 100
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (VII) 39976 37 851 100
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1709
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 30 604 184 1539 780
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (VIII) 30604 184 1541 489
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII) -30 564 208] 36 309 610
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impbts sur les bénéfices (X) 118 569 10 272 026
TOTAL DES PRODUITS (I + 111 +V + VII) 37701139 40 132 383
TOTAL DES CHARGES (11 + IV + VI + VIII + IX + X) 36 497 458 42 617 283
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 1203 682 -2 484 900
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Annexe

La présente annexe est une partie indissociable des comptes annuels de la société AIR BAIL pour I'exercice clos au 31
décembre 2019.

Le total du bilan avant répartition composant ces comptes annuels est de 77 132 717,43 €.

Le chiffre d'affaires inclus dans le compte de résultat composant ces propres comptes annuels est de 240 028,56 €.

Les produits des activités courantes inclus dans le compte de résultat composant ces comptes annuels est constitué de produits
financiers (hors reprises de provisions et hors gains de change) pour un montant de 1 283 078,61 €.

Le résultat de I'exercice est un bénéfice de 1 203 681,52 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 1 janvier 2019 au 31 décembre 2019.

Les notes et les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Toutes les données chiffrées ci-apres sont exprimées en Euros.
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Reégles et methodes comptables

Les comptes sociaux de la société AIR BAIL sont établis conformément au plan comptable général défini par le reglement ANC
N°2018-01 du 20 avril 2018.

Et en application du Code de Commerce, articles L123-12 a L 123-24.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypotheses
de base :

* continuité de I'exploitation,

* permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,

« indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.
CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de I'exercice.

CHANGEMENT D'ESTIMATION

Aucun changement d'estimation n'est intervenu au cours de I'exercice.

PARTICIPATION ET AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

PRETS

Les préts sont valorisés a leur valeur nominale. Une dépréciation est constatée en fonction du risque encouru.

CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Elles font I'objet d'une appréciation au cas par cas. Une
dépréciation en fonction du risque encouru est constituée pour chacune d'elles.

PROVISIONS

Une provision pour dépréciation des titres de participation est constituée pour un montant de 5 537 079,70 euros.

IMPOTS SUR LES SOCIETES

Le poste impdts sur les bénéfices au compte de résultat enregistre une charge d'impdt d'un montant de 118 568,79 €

PROVISION POUR IMPOT DIFFERE

Cette charge d'imp6t différé est représentative "des économies d'imp6t engendrées par les quotes-parts de résultats déficitaires
des GIE qui sont reprises au cours de I'exercice et des exercices ultérieurs”.

La charge (ou produit) d'impot différé est inscrite sur la ligne "impdts sur les bénéfices" du compte de résultat.

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

PARTICIPATIONS
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Au cours de I'exercice 2019, les faits marquants d'Air Bail sont les suivants:
Acquisition de titres

Au cours de I'exercice 2019 la société a procédé a des prises de participation et augumentations de capital, d'un montant total de
5,6 millions d'euros (augmentation capital SNC Heliodom 23 5,5 millions d'euros).

Sortie des titres

Sortie des parts sociales en 2019 pour un montant de 30,7 millions d'euros (Multigas S1015 9,5 millions d'euros; Multigas S1016
9,5 millions d'euros; Valhalla 11,3 millions d'euros).

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Conformément au reglement ANC N° 2018-01 du 20 avril 2018 relatif au plan comptable général et aux transactions entre
parties liées et aux opérations non inscrites au bilan,

la société AIR BAIL ne donne pas d'information en annexe pour tout ou partie des raisons suivantes :

« les transactions effectuées ont été conclues a des conditions normales de marché ;

* les transactions effectuées concernent des opérations avec sa société mere, les filiales qu'elle détient (directement ou
indirectement) en quasi-totalité ou entre ses filiales détenues en quasi-totalité ;

* les transactions concernées ne sont pas significatives.

OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN
La société posseéde d'engagement hors bilan a la cléture de I'exercice.
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Les estimations comptables au 31 décembre 2019 ont été établies sur la base d'une série d'indicateurs macroéconomiques et
financiers prévus a cette date. L'épidémie de coronavirus (Covid-19) s'est propagée début janvier 2020 a travers la Chine
continentale et au-dela, entrainant la suspension de l'activité économique et commerciale. L’entité considere cette épidémie
comme un événement survenu apres la date de cléture qui ne nécessite pas d'ajustement. La situation évoluant rapidement, il n'est
pas possible de fournir une estimation quantitative de I'impact potentiel de cet événement sur la situation économique et
patrimoniale de I’entité. Son incidence sera donc intégrée dans les estimations de 1’entité courant 2020. Aussi il est important de
noter que le risque de contrepartie de nos participations dans les SNC ou GIE est supporté par les préteurs Senior de nos Filiales
du fait du caractére sans recours de leur créance et qu’en cas de défaillance de leurs clients, nos Filiales ne pourront en aucun cas
étre appelée en paiement d’emprunts pour lesquels elles seraient dans I’Incapacité de rembourser. En conséquence notre Société
ne sera jamais appelée en paiement d’une défaillance clientéle au travers de ses participations.

DEFINITION DU CHIFFRE D'AFFAIRES (OU PRODUITS DES ACTIVITES COURANTES) ET MODE DE
RECONNAISSANCE

Le chiffre d'affaires (les produits des activités courantes) est constitué par la production vendue de biens et services et s'entend
du montant des affaires réalisées avec les tiers dans I'exercice de I'activité professionnelle normale et courante de la société.

La comptabilisation du chiffre d'affaires respecte le principe d'indépendance des exercices et implique ainsi le cas échéant la
comptabilisation d'écritures de régularisation a la cléture de I'exercice (produits & recevoir ou constatés d'avance).

Le chiffre d'affaires est détaillé par nature dans le tableau ventilation du chiffre d'affaires.
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Cadre A

IMMOBILISATIONS

Valeur brute au

Augmentations

début de exercice

Réévaluation

Acqu. et apports

Frais d'établissement et de développement (1)

Autres postes d'immobilisations incorporelles (11)

Terrains

Constructions

Sur sol propre

Sur sol d'autrui

Installations générales, agencements et

aménagements des constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Autres immobilisations corporelles

Installations générales, agencements,

aménagements divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et mobilier informatique

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL (111)
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 90 738 205 5552479
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 20 605 186 7449703
TOTAL (1V) 111 343 390 13 002 181
TOTAL GENERAL (1 + 11 + 11 + 1V) 111 343 390 13 002 181
Diminutions - Réévaluation
Cadre B IMMOBILISATIONS Valeur brute  la fin
Virement Cession de I’exercice Valeur d’origine
Frais d'établissement et de développement (1)
Autres postes d'immobilisations incorporelles (11)
Terrains
Sur sol propre
Sur sol d'autrui
Constructions
Installations générales, agencements et
aménagements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales, agencements,
aménagements divers
Matériel de transport
Autres immobilisations P
corporelles Matériel de bureau et mobilier informatique
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL (1)
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 30687 824 65 602 859
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 14 158 167 13 896 722,
TOTAL (V) 44 845 991 79 499 581
TOTAL GENERAL (1 + 11 + I11 +1V) 44 845 991 79 499 581
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Provisions inscrites au Bilan

Nature des provisions

Début de I’exercice Dotations Reprises

Fin de I’exercice

Provisions gisements miniers et pétroliers
Provisions investissements
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

- Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions implantation étranger avant 1.1.1992
Provisions implantation étranger aprés 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL (1)

Provisions pour litige

Frais de développement

Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions

Provisions pour imp6ts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien

Provisions pour charges soc et fisc sur congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

5537 080 5537 080

TOTAL (1)

5537 080 5537 080

Provisions sur immaos incorporelles
Provisions sur immos corporelles
Provisions sur titres mis en équivalence
Provisions sur titres de participations

Provisions sur autres immaos financiéres

30 600 975 5537 080 30 600 975

5537 080

Provisions sur stocks
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciations

TOTAL (111)

30 600 975 5537 080 30 600 975

5537 080

TOTAL GENERAL (1 + 11 + 111)

36 138 055 5537 080 36 138 055

5537 080

Dont dotations et reprises d’exploitation
Dont dotations et reprises financiéres

Dont dotations et reprises exceptionnelles

5537 080 36 138 055

Dépréciations des titres mis en équivalence
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Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre A Etat des créances

Montant brut

A un an au plus

A plus d’un an

Créances rattachées a des participations

Préts 13 896 722 497 248 13399474
Autres immos financieres
TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE 13896 722 497248 13399474
Clients douteux ou litigieux
Autres créances 38800 38 800
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Securité sociale et autres organismes sociaux
Impots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 17 311 17311
Etat et autres collectivités
Autres impots
Etat - divers 3365 3 365
Groupes et associés 451033 451 033
Débiteurs divers 408 408
TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT 510917 510917
Charges constatées d'avance 11133 11133
TOTAL DES CREANCES 14418 771 1019 297 13399 474
Préts accordés en cours d'exercice 7 432 457,57
Remboursements obtenus en cours d'exercice 8 550 000,00
Préts et avances consentis aux associés
Cadre B Etat des dettes Montant brut A un an au plus rlr:o]?:;sd(:l;ir:]:l;:,; A pluzr?: cing
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés des établissements de crédits moins de 1 an a I'origine
Emprunts aupres des établissements de crédits plus de 1 an a l'origine 10044 983 965 509 9079 474
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 104 749 104 749
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impbots sur les bénéfices
Etat et autres collectivités Taxe sur la valeur ajoutée 13 062 13 062
publiques Obligations cautionnées
Autres impbts
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 59 330 270 0 58 946 154 384 116
Groupes et associés 50 303 50 303
Autres dettes 24 253 24 253
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 110 277 30894 79 383
TOTAL DES DETTES 69 677 897 1188771 59 025 537 9 463 589

Emprunts souscrits en cours d'exercice

Emprunts auprés des associés

personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'exercice 28 364,84
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INFORMATIONS SUR BILAN ET COMPTE DE RESULTAT



AIR BAIL Page 17 sur 31
Comptes annuels au 31/12/2019

Composition du capital et variation des capitaux propres

CAPITAL SOCIAL

Le capital social est composé de 100000 actions de 16 € de nominal.

RESERVES ET REPORT A NOUVEAU

La variation des postes de réserves et de report & nouveau par rapport a l'exercice précédent résulte de l'affectation du
résultat au 31 décembre 2018 décidée par l'associé unique en date du 4 juin 2019.

L'affectation de ce résultat est résumée dans le tableau suivant :

Tableau d'affectation du résultat de I'exercice précédent

Origines : Report a nouveau antérieur
Résultat de I'exercice -2 484 900
Prélévement sur les réserves

TOTAL -2 484 900
Affectation : Réserve légale
Autres réserves -2 484 900
Dividendes

Autres répartitions
Report & nouveau

TOTAL -2 484 900
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Détail des produits a recevoir

Nature des produits Montants

AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 17 248
Intéréts courus DEVL 17 248
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 10 000
FAE - commission de gestion 10 000
AUTRES CREANCES 261
ETAT- PRODUITS A RECEVOIR 261
VALEURS MOBILIERES ET DISPONIBILITES 0

TOTAL DES PRODUITS A RECEVOIR 27 509

NB : lorsque le poste est égal a 0, cela signifie qu'il n'y a pas de produits a recevoir dans les comptes concernés.
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Détail des charges a payer
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Nature des charges

Montants

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES
INT COURU EMPRUNT ETBLT CREDIT

DETTES FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Factures non parvenues

DETTES FISCALES ET SOCIALES

ETAT- CHARGES A PAYER

AUTRES DETTES

2719
2719

51 547
51 547

-3 104
-3 104

TOTAL DES CHARGES A PAYER

51162

NB : lorsque le poste est égal a 0, cela signifie qu'il n'y a pas de charges a payer dans les comptes concernés.
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Détail des charges et produits constatés d'avance
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Produits constatés d'avance Période Montant
Commission de gestion 01/01/2020 31/12/2024 -110 277
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE -110 277
Charges constatées d'avance Période Montant
Assurance 01/01/2020 30/06/2020 11133
TOTAL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 11133
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- _ Capitaux propres % de Valeur comptable des titres
Societés Capital hors capital et hors détention
résultat Brute Nette
RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PATICIPATIONS
1. Filiales (a détailler)
(plus de 50 % du capital détenu)
Pytheas 2094 28 042 715 -8 037 272 99% 27 762 288 990
Salcedo 31500 855 -3 206 890 99% 31 185 846 990
Corentin 33976 594 -33515 373 100% 461 221 461 221
Heliodom 23 5542 091 -1 037 050 100% 5542 080 5000
autres 268 384 267 147
2- Participations (a détailler)
(10 & 50 % du capital détenu)
3- Autres titres (ensemble)
(moins de 10 % du capital détenu) 383040 162
TOTAL 65 602 859 735510
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o Préts et avances . Chiffre d'affaires HT Résultat Dividendes Date dernier
Sociétés . Cautions . . . .
consenties exercice clos exercice clos encaisses exercice clos
RENSEIGNEMENTS DETAILLES
1. Filiales (a détailler)
(plus de 50 % du capital détenu)
Pytheas 2094 14 289 881 -6 390 423 0 31/12/2019
Salcedo 14 292 936 -19 301 841 0 31/12/2019
Corentin 0 -3793 0 31/12/2019
Heliodom 23 489 267 -194 693 0 31/12/2019
2- Participations (a détailler)
(10 & 50 % du capital détenu)
3- Autres titres (ensemble)
(moins de 10 % du capital détenu)
TOTAL 0




AIR BAIL
Comptes annuels au 31/12/2019

Page 23 sur 31

Ventilation du chiffre d'affaires

Rubriques Chiffre d'affaires | Chiffre d'affaires 31/12/N 31/12/N-1
France Export
Vente de marchandises 0 0 0 0
Production de biens 0 0 0 0
Prodcution de services 240 029 0 240 029 231194
TOTAL 240 029 0 240 029 231194




AIR BAIL

Comptes annuels au 31/12/2019

Charges et produits exceptionnels

Page 24 sur 31

Nature des charges Montants LTIl

au compte
CHARGES EXCEPTIONNELLES SUR OPERATIONS DE GESTION 0
CHARGES EXCEPTIONNELLES SUR OPERATIONS EN CAPITAL 30 604 184

VNC TITRES DE PARTICIPATIONS 30604 184 675600
DOTATION SUR PROVISIONS ET TRANSFERTS DE CHARGES 0
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 30604 184

Nature des produits Montants Imputation

au compte
PRODUITS EXCEPTIONNELS DE GESTION 26 530

Remboursement CVAE TUPs 26 530 771800
PRODUITS EXCEPTIONNELS EN CAPITAL 13 446
Produits de cessions des immobilisations financiéres 13 446
REPRISES SUR PROVISIONS ET TRANSFERTS DE CHARGES 0
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 39976
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— , A Incidence sur les sociétés (1) N
Ventilation du résultat Avant impot Impot brut Crédit dimpét \mpBE net IMpUte Apres impot

1- taxé au taux normal 7 409 2372
2- taxé au taux réduit ou non taxable

RESULTAT D'EXPLOITATION (1+2) 7 409 2372 2372 5037
1- taxé au taux normal 317753 103 162
2- taxé au taux réduit ou non taxable 31561 297 0 31561 297

RESULTAT FINANCIER (1+2) 31879 050 103 162 103 162 31775 889

I-RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 31886 459 105534 105534 31780 925
a- taxé au taux normal (a) 36 767 11773 11773 24 994
b- taxé au taux réduit ou non taxable (b) -30 600 975
II-RESULTAT EXCEPTIONNEL (a+b) -30 564 208 11773 11773 -30 575981
Il - Autres a préciser (ex. impots différés) 0
IS TUP 2019 1262 1262
RESULTAT COMPTABLE (I1+11+111) 1322 251 118 569 118 569 1203 682

(1) Convention de signe : charge d'imp6t en positif et produit d'imp6t en négatif
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ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS
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Identité de la société consolidante

Les comptes annuels de la société AIR BAIL sont inclus selon la méthode d'intégration globale dans le périmétre de
consolidation de :

SA SOCIETE GENERALE - 29 boulevard Haussman 75009 PARIS

En conséquence, la société est exemptée de l'obligation d'établir des comptes consolidés et un rapport de gestion consolidé.
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Intégration fiscale

La société AIR BAIL est intégrée fiscalement dans le groupe SOCIETE GENERALE depuis le 1 janvier 1992,

Son résultat fiscal ayant servi de base au calcul de I'impdt est le suivant :
- bénéfice a court terme de 157 085 €

Du fait de l'intégration fiscale, une dette de 50 303 ,33 € envers la société mére a été comptabilisée en compte courant SG
au bilan par contrepartie au compte de résultat du poste imp6t sur les bénéfices.
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Information sur les postes concernant les entreprises liées

Le présent état concerne les entreprises liées (celles pouvant étre incluses par intégration globale dans un méme périmétre de consolidation) et les
entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation (sociétés détenues entre 10% et 50%).

Postes du bilan

Montant total du poste

Montant concernant les
entreprises liées et les
participations

POSTES DE L'ACTIF

Avances et acomptes sur immobilisations
Immobilisations financiéres

- Participations 65 602 859 65 602 859
- Créances rattachées a des participations
- Préts 13896 722 13 896 722
- TIAP
- Autres titres immobilisés
- Autres immobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations
Préts
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 38800 38 800
Autres créances 1719098 1698 014
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 1401 186 1401 186
Capital souscrit appelé non versé
Charges constatées d'avance
TOTAL POSTES DE L'ACTIF 82 637 581
POSTES DU PASSIF
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissement de crédit 10 044 983 10 044 983
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances et acomptes regus sur commandes
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 104 749 39 505
Autres dettes 74 556 50 303
Produits constatés d'avance 110 277 110 277
TOTAL POSTES DU PASSIF 10 245 068
POSTES DU COMPTE DE RESULTAT
Produits financiers 37421133 37421133
Charges financiéres 5542 083 5542 083
Postes du résultat d'exploitation (chiffres d'affaires, achats...) 226 127 44 472

TOTAL POSTES DU COMPTE DE RESULTAT
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Opérations non inscrites au bilan
Conformément au reglement ANC N° 2018-01 du 20 avril 2018, relatif au plan comptable général.

Cette annexe regroupe les informations sur les engagements financiers et operations qui ne figurent pas au bilan.
Sont présentées les opérations dont les risques et avantages en résultat sont significatifs et leur divulgation est nécessaire pour l'appréciation de la situation financiere de
la société.

Nature des opérations To?(;;?%i%?;ﬁg: ou Montant utilisé Mor}:ﬁnéeﬂ%;set:;ac: ala Date d'ouverture | Date d'échéance
Engagement(s) recu(s)
Engagement recu prét PYTHEAS 29178 189 0 29 178 189 01/01/2023 01/01/2023
Engagement recu prét MEGA EXPRESS 6 22 114 249 9079474 13034 775 28/12/2015 31/12/2031
Engagement recu prét SALCEDO 33113 443 0 33113 443 13/06/2016 31/12/2024
Engagement recu prét MSM2 382 878 0 382 878 09/11/2017 31/12/2025
HB OPTION D'ACHAT PYTHEAS 990
HB OPTION D'ACHAT MEGA EXPRESS 990
HB OPTION D'ACHAT MSM 2 10
HB OPTION D'ACHAT SALCEDO 990
Engagement(s) donné(s)
Engagement donné MEGA EXPRESS 6 22 114 249 9079474 13034 775 28/12/2015 31/12/2031
Instruments financiers a terme (1)

(1) Des informations complémentaires sur les IFAT sont présentes dans la feuille dédiée "Opérations sur instruments financiers a terme".

Autre(s) engagement(s) donné(s)

§ an'ajouter que si c'est le cas :
Une hypotheque sur ’actif a été constituée sur la SNC XX au profit des préteurs.

Autre(s) engagement(s) recus
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Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires de notre commissaire aux comptes DELOITTE ET ASSOCIES de la lettre de mission au titre de
l'exercice 2019 sont de 10 300 € HT.



