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&

BILAN ACTIF

ACTIF

Exercice N
31/10/2016 12

Exercice Nh /

31/10/2015 12

Ecart N/N-1

~
=

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (I)

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total IT

3 663 282

3 663 282

o—

B

L

3 663 282

3 663 282

3 595 523

3 595 523

67 759

67 759

1.88

1.88

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versé€s sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total IIT

455 139

393
4 370

459 902

455 139

393
4 370

459 902

495 320

1139

496 459

40 181+

746+
4 370

36 557+

8.11-

65.53~

7.36-

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

TOTAL GENERAL (I+II+II+IV+V+VI)

4 123 184

4 123 184

4 091 982

\ 31 202

O.ny

(1) Dont droit au bail
(2) Dont 4 moins d'un an
(3) Dont & plus d'un an

Mission de présentation - Vair le rapport dExpert Comptable

335 451

GALET - OLDRA



BILAN PASSIF

D

PASSIF

Exercice N
31/10/2016 12

Exercice Nh
31/10/2015 12

Ecart N/ N-1

Euros

%

PROPRES

Capital (Dont versé : 1524 )
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve 1égale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report & nouveau
Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total I

1 524

779 506

288 062

527 446

4 707

1 601 246

1 524

230 777

288 062

548 729

1123

1 070 215

548 729

21 2834

3 584

531 030

237.78

3.88-

315.03

49.62

PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total IT

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total III

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

2 419 333

62 697

39 756
152

2 822 556

174 415

18 263
6 533

403 2234

111 717+

21 493
6 381+

14.29+

64 .05~

117.69
97.67-

Régularisation

Produits constatés d'avance (1)

Total IV

2 521 939

3 021 767

499 828+

16.54-

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (IH+IIHII+HIV+V)

4 123 184

4 091 9?3)

N

31 202

(1) Dettes et produits constatés d'avance 2 mons d'un an

Mission de présentation - Voir le rapport dExpert Comptable

471 939

565 767

GALET - OLDRA



SSY

COMPTE DE RESULTAT

~

Exercice N 31/10/2016 12

France Exportation

Total

Exercice N}
31/10/2015 12

Ecart N/ N-1

Euros

%

oduits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffre d'affaires NET

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

al des Produits d'exploitation (I)

arges d'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premitres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
mpdts, taxes et versements assimilés
3alaires et traitements

“harges sociales

Jotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Jotations aux provisions

\utres charges

il des Charges d'exploitation (II)

43 981
152

44 133

24 669
150

24 819

19 312

19 314

78.28
1.33

77.82

tésultat d'exploitation (I-1T)

44 133+

24 8194

19 314+

77.82-

tes-parts de Résultat sur opération faites en commun
iénéfice attribué ou perte transférée (I11)

erte supportée ou bénéfice transféré (IV)

AN

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
{(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

GALET - OLDRA



SSY

COMPTE DE RESULTAT )
Exercice N | Exercice N} Ecart N /N-1
31/10/2016 12]31/10/2015 12 Euros %
‘oduits financiers
Produits financiers de participations (3) 649 712 628 577 21 135 3.36
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
tal V 649 712 628 577 21 135 3.36
1arges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 70 125 25 125 45 001 | 179.11
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
tal VI 70 125 25 125 45 001 | 179.11
Résultat financier (V-VI) 579 586 603 452 23 866-{ 3.95-
Yésultat courant avant impéts (I-1I+II-IV+V-VI) 535 453 578 633 43 1804  7.46-
yduits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 2 432 2 432
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
alvla 2 432 2432
arges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3 584 1123 2 460 | 219.03
al VII 3 584 1 123 2 460 | 219.03
lésultat exceptionnel (VII-VIII) 1 1524 1 123 284  2.514
>articipation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
mpdts sur les bénéfices (X) 6 855 28 780 21 9254 76.18-
al des produits (I+II+V+VII) 652 144 628 577 23 567 3.75
al des charges (I+IV+VI+VIIHIX+X) 124 697 79 848 44 850 | 56.17
énefice ou perte (total des produits - total des charges) 527 446 548 79 21 2834 3. 8}‘
* Y compris Redevance de crédit bail mobilier
. Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises hées 649 712 628 577
{4) Dont intéréts concernant les entreprises lies 1 376 317

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

1
GALET - OLDRA



& I'Adret
Mont-Blanc
J PASSY

ANNEXE DU 01/11/2015 AU 31/10/2016

GALET - OLDRA

12 A Rue du Pré Faucon

"Le Laudon" - PAE des Glaisins
74940 ANNECY LE VIEUX
04.50.27.71.05

Mission de présentation - Voir le rapport dExpert Comptable GALET - OLDRA
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ANNEXE

Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

S\

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif 4 la réécriture du plan comptable général applicable & la cldture de
I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifides par
rapport a l'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

Le résultat de la filiale TIVILLIER SAS est intégré fiscalement dans le résultat de la
société SAS 90 depuis le 01/11/1990.

Le résultat de la filiale MARCHAND n' est pas intégré fiscalement.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Mission de présentation - Voir le rapport dExpert Comptable GALET - OLDRA
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ANNEXE

Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

Etat des immobilisations

D
=

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
tres participations 3 595 523 67 759
TOTAL 3 595 523 67 759
TOTAL GENERAL 3 595 523 67 759
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
lres participations 3 663 282
TOTAL 3 663 282
TOTAL GENERAL 3 663 282
Etat des amortissements
Néant
Etat des provisions
wvisions réglementées Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
ortissements dérogatoires 1 123 3 584 4 707
TOTAL 1 123 3 584 4 707
TOTAL GENERAL 1 123 3 584 4 707
1t dotations et reprises
exceptionnelles 3 584
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montantbrut | Alanauplus | Aplusd] an
oOts sur les bénéfices 19 688 19 688
upe et associés 435 451 100 000 335 451
rges constatées d'avance 4 370 4 370
TOTAL 459 509 124 058 335 451

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

GALET - OLDRA
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ANNEXE )
\

Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | Delas5ans A plus de 5 ans
iprunts et dettes ets crédit & 1 an maximum a l'origine 19 333 19 333
iprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a I'origine 2 400 000 400 000 1 600 000 400 000
Irnisseurs et comptes rattachés 39 1756 39 756
tres imp0ts taxes et assimilés 152 152
wupe et associés 62 697 12 697 50 000

TOTAL 2 521 939 471 939 1l 650 000 400 000

prunts remboursés en cours d'exercice 400 000
ntant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys. 56 071

Composition du capital social

(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres nyrﬁllﬁgfeszs Nombre de titres
g I euros Au début Créés Remboursés En fin
Actions ou parts ordinaires 1.520 1 000 1 000

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle & la cléture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelleselles étaient susceptibles de donner lieu.

Misston de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable GALET - OLDRA
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ANNEXE

Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

Détail des charges a payer

AN

Montant
EMPRUNTS ETS CREDIT & DETTES FINANCIERES DIVERSES
Intéréts courus sur emprunt 19 333
Intéréts courus sur comptes courants 1 147
DETTES FOURNISSEURS
Honoraires 39 756
DETTES FISCALES ET SOCIALES
Cotisation fonciére des entreprises - Cfe 152
Total 60 388
Détail des charges constatées d'avance
Exploitation Financier Exceptionnel
Assurances 4 370
Total 4 370

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

Charges financiéres | Produits financiers

Total 1 376 649 712

Dont entreprises lides 1 376 649 712

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable GALET - OLDRA
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ANNEXE

Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Dettes garanties par des siiretés réelles
(PCG Art. 531-2/9)

Montant garanti

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

2 400 000

Total

2 400 o000

Détail des dettes garanties par des stiretés réelles

Emprunt du 08/07/2015
Montant initial de cette garantie 2 800 000
Montant restant dfi en capital : 2 400 000
Date de fin d'échéance de la garantie : 08/07/2022

Nature de la siireté réelle

Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L. 233-15; PCG Art. 831-3 et 832-13)

: Nantissement actions de la Sa MARCHAND
Cautionnement solidaire M.Mme Girelli s/400 000€

Capitaux Quote part du | Résultat du
Filiales et participations .| capital détenue dernier
propres .
en pourcentage | exercice clos
A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)

- TIVILLIER SAS (bilan 31/10/2016) 822 479 99.95 177 244
- BIBOUNES SCI (bilan 31/12/2015) 111 161 99.00 106 587
- MARCHAND SA (bilan 31/12/2015) 1 897 827 97.92 357 186

B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

GALET - OLDRA
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90
Société par actions simplifiée
au capital de 1.524,49 €uro
Siége social : 100 rue de I’Adret
74190 PASSY
353 732 571 RCS ANNECY

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

DU 24 AVRIL 2017

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS DE L’EXERCICE

CLOS LE 31 OCTOBRE 2016

Chers Associés,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire annuelle en application des statuts et
des dispositions du Livre deuxiéme du Code de commerce pour vous rendre compte de
I’activité de la société au cours de 1’exercice clos le 31 octobre 2016, des résultats de cette
activité et des perspectives d’avenir et soumettre a votre approbation le bilan et les comptes
dudit exercice. Ces comptes sont joints au présent rapport.

Les convocations prescrites par les dispositions statutaires vous ont été réguliérement
adressées et tous les documents prévus par la réglementation en vigueur ou les statuts de la
société vous ont été communiqués et tenus a votre disposition dans les délais impartis.

I — PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de I’exercice clos le 31 octobre 2016 que nous soumettons a votre
approbation ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Nous attirons votre attention sur le fait qu’il s’agit de la premiére assemblée générale
ordinaire annuelle qui se déroule, post transformation en SAS de la société qui existait sous
forme de société civile immobiliére.

&



II - SITUATION, ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE
AU COURS DE L’EXERCICE ECOULE
(Article L. 232-1 II du Code de commerce)

A/ PRINCIPAUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

L’examen des principaux postes du compte de résultat du dernier exercice, comparés a ceux
de I’exercice précédent, fait apparaitre les résultats suivants :

-44 133 € -24 819 €
579 586 € 603 452 €
535453 € 578 633 €
-1152€ -1123 €
6855 € 28780 €
527 446 € 548 729 €

B/ ANALYSE DES CHARGES D’EXPLOITATION

L’examen des principaux postes de charges, rapprochés de ceux de 1’exercice précédent,
permet d’effectuer les constatations suivantes :

reice 20161 TReraice 2015
43 981 € * 24 669€
152€ 150€

0€ 0€

0€ 0€

0€ 0€

0€ 0€

0€ 0€

44 133 € 24 819 €




C/ EVOLUTION DES AFFAIRES ET DES RESULTATS - TABLEAU DES
RESULTATS FINANCIERS

Cet exercice social s’est avéré tout a fait satisfaisant, conforme aux objectifs de notre
structure de société holding qui détient et gére des participations.

Le chiffre d’affaires est nul, ce qui implique un résultat d’exploitation déficitaire a un niveau
limité en valeur absolue & 44.133 Euro contre 24.819 Euro, ’an passé.

Les produits financiers sont de 649.712 Euro contre 628.577 Euro au 31 octobre 2015.
Le résultat net est d’un bon niveau, a 527.446 Euro contre 548.729 euro au 31 octobre 2015.

Cet exercice s’est avéré tout 3 fait correct.

D/ INFORMATIONS SUR LES DELAISDE PAIEMENT
¥ Les fournisseurs

A la cloture des deux derniers exercices sociaux, le solde des dettes fournisseurs se
décomposait comme suit, a échéance, majoritairement de 30 a 60 jours :

Au 31/10/2016 : 39.756 €
Au31/10/2015 : 18.263 €

s Les clients

A la cléture des deux derniers exercices sociaux, le solde des créances clients se décomposait
comme suit :

Au 31/10/2016 : Néant.
Au 31/10/2015 : Néant

Il - ACTIVITE DE LA SOCIETE DEPUIS LE DEBUT DE L’EXERCICE EN
COURS, EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR
(Article L. 232-1 II Code de commerce)

Depuis le début de 1’exercice en cours et & la date de 1’établissement du présent rapport, notre
activité se poursuit dans des conditions normales et relativement analogues & celles de I’an
pass€ ; les dividendes attendues pour 1’exercice sont d’un bon niveau.

Nous espérons réaliser pour I’exercice en cours des résultats assez comparables a ceux de

I’exercice écoulé.
|
) 3



IV — ACTIVITES DE LA sog:n?:TE EN MATIERE DE
RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT
(Article L. 232-1 Il du Code de commerce)

Nous vous informons que notre société n’a entrepris, au cours de I’exercice écoulé, aucune
activité significative en matiére de recherche et développement.

V — ETAT DES PARTICIPATIONS
(Article L. 233-6 alinéa 1 du Code de commerce)

A/ PARTICIPATIONS NOUVELLES ACQUISES AU COURS DE L’EXERCICE /
PRISES DE CONTROLE DIRECT OU INDIRECT (4rticle L. 233-6 alinéa 1 du Code de
commerce)

Conformément a la réglementation en vigueur, relative aux participations détenues par la
société, nous devons faire mention des participations nouvelles acquises au cours de
I’exercice écoul€ et des prises de contrble réalisées.

Dans le cadre de ces dispositions, nous vous informons que notre société n’a, au cours de
Pexercice écoulé, acquis ni souscrit aucune participation nouvelle dans une société ayant son
siége sur le territoire de la République frangaise, ni pris le contrdle d’une telle société.

B/ PARTICIPATIONS CROISEES DIRECTES / AUTOCONTROLE (4rticles L. 233-
29, L. 233-30 et R. 233-19 du Code de commerce)

Nous vous rappelons que les sociétés dans lesquelles nous détenons des participations ne
détiennent aucune part du capital de notre société. De méme, notre société ne détient aucune
part du capital de ’un de ses associés personnes morales.

Enfin aucune des sociétés que notre société contrdle directement ou indirectement ne détient
une participation dans le capital de notre société.

C/ OPERATIONS EFFECTUEES PAR LA SOCIETE SUR SES PROPRES ACTIONS
Néant



VI — ACTIVITE DES FILIALES ET SOCIETES CONTROLEES

(Article L. 233-6 alinéa 2 du Code de commerce)

Les données significatives de nos filiales et participations sont les suivantes :

SA MARCHAND
SAg;I/‘}X/;];)IIJéER 31/12/2015 SCI BIBOUNES
Dernier bilan connu a ce 31/12/2016
Jjour
Chiffre d’affaires 4.795.070 € 10.176.890 € 151.608 €
Résultat d’exploitation 246.376 € 511.706 € 119.523 €
Résultat net 177.244 € 357.187 € 111.577 €
Capital social 200.000 € 300.000 € 4573 €
Capitaux propres 822479 € 1.897.828 € 116.238 €
% de détention 99,95 % 99,93 % 99 %

VII - EMISSION DE VALEURS MOBILIERES DONNANT ACCES

AU CAPITAL SOCIAL — AJUSTEMENTS REALISES DANS LE

CADRE DES MESURES DE PROTECTION DES PORTEURS

Néant

VIII - LES PROPOSITIONS DE RESOLUTIONS

A/ APPROBATION DES COMPTES

Nous vous demandons d’approuver les comptes de 1’exercice €écoulé ainsi qu’ils viennent de

vous étre présentés.

B/ AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous demandons d’affecter le bénéfice de ’exercice s’élevant a 527.446 Euro, de la

maniére suivante :

Origine :

- Résultat de ’exercice : bénéfice de

Affectation :

m AUITES TESEIVES & oiitteeeiiseieeeeenteeeeeneraseansseasnnaesesnsesesnsssanes

TOTAUX : ...........

o5

............................................................ 527.446 €
527.446 €

............... 527.446 € 527.446 €

5




Rappel des distributions antérieures :

Conformément aux dispositions de I’article 243 bis du Code général des impdts, il est rappelé
qu’aucun dividende n’a été mis en distribution au titre des trois précédents exercices, ni aucun
revenu au sens du 1 alinéa du méme article.

C/ CONVENTIONS VISEES A L’ARTICLE L. 227-10 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous demandons également d’approuver les conventions visées a ’article L. 227-10 du
Code de commerce et mentionnées dans le rapport spécial du commissaire aux comptes dont
lecture va vous €tre donnée dans quelques instants.

Lecture va maintenant vous étre donnée des rapports du commissaire aux comptes dans
I’exercice de ses fonctions.

Nous sommes a votre entiére disposition pour vous donner toutes précisions complémentaires
ou explications que vous pourriez juger utiles.

Les résolutions que nous soumettons & votre vote correspondent & nos propositions.

Nous vous remercions de leur réserver un vote favorable.

LE PRESIDENT
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Exercice clos le 31 octobre 2016

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 OCTOBRE 2016

Mesdames, Messieurs les associés

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision des associés en date
du 19 septembre 2016, nous vous présentons notre rapport relatif a exercice clos le
31 octobre 2016 sur:

0 Le contréle des comptes annuels de la société 90 tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

0 La justification de nos appréciations ;
0 Les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.



90
Exercice clos le 31 octobre 2016

1- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant
d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas
d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen
d’'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
figurant dans les comptes annuels. Il consiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble
des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.

Il - JUSTIFICATIONS DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de Commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que nos
appréciations s’inscrivent dans fe cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

lll - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et ia concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et
dans les documents adressés aux associés sur la situation financiére et iles comptes
annuels.

Fait a Reims, le 7 avril 2017.
Le Commissaire aux comptes
AUDEXCO

/“""—\\ —,
N

Sébastien LEBRASSEUR
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Exercice clos le 31 octobre 2016

RAPPORT SPECIAL
DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

EXERCICE CLOS LE 31 OCTOBRE 2016

Mesdames, Messieurs les associés

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons
notre rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous
avons été avisés ou que nous aurions découvertes a 'occasion de notre mission, sans
avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher l'existence
d’'autres conventions. |l vous appartient d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes relative a cette mission.

Conventions soumises a I’approbation de I'’Assemblée Générale

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d’aucune convention intervenue
au cours de 'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de 'assemblée générale, en
applications de Farticle L. 227-10 du code de commerce.

Fait & Reims, le 7 avril 2017.

Le Commissaire aux comptes
AUDEXCO

\

/"ﬁ:‘f —

Sébastien LEBRASSEUR
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C BILAN ACTIF

-

ACTIF

Exerciece N
31/10/2016 12

Exercice N-1 )
317102015 12

_EcartN/N-1

/

Brut

Net Net Enros

" -

I"MIltllm
Wy

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées i des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total IT

3 663 282

3 663 282

3 663 282 3 595 523 67 759

3 663 282 3 595 523 67 759

1.88

ACTIF CIRCULANT

Srocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Anances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
1D sponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total Il

455 139

393
4 370

459 902

455 139 495 320 40 1814

1138 7464

4 370

393
4 370
36 5574

459 9202 496 459

8.114

65.534

7.36-

Comptes de -
.Régularisation |

Frais d'émission d’emprunt a étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL GENERAL (HI+ITIHIVHV4VI)

4123 184

4 123 184 4 091 31 202

\

0.76

En Zuros.

{1} Dont drogt au bail
(2) Domt 4 moms dun an
{3) Dont & plas d'un an

Musion de présentation - Vo le rapport d'Expert Comptable

335 451
GALET - OLDRA
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< BILAN PASSIF

)

,

PASSIF

Exercice N
3171072016 12

Exercice N-1 )
3171072015 12

Ecart N/N-1

Euros

%

CAPITAUX

PROPRES

Capital (Dont versé : 1524 )
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réscrves

Report a nouveau
Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total I

1 524

779 506

288 062

527 446

4 707

1 601 246

1 524

230 777

288 062

548 729

1123

1070 215

548 729

3 584

531 030

237.78

3.88+

319.03

49.62

AUTRES

FONDS .

PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total 11

PROVISIONS

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total II

:DETTES (1)

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

2 419 333

62 697

2 822 556

174 415

18 263
6 533

403 223+

111 7174

21 493
6 3814

14.29+

64 .05

117.69
97.67

e

Comptes de
‘Régulurisation

Total IV . S S

Produits constatés d'avance (1)

2521 938 |

3 021 767

_ 499 828-

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+IHII+IV+V)

4 123 184

409199

\ 31 202

En :uros

{1} Dettes ¢t produits constates d'avance 3 moms d'un an

Mission de presentation - Vorr le rapport dExpert Complabile

471 939

565 767

GALET - OLDRA
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( COMPTE DE RESULTAT

)

4 Exercice N 31/10/2016 12

France

Exportation

Total

Exercice N-“
3171072018 12

Ecart N/N-1

Euros %

Prodults d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffre d'affaires NET

Production stockée

Production immobilisée

Sul:ventions d'exploitation

Reyrises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

Total des Produits d'exploitation (I)

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes *
Imy=6ts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Chzrges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

Total des Charges d'exploitation (1)

43 981
152

44 133

24 819

19 312 78.28
2 1.33

19314 77.82

1 - Résultat d'exploitation (1-1T)

" 44 133

‘24 819

s s1ed e

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Béréfice attribué ou perte transférée (111)

Per e supportée ou bénéfice transféré (1V)

1) Dont produits afférents & des exercices anténeurs
(2) Dont charges aflerentes 4 des exercices anteneurs

Mission de présentation - Voir ke rapport FExpert Compiable

GALET - OLDRA
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(' COMPTE DE RESULTAT D)
a Exercice N | Exercice N-1)) Ecart N/ N-1
31/10/2016 12{31/10/2015 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 649 712 628 577 21 135 3.36

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits zssimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Dif’érences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total vV 649 712 628 577 n135| 3.36
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Intéréts et charges assimilécs (4) 70 128 25 125 45 001 | 179.11

Difiérences négatives de change

Chzrges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V1 70 125 25 125 ‘45 001 | 179.11
2. Résultat financier (V-VI) 575 586 603 452 . 23 8664 3.95
3. Résultat courant avant impdts (I-II+IH-IV+V-VI) 535 453 578 633 43 1804  7.46-
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 2 432 2432

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 2 432 2 432
Charges exceptionnelles

Cherges exceptionnelles sur opérations de gestion

Chezrges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3 584 1123 2 460 { 219.03
Total VIII 3 584 1123 2 460 | 219.03
4, Résultat exceptionnel (VII-VIH) 1 1524 123 28] ‘2im

Parricipation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)

Impots sur les bénéfices (X) 6 855 28 780 21 9254 76.184
Total des produits (IHII+V+VII) e e ey 652 244 628 5TI|| . .23 567| .3.75
Total des charges (UHIV+VHVII+HIX+X) -~ . 124 697 79888|[ . -ea850| s6.17

\ 5. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) 527 446 548 729/ \ 21 260- 39
* Y compris : Redevarnce de crédnt bail mobalier
* Redevance de crédit bail immobiber
(3) Dont produis concernant les entreprises bees 649 712 628 577

(4) Dont miéréts concernant les entreprises hées
En luros Mission de présentation - Voir le rapport dExpert Comptable

376 1 317
GALET - OLDRA
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(  ANNEXE
Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

A,

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Ant. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2014,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 relatif a la réécriture du plan comptable général applicable a la cléture de
l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a 'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

Le résultat de la filiale TIVILLIER SAS est intégré fiscalement dans le résultat de la
société SAS 90 depuis le 01/11/1990.

Le résultat de la filiale MARCHAND n' est pas intégré fiscalement.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

e

En Zuros Mission de présentation - Vor ke rapport d'Expent Comptable GALET - OLDRA
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(_ ANNEXE
Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres participations 3 595 523 67 759
TOTAL 3 595 523 67 759
TOTAL GENERAL 3 595 523 67 759
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres participations 3 663 282
TOTAL 3 663 282
TOTAL GENERAL 3 663 282
Etat des amortissements
Néant
Etat des provisions
Provisions réglementées Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Amortissements dérogatoires 1123 3 584 4 707
TOTAL 1 123 3 584 4 707
TOTAL GENERAL 1 123 3 584 4 707
Dont dotations et reprises
exceptionnelles 3 584
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montantbrut | Al anauplus | Aplusd'l an
Impdts sur les bénéfices 19 688 19 688
Groupe et associés 435 451 100 000 335 451
Charges constatées d'avance 4 370 4 370
TOTAL 459 S09 124 058 335 451

.

En Furos

Mission de présentation - Yoir ke rapport d'Expert Comptable

GALET - OLDRA
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C ANNEXE )
Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

4 )

Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | Del a5ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit & 1 an maximum a l'origine 19 333 19 333
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a l'origine 2 400 000 400 000 1 600 000 400 000
Fournisseurs et comptes rattachés 39 756 39 756
Autres impdts taxes et assimilés 152 152
Groupe et associés 62 697 12 697 S0 000

TOTAL 2 521 939 471 939 1 650 000 400 000

Emprunts remboursés en cours d'exercice 400 000
Montant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys. 56 071

Composition du capital social

(PCG Anrt. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres nc},nﬂtemgfgs Nombre de titres
g en euros Au début Créés Remboursés En fin
Actions ou parts ordinaires 1.5200 1 000 1 000

Titres immobilisés
(PCG An. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cloture de I'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances

(PCG Ar.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

En Euros Mussion de peésentation - Vorr le rapport d'Expert Comptabic GALET - OLDRA
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( ANNEXE

Exercice du01/11/2015 au 31/10/2016

Détail des charges & payer
Montant
EMPRUNTS ETS CREDIT & DETTES FINANCIERES DIVERSES
Intéréts courus sur emprunt 19 333
Intéréts courus sur comptes courants 1 147
DETTES FOURNISSEURS
Honoraires 39 756
DETTES FISCALES ET SOCIALES
Cotisation fonciére des entreprises - Cfe 152
Total 60 388
Détail des charges constatées d'avance
Exploitation Financier Exceptionnel
Assurances 4 370
Total 4 370
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCG Ant. 831-2 et Art. 832-13)
Charges financiéres | Produits financiers
Total 1l 376 649 712
Dont entreprises li¢es 1 376 649 712

)

En Euros

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

GALET - OLDRA
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(_ ANNEXE )

Exercice du 01/11/2015 au 31/10/2016

4 N
- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
De aranties fir les
(PCG Art. 531-2/9)
Montant garanti
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2 400 000
Total 2 400 000
Détail des dettes garanties par des siiretés réelles
Emprunt du : 08/07/2015
Montant initial de cette garantie : 2 800 000
Montant restant d6 en capital : 2 400 000
Date de fin d'échéance de la garantie : 08/07/2022
Nature de la stireté réelle : Nantissement actions de la Sa MARCHAND

: Cautionnement solidaire M.Mme Girelli s/400 000€

Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 831-3 et 832-13)

. . Capiaux | Quotepartdu | Résultatdu
Filiales et participations capital détenue dernier
Propres |on pourcentage | exercice clos
A. Renscignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)

- TIVILLIER SAS (bilan 31/10/2016) 822 479 99.95 177 244

- BIBOUNES SCI (bilan 31/12/2015) 111 161 99.00 106 587

- MARCHAND SA (bilan 31/12/2015) 1l 897 827 99.93 357 186
B. Renscignements globaux sur les autres filiales et participations

Ep Evros. Missioo de préscotation - Voir te rappert dExpert Compesble GALET - OLDRA
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Société par actions simplifiée
au capital de 1.524,49 €uro
Siége social : 100 rue de I’Adret
74190 PASSY
353 732 571 RCS ANNECY

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 24 AVRIL 2017
AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS

LE 31 OCTOBRE 2016

DEUXIEME RESOLUTION - AFFECTATION DE RESULTAT

L'assemblée générale décide d'affecter le bénéfice de I’exercice s’élevant a 527.446 Euro de
la maniére suivante :

Origine :
- Résultat de I’exercice : BENETICE A€ ..oooeemmmmmmeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeetieseiese e aes 527.446 €

Affectation :
m AUITES TESEIVES & iieeeieeieneeeeiieeetieeeettatesenaseeseenessunseesnes 527.446 €

TOTAUX : ....ueeeeee 527.446 € 527.446 €

Rappel des dividendes distribués

L'assemblée générale prend acte qu’aucune somme n’a été distribuée a titre de dividendes, au
titre des trois précédents exercices.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

Pour copie certifiée conforme

Le Président




