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© Invoke - Tableau annexe

SED SA

N1\

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

BILAN ACTIF
2018
Amortissements
Brut .
Provisions
Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 10 629 10 629
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Total immobilisations incorporelles 10 629 10 629 23
Immobilisations corporelles
Terrains 968 961 968 961 968 961
Constructions 29 425738 21240 238 8 185 500 9176 198
Installations techniques, matériel et outillage industriels 168 031 124 174 43 856 49 514
Autres immobilisations corporelles 2106 531 1830 227 276 304 410 806
Immobilisations en cours 236 583 236 583 42 572
Avances et acomptes
Total immobilisations corporelles 32 905 845 23 194 640 9711205 10 648 052
Immoaobilisations financiéres (2)
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 4 432 622 4 432 622 4 432 622
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés
Préts (185) (185) 33921
Autres immobilisations financiéres 16 640 16 640 3640
Total immobilisations financiéres 4449077 4448 077 4470 183
ACTIF IMMOBILISE 37 365 552 23 205 269 14 160 282 15 118 260
Stocks
Matiéres premieres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Total des stocks
Créances (3)
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 579 490 579 490 1320 746
Autres créances 22 205 654 22 205 654 11641 924
Capital souscrit et appelé, non versé
Total des créances 22785 144 22785 144 12 962670
Disponibilités et divers
Valeurs mobiliéres dont actions propres : 10529 179 10529 179 5 526 234
Disponibilités 1 508 156 1508 156 88 263
Total disponibilités et divers 12 037 336 12037 336 5614 498
ACTIF CIRCULANT 34 822 481 34 822 481 18 577 169
Charges constatées d'avance 4882 4882 147 288
Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 72192 916 23 205 269 48 987 646 33842717

(1) dont droit au bail

(2) dont part & moins d'un an

(3) dont part a plus d'un an
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

BILAN PASSIF

2018 2017
Capital social ou individuel Dont versé : 4 400 000 4 400 000 4 400 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 439 999 439 999
Réserves statutaires ou contractuelles 3 959 058 3959 058
Réserves régilementées
Autres réserves 134 210 134 210
Report & nouveau 11831 957 116548 333
Resultat de 'exercice (bénéfice ou perte) 3883619 2 285 624
Total situation nette 24 648 845 22767 225
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 793 172 847 881
CAPITAUX PROPRES 25442018 23615107
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 807 894 735314
Provisions pour charges 65 929 3518
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 873 824 738 833
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 14 011 526 4779 369
Emprunts et dettes financieres divers 5 849 226 2218 536
Total dettes financiéres 19 860 752 6 997 906
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 741 001 978 303
Dettes fiscales et sociales 1208 391 1123 620
Total dettes d'exploitation 1944 393 2101 924
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 248 542 125 366
Autres dettes 618 116 263 579
Total dettes diverses 866 658 388 945
Comptes de régularisation
Produits constatés d'avance
DETTES 22671 804 9488776
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 48 987 646 33842717
2
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

COMPTE DE RESULTAT

2018
2017
France Export Total
Vente de marchandises
Production vendue : - biens
Production vendue : - services 11363 383 11363 383 11 699 284
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 11 363 383 11 363 383 11 699 284
Production stockée
Production immabilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9) 50 397 48 974
Autres produits (1) (11) 2 43 448
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2) 11413783 11791 707
Charges externes
Achat de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stack (marchandises)
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes (3) (6 bis) 2818 236 3 469 253
Total charges externes 2818236 3469 253
Imp6bts, taxes et versements assimilés 1686 154 1 554 566
Charges de personnel
Salaires et traitements 851 150 832 494
Charges sociales (10) 270 446 274 788
Total charges de personnel 1121 596 1107 282
Dotations d'exploitation
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1372 020 1 380 395
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges 134 990 72 498
Total dotations d'exploitation 1507 010 1452 894
Autres charges (12) 16019 16 005
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 7149 016 7 600 003
RESULTAT D'EXPLOITATION 4 264 766 4191 704
Opérations en commun
Bénéfice attribué ou perte transtérée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participations (5) 17 619 7 466
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de f'actif immobilisé (5)
Autres intéréts et produits assimilés (5) 221 309 258 256
Reprises sur pravisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 238 928 265 723
Charges financigres
Dotations financiéres aux amortissements el provisions
Intéréts et charges assimilées (6) 81362 61213
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 81362 61213
RESULTAT FINANCIER 157 566 204 509
RESULTAT COURANT 4 422 333 4396 213
3
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

2018 2017
Produits exceptionneis
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 0
Produits exceptionnels sur opérations en capital 80 262
Reprises sur provisions et transferts de charges 67 593 67 593
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 67 593 147 855
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 11
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1 000 690
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 12 883 12 883
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 12 895 1013574
RESULTAT EXCEPTIONNEL 54 698 (865 719)
Participation des salariés aux résultats de 'entreptise
Impéts sur les bénéfices 593 411 1244 870
TOTAL DES PRODUITS 11720 305 12 205 285
TOTAL DES CHARGES 7 836 686 9919 661
BENEFICE ou PERTE 3883 619 2285 624

(1) Dont produits nets partiels sur opérations & long terme

(2) Dont produits de Jocations immobiliéres

(2) Dont produits d'exploitation afférents & des exercices antérieurs

(3) Dont crédit-bail mobilier

(3) Dont crédit-bail immobilier 527 621
(4) Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices antérieurs

(5) Dont produits concernant les entreprises liées

(6) Dont intéréts concernant les entreprises liées

(6 bis) Dont dons faits aux organismes dintérét général

(6 ter) Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes

(6 ter) Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles

(9) Dont transferts de charges 50397
(10) Dont cotisations personnelles de Pexploitant

(11) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)

(12) Dent redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)




SED SA

Annexe

Au bilan, avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2018, dont le total est de 48 987 646 €
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un
bénéfice de 3 883 619€.

Les notes et les tableaux présentés ci apres font partie intégrante des comptes annuels

Ces comptes ont été arrétés le 31 mars 2019 par le Directoire.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence
des méthodes comptables d'un exercice a I'autre, indépendance des exercices,
conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels. La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en
comptabilité est la méthode des colts historiques. Les principales méthodes utilisées sont
les suivantes :

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement 2014-03
de 'autorité des normes comptables homologué par arrété ministériel du 8 septembre 2014
relatif au plan comptable général, ainsi que les reglements postérieurs.

La présentation des comptes et les méthodes retenues pour leur évaluation se soumettent
aux dispositions des reglements CRC n° 2002-10 sur I'amortissement et la dépréciation des
actifs et 2004-06 sur la définition, I'évaluation et la comptabilisation des actifs, applicables
depuis le 1er janvier 2005. L'analyse effectuée n'a pas conduit en raison de la nature des
biens détenus a des modifications dans la comptabilisation des valeurs brutes et dans la
durée des amortissements.

Les engagements de retraite sont repris dans les comptes de la société,

CAPITAUX PROPRES(voir annexe)




V

PROVISIONS (voir annexe)

A la cloture de I'exercice, un inventaire des litiges en cours est réalisé. Le cas échéant des provisions
sont enregistrées en fonction de I'avancement des procédures et de |'estimation des risques
encourus.

La provision pour risques et charges de I'exercice constate les engagements de retraite de la société
pour un montant de 65 929 €.

Le reste de la provision 807 894 € concerne divers litiges, analysés et provisionnés au cas par cas en
fonction du risque encouru.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (Voir annexe)

Les logiciels standards et développements spécifiques, sont amortis sur une durée de trois
années, selon la méthode de I'amortissement linéaire.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES(Voir annexe)

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur co(t de production.

Dans le cadre des nouvelles regles sur les actifs, la méthode de comptabilisation par
composant s'applique dés le 1 janvier 2005 aux immobilisations corporelles.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant la durée de vie prévue.

C'est la méthode de I'amortissement linéaire qui est retenue ; les durées généralement
appliquées sont les suivantes :

Constructions : structure (50%) 35 Ans
Constructions : Toiture (20%) 25 Ans
Constructions : Agencements 20 Ans
(30 %)

Agencementset 5a10 Ans
aménagements

Installations techniques 5a10 Ans
materiel et outillages 52a10 Ans
Matériel de transport 3 Ans
mobilier 5 Ans
materiel informatique 3abAns




V

Immobilisations Financieres

Les titres de participation de la SeD logistiqgue sont comptabilisés a hauteur de 4 385 123 €,
ils ont été évalués au prix pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour
leur acquisition. La valeur d'inventaire de ces titres correspond & la situation nette de la
filiale concernée.

Les actions A2DIS représentent 47 500 €.

lls correspondent a une prise de participation de 47.5% dans le capital de cette société
créée en 2012 et sont comptabilisés & leur prix d'acquisition (sur la base de la valeur
nominale des titres, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition).

PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan sont détaillées sur I'état des provisions et font
partie des capitaux propres au bilan

CHANGEMENT DE METHODE D'EVALUATION
Aucun changement notable de méthode d'évaluation n'est intervenu au cours de l'exercice.

CHANGEMENTS DE METHODE DE PRESENTATION

Aucun changement notable de méthode de présentation n'est intervenu au cours de
l'exercice.

ACTIF CIRCULANT ET DETTES

Les créances et les deties

Les créances et autres créances immobilisées ont été évaluées a leur valeur nominale.(Voir
annexe)

Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles sont suceptibles de donner lieu.

Les disponibilités

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées a leur valeur nominale.

Les com régularisations (Voir annexe

Charges et Produits constatées d'avance : |l s'agit pour l'essentiel de charges
d'abonnements et de maintenance ou de produits relatifs a I'exercice suivant.




COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires

Il englobe les facturations HT des loyers et de charges ( refacturations de fluides, impdts et
dépenses a la charge des locataires), ainsi que les prestations de gestion liées a la gestion
du groupe assuree par la SED (Voir annexe).

Charges et produits exeptionnels

Les produits sont liés a la reprise d'amortissements dérogatoires 67 593 € et les charges
sont liées a la dotation des amortissements dérogatoires pour 12 883 €.

Effectifs au 31 Décembre 2018

3 Personnes (cadre et dirigeant).

Accroissement et Allégement de la dette future d'imp6t (Voir annexe)

Congeés payés

La gestion s'effectue en interne, et donne lieu a I'établissement d'une provision mensuelle,
réactualisée & chague fois en fonction des événements constatés.

Cice

La société a opté pour une comptabilisation du CICE en diminution des charges de
personnel au crédit d'un compte dédié, le compte 648 100.
Il est nul au titre de I'exercice.

Information en matiere de crédit bail (Voir annexe).




intégration Fiscale

La société SED et sa filiale la société SED LOGISTIQUE ont opté pour l'application du
régime fiscal des groupes de sociétés, qui s'est appliqué entres elles pour la premiére fois
au titre de l'exercice 1999.

La société SED LOGISTIQUE conserve la charge d'imp6ts sur les sociétés qui aurait été la
sienne en l'absence d'intégration fiscale, I'économie dimpdts résultant de l'existence du
Groupe étant conservée par la société mére SED.

Consolidation

Les comptes de la société consolidée de la société SED LOGISTIQUE sont intégrés selon
la méthode globale dans les comptes consolides de la sociéte SED, les comptes de la
société A2DIS sont consolidés selon la méthode de la mise en équivalence.

Transf harge
Ce compte integre essentiellement des transferts de charges liés aux remboursements des
dépenses de formation et des remboursements d'assurance.

Fili Participati ir annex

Engagement hors bilan

Néant
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Catégories de titres

Nombre de titres

créés pendant remboursés Total Valeur
Cioture N-1
I'exercice N pendant l'exercice N nominale

Actions ordinaires

Actions amorties

Actions & dividende prioritaire
Actions préférentielles

Parts sociales

Certificats d'investissements

22 000 22 000 200,00

Total

22 000 22 000

10
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© Invoke

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

IMMOBILISATIONS
Augmentations
Valeur brute début Réévaluations courant Acquisitions courant
2018 2018 2018
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles 10 629
Total immobilisations incorporelfes 10 629
Immobilisations corporelles
Terrains 968 961
Constructions :
- Constructions sur sof propre 18 024 456 10 255
- Constructions sur so! d'autrui . 744 000
- Installations générales, agencements et aménagement des constructions 10426 134 220 892
Installations techniques, matériel et outillages industriels 158 631 9 400
Autres immobilisations corporelles :
- Instaliations générales, agencements, aménagements divers 1941 888
- Materiel de transport 79145 591
- Matériel de bureau et mobilier informatique 84 905
- Embaliages récupérables et divers
Immobilisations corporelies en cours 42 572 194 010
Avances et acomptes '
Total immobilisations corporelles 32 470 696 435 149
Immaobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 4 432 622
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 37 561 (21 106)
Total immobilisations financiéres 4 470 183 (21 106)
TOTAL GENERAL 36 951 509 414 043
Diminutions
Virements courant | Cessions courant Valeur brute fin Valeur d'origine
2018 2018 2018
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immabilisations incorporelles 10 629
Total immobilisations incorporelles 10 629
Immobilisations corporelles
Terrains 968 961
Constructions :
- Sur sol propre 18034 711
- Sur sol d'autrui 744 000
- Installations générales, agencements et amgt des constructions 10 647 026
Installations techniques, matériel et outillage industriels 168 031
Autres immobilisations corporelles :
- Installations générales, agencements et amgt divers 1941 888
- Matériel de transport 79736
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 84 905
- Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelies en cours 236 583
Avances et acomptes
Total immobilisations corporelles 32 905 845
Immobilisations financiéres
Participations évalugées par mise en équivalence
Autres participations 4432 622
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 16 455
Total immobilisations financieres 4 449 077
TOTAL GENERAL 37 365 552

11
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

AMORTISSEMENTS
Immobilisations amortissables Montant début Augmentations Diminutions Montant fin
2018 2018
Immobilisations incorporelies
Frais d'établissement, de recherche et de dév.
Autres immobilisations incorporelles 10 605 23 10 629
Total immobilisations incorporelles 10 605 23 10 629
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions :
- Constructions sur sol propre 12 845 636 423 906 13 269 542
- Constructions sur sol d'autrui 327 321 28408 355 730
- Inst générales, agcemnts et améngmt des const. 6 845 434 769 531 7614 965
Installations techniques, matériel et outillage indust. 109 117 15 057 124 174
Autres immobilisations corporelles :
- Installations générales, agencements, amén. divers 1585918 105 204 1691123
- Matériel de transport 34 260 26 386 60 646
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 74 955 3502 78 457
- Emballages récupérables et divers
Total immobilisations corporelles 21822 643 1371997 23 194 640
TOTAL GENERAL 21 833 249 1372020 23 205 269
DOTATIONS REPRISES Mvt net des
Immobilisations amortissables Différentiel Mode Amort, fiscal | Différentiel Mode Amort. fiscal maeTt(;n:‘iaslsae;in
de durée dégressif |exceptionnel| de durée degressif | exceptionnel | de 'exercice
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissements
Autres immobilisations incorporelles
Total immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions :
- Constructions sur sol propre
- Constructions sur sol d'autrui
- Inst gén., agcemnts et améngmt des const.
Inst techniques, matériels et outillages
Autres immobilisations corporelles
- Inst gén., agecemnt et améngmt divers
- Matériel de transport
- Matériel de bureau et informatique mobilier
- Emballages récupérables et divers
Total immobilisations corporelles
Frais d'acquisition de titres de participations
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL non ventilé
Montant debut Dotations aux Montant fin
Charges réparties sur plusieurs exercices Augmentations )
2018 amortissements 2018

Frais d'émission d'emprunt & étaler

Primes de remboursement des obligations

12
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

PROVISIONS

Nature des provisions

Montant
au début

2018

Augmentations :

Diminutions :

Dotations de

I'exercice

Utilisées

au cours de I'ex

Non Utilisées

au cours de I'ex

Reprises de

'exercice

Montant
alafin
2018

Provisions réglementées
Provisions pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

847 881

12883

67 593

793 172

TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES

847 881

12 883

67 593

793 172

Provisions pour risques et charges
Provisions pour litiges
Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

735314

72579

807 894

Sous total provisions pour risques

735314

72579

807 894

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impéts

Provisions pour renouveliement des immobilisations
Pravisions pour gros entretien et grandes révisions

Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés a payer

3519

62 410

65929

Sous total provisions pour charges

3519

62410

65929

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

738 833

134 890

873 824

Provisions pour dépréciation
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur immobilisations de titres mis en équivalence
Sur immobilisations de titres de participation
Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients

Autres provisions dépréciations

TOTAL PROVISIONS POUR DEPRECIATION

TOTAL GENERAL

1586 715

147 873

67 593

1666 996

Dont dotations et reprises d'exploitation

134 990

Dont dotations et reprises financiéres

Dont dotations et reprises exceptionnelles

12 883

67 593

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cloture de I'exercice
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES Montant brut A 1anauplus A plus d'1 an N-1
Actif immaoblilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2) (185) (185) 33 921
Autres immobilisations financieres 16 640 16 640 3640
Total actif immobilisé 16 455 16 455 37 561
Actif circulant
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 579 480 579 490 1320 746
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 330 000 330 000 165 000
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 807 894 807 894 735 314
Impots sur les bénéfices 656 005 656 005
Taxe sur la valeur ajoutée 206 404 206 404 190 987
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés 13 569
Divers
Groupe et associés (2) 20004 771 20 004 771 10 335 267
Débiteurs divers 200 579 200 579 201 785
Total actif circulant 22785 144 22785 144 12 962 670
Charges constatées d'avance 4 882 4 882 147 288
TOTAL DES CREANCES 22 806 482 22 806 482 13 147 520
(1) Préts accordés en cours d'exercice
(1) Remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés
Aplusd'1an
ETAT DES DETTES Montant brut A1 anauplus Aplus de 5 ans N-1
5 ans au plus
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes auprés des ets de ¢
- & un an maximum 14 011 526 7 000 292 7011234 4752 833
-a+deunan 26 536
Emprunts et dettes financiéres divers (1 165 504 0 185 504 165 504
Fournisseurs et comptes rattachés 741 001 741 001 978 303
Personnel et comptes rattachés 485 294 485 294 418 868
Sécurité sociale et autres organismes sj 279 688 279 688 279 711
Impdts sur les bénéfices 161 456
Taxe sur la valeur ajoutée 298 371 298 371 247 813
Obligations cautionnées
Autres impots, taxes et assimilés 140 037 140 037 15770
Dettes sur immobilisations et comptes 1 248 542 248 542 125 366
Groupe et associés (2) 5683 721 5683 721 2 053 032
Autres dettes 618 116 618 116 263 579
Dette représentative de titres emprunté
Produits constatés d'avance
TOTAL DES DETTES 22671 804 15 495 066 7011234 165 504 9 488 776
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 15 0G0 000

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Montant des emprunts et dettes dus aux as
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

PRODUITS A RECEVOIR
Produits a recevoir 2018 2017
Immobilisations financiéres
Créances rattachées & des participations
Autres immobilisations financieres
Total immabilisations financiéres
Créances
Créances clients et comptes rattachés 232 635 3557
Autres créances 807 894 735314
Total créances 1040 529 738872
Disponibilités et divers
Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités
Total disponibilités et divers
Autres
Total autres
TOTAL 1 040 528 738 872
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

CHARGES A PAYER

Nature des charges

2018

2017

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commande en cours

Total dettes financiéres

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

179 316
736 829

29 523
839 342

Total dettes d'exploitation

916 146

668 865

Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

248 542

125 366

Total dettes diverses

248 542

125 366

Autres

Total autres dettes

TOTAL

1164 688

794 232
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Nature des charges 2018 2017
Charges d'exploitation :
147 289
Total charges d'exploitation 147 289
Charges financiéres :
Total charges financiéres
Charges exceptionnelles :
Total charges exceptionnelles
TOTAL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 147 289
Comparatif BILAN (Bilan Actif : 2050 rubrique CH) 4 882 147 288
Nature des produits 2018 2017
Produits d'exploitation :
Total produits d'exploitation
Produits financiers :
Total produits financiers
Produits exceptionnels :
Total produits exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
Comparatif BILAN (Bilan Passif : 2051 rubrique EB)
TOTAL DES CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE I 4 882 147 288]
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Détail du 2018 2017 Variation
) s Export et Export et
chiffre d'affaires France vraisons intracon Total France vraisons intracon Total %
loyers 8251 153 8251153 8 277 789 8277 789 -0,32 %
charges locatives 3112229 3112229 3421394 3421394 -9,04 %
TOTAL 11 363 383 11 363 383 11699 183 11699 183 «2,87 %
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

2018 2017
Résultat avant report Résultat
impét dd Résultat net Résultat net
report déficitaire deficltaire avant imp6t
Résultat courant 4422 333 4 422 333 575 309 3847 024 3151 343
Résultat exceptionnel 54 698 54 698 18103 36 595 (865 719)
Résultat comptable (hors participation) 4 477 031 4 477 031 593 412 3883619 2 285 624
Résultat intégration fiscale 1088 801 1088 801 1088 801 3922 943
Participation des salariés
Créances d'impét
Total avant impét 3388 230 3388 230 593412 1088 801 3922943
Autres
Econaomie d1S 593 412
Total autres 593412
Total général 3388 230 1 3388230 1088 801 3922 943

- Tableau annexe

© Imvoke
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Nature des charges 2018 2017
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Pénalités sur marchés
Pénalités et amendes fiscales et pénales 10
Dorns, libéralités
Créances devenues irrécouvrables dans I'exercice
Subventions accordées
Rappels d'imp6ts
Autres charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1
Total charges exceptionnelles sur opérations de gestion 11
Charges sur exercices antérieurs
Valeurs comptables des éléments d'actif cédés
Immaobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles 1 000 690
Immobilisations financiéres
Autres éléments d'actif (sauf stocks et valeurs mobilieres)
Total valeur comptables des éléments d'actifs cédés 1000 690
Autres charges exceptionnelles
Malis provenant de clauses d'indexation
Lots
Malis provenant du rachat de titres propres
Charges exceptionnelles diverses
Total autres charges exceptionnelles
Autres
Total autres
Dotations exceptionnelles aux amortissements et aux provisions 12883 12883
Total des charges exceptionnelles 12 895 1013 574
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SED SA Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Nature des prodults 2018 2017

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Dédits et pénalités pergus sur achats et ventes
Libéralités reques
Rentrées sur créances amorties
Subventions d'équilibre
Dégréevements d'imp6ts (autres qu'impots sur les bénéfices)

Autres produits exceptionnels sur opérations de gestion 0

Total produits exceptionnels sur opérations de gestion 0

Produits sur exercices antérieurs

Produits des cessions d'éléments d'actif
Immoabilisations incorporelles
Immobilisations corporelles 80 262
Immobilisations financiéres

Autres éléments d'actif (sauf stocks el valeurs mobiliéres)

Total produits des cession d'éléments dactif 80 262

Quote-part des subventions d'investissement virée au résultat

Autres produits exceptionnels
Bonis provenant de clauses d'indexation
Lots
Bonis provenant de rachat ou de ventes de titres propres

Produits exceptionnels divers

Total autres produits exceptionnels

Autres

Total autres

Reprises sur provisions et transferts de charges 67 593 67 593

TOTAL 67 593 147 855

© Invoke - Tableau annexe
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Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Cateégories Montants
Honoraires dans le cadre de la certification des comptes annuels 20 500
Autres honoraires

TOTAL 20 500
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

VARIATIONS DES IMPOTS DIFFERES OU LATENTS

Début exercice

Variations

Fin d'exercice

Nature

ACTIF PASSIF

ACTIF PASSIF

ACTIF PASSIF

Impét différe
ou latent

Taux d'impét :

Décalages certains ou éventuels
Provisions réglementées

+ A réintégrer ultérieurement
- provision pour hausse des prix

+ A réintégrer éventueliement
- provision pour fluctuation des cour

+ Libérées sous condition d'emploi
- provision pour investissement

+ Amortissement déerogatoires

Subventions d'investissement

Charges non déductibles temporairement]
+ A déduire I'année suivante

- congés payés (ancien régime)

- participations des salariés

- autres
+ A déduire ultérieurement

- provision pour retraite

- autres

18 094

277

8 543

62 411

26 637

62 688

Produits non taxables temporairement
- plus values nettes a court terme
- plus values de fusion
- plus-values a long terme différées

Charges déduites (ou produits imposés)
tiscalement et non encore comptabilisés
Ecart de conversion passif

Ecart de conversion actif

TOTAL

18 371

70954

89 325

Eléments a imputer

Déficits reportables fiscalement
Amortissements différés
Moins-values & long terme
Autres

TOTAL

Eléments de taxation éventuelle
Plus-values sur éléments d'actif non amort.
Réserve spéciale des plus-values aL.T
Réserve spéciale des profits de construction

Autres

TOTAL

TOTAL GENERAL

18 371

70 964

89 325
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SED SA

Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro

CREDIT BAIL

Dotations aux amortissements

Immobilisations en crédit-bail Colt d'entrée

de l'exercice

cumulées

Valeur nette

Terrains 4 075 949

4 075 949

Constructions 36 999 314

1318714

23640 126

13 359 188

Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL 41075 263

1318714

23 640 126

17 435 137

Engagements Redevances payées

Redevances restant a payer

Prix d'achat

de crédit-bail

de 'exercice cumulées jusqu'a 1 an

detabans | plusdebans

Total

résiduel

Terrains 4 075 949

Constructions 527 623 9 066 163

Installations techniques, ...

Autres immobilisations
corporelles

Immaobilisations en cours

Autres immobilisations
incorporeltes en cours

TOTAL 527 623 13142 112
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SED SA Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro
TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Val ble d réts ot avance Montant des Résultat Dividendes
ésulta i
Réserves et re{ Quote-part @ et,” com?ta © ces onsentis par l§ CAHT » l, )
" ) ; titres détenus - autions et aval , {bénéfice ou Incaissés par |4
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SED SA Du 01/01/2018 au 31/12/2018 en Euro
TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques Montant
A Situation a I'ouverture de 'exercice
1 Capitaux propres a la cléture de I'exercice N-1 avant affectations 21329 483
2 Aftectation du résultat a la situation netie par FAGO 1437 743
3 Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice N 22 767 226
B Apports regus avec effet rétroactif a I'ouverture de I'exercice N
1 Variation du capital
2 Variation des autres postes
C (= A3 + B) Capitaux propres de I'exercice aprés apports rétroactifs 22 767 226
D Variations en cours d'exercice
1 Variations du capital
2 Variations des primes, réserves, report @ nouveau
3 Variations des "provisions" relevant des capitaux propres
4  Contreparties de réévaluations
§ Variations des provisions réglementées et subventions d'équipement
6  Autres variations
7 Résuiltat de 'exercice 3883619
E Capltaux propres au bilan de cldture de 'exercice N avant AGO (= C + ou - D) 26 650 846
F  VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (=E - C) 3883619
G dont; variations dues a des modifications de structures au cours de 'exercice
H Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure (F - G) 3883619
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2018

A l'Assemblée générale de la société Société des Entrepéts et de Distribution S.A.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de Ia société Sociéte des Entrepdts et de Distribution S.A.
relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions gue les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢" janvier 2018 & la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.




Société des Entrep6ts et de Distribution S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comples annuels
29 mai 2019

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus
importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur
le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur la présentation d'ensemble
des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant, Nous n’exprimons
pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du Code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

En application de la Ioi, nous vous signalons que les informations relatives aux mandats et
fonctions exercés par chague mandataire social durant I'exercice et le tableau récapitulatif des
délégations en cours de validité accordées par ' Assemblée générale des actionnaires dans le
domaine des augmentations de capital prévues par les dispositions de l'article L.225-37-4 du
Code de commerce ne sont pas mentionnées dans le rapport du Conseil de Surveillance sur le
gouvernement d’entreprise. En conséquence, nous ne pouvons attester de I'existence dans ce
rapport des informations requises.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuite d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont eté arrétés par le Directoire.

Responsabhilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individueliement ou en cumule,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir 1a viahilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments gu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliguer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procedures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur ['efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels :
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e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles
de metire en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

e || apprecie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes

annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere & en donner une
image fidéle.

Paris La Défense, le 29 mai 2019 Seévres, le 29 mai 2019

KPMG S.A.

Wy

Vinceﬁ't‘de*Becquevort“ ) - Martine Avenard
Associé
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2018

A I'Assemblée générale de la société Société des Entrepdts et de Distribution S.A,,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes consolidés de la société Société des Entrepdts et de Distribution
S.A. relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018 tels qu'ils sont joints au présent rapport.
Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, & la fin de 'exercice, de
'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les eléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢" janvier 2018 & la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour Paudit des
comptes consolidés de l'exercice.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consolidés
pris dans leur ensembie et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

La note A8 « Contrats de location-financement » de 'annexe des comptes consolidés expose
notamment les regles et méthodes comptables relatives au retraitement des opérations de
location-financement.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre groupe,
nous avons Vvérifié le caractere approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et des
informations fournies dans I'annexe des comptes consolidés et nous nous sommes assurés de
leur correcte application.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des
informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Directoire.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe & la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque ['on
peut raisonnablement s'attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.




Société des Entrepéts et de Distribution S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
29 mai 2019

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformeément aux normes d’'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle
interne ;

* il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur 'efficacité du contréle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par |a direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d’'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & 'existence d'une incertitude significative,
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

* il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle ;




ki
Société des Entrepbts et de Distribution S.A.

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

29 mai 2019

» concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
de consolidation, il collecte des éléments gu’il estime suffisants et appropriés pour
exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la
supervision et de la réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi gue de 'opinion
exprimée sur ces comptes.

Paris La Défense, le 29 mai 2019 Sévres, le 29 mai 2019

KPMG S.A.

\WW‘— A
Vincent de Becquevort Martine Avenard
Associé
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE (EN MILLIERS

D’EUROS)
31/12/2018 |31/12/2017|Note n°

Chiffre d'affaires 95 935 81 735
Autres. ’ produits 504 913
d'exploitation

Charges de personnel
(inclus  participation -16758 -14 643
des salariés)

Autres charges
d'exploitation

Impdts et taxes -2 957 -2 671
Dotations aux
amortissements et aux -5205 -4919 |D.16
provisions
Résultat d'exploitation 2 746 5048
Charges et produits
financiers

Résultat courant des
entreprises intégrées
Charges et produits
exceptionnels

Résultat des
opérations en commun

-68 863 -55 367

-86 =26 D.17

2 660 5022

-2152 -922 D.18

Impdts sur les résultats 804 -1 354 |D.11

Résultat net  des
entreprises intégrées
Quote-part dans les
résultats des
entreprises mises en
équivalence

Dot / Rep. aux
amortissements des
écarts d'acquisition
Résultat net de
l'ensemble consolidé
Intéréts minoritaires
Résultat net (part du
groupe)

Résultat par action 60,91 125.43
Résultat  dilué par
action

1312 2 746

28 12

1 340 2759

1 340 2759

60,91 125.43




BILAN CONSOLIDE (EN MILLIERS D’EUROS)

Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

ACTIF 31/12/2018 31/12/2017 Note n° PASSIF 31/12/2018 [31/12/2017 |Note n°
Actif Capitaux
At biliss 34 350 36 852 propres  (part
immobilisé du groupe) 39 996 40 674
Eearts Capital 4400 4400 |D8
d'acquisition
Immobilisation
s incorporelles Primes. écarts
Irr.lmobﬂlsatlon 67 85 |D.1 de
s incorporelles réévaluation
Eeart 190
d’acquisition
Immobilisation X
s corporelles 33 691 35994 1D2 Réserves 34 284 33527
Immobilisation Résultat
s financiéres 469 488 D3 consolidé 1312 2747
Titres mis en|
t
équivalence 123 95 Autres 28 12
. Intéréts
Actif circulant 54 704 39 652 .
minoritaires
Stocks et en- D.4
cours
Clients et| Provisions
comptes 20 069 21728 |D.5 pour risques €| D.9
rattachés charges 6233 7589
Autres
créances et 7632 5225 [D6
comptes  de
régularisation
Valeurs
mobiliéres de 13 529 10026 |D.7 Dettes
placement 42796 28228
Emprunts et
Disponibilités 13 474 2672 dettes D.13
financiéres 20078 7430
Fournisseurs
et comptes
t : 13939 11643
rattachés 16 D.14
Autres dettes
et comptes de
régularisation 8779 9 095
TOTAL 89 053 76 503 TOTAL 89 053 76 503
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(En milliers d'euros)

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Exercice Exercice
2018 2017

FLUX DE TRESOREREE LIES A ’ACTIVITE
RESULTAT NET DE LENSEMBLE CONSOLIDE 1312 2747
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés & 'activité :
- Amortissements et provisions 4 692 4213
- Variation des impdts différés 1397 88
- Plus-values de cession
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT DES SOCIETES INTEGREES 4818 6 872
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT LIE A LACTIVITE 924 795
Flux net de trésorerie généré par l'activité 5742 6077
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations 3452 3 956
Cession d'immobilisations 140t
Incidence des variations de périmeétre
Flux net de trésorerie 1ié aux opérations d'investissement 2051 3956
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere 2002
Minoritaires des sociétés intégrées 28 147
Autres varjations 3990 668
Variation des dépdts de garantie regue
Emissions d'emprunts 15 000
Remboursements d'emprunts 5768 1020
Variation des dettes financiéres diverses 635
Flux net de trésorerie 1i€ aux opérations de financement 10 613 499
VARIATION DE TRESORERIE 14 304 1621
Trésorerie d'ouverture 12 698 11078
Trésorerie de clbture 27 003 12 698




Comptes consolidés

Exercice clos au 31 décembre 2018

(En milliers d'euros)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Impact des Impact de| Total des]
. Réserve Report  &|réserves Résultat de|Ecarts  defréévaluatio Autres Total )
Capital L N N N changement| capitaux
tégale ¢ Pexercice  [co ns net ) variations |Autres
. de méthode propres
d'impdt
Situation 4 la cloture 31/12/2015 14 400 29152 4094 -31 -31 37615
Affectation du résultat 2015 -4 094 -4 094
Résultat de I'exercice 2016 3504 3504
Autres vanations 148 3 31 179
Situation & Ia cléture 31/12/2016 4 400 29300° 3504 0 0 37204
Affectation du résultat 2016 3504 -3 504 0
Résultat de Vexescice 2017 2747
2747

Autres variations 723 723
Situation'a la cldture 3171272017 |4 400 33527 2747 40 674
Affectation du résuliat 2017 2747 -2 747 0
dividendes -2 002 - 2002
Résultat de 'exercice 201§ 1312 40 1352
Situation 2 Iab cldture 31712/201€ 4 400] 0l 0 34 272 1312 O O 40 40024 -
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ANNEXE DES COMPTES CONSOLIDES

A PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Al Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe SED sont établis conformément aux régles et principes comptables
en vigueur en France. Les dispositions du réglement n® 99-02 du Comité de Réglementation
Comptable et modifié par le réglement ANC 2015-07 sont appliquées depuis le 1 janvier 2000.

Les comptes consolidés respectent également les principes comptables définis ci-dessous.

La présentation des comptes et les méthodes retenues pour leur évaluation se soumettent aux
dispositions des réglements CRC 2002-10 sur I’amortissement et la dépréciation des actifs et 2004-06
sur la définition, I’évaluation et la comptabilisation des actifs, applicables depuis le 1¢ janvier 2005.
Le groupe a opté pour la méthode dite prospective.

A2 M¢éthodes de consolidation
L'ensemble des sociétés étant contrdlé exclusivement, directement ou indirectement, par la société
mére SED, est consolidé selon la méthode de I’intégration globale.
La société A2DIS détenue & 47.5 % est consolidée par mise en équivalence.

A3 Méthodes de conversion des opérations en devise

Les éventuelles transactions exprimées en devises étrangéres sont converties aux cours de change en
vigueur au moment de la transaction.

Lors de l'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de cléture. Les
différences de change dégagées & cette occasion et celles réalisées lors des transactions en devises
sont, le cas échéant, comptabilisées en résultat financier.

A4 Ecarts d’acquisition
Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la différence entre
*  Le colt d’acquisition des titres de participation ;
* La quote-part de I’entreprise acquéreuse dans I’évaluation totale des actifs et passifs identifiés a la

date d’acquisition.

Ce poste enregistre donc les écarts consécutifs & une acquisition qu'il n'a pas été possible d'affecter a
un poste de l'actif immobilisé.
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Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits & I’actif immobilisé et sont amortis sur une durée
reflétant, aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors des
acquisitions.

Les écarts d’acquisition négatifs sont inscrits en provisions pour risques et charges et font [’objet de
reprises sur une durée évaluée de la méme maniére que I’écart d’acquisition positif.

AS Date de cloture des exercices des sociétés consolidées
Les sociétés sont consolidées sur la base de leurs états financiers arrétés au 31 décembre 2018, d’une
durée de 12 mois, & I’exception des sociétés créées entrant dans le périmétre dont la durée est fonction
de leur date de création.

A6 Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d'acquisition ou de production.
C’est la méthode de I’amortissement linéaire qui est retenue ; les durées généralement retenues sont les
suivantes :
* Logiciel : linéaire 3 ans

A.6.1  Les autres immobilisations incorporelles

Elles représentent la valeur d'acquisition des logiciels.

A7 Immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de I’actif immobilisé correspond 4 la valeur d’entrée des biens
dans le patrimoine, compte tenu des frais nécessaires & la mise en état d’utilisation de ces biens, mais &
I’exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Dans le cadre des nouvelles régles sur les actifs, la méthode de comptabilisation par composants
s’applique dés le 1* janvier 2005 aux immobilisations corporelies et en particulier aux constructions
(méthode prospective appliquée sur les immeubles destinés & I’exploitation).

C’est la méthode de I’amortissement linéaire qui est retenue ; les durées généralement retenues sont les
suivantes :

* Construction : structure (50 %) linéaire 35 ans

* Constructions : toiture (20 %) linéaire 25 ans

* Constructions : agencements (30 %) linéaire 20 ans

* Agencements et aménagements : linéaire 5al0ans

* Installations techniques : linéaire 5a10ans

= Matériel et outillages : linéaire 5a10ans

* Matériel de transport : linéaire 3 ans

* Matériel informatique : linéaire JasSans
9
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» Mobilier: linéaire 5 ans

A8 Contrats de location-financement
Les contrats de location-financement sont retraités.
Les opérations réalisées au moyen d’un contrat de location-financement sont majoritairement retraitées
selon des modalités identiques & une acquisition & crédit pour leur valeur d’origine au contrat. Les
amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et I’incidence fiscale de ce retraitement
est prise en compte.

Les durées d’amortissement retenues sont conformes a celles appliquées dans les comptes sociaux.

A9 Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué de dépdts et cautionnements versés ainsi que des titres
immobilisés, n’ayant pas lieu d’étre dépréciés.

Al0 Créances et dettes
Les créances et les dettes sont valorisées & leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances est pratiquée nominativement lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur comptable.

All Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement qui correspondent & des dépdts a terme et des parts sociales sont
évaluées a leur colit d'achat a I’exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Une dépréciation est constituée lorsque le cours de bourse ou la valeur probable de réalisation est
inférieur a la valeur d'achat,

Al2 Provisions pour risques et charges
A la clbture de [’exercice, un inventaire des litiges en cours est réalisé. Le cas échéant des provisions

sont enregistrées en fonction de I’avancement des procédures et de I’estimation des risques encourus.

Al3 Engagements de retraite et prestations assimilées

Le montant des droits qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ 2 la
retraite, est déterminé en fonction de leur ancienneté et en tenant compte d’un pourcentage de
probabilité de présence dans I’entreprise a 1’age de la retraite. Ce calcul est externalisé.

La PIDR est comptabilisée dans les comptes consolidés.
10
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La provision pour risques et charges de l'exercice constate les engagements de retraite du
groupe pour un montant de 135 763 €.

Le taux d'actualisation 2018 et de 1.44%.

Le montant des versements effectués auprés de Prédica valorisés au 31/12/2018 s'éléve a

443 764€.

Al4 Impdts sur les résultats

Conformément aux prescriptions du réglement CRC n°99-02, le groupe comptabilise des impdts
différés en cas :

= De différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs au bilan
consolidé ;
* De crédits d’impdts et de reports déficitaires.

Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le dernier taux
d'imp6t en vigueur pour chaque société.

En application du réglement CRC n°99-02, les montants d’impositions différées actives et passives
sont compensés pour une méme entité fiscale.

AlS Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant
Le résultat courant est celui provenant des activités dans lesquelles l'entreprise est engagée dans le
cadre de ses affaires ainsi que les activités annexes qu'elle assume 4 titre accessoire ou dans le

prolongement de ses activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou opérations inhabituels distincts de l'activité et qui
ne sont pas censés se reproduire de maniére fréquente ou réguliére.

Al6 Résultat par action
Le résultat par action correspond au résultat net consolidé —~ part du groupe — se rapportant au nombre
moyen pondéré d’actions de la société mére, en circulation au cours de I"exercice, a l'exception des

actions propres.

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis, le résultat dilué par action correspond au résultat de base
par action.

11
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B PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Une liste de I'ensemble des sociétés consolidées.

B1 Organigramme au 31 décembre 2018

SED

A2DIS
SED LOGISTIQUE 100% 47.5 %

B2 Entrées de périmétre
Aucune entrée de périmétre n’est intervenue au cours de I’exercice 2018,
B3 Sorties de périmetre

Aucune sortie de périmetre n’est intervenue au cours de [’exercice 2018.

B4 Sociétés exclues du périmétre de consolidation

Aucune société n’est exclue du périmétre de consolidation.
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C COMPARABILITE DES COMPTES

C1 Changements comptables
Néant
C2 Changements de méthode de consolidation
Néant
3 Variations de périmétre

® Aucune variation de périmetre
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D NOTES ET COMMENTAIRES

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

D1 Immobilisations incorporelles

Variation | Ecart de Autres

31/12/2017 | Augmentation | Diminution périmbtre _ lconversion [vasiations 31/12/2018
Valeurs brutes "
Frais d'établissement -
Concessions, brevets, licences 10 L 10
Ecart d’acquisition 190 190 -
Autres immobilisations incorporelles 1106 31 1137
Avances et acomptes versés -
Total 1 306 31 190 - - - 1147

Amortissements
Frais d'établissement
Concessions, brevets, licences - 10 - 10
Ecart d'acquisition
Autres immobilisations incorporelles 1022 |- 49 - 1071
Avances et acomptes versés -

Tatal - 1032 |- 49 - - - - - 1081

Valeurs nettes
Frais d'établissement
Concessions, brevets, licences

Ecart d'acquisition 190 190 -
Autres immobilisations incorporelles 84 |- 18 66
Avances et acomptes versés -
Total 274 |- 18 190 - - - 66

Les autres immobilisations incorporelles correspondent a des logiciels, standards et développements
spécifiques et sont amortis sur une durée de trois ans.

D.1.1  Ecart d’acquisition

Le fonds de commerce acquis en 1998 est retraité dans les comptes consolidés ; il a été imputé sur les
capitaux propres en totalité pour 2 286 735 €. Cet écart d’acquisition est reconnu dans les comptes
sociaux de SED LOGISTIQUE.

Acquisition par la société SED LOGISTIQUE d’un fonds de commerce d’une valeur de 190 k€ en
date du 13 juillet 2016. Arrét de cette activité Maghreb en 2018. Cet écart d’acquisition est donc sorti
du bilan sur 2018.

14
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Immobilisations corporelles

Réévaluation +

31/12/2017 |Augmentation  |Diminution |variation i“r:fm 311272018
périmetre

Valeurs brutes
Terrains 969 969
Terrains en crédit-bail 4076 4076
Constructions 29972 1284 31 256
Constructions en crédit-bail 36 999 36 999
Installations techniques, mat. & out. 6353 846 7199
Installations techniques, mat. & out en crédit-bail |4 569 36 4533
Autres immobilisations corporelles 7107 239 7 346
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail
Immobilisations corporelles en cours 394 1002 1029 367
Avances et acomptes
Total 90 439 3371 1065 92 745
Amortissements
Terrains
Terrains en crédit-bail
Constructions <20 311 <1355 -21 666
Constructions en crédit-bail -22 321 -1319 -23 640
Installations techniques, mat. & out. <3313 -1028 4341
Installations techniques, mat. & out en crédit-bail |-3 303 -357 -3 660
Autres immobilisations corporelles -5197 -550 -5 747

Autres immobilisations corporelles en crédit-bail
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Total - 54445 |-4609 -59 054
Valeurs nettes

Terrains 969 969
Terrains en crédit-bait 4076 4076
Constructions 9 661 9590
Constructions en crédit-bail 14 678 13 359
Installations techniques, mat. & out. 3040 2 858
Instaltations techniques, mat. & out en crédit-bail 1 266 873
Autres immobilisations corporelles 1910 1599
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail 0
Immobilisations corporelles en cours 394 367
Avances et acomptes

Total 35994 33 691
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Immobilisations financiéres

31/12/2017

Augmentation

Diminution

Réévaluation
+ var.
périmétre

Ecart de
conversion

autres
variation

311122018

Valeurs brutes
Titres de participations

Créances rattachées & des participations
Autres immobilisations financieres
Titres mis en équivalence

488
95

28

469
123

Total

583

28

592

Provisions pour dépréciation

Titres de participations

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence

Tota}

Valeurs nettes

Titres de participations

Créances rattachées & des participations
Autres immobilisations financieres
Titres mis en équivalence

488
95

28

469
123

Total

583

28

19

5§92
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D4 Stocks et en-cours
Néant

D5 Ventilation des créances par échéance

Les créances se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

Valeurs brutes 31/12/2017 (31/12/2018 |< 1 an > 1 an

Avances et acomptes versés

Clients et comptes rattachés {21 729 20416 20416
Créances fiscales et sociales {4 797 7 295 7 295
Comptes courants débiteurs
Débiteurs divers

Charges constatées d'avance [428 337 337
Charges a répartir
Imp0t différé actif

Total 26 954 28 048 28 048

D6 Dépréciation de "actif circulant

Les dépréciations de I’actif circulant (hors stocks) se décomposent selon :

' ' Varat -

31/12/2017 |Dotations |Reprises 'a]tlat‘lon Ecarts . de Aut'xe’s 31/12/2018
périmétre  {conversion {variations

Clients et comptes
14

rattachés 3 217 12 348

Autres créances

Total 143 217 12 348

D7 Titres de placement
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Le poste "Valeurs mobiliéres de placement” est composé de la fagon suivante :

Valeur Valeur

Titre cotés nette .
boursiére

comptable
OBLIGATIONS du crédit du nord 3000 3000
CA SOLUTION EXEDENT 2 505 2 505
Crédit agricole Excédent 500 500
DAT Crédit du Nord 4000 4 000
CAT SG 524 524
TITRES CE 1000 1000
SG Placements 2000 2000
Total 13 529 13 529

D8 Capitaux propres
Au 31 décembre 2018, le capital social se compose de 22 000 actions d’une valeur nominale de € 200,
soit une valeur totale de € 4 400 000.

D9 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

31/12/2017 |Dotations  |Reprises | ' 2nation |Ecarts - delAutres oy, 000
perlmétre conversion vanations

Autres  provisions

pour risques &|1 124 233 201 1156
charges
PIDR 127 62 54 135

Provisions  impdts

différés passif 6338 1397 4941
0
Total 7589 295 1652 33

D10 Impo6t différé
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Comptes consclidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

La prise en compte, au 31 décembre 2018, d'imposition différée dans les comptes consolidés a eu,
poste par poste, les incidences suivantes :

31/12/2017 131/12/2018 |Variation
Impots
différés actif]
Impots
différés 6338 4941 -1397
passif

Les impéts différés se décomposent par nature de la maniére suivante :

) ' i
Impot différé actif31/12/2017 |TPAt  [mpact - Variation jAutres gy, 040
réserves résultat périmétre  |variations

Organic 9 9
Partl‘CEpanon des 3 3 0
salariés
TVTS 0 0
Abandon c/c 0 0
PV latente 0
OPCVM
Provisi ¢

VISIONS CONEES) 126 36 390
payés
Retraitement
PIDR -33 39 6
Compensation
IDA/IDP 405 405
Total 0 0
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Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

Impo.t différé 31/12/2017 Ixilpact Ir,npact V,ar‘lat\lon Au?re's 31/12/2018
passif réserves résultat périmétre  |variations
Location- 6 461 1334 5127
Financement
Provisions 283 61 222
réglementées
Compensation
4

IDA/IDP 403 3 08
Total -6 339 1398 -4 941

Di1 Impdts sur les résultats

La distinction entre imp0t exigible et impdt différé, au compte de résultat, se présente comme suit :

Exercice Exercice
2017 2018
Impdt 1442 -593
exigible
Charge
(produits) | 40 1397
d'impdts
différés
Total 1354 804

D12 Preuve d'impot

Le taux d’impot utilis€ est de 28%.

Rationalisation de 1'imp6t Exercice 2018
Résultat net de l'ensemble consolidé 1312
Charge d'impdt consolidée (exigible et différé) -804
CICE -435
Résultat avant impdt sur les bénéfices 508
<Impét théorique au taux en vigueur> -897
Différence d'impot 1701
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Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

Le rapprochement entre I'imp6t sur les sociétés figurant au compte de résultat et 'imp0t théorique qui
serait supporté sur la base du taux en vigueur en France s'analyse comme suit :

Analyse de cette différence d'impdt Charges Produits
Différences permanentes -4

Crédit d'imp0t

Différence de taux 1018 -687
Ecart sur Fonds Propres

Total 1014 -687
Différence nette -1701

D13

Emprunts et dettes financiéres

D.13.1 Nature et échéance des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

31/12/2017 |31/12/2018 [<1an 1-5 ans > 5 ans
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit [4 779 14 012 7 000 7011
Emprunts en crédit-bail 635 0
Dettes financiéres diverses 2075 6 066 6066
Concours bancaires courants
Total emprunts et dettes financiéres 7 489 20 078 13 066 7011
D14 Autres passifs a court terme

Les autres passifs 4 court terme comprennent les éléments suivants :

31/12/2017 |31/12/2018 |<1 an 1-5 ans > 5 ans
Fournisseurs 11 643 13 939 13 939
Avances et acomptes regus sur commande
Dettes fiscales et sociales 8 369 7 987 7 987
Dettes sur immobilisations 389 493 493
Autres dettes 336 298 298
Produits constatés d'avance
Ecart de conversion passif
Total autres passifs 4 court terme 20 737 22 717 22 717

L'ensemble de ces dettes est d'échéance inférieure a un an.
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Comptes consolidés

D15 Engagements hors-bilan

D.15.1 Engagements recus

Caution crédit agricole pour 80 640€
Caution crédit mutuel pour 1 575 000€ et 225 000€

D.15.2 Engagements donnés

Néant.

D16 Amortissements et provisions

étre détaillé de la maniére suivante :

Caution douane enlévement et opérations diverses pour 135 000 €

Exercice clos au 31 décembre 2018

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat d’exploitation peut

Exercice Exercice
2017 2018
Reprises de provisions pour risques et charges 623 267
Reprises de provisions sur actif circulant 1
Total reprises d'amortissements et de provisions 624
Dotations aux amortissements 4 525 4692
Dotations aux provisions pour risques et charges 362 296
Dotations aux provisions sur actif circulant 32 217
Total dotations aux amortissements et aux provisions [4 919 5205

D17 Résultat financier
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Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

]

Exercice Exercice

2017 2018
Produits financiers
Total des dividendes
Revenus des autres créances et VMP
Produits nets sur cession de VMP
Produits des autres immobilisations financiéres
Gains de change 1
Autres produits financiers 333 230
Transfert de charges financiéres
Total 334 230 l
Charges financiéres |
Intéréts et charges assimilées -356 -316 |
Pertes de change -3 |
Autres charges financieres \

|

Total -359 316 |
Résultat financier -25 -86 |

D18 Résultat exceptionnel




Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

Exercice Exercice
2017 2018

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur exercices antérieurs
Produits exceptionnels sur opérations en capital
- Sur cession d'éléments d'actif incorporel

- Sur cession d'éiéments d'actif corporel 81
- Sur cession de titres consolidés

- Sur cession d'autres éléments d'actif financier

Autres produits exceptionnels

Reprises de provisions et transferts de charges

Total 81 0
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2152

Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
- Sur cession d'éléments d'actif incorporel

- Sur cession d'é1éments d'actif corporel

- Sur cession de titres consolidés

- Sur cession d'autres éléments d'actif financier 1000

Autres charges exceptionnelles 1

Dotations exceptionnelles aux amortissements et aux provisions

Total 1001 2152
Résultat exceptionnel -918 -2152
Ventilation du résultat exceptionnel

- Part du groupe -918 -2152

- Part des minoritaires
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Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

D19 Effectif moyen

L’effectif employé par les sociétés intégrées globalement se décompose comme suit :

Exercice Exercice
2017 2018
Cadres 88 69
Agents — del o 98
maitrise
Employés |74 85
Quvriers 64 50
Total 286 302

E AUTRES INFORMATIONS

El Informations sectorielles

L’activité du groupe comprend cinq secteurs d’activité (la location d'entrepéts, la
logistique/entreposage, le transport terrestre, le transport aérien et maritime, le remodeling de
magasins).

Les recettes du transport terrestre se sont élevées a 50 983 k€ en 2018 (contre 44 015 K€ en
2017).

Les recettes de la logistique/ entreposage a 26 039 k€ en 2018 (contre 25 798 k€ en 2017).
Les recettes du transport aérien et maritime sont del3 661 k€ en 2018 (contre 6 323 k€ en 2017).

Les recettes de location d'entrep6t et refacturation de charges a 5252 k€ en 2018 contre 5 598ke€
en 2017,

Soit un chiffre d'affaires consolidé de 95 935 k€.

E2 Evénements postérieurs  la cldture

Aucun événement significatif n’est intervenu postérieurement & la cléture des comptes
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Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

E3 Dirigeants

Compte tenu du caractére confidentiel, les rémunérations allouées aux membres de la direction et du
conseil de surveillance ne sont pas communiquées.

E4 CAC

Le montant des honoraires versés au CAC pour leurs missions sur I’ensemble des Sociétés du Groupe
s’éleve 4 49 400 € pour I’exercice 2018.
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Comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2018

SOCIETES CONSOLIDEES AU 31 DECEMBRE 2018

JSO.C 1§té et forme Siége social Metho@e d.e % de contrdle | % d’intérét
uridique consolidation
Z1 de Moimont
SED 21 rue Jean Jaureés Société mere
95476 Fosses
Z1 de Moimont
21 rue Jean Jaurés Intégration
SED Logistique 95476 Fosses Globale 100 % 100 %
Z1 de Moimont Mise en
A2DIS 21 rue Jean Jaurés equivalence | 47.59% 47.5 %
95476 Fosses
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SOCIETE DES ENTREPOTS ET DE DISTRIBUTION

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
au capital de 4.400.000 €uros

Siege social : Zone Industrielle de Moimont
95670 MARLY LA VILLE

712 022 862 R.C.S. PONTOISE

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
SUR LES COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Chers Actionnaires,

Le directoire vous a réuni ce jour en Assemblée *Générale Ordinaire Annuelle a I'effet de statuer sur
I'Ordre du jour dont il vient de vous en donner lecture.

Conformément a la loi et aux réglements en vigueurs, le Conseil de Surveillance doit vous présenter
ses « observations »sur le rapport de gestion établi par le Directoire ainsi que sur les comptes annuels.
Il doit également compléter le rapport de gestion du Directoire, notamment en émettant des
propositions sur le renouvellement, la nomination ou la ratification de la cooptation de membres du
Conseil ou sur le renouvellement du mandat des Commissaires aux Comptes.

I/ « OBSERVATIONS » SUR LES COMPTES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018
AINSI QUE SUR LE RAPPORT DE GESTION PRESENTE PAR LE DIRECTOIRE

Nous vous informons n’avoir aucune observation particuliere a formuler sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2018 qui nous ont été présentés par le Directoire, ces comptes continuant a &tre
établis dans le respect des principes de prudence, régularité, de sincérité et d’'image fidele. Les
modifications de présentation et d’évaluation vous ont été clairement exposées par le Directoire.

Sur les comptes qui vous ont été présentés :

1. Les chiffres significatifs sont les suivants

- Chiffre d’affairesnet: 11 363 383€
- Charges d’exploitation: 7149016 €
- Résultat aprésimp6t: 3883619€
- Total du bilan : 48 987 646€
- Actifimmobilisé Brut: 37 365552 €




Amortissements: (- 23 205 269) €
Titres de Participations : 4432623 €
Capitaux propres : 25442018 €

Sur les comptes consolidés

Nous n’avons pas d'observation particuliere a formuler sur les comptes consolidés qui vous sont
présentés.,

3. Surl'affectation du résultat qui vous est proposée

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur |'affectation du résultat qui vous a été proposé par le
Directoire, a savoir qu’apres avoir constaté que les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018
font ressortir un bénéfice de 3 883 619.84 €uros, décide de 'affecter de la maniére suivante :

O REPORT ANOUVEAU ........cccovevvviniviieveene.. 1947 619.84 €
Dont le solde ressortira dés lors a 13 779 577.44 €

o DISTRIBUTION DE DIVIDENDES............ce.cereruvern. 1936000 €
Soit un dividende de 88 €uros par action

4, Concernant les Filiales et participations

- Les résultats réalisés par notre filiale, la société SeD LOGISTIQUE sont en baisse par rapport a ceux
de I'exercice précédent.
- Les résultats réalisés par notre filiale, A2DIS sont positifs.

5. Sur la situation de la Société et les prévisions ainsi que sur les événements survenus de la
date de cloture de I'exercice jusqu’a la date d’établissement de son rapport de gestion par
le Directoire

Nous ne formulons aucune observation particuliere sur les informations qui vous sont données par
le Directoire.

6. Sur 'actionnariat de la Société

Nous précisons que le pourcentage d’actions détenues en pleine propriété par des salariés est inférieur
a 3%. ’

Cependant, aucun salarié de la Société ou de Sociétés qui lui sont liées ne détient d’actions de la
Société faisant I'objet d’une gestion collective ou d’actions dont il n'aurait pas une libre disposition.




7. Droits de vote

Nous vous rappelons que le capital de la Société est composé de 22.000 actions ordinaires chacune
disposant d’une voix.

Le nombre total de droit de vote s’établit donc a 22.000.

Il n"a pas été modifié depuis la derniere Assemblée générale.

11/ Rapport sur le gouvernement d’entreprise

1. Sur la situation du mandat des Membres du Conseil de Surveillance et des Membres du
Directoire

Nous vous informons que le mandat des membres du Directoire et du Conseil de Surveillance ayant
été renouvelé le 05 juin 2015, lesdits mandats viennent a expiration a la date de I'’Assemblée qui sera
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2019.

Monsieur Patrick Dubois est Président du Conseil de surveillance et il ne détient pas d’autre mandat.
Monsieur Christophe Dubois est Président du Directoire et président de la SED LOGISTIQUE.

2. Surla situation du mandat des Commissaires aux Comptes

Nous vous informons que les mandats de la société KPMG S.A., Commissaire aux Comptes titulaire et
Madame GOALEC, Commissaire aux Comptes suppléant, arriveront a échéance lors de I'Assemblée
Générale Ordinaire qui sera appelée a statuer sur les comptes de 'exercice social clos le 31 décembre
2020.

Le mandat du Co-commissaire aux comptes titulaire, Madame Martine AVENARD et celui du Co-
commissaire aux comptes suppléant, Monsieur Sylvain MARY, viennent a expiration lors de
l'assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice social clos le 31
décembre 2022.

3. Délégations en cours de validité accordé par I'assemblée générale dans le domaine des
augmentations de capital

Néant.

4. Modalités d’exercice de la Direction Générale

S.A a Directoire et Conseil de surveillance.




5. Sursituation des conventions conclues par une filiale détenue, directement ou

indirectement, avec I’'un des mandataires sociaux ou l'un des actionnaires disposant d’une

fraction des droits de vote supérieure a8 10%, lorsqu’elles ne sont pas des conventions

courantes conclues a conditions normales

Néant

6. Sur les conventions réglementées

pourriez souhaiter,

Dans quelques instants, lecture vous sera donnée du rapport spécial établi par les Commissaires aux
Comptes en conformité avec les dispositions des articles L.225-86 et suivants du Codes de Commerce,
rapport que nous vous demandons de bien vouloir approuver.

Le Conseil de Surveillance se tient a votre disposition pour vous donner toutes précisions que vous
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[ SOCIETE DES ENTREPOTS ET DE DISTRIBUTION

Société Anonyme a Directoire et Consell de Surveillance
au capital de 4.400.000 €uros

Siege social ; Zone Industrielle de Moimont
95670 MARLY LA VILLE

712 022 862 R.C.S. PONTOISE

TEXTE DES RESOLUTIONS
DE 'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

EN DATE DU 14 JUIN 2019

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Président et
du rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels, approuve les comptes annuels de
I'exercice clos le 31 décembre 2018 lesquels font apparaitre un benéfice de 3 883 619 €uros.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

L'’Assemblée Générale approuve également le montant des dépenses non déductibles de
Fimpot sur les Sociétés, visées a l'article 39-4 du Code Général des Impdts, qui s'éléve a 47 634
€uros ainsi que I'impdt correspondant ressortant & 13 337€uros (taux appliqué : 28%).

En conséquence, 'Assemblée Générale donne quitus aux membres du Directoire, de leur
gestion de 'exercice écoulé.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, lecture entendue du rapport des Commissaires aux Comptes concernant les
comptes consolidés et aprés que Iui alent été présentés ces dits comptes consolidés, approuve tels

qu'ils sont présentés, ces comptes et bilan ainsi que toutes les opérations et faisant apparaitre un
bénéfice de 1 340 026€uros.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale approuvant la proposition du Directoire, décide d'affecter le béneéfice net
comptable de l'exercice, soit 3 883 619 .84 €uros de la maniére suivante

o REPORTANOUVEAU ..., 194761984 €
Dont le solde ressortira dés lors a 13 779 5§77.44 €

o DISTRIBUTION DE DIVIDENDES.................oooveen. 1936000 €
Soit un dividende de 88 €uros par action




Si vous approuvez ces propositions, le revenu global, au titre de Pexercice 2018, de chacune des 22.000 actions

composant le capital social sera de 88 €uros, comprenant un dividende de 88 €uros auquel s’ajoute la réfaction de
35.20 €uros.

Nous vous rappelons que, conformément aux dispositions de l'article 117 quater du Codg
Général des Impodts, les actionnaires personnes physique fiscalement domiciliés en France qui
pergoivent des revenus éligibles & I'abattement de 40% prévu a l'article 158 du Code Généralg des
impbts sont désormais soumis sur ces revenus ainsi que les produits de p!acemgnt a revenu fixe &
prélévement forfaitaire non libératoire de 21% pour les dividendes et revenus assimilés et ?4% pour lles
produits de placement a revenu fixe, sauf a en étre dispensé sur leur demande expresse & la condition
que leur revenu fiscal de référence de {'avant derniére année soit inférieur a 75.000 €uros ou 50,000

€uros selon leur situation de famille pour les dividendes et 50.000 €uros ou 25.000 €uros pour les autres
revenus.

Faute pour l'actionnaire de manifester son intention d'étre dispensé dg . paiement du
prelevement forfaitaire non libératoire dans le délai prescrit, il sera réputé avoir implicitement pris la
décision de s'acquitter de ce prélévement a la source non libératoire.

Conformément aux dispositions de ['article 243 bis du Code Genéral des Impdts, 'Assemblee

Geénérale rappelle que les sommes distribuées a titre de dividendes, pour les trois exercices précédents,
ont été les suivantes :

Revenus non
Exercice clos le Revenus éligibles a la réfaction de éligibles a la
40% réfaction de 40%
Dividendes Autres revenus
distribués
31.12.2015 1747 829.60€ / 1252 970.40 €
31.12.2016 0€ / 0€
31.12.2017 1166 074 € / 835 926 €

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale prend acte qu'aux termes du rapport spécial du Commissaires aux
comptes celui-ci n'a été avisé d'aucune convention nouvelle conclue au cours de I'exercice clos e 31
décembre 2018 et entrant dans le champ d'application des dispositions de I'article L.225-86 du Code
de Commerce.

Les conventions visées a 'article L. 227-10 du Code de Commerce, conclues au cours des exercices
antérieurs et qui se sont poursuivies sur I'exercice coulé, a savoir :

Avec la SOCIETE SED LOGISTIQUE

- Convention d'intégration fiscale.

Aux termes de cette convention, qui s'applique depuis le 1¢" janvier 1999, il est retenu le principe
de neutralité par lequel, dans la mesure du possible, la sociétée SeD LOGISTIQUE doit constater dans
ses comptes pendant toute la durée d'intégration dans le groupe SeD une charge ou un produit
analogue a celui qu'elle aurait constaté si elle n'avait pas été intégrée.

A la cldture de l'exercice, la part d'Impét sur les Sociétés versees par la société SeD LOGISTIQUE
a la sociéte SeD s'éleve & 0.00 €uros.




Avec la SOCIETE A2DIS
- Convention d'assistance.

Une convention d'assistance dans les domaines de direction générale, administrative, financiére et
juridique ainsi qu'en matiére commerciale, de contréle de gestion, de ressources humaines, de
communication et de négociation de contrats, a été signée avec la société A2DIS le 20 novembre 2014,
a effet du 20 novembre 2014. '

Le montant des prestations facturées a la société A2DIS s'est élevé pour l'exercice c(o§ le 31
décembre 2018 & 24 000 €uros hors taxes. Ce montant est révisable annuellement en fonction des
besoins de la société A2DIS tels qu'ils résulteront de son budget annuel.

Elle approuve les conventions mentionnées dans ce rapport, conclues au cours d'exercice
anterieurs et qui se sont poursuivies pendant I'exercice clos le 31 décembre 2018,

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Genérale décide de fixer le montant global des jetons de présence du Conseil de

Surveillance pour 'exercice écoulé, a la somme de 16.000 €uros, & charge par lui d'en faire la répartition
entre ses membres comme bon lui semblera.

SIXIEME RESOLUTION

AUGMENTATION DE CAPITAL

Nous allons vous proposer de statuer sur une résolution relative & I'épargne salariale, conformément a
la loi.

En effet, les actions détenues par les salariés de I'entreprise représentant meins de 3% du capital social,
ity a lieu, en application de l'article L.225-129-6 alinéa 2 du Code de Commerce de vous soumettre une
telle résolution, ayant pour objet la réalisation d’'une augmentation de capital réservée aux salariés

adhérents d'un plan d'épargne d’entreprise existant ou a créer, dans les conditions prevues a l'article
L. 3332-18 et suivants du Code du Travail.

Les principales caractéristiques de cette augmentation de capital seraient les suivantes :

* le nombre total d'actions qui seront ainsi souscrites ne pourra étre supérieur a 3 % du capital
social au jour de la décision,

* suppression du droit préférentiel de souscription,
» [I'Assemblée Genérale confere tous pouvoirs au Président pour mettre en ceuvre la présente
autorisation et notamment

o mettre en place tout plan d'épargne entreprise qui serait nécessaire,

o fixer le nombre des actions nouvelies & émettre et leur date de jouissance ;

o arréter la date et les modalités des émissions qui seront réalisées en verty de la présente
autorisation en conformité avec les prescriptions légales et statutaire et notamment fixer le
prix de souscription, ainsi que les délais accordés aux salariés pour l'exercice de leur droit,
les dates de jouissance, dans les conditions prévues par la loi et les réglements, étant
précisé que le prix de cession des titres devra étre détermingé conformément aux
dispositions de I'article L. 3332-20 du Code du Travail X

o fixer les délais et modalités de libération des souscriptions ;

© constater |a réalisation de la ou des augmentations de capital et apporter aux statuts les
modifications qui en résulteront

o dune fagon générale, décider et effectuer soit par Iui-méme, soit par mandataire, toutes

opérations et formalités, et faire le nécessaire en vue de la réalisation de la ou de ces
augmentations de capital.

Nous vous proposons de rejeter cette résolution.




SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original des présentes pour réaliser les
formalités aupres du Greffe du tribunal de commerce.




