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Exercice clos le 31 décembre 2018 

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

A l'Associé Unique de la société Silk Holding, 

MIM xt 

ÈMI 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de l'associé unique, nous avons effectué 

l'audit des comptes annuels de la société Silk Holding relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2018, 

tels qu'ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 

réguliers et sincères et dcnnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi 

que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous 

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 

opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels » du présent 

rapport. 

I ndépendance 

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance qui nous sont 

applicables, sur la période du l janvier 2018 à la date d'émission de notre rapport, et notamment 

nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de 

commissaire aux comptes. 

SAS à capital vacHble 

438 476 913 R.C.S. Nanterre 

Société de commissaires aux Comptes 

Siège social 1-2, place des Saisons 92400 Courbeoole - Paris La Défense 1 
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En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives à la 

justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, 

selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de 

l'exercice. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

La note « Titre immobilisés » de l'annexe expose les règles et les principes comptables relatifs à 

l'évaluation de la valeur d'utilité des titres de participation détenus par votre société. Dans le cadre de 

nos appréciations, nous avons vérifié le bien-fondé de l'approche retenue ainsi que de la cohérence 

d'ensemble des hypothèses utilisées et des évaluations qui en résultent. 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 

des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la 

situation financière et les comptes annuels adressés à l'associé unique. 

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives 

aux délais de paiement mentionnées à l'article D. 441-4 du Code de commerce. 

I l appartient à la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 

aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 

estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d'évaluer la capacité de la 

société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 

nécessaires relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité 

d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le président. 

Silk Holding 
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esponsa bi lites du comssalre ucoes relatives à Judit de 

I l nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 

significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 

garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 

résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 

s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des 

comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 

En outre:  

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en oeuvre des procédures 

d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour 

fonder son opinion. Lc' risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude 

est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut 

impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 

contournement du contrôle interne 

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 

d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du 

contrôle interne 

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable 

des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant 

fournies dans les comptes annuels 

il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable de 

continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude 

significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 

capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments 

collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 

événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à 

l'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les 

informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 

réserve ou un refus de certifier 

Silk Holding 
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 

reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

Paris-La Défense, le 1er  mars 2019 

Le Commissaire aux Comptes 

ERNST & YOUNG et Autres 

Jeai 

Silk Holding 
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75008 PARIS 

CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
BILAN ACTIF 

K Exercice N Exercice N-1 
31i12/2018 12 

_________________ 

31/12/2017 12 
ACTIF Amortissements I  

Bt'ut et dépréciations Net Net 
(_déduire)  

Capital souscrit non appelé (J) 

Immobilisations incorporelles 
Frais d'établissement 

Frais de développement 

Concessions, brevets et droits similaires 

Fonds commercial (1) 

Autres immobilisations incorporelles 

Avances et acomptes 

Immobilisations corporelles 
Ferrams 

Constructions 

CD Installations techiliques, matériel et outillage 

Autres ininlobiliSatiolls corporelles 

Immobilisations en cours 

Avances et acomptes 

Immobilisations financieres (2) 
" Participations mises en équivalence 

Autres participatiolss 66 573 601 66 573 601 66 573 601 

Créances rattachées à des participations 

Autres titres immobilisés 

Prêts 

Autres immobilisations financieres 

Total 11 66 573 601 66 573 601 66 573 601 

Stocks et en cours 
Matiéres prenlieres, approvisionnements 

En-cours de production de biens 

En-cours de production de services 

Z Produits intermédiaires et finis 

Marchandises 

Avances et acomptes versés sur commandes 

Créances (3) 
Clients et comptes rattachés 

Autres créances 19 719 947 19 71/9 947 211/06 541 

Capital souscrit -  appelé, non versé 

Valeurs mobilières de placement 

Disponibilités 1 960 573 1 960 573 1 797 922 

Charges constatées d'avance (3) 

Totallll 21 680 520 21 680 520 22 904 464 
J 

E Frais d'émission d'emprunt /i étaler (IV) 

r yo Primes de remboursement des obligations (V) 

Lcarts de conversion actif (VI) 

TOTAL GÉNÉRAL (I+H+III+IV±V+VI) 88 254 121 88 254 121 89 478 066 

(i) DoiS (troll 511 bOit 

(2)  F5,iii â iiioin d'un aj i 

3)  Doiji à pin' d'un an 19 719 947 
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( zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
BILAN PASSIF 

A 
Ft3I1' 

Exercice N Exercice N-1 
31'122018 12 31122017 12 

Capital (Dont versé : 27 591 750 ) 27 591 750 27 591 750 

Primes d'émission, de fusion, d'apport 7 800 000 7 300 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA000 

Ecarts de réévaluation 

Réserves 
Réserve légale 37 010 

Réserves statutaires ou contractuelles 

Réserves réglementées 

Autres réserves 
Lii 

Report à nouveau 6 006 59 830— 

Résultat de l'exercice (Bénéfice ou perte) 1 276 625 .300 075 

Sub entions d'in vestissenienl 

Provisions réglementées 1 724 157 1 004 157 

Total 1 38 435 759 37 856 102 

iD 

Produit des emissions de titres participatits 

Avances conditionnées 

Total II 

C 
Provisions pour risques 

Provisions pour charges 

— Total III 

Dettes financières 
Emprunts obligataires convcrtillcs 

Autres emprunts obligataires 

Emprunts auprès d'établissements de crédit 

Concours bancaires courants 

Emprunts et dettes financières diverses 49 303 110 51 606 814 

Avances et acomptes reçus sur coinniandes en cours 

— Dettes d'exploitation 
Dettes lburnisscurs et comptes rattachés 15 253 15 150 

Dettes fiscales et sociales 

Dettes sur immobilisations cl cumptes rattachés 

Autres dettes 

Produits constatés d'avance (1) 

Total IV 49 813 362 51 621 964 

Ecarts de cons crsion passml (V) 

TOTAL GÉNÉRAL (I+lt+IfI+IV+V) 88 254 121 29 400 066 

1 1 i)ui a nsm diin an 754 290 1 057 892 
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75008 PARIS 

c COMPTE DE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBARESULTAT 

Exercice N 3112 2018 12 Exercice N-1 
France Exportation Total 31/12/2017 12 

Produits d'exploitation (1) 

Ventes de marchandises 

Production vendue de biens 

Production vendue de services 

Chiffre d'affaires NET 

Production stockée 

Production immobilisée 

Subventions dzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'exploitation 

Reprises sur dépréciations. provisions (et amortissements), transferts de charges 

Autres produits O 

Total des Produits d'exploitation (I) 0 

Charges d'exploitation (2) 

Achats de marchandises 

Variation de stock (marchandises) 

Achats de matières premières et autres appro isioimements 

Variation de stock (matières premières et autres approvisionnements) 

Autres achats cl charges externes * 37 320 37 193-  

Impôts, taxes et versements assimilés 76 116 

Salaires et traitements 

Charges sociales 

Dotations aux amortissements et dépréciations 

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 

Sur actif circulmmi dotations aux dépréciations 

Dotations aux provisions 

Autres charges 

Total des Charges d'exploitation (II) 37 396 137 077- 

1 -  Résultat d'exploitation (I-II) 37 396 137 077 

Q uotes-parts de Résultat sur opération faites en commun 

Bénéfice attribué ou perie transférée (III) 

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 

I) Dont pi oduit affëieiitsâ des eXCrCtCe atitenetti 

2) L)oitt chaige-tiferemes à des zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAexeicices anterienis 
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75008 PARTS 

(COMPTE DE RESULTAT 

Exercice N Exercice N-1 
3112 2018 12 31 122017 12 

Produits financiers 

Produits financiers de particIpations (3) 1 749 947 1 206 960 

Produits des autres valeurs mobilières et créances de lactif immobilisé (3) 

Autres intéréts et produits assimilés (3) 303 112 357 948 

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de chantes 

Différences positives de change 

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement 

Total V 2 053 059 1 564 308 

Charges financieres 

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 

Intérèts et charges assimilées (4) 739 038 901 886 

Différences négatives de change 

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement 

Total VI 739 038 901 296 

2. Résultat financier (V-VI) 1 314 021 662 923 

3. Résultat courant avant impôts (I-II±Ill-IV+V-Vl)  1 276 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA625 800 000 

Produits exceptionnels 

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 

Produits exceptionnels sur opérations en capital 

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 

Total VII 75 

Charges exceptionnelles 

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 

Total VIII 

4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 75 

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX) 

Impôts sur les bénéfices (X) 

Total des produits (I+1II+V+VII) 2 053 059 1 564 883 

Total (les charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 776 434 764 809 

. Bénéfice ou perte (total des produits zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA— total (les charges) 1 276 625 300 075 

Y coup I Rcdc aisce de o edO bail inobiliei 

Redes ,IiIçe de credo bail rntrnobiliei 

51 Dont e omit snucel liant les entreprises becs 1 564 299 
41 Dont ustelets concernant les eutiepiise' lice', 856 148 
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75008 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAPARIS 

ANNEXE 
Exercice du 01012018 au 31'12!2018 

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE 

Néant. 

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE 

Néant. 

- REGLES ET METHODES COMPTABLES - 

(PCG Art. 831-1;1) 

Principes et conventions générales 

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux règles 
comptables 
dans le respect des principes prévus par les articles 12 1-1 à 12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1-5 et suivants du Plan 
Comptable Général 2016. 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est 
la méthode des coûts historiques. 

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec le règlement ANC 
2016-07 relatifs à la réécriture du plan comptable général applicable à la clôture de 
l'exercice. 

Permanence des méthodes 

Les méthodes d'évaluation pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport à 
l'exercice précédent. 

Informations générales complémentaires 

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobilières de placements 

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors fi-ais accessoires. Lorsque la 
valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constituée du 
montant de la différence. 

Etat des créances et des dettes 

Voir tableaux pages suivantes. 
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75008 PARIS 

»1) 
xercicc du 01/01/2018 au 

LI Engagement retraite 

La société n'employant pas de personnel, aucun engagement de retraite n'a été 
provisionné. 

Affectation du résultat 

Le résultat de l'exercice clos le 31 Décembre 2018 se solde par un bénéfice net de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 276 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA625 euros. 

La variatiation des capitaux propres au 31 Décembre 2018 s'explique par: 
- la formation du résultat de l'exercice clos au 31 Décembre 2018. 

Divers 

Il a été comptabilisé une charge de 8 243 euros au titre du commissariat aux comptes en 
2018. 

Disponibilités 

Le poste "disponibilités" au bilan comprend les soldes des comptes bancaires suivants: 
- Banque AIE pour  761 850. 86 eur os.  

- Banque Société Générale pour 195 608.81 euros. 

Aucune transaction avec les parties liées n'a été conclue à des conditions anormales de 
mar ché.  

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN - 
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75008 PARIS 

ANNEXE 
ercice du U 1/0 1  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAIU I au 

Etat des immobilisations 

Valeur brute 

début 
d'exercice 

Augmentations 

Réévaluations Acquisitions 

Autres partic1PatioIs 66 573 601 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 

TOTAL 66 573 601  

TOTAL GENERAL 66 573 601 

Diminutions Valeur brute 
en lin 

d'exercice 

Réévaluation 
Valeur d'origine 

lin exercice Poste à Poste Cessions 

Autres Part1c1P it ions  
66 573 601 

TOIAL  66 573 601  

TOTAL (jENERAL  66 573 601  

Etat des provisions 

Provisions réglementées Montant début 
d'exercice 

Augmentations 
Dotations 

Dinunutions 
Montants 

utilisés 

Diminutions 
Montants non 

utilisés  

Montant lin 
d'exercice 

Amortissements dérogatoires 
-  

1 724 1 57  1 724 157 

IOTAL 
-  

1 724 157  1 724 157 

TOTAI ( iENERAL 1 724 157  1 724 157 

Etat des echéances des creances et des dettes 

Etat (les créances Montant brut A 1 an au plus A plus dl an 

Groupe et associés 19 719 947 0 19 719 947 

TOTAL 19 719 947 0 19 719 947 

Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus De 1 à 5 ans A plus de 5 ans 
Fournisseurs et comptes rattachés 
(iroupectassociés 

15 253 
49 803 110 

15 253 
739 038  49 064 072 

TOTAL 49 818 362 754 290  49 064 072 

Composition dii capital soda! 
PC(i Art. 531-3 et 832-13) 

\7aleuis 
Diflrenies catégories de titi-es nominales 

Nombre zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAde  titres 
Au début Créés Remboursés En lin 

CTIONS 000 2 759 175 

Le capital est entièrement libéré. 

Titres immobilisés 
(PC(j •\n. 831-2 20 et 832-7) 

Les titres de participatio1, ainsi que les autres titres immobilisés, sont estimés à leur 
coût d'acquisition qui correspond au prix d'achat et aux frais accessoires ou à la valeur 
d'apport. La valeur comptable des principaux actifs immobilisés est comparée à la 
valeur de marché estimée. Une expertise indépendante sert de référence pour ces actifs 
immobilisés. 
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75008 PARIS 

ANNEXE 
Exercice du 0101/2018 au 31/12!201 

Lorsque la valeur de marché estimée est inférieure à la valeur nette comptable, une 
provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence. Elle est 
éventuellement complétée par une provision pour risque dans le cas où la valeur 
d'inventaire serait négative. 

Au titre de l'exercice 2018, aucune provision n'a été constatée. Les frais d'acquisition 
des titres sont amortis linéairement sur 5 ans. 

Produits à recevoir 

Montant des produits à recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant 

Autres créances 113 404 
Disponibilités 179 

Total 113 593 

Charges à paver 

Montant des charges à payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant 
Emprunts et dettes linanciéres diverses 
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

7 3 9 039 
15 253 

lotal 754 91 

Charges et produits constatés d'avance 

Néant. 
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75008 PARIS 

ANNEXE 
Exercice du 01/01/2018 au 31/ 

- zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACOMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESU LTAT - 

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées 
(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13) 

Charges linancières Produits linanciers 

Total 739 038 2 049 944 

Dont entreprises liées 739 038 2 049 944 

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS - 

Dettes garanties par des sûretés réelles 
(PC'G Art. 53 1-2 9) 

Néant. 

Identité des sociétés mères consolidant les comptes 
(PC(i Art. 831-3) 

Dénomination sociale l'orme Capital Siège social 

CNP ASSURANCES SA 686618477 4 place Raoul Dautry 
75015 PARIS 
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Liste des filiales et Darticipations 
(Code du Commerce Ait. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAL 23315 J'(G Art. 53-3 ci 532-13) 
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Renscigiiernents détaillés 
-  Filiales détenues â -I- de 50% 

-  13 15 VILLE. L [VEQUF 6 034 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA400 8 551 5% 500.00 54 549 444 54 640 444 11) 5516 542 3 284 388 1 741 913 1 749 047 

-  Participations détenues entre 10 et 50 % 

Reiiseigneinents globaux 

-  Filiales non reprises en A 

-  Participations non reprises en A 


