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[i Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019
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4 Actif :Note n°3 Valeurs brutes Amort. Prov. 2019.12 2018.12

% Ecarts d'acquisition 4.1 79 822 (40 375) 39 447 44 372

*" Immobilisations incorporelles 4.2 2710 (2 201) 509 733

;‘_ Immobilisations corporelles 4.3 14 410 (3010) 11 400 7 221

k Immobilisations financiéres 4.4 . 11 136 (352) 10785 12 154

é Titres mis en équivalence - - -

Ji Total actif Immobilisé 108 078 (45 937) 62 141 64 479
Stocks et en-cours 4.5 : 4634 (358) 4276 4 566

¥ Clients et comptes rattachés 4.6 25621 (339) 25 282 22 867

. 3 Autres créances et comptes de régularisation ' 4.7 13 054 (3) 13 051 12 065
Disponibilités et VMP 4.8 33 909 - 33909 36 234

“ Total actif circulant 77 217 (699) 76 518 75732

1 Total actif 185 295 (46 636) 138 659 140 211

gﬁ Passif Note n°® 2019.12 2018.12

1 ? :

5 Capttal 49 | 12 062 12 062

¥ Réserves 16 338 12721

4 Reserves de conversion groupe 56 50
Résultat de l'exercice 4619 3630

5 Capitaux propres (part du groupe) : 33075 28 463
Intéréts minoritaires E 15 197 15 334
Capitaux propres totaux : 48 272 43 797
Autres fonds propres I - -
Provisions pour risques et charges ' 2150 1883
Emprunts et dettes financiéres 4.11 44 120 51185
Fournisseurs et comptes rattachés 4.12 6 117 5 686
Autres dettes et comptes de régularisation 4.12 ' 38 000 37 660
Total des dettes 88 237 94 531
Total passif 138 659 140 211
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019
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Compte de résultat gNote n° 2019.12 2018.12

Chiffre d'affaires 5.1 97 868 99 776
Autres produits d'exploitation | 52 2614 2 356
Total des produits d'exploitation E I 100 482 102 132
Achats consommeés matiéres premiéres et marchandises ] 53 -54 369 -57 170
Charges externes 54 -5756 -6 244
Charges de personnel 55 -21 055 -20 520
Impbts et taxes -1243 -1017
Variation des amortissements et provisions 5.6 -1731 -848
Autres charges d'exploitation -2728 -2 444
Total des charges d'exploitation : -86 882 -88 244
Résultat d'exploitation 13 600 13 888
Charges financiéres , -968 -1 986
Produits financiers ' 926 318
Résultat financier 57 | 42 -1 668
Résultat courant des sociétés intégrées ' : 13 558 12 220
Charges et produits exceptionnels 5.8 : 2008 2 525
Impét sur les résultats ' 6. -4 821 -4 947
Résultat net des entreprises intégrées : 10 745 9799
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence I 0 0
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -5 752 -5 841
Résultat net de I'ensemble consolidé : 4993 3958
Intéréts minoritaires ' ; 374 327
Résultat net (part du groupe) . 4619 3630
Résultat par action 0.38 0.30
0,38 0,30

Reésultat dilué par action
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b m Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019
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¥ Tableau des flux de trésorerie ' 2019.12 2018.12
§ 5 OPERATIONS D'EXPLOITATION .
? ;. { RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 4993 3958
‘3 < '?l, Dotations et reprises sur amortissements et provisions 6314 7219
;3 Pius et moins values de cession -2110 -3 151
».Jimpéts différés -16 125
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 9180 8151
Variation des stocks ' 297 -20
= Variation des créances clients et autres débiteurs -2 975 -3116
’ Variation des provisions sur clients et autres débiteurs -20 56
% A, Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs -211 6744
% VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT -2910 3665
3; Flux net de trésorerie li¢ a l'activité 6 271 11 815
§ "‘zﬁ*ﬁpf‘"‘“ 4 OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
j $O ﬁ Acquisition dimmobilisations 6924 -3 364
i l . ey Cession d'immobilisations 6 431 9444
é i * .« Incidence des variations de périmétre -536 1643
% Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -1 030 7723
2 OPERATIONS DE FINANCEMENT
? ‘| Dividendes versés par la société mére 0 -1 500
-; l»f‘;?» Dividendes versés aux minoritaires -511
% Augmentations (réductions) de capital 745
é £ Emissions d'emprunts -5272 1544
!3 ;"» Remboursements d'emprunts -1846 -5 564
§ Flux net de trésorerie lié¢ aux opérations de financement -7 629 -4 775
' Incidence de la variation des taux de change 35 -1
§ VARIATION DE LA TRESORERIE DE L'EXERCICE : -2 354 14761
« Trésorerie d'ouverture 36 231 21468
Trésorerie de cloture 33876 36 231
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i Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019
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tion i la clbture de l'exercice 2017.12 12 062 8579 5
Affectation du résuttat de lexercice 14 474
Dividendes versée -1 500
Variatien des taux de change 14 45 0 59 12 70
Résulat 2018 12 3630 3630 327 3958
Autres mouvements 4] -8 846 0 -8 846 9690 344
Sntuation & Lz cléture de Fexercice 2018.12 12062 12721 50 3630 28 483 15334 43797
Affectation du résultat de lexercice 2019 12 3830 -3630 0 o
Dividendes versés -511 -511
Varlabon des taux de change 0 [} 8 14 20
Résultat 2019 12 4619 4619 374 4993
Autres mouvements -13 -13 -13 -26
Sttuation a la cloture de I'exercice 2019 12 12062 16 338 56 4619 33075 15197 48272
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

Tous les montants sont exprimés en milliers d'€uros
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Les travaux en-cours correspondent aux temps passés et charges engagées sur des

3.3.7.
3.3.8.
3.3.9.
3.3.10.
3.3.11.
3.3.12.

operations faites pour lesquelles il existe un contrat signé et dont la date de

réalisation est postérieure & la date de cléture. Une provision pour dépréciation est
comptabilisée lorsque la valeur réalisable des stocks devient inférieure a leur colt

d'acquisition ou de production.

Créances et dettes

Trésorerie et valeurs mobilieres de placement

Impéts sur les bénéfices

Provisions pour risques et charges

Engagements de retraite et prestations assimilés
Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant
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1. Faits majeurs

1.1. Faits majeurs de I'exercice

La société Europa Group a acquis 100% des titres de la société Downtown Europe.

Au cours de l'exercice 2019, la société Financiere MF DONCIEUX a souscrit des engagements
d'investissements auprés de deux nouveaux fonds : Fonds" Abenex Value" (investissements
réalisés sur 2019 & hauteur de 200 K€) et Fonds "Experienced Capital Partners II" (investissements
réalisés sur 2019 a hauteur de 1 700 K€).

Une convention de cession d'actions sous condition suspensive a été conclue le 19 décembre 2019
entre les actionnaires de la société Europa Group et Comexposium Holding (« Comexposium ») en
vue de procéder & la cession de cent pour cent (100%) du capital et des droits de vote de la société
Europa Group et de ses filiales.
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1.2. Evénements postérieurs a la cléture

23

Le contexte épidémique lié au coronavirus COVID-19 crée une situation incertaine. A ce stade, il est
difficile d'en mesurer les impacts sur I'activité; le groupe met en place les mesures appropriées pour
ses employés et pour répondre aux besoins de ses filiales et participations.

Au jour de rédaction de la présente annexe, Comexposium n'a pas procédé a I'acquisition de cent
pour cent (100%) du capital et des droits de vote de la société Europa Group et de ses filiales malgré
la réalisation de la condition suspensive.

R DTG W W e R A RIS

B s RO, SRR b A 1A%

LS PRRE TR A TSR RR i

©2020 KPMG S A, societé anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre francais du réseau KPMG constitue de cabinets indépendants
Adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse Tous droits réservés Le nom KPMG et le logo sont des marques déposees ou des marques de
KPMG International [Imprime en France]




I SRR ALY A€ O WT Y e 4}

AT R R

By e

Sp 33T

R I A £ T i

& W

it A R N s

2. Activité(s) et périmétre

2.1.  Organigramme au 31/12/2019

FMFD Financiere Invest in Edropa
MF Doncieux (SAS) 1]
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2.2. Entités consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

”. Stnings .. b
LT Ty g e
Société Société

FINANCIERE MF DONCIEUX Mére Mére 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SCL FLOMAR G IG 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
SCI MAYEN IG IG 60,00 % 60,00 % 60,00% 60,00 %
EUROPA GROUP IG IG 100,00 % 100.00 % 64,70 % 64,92 %
EUROPA BOOKING & SERVICES IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70 % 64,92 %
Les entretiens professionnels

formation G IG 100,00 % 100,00 % 64,70 % 64,92 %
EUROPA ASIA IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
EUROPA ORGANISATION AFRICA IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
INSIGHT OUTSIDE IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
PHILIA MEDICAL EDITIONS IG G 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
EDIMARK SANTE IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
PRESSE ET PAPIERS IG IG 100,00 % 100.00 % 64,70% 64,92 %
Invest In Europa Il IG IG 50,00 % 50,00% 50,34 % 50,00 %
L'information dentaire G IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
DOWNTOWN IG NI 100,00 % - 64,70 % -
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2.3. Entités exclues du périmetre de consolidation

Les sociétés suivantes sont exclues du périmétre de consolidation par leur absence d’activité ou
leur caractére non significatif :

- GROUPE HIMA : valeur des titres & obligations = 334 K€,

- MY FEELBACK SAS : valeur des titres = 200 K&,

- PH Occitanie : valeur des titres = 100 K€,

- Canopia : valeur des titres = 500 K€ (contrat de capitalisation souscrit en mai 2016),

DPESVERRE: S

‘ - Axa : valeur des titres & obligations = 5 985 K€
t - Be Patient : obligations souscrites pour 200 K€
A - SAS MEERO : valeur des titres = 53 K€ (détention inférieure a 5%)
)g - SAS NOPTRACK : valeur des titres = 5 K€
K - Fonds Invest ABENEX V : valeur des titres = 730 K€
'; - SAS Invest In Europa : valeur des titres = 1€
: - SASP Stade Toulousain : valeur des titres = 202 K€
r - DS Events : valeur des titres = 54 K€
- Fonds ECP Il : valeur des titres = 1 700 K€
- ABSA Clan : valeur des titres = 135 K€
»a - Autres titres = 303 K€E.
4

2.4. Variations de périmetre

La société Europa Group a acquis 100% des titres de la société Downtown Europe. La méthode de
consolidation retenue est par conséquent I'intégration globale.

. 7 . ~
2.5. Sorties de périmetre

+

3 Néant.

3 . .

~ 2.6. Restructurations internes
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3. Réferentiel
comptable,
modalités de
consolidation,
methodes et regles
d'évaluation

3.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe Europa
sont établis conformément aux régles et
principes comptables en vigueur en France.
Les dispositions du réglement n° 99.02 du
Comité de Réglementation Comptable,
homologué le 22 juin 1999, et modifié par le
reglement du Comité de Réglementation
Comptable n°2005-10 sont appliquées.

A compter de I'exercice clos au 31 décembre
2016, il est fait application du réglement ANC
n°2015-06 relatif au plan comptable général et
ANC  n°2015-07 relatf aux comptes
consolideés.

3.2. Modalités de
consolidation

3.2.1. Méthodes de consolidation

La consolidation est réalisée a partir des
comptes arrétés au 31/12/2019. Toutes les
participations significatives dans lesquelles les
societés du Groupe Europa assurent le
contréle exclusif, directement ou
indirectement, sont consolidées selon |la
meéthode de l'intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le contréle
conjoint est exercé sont consolidées selon la
méthode de ['intégration proportionnelle.

Celles dans lesquelles le Groupe Europa
exerce une influence notable et détient

directement ou indirectement plus de 20% du
capital sont mises en équivalence.

Certaines participations répondant aux critéres
ci-dessus ne sont pas consolidées du fait de
leur faible impact (cf. note 2.3 "liste des
sociétés non consolidées").

Toutes les transactions importantes entre les
sociétés consolidées sont éliminées.

L'intégration globale consiste 4 :

* intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante les éléments des comptes
des entreprises consolidées, aprés
retraitements éventuels ;

= répartir les capitaux propres et le résultat
entre les intéréts de I'entreprise
consolidante et les intéréts des autres
actionnaires ou associés dits ‘“intéréts
minoritaires" ;

= ¢éliminer les opérations en comptes entre
l'entreprise intégrée globalement et les
autres entreprises consolidées.

L'intégration proportionnelle consiste a :

* Intégrer dans les comptes de l'entreprise
consolidante ia fraction représentative de
ses intéréts dans les comptes de
I'entreprise consolidée, aprés retraitements
éventuels ; aucun intérét minoritaire n'est
donc constaté ;

= Eliminer les opérations et comptes entre
l'entreprise intégrée proportionnellement et
les autres entreprises consolidées a
hauteur du pourcentage d'intégration de
I'entreprise intégrée proportionnellement.

La mise en équivalence consiste a :

* substituer a la valeur comptable des titres
deétenus, la quote-part des capitaux
propres, y compris le résultat de I'exercice
déterminé daprés les régles de
consolidation ;

= éliminer les profits internes intégrés entre
I'entreprise mise en équivalence et les
autres entreprises consolidées a hauteur
du pourcentage de participation dans
l'entreprise mise en équivalence.
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3.2.2. Elimination des opérations
intragroupes

Conformément a la réglementation, les
transactions entre les sociétés intégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés
ont été éliminées dans les comptes consolidés.

3.2.3. Ecarts d’acquisition

L'écart de premiére consolidation constaté a
loccasion d'une prise de participation
(difference entre la prise d’acquisition et la
quote-part de capitaux propres retraités de la
societé acquise a la date de prise de contrdle)
est traité comme suit :

L'écart d'évaluation afférent a des actifs
identifiables est classé aux postes du bilan
concernés et suit les régles comptables
propres a ces actifs.

L'écart résiduel est
d'acquisition.

constaté en écart

L'écart d'acquisition positif est porté a I'actif
immobilisé et I'écart d'acquisition négatif au
poste « provisions pour risques et charges ».

Le groupe détermine la durée d'utilisation,
limitée ou non, de I'écart d’acquisition Actif.

Lorsqu'il n'y a pas de limite prévisible & la durée
pendant laquelle I'écart d’acquisition procurera
des avantages économiques au groupe, ce
dernier n'est pas amorti. Dans ce cas, un test
de dépréciation est réalisé chaque année.

Lorsqu'il existe, lors de I'acquisition, une limite
prévisible a sa durée dutilisation, I'écart
d'acquisition Actif est amorti linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut étre déterminée
de maniere fiable, sur 10 ans.

L'écart d’acquisition Passif peut correspondre
a une plus-value potentielle du fait d'une
acquisition réalisée dans des conditions
avantageuses ou a une rentabilité insuffisante
de I'entreprise acquise. Il est repris au résultat
selon les hypothéses retenues lors de
I'acquisition.

Dans I'hypothése ol une évolution significative
serait observée, une dépréciation ou une
reprise exceptionnelle sera constatée afin de
refléter la valeur économique des actifs.

Conformément au réglement n° 99-02, § 2110,
I'entreprise consolidante dispose d'un délai se
terminant & la cléture du premier exercice
ouvert postérieurement a I'acquisition, au cours
duquel elle peut procéder aux analyses et
expertises nécessaires en vue de cette
évaluation.

3.2.4. Dates de cldture des exercices des
sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de
leur bilan arrété au 31/12/2019, d’une durée de
12 mois.

3.3. Meéthodes et regles
d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le
Groupe EUROPA sont les suivants :

3.3.1. Application des méthodes
préferentielles

L'application des méthodes préférentielles du
réglement CRC 99-02 est la suivante :

remboursement des emprunts obligataires
sur la durée de vie de I'emprunt

o | Nefie
BGHERA
Comptabilisation des contrats de location- oul 4.3
financement
Provisionnement des prestations de OUl 3.3.1
retraites et assimilés 1
Etalement des frais d'émission et primes de N/A N/A

Comptabilisation en résultat des écarts de NON
conversion actif/passif

Comptabilisation & I'avancement des NON
opérations partiellement achevées a la
cléture de I'exercice

3.3.2. Immobilisations incorporelles

3.3.2.1  Evaluation des immobilisations

incorporelles

Les immobilisations incorporelles  sont
évaluées a leur colt d’acquisition, aprés
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déduction des rabais, remises et escomptes de
réglement ou a leur colt de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d’'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

3322

Les fonds de commerce n'ayant pu répondre
aux critéres d'identification font 'objet d'un
amortissement sur une durée de 10 ans, durée
retenue pour les écarts d’acquisition.

Fonds de commerce

3.3.2.3. Durées d'amortissement des

immobilisations incorporelles

Les méthodes et durées d'amortissement

G B Teege | B
fcaiparelles

Fonds commercial Linéaire 10 ans
Brevets, licences Linéaire N/A
Logiciels et progiciels Linéaire 1a3ans

retenues sont les suivantes :
3.3.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées
a leur colt d’acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou
a leur codt de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

Les principales méthodes d'amortissement et
durées d'utilisation retenues sont les suivantes

MsthoddlPives
Matériel et outillage Linéaire |3 a5ans
Installation/agencement Linéaire |54 20 ans
Matériel de transport Linéaire |3 a5ans
Matériel de bureau et|Linéaire {3 a5ans
informatique
Mobilier de bureau Linéaire |52 10 ans
Agencement des locaux|Linéaire |97 mois
Meeting Lab

3.3.4. Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au
moyen d'un contrat de location-financement
sont retraitées selon des modalités identiques
a une acquisition a crédit pour leur valeur
d’origine au contrat. Les amortissements sont
conformes aux méthodes et taux précités, et
I'incidence fiscale de ce retraitement est prise
en compte.

3.3.5. Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué de
dépbts et cautionnements versés, n'ayant pas
lieu d’étre dépréciés.

Par ailleurs, il comprend des titres de
participation dans une société non consolidée.

Ceux-ci figurent au bilan a leur cout
d’acquisition (cf Note 2.3).

Une provision pour dépréciation est
susceptible d'étre constatée lorsque la valeur
d'inventaire des participations, prenant entre
autre la quote-part d’actif net, devient inférieure
a leur codlt d'acquisition.

3.3.6. Stocks et travaux en-cours

Les travaux en-cours correspondent aux temps
passés et charges engagées sur des
opérations faites pour lesquelles il existe un
contrat signé et dont la date de réalisation est
postérieure a la date de cléture. Une provision
pour dépréciation est comptabilisée lorsque la
valeur réalisable des stocks devient inférieure
a leur colt d'acquisition ou de production.

3.3.7. Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a
leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances est pratiquée
nominativement lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.

3.3.8. Trésorerie et valeurs mobilieres de
placement

Les valeurs mobilieres de placement sont
évaluées a leur colt dachat ou de
souscription, hors frais accessoires.
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Une dépréciation est constituée lorsque le
cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs a la valeur d’achat.

3.3.9. Impbts sur les bénéfices

Conformément aux prescriptions du

CRC n°99-02, le groupe comptabilise des
impdts différés en cas :

= de différences temporaires entre les
valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

» de crédits dimpbts et de reports
déficitaires.

Les impdts différés sont calculés selon la
méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'impét en vigueur pour chaque
sociéete.

En application du reglement CRC n°99-02, les
montants d'impositions différées actives et
passives sont compensés pour une méme
entité fiscale.

Les actifs d'impéts différés ne sont pris en
compte que :

= si leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ;

* ou si leur récupération est probable par
suite de [I'existence d'un bénéfice
imposable attendu dans un futur proche.

3.3.10. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges ont été
constituées conformement au réglement du
CRC 00-06 relatif aux passifs et résultent d’'une
obligation a I'égard d'un tiers dont il est
probable ou certain qu'elle provogquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers.

3.3.11. Engagements de retraite et
prestations assimilés

Le montant des droits qui seraient acquis par
les salariés pour le calcul des indemnités de
départ a la retraite, est dorénavant déterminé
aprés la prise en compte de facteurs de
rotation, mortalit¢é et d'évolution des
rémunérations.

La provision est comptabilisée directement
dans les comptes sociaux des sociétés Philia
Médical Editions, Edimark, Presse et Papiers
et L'Information dentaire.

Pour les autres du groupe, elle fait I'objet d’'une
comptabilisation en consolidation.

3.3.12. Distinction entre résuitat
exceptionnel et résuitat courant

Le résultat courant est celui provenant des
activités dans lesquelles ['entreprise est
engagée dans le cadre de ses affaires ainsi
que les activités annexes qu'elle assume a titre
accessoire ou dans le prolongement de ses
activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des
événements ou opérations inhabituelles
distincts de I'activité et qui ne sont pas censés
se reproduire de maniére fréquente et
réguliére.

3.3.13. Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat
net consolidé — part du groupe — se rapportant
au nombre moyen pondéré d'actions de la
société mére, en circulation au cours de
I'exercice.

Aucun instrument dilutif n'ayant été émis sur
FINANCIERE MF DONCIEUX téte de groupe,
le résultat dilué par action correspond au
résultat par action.
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4.  Notes sur les postes du bilan

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

4.1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition portent sur les entités suivantes :

- « ., gar g L g ORIND T
Bt et il wph LR st

Valeurs brutes

EUROPA GROUP 26 691 26 691
EUROPA ORGANISATION AFRICA NEW 89 89
INSIGHT OUTSIDE 3962 3962
PHILIA MEDICAL EDITIONS 48 253 48 253
DOWNTOWN 827 827
Total valeurs brutes 78 995 827 79 822
Amortissements, dépréciations

EUROPA GROUP -26 150 -361 -26 510
EUROPA ORGANISATION AFRICA NEW -89 -89
INSIGHT OUTSIDE -1146 -566 -1712
PHILIA MEDICAL EDITIONS -7 238 -4 825 -12 063
Total amortissements et dépréciations -34 623 -5 752 -40 375
Total valeurs nettes 44 372 827 -5 752 39 447

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

. Le codt d'acquisition des titres de participation ;

. La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation a la juste valeur des actifs
et passifs identifiés a la date d'acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a I'actif immobilisé et sont amortis sur une durée
reflétant aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés
lors des acquisitions.

Cette durée maximale est estimée a 10 ans.

Le groupe a choisi de conserver les durées d'utilisation initialement déterminées, et ce pour
tous les écarts d'acquisition inscrits au bilan consolidé au 31 décembre 2015.

L'exercice de premiere application du Réglement n°2015-07 est I'exercice du 1er janvier 2016
au 31 décembre 2016.

L'écart d'acquisition L’Encéphale correspond a celui constaté lors de I'acquisition de la société
en 2010. En 2015, la société L’Encéphale a été absorbée par la société Europa Group.

L'écart d’acquisition de la société Insight Outside constaté en 2016 est amorti sur 7 ans.
L'écart d'acquisition de la société Philia constaté en 2017 est amorti sur 10 ans.
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4 L'écart d'acquisition de la société Europa Organisation Africa a été constaté pour 89 K€ en
© 2018 et est totalement déprécié.
1 L'augmentation de I'exercice correspond a I'écart d’acquisition de la société Downtown Europe
a été constaté pour 827 K€ en 2019.
A
1
" e . . I ) . VR
4.2. Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)
,“
b L
; e
_13 Concessions, brevets & droits similaires
3 Logiciels 2 1 3
Droit au bail 46 -46
2 Fonds commercial 90 90
: Autres immobilisations incorporelles 358 358
; Immobitisations incorporelles en cours 27 21 -27 21
3 Total valeurs brutes 2823 87 -211 1 2710
2
E’ Amt/j:)ép cc;nc, brevc;(s & ditswsmlalres - ‘ 77—1 904 -275 B 7 165 ) o N ) -2 614
-: Amt/Dép logiciels -2 -1 -3
2 AmtDép fonds commercial -90 -80
AmYDép autres Immos incorp -93 -93
Total amts, dep. et prov. -20%0 -275 165 -1 -2 201
Concessions, brevets & drons-smualres 3% -199 27 224
Droit au bail 46 -46
Fonds commercial 0 0
Autres immobilisations incorporelles 264 264
Immobilisations incorporelles en cours 27 21 =27 21
Immobilisations incorporelles (net) 733 -i78 -46 509

4.2.1. Frais d'établissement

Néant.
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4.3. Immobilisations corporelles

M i 4 ; L A
Terrains 156
Constructions 4931 3808 166 1190 10 085
Installations tech, matériel & outillage 70 20 -1 89
Matériel de bureau 47 -1 0 11 -8 49
Matériel de transport 13 19 32
Matériel informatque 501 75 -25 1 13 -14 553
Autres immobilisations corporelles 2 480 606 -147 1 235 3175
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail 290 128 -159 260
Immobilisabons corporelles en cours 1403 156 -1 559
Avances et acomptes shmmo corp 3 -3
Total valeurs brutes 9739 4812 -335 3 191 14 410
Dépréciations des terrains - - - - - - -
Amt/Dep constructions (671) (186) - - (122) - (979)
Amt/Dép wnstall tech, matériel & outl (3) " - . - (10)
Amt/Dep Malertel de bureau (33) 4) 1 0 {n 28 (19)
Ami/Dep Matériel transport {13) (6) - - - - (19)
AmtDép Matériel informatique (311) 61) 25 [} (13) (23) (384)
Amt/Dep autres immobilisatons corp (1335) (285) 108 4] - (5 {1517)
AmiDep autres immobilisations corp en crédit-bail {157) 51 121 - - - (80)
Total amts, dep. et prov (2 518) (599) 255 (2) (146) - (3 010)
Terramsr - o N - - - - S - i 156 o ) 156
Constructions 4260 3622 . - 44 1190 9116
Installations tech, maténel & outllage 67 13 . - - {1 79
Matériel de bureau 14 (4) 0 - 20 30
Matériel de transport 13 - - - - 13
Matériel informatique 190 14 - 37) 168
Autres immobilisations corporelles 1144 322 (39) 1 - 230 1658
Autres immobilisations corporelles en crédit-bait 139 78 37y - - - 180
Immobilisations corporelies en cours 1403 156 - - - (1 559)
Avances et acomptes s/immo corp 3 - (3) - - : -
Immobilisations corporelles (net) 7221 4213 (78) 1 44 - 11 400
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4.4.

Immobilisations financiéres

Titres de participaton

Créances rattachées a des parl 232 0 230
Titres immobilisés 12671 1840 (4 168) 10 342
Dépdts et cautionnements versés 3 2 10
Préts et cautionnements 406 15 (26) 396
Total valeurs brutes 13133 2143 (4 1_95;}7 B 1 1.’E_
"Dép créances ratiachées & des part ST - o o T T
Dép des tires immobilisés (1023) - 685 (336)
Dép préts & autres créances (7) (15) 7 (15}
lortral depréiiatloqs et pro!Lsions B {1030) - !15) 693 7 (352)
Wﬁres de praimupiahcn o o 104 N 5;5 i - 159
Creances rattachées & des part 232 o 230
Titres immobilises 11648 1840 (3 482) 10 008
Dépois el cautionnements versés 3 2 10
Préts et cautionnements 399 4] (19) 380
Immf)blhsatmns ﬁn{ncléres (net) 13 154 2127 (3 50?) ) 19]85
4.5. Stocks et en-cours
Les stocks et en-cours se présentent ainsi :
KS 2018812 Wariations A9
i - brsanlle o
Valeurs brutes
Stocks - en-cours de production 4 318 (251) 4074
Stocks -pdts finis et intermédiaires 287 28 315
Stocks de marchandises 15 230 245
Total 4619 7 4634
Provisions et dépréciations
Stocks - en-cours de production - (304) (304)
Stocks -pdts finis et intermédiaires (51) 0 (52)
Stocks de marchandises (2 0 (3)
Total (54) (304) (358)
Valeurs nettes
Stocks - en-cours de production 4318 (555) 3770
Stocks -pdts finis et intermédiaires 236 28 264
Stocks de marchandises 12 230 242
Total 4 566 (297) 4 276
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4.6. Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

. g o
(339) 25 282 23 228 (362) 22 867
Total (339) 25 282 23 229 (362) 22 867
o W cugy M @i J
el s’ sy L ek ran it
Creances clients et comptes rattachés 25 621 25621 - (339) 25282
Total 25 621 25621 - (339) 25 282

4.7. Autres créances et comptes de régularisation

Avances et accomptes sur commandes 4 858 4 858 3782 3782
Impots différés actfs 798 798 783 783
Fournisseurs débiteurs (RRR et autres avoirs) 89 89 149 149
Créances sur personnel & org sociaux 1 11 55 55
Créances fiscales - hors |S - courant 2136 2136 1959 1959
Etat, fmpdt sur les bénéfices - créances - courant 38 38 562 562
Comptes courants 22 - 22 25 - 25
Créances diverses 1554 (3) 1551 1212 - 1212
Charges constatées d'avance 3133 - 3133 3018 - 3018
Frais émussion emprunt 416 - 416 519 - 519
Total 13 054 (3 13 051 12 065 - 12065
4.8. Trésorerie active
| T T
VMP - Equivalents de trésorerie 2339 - 2339 2340 (4) 2 336
Disponibilités 31 567 31567 33896 33 896
Intéréts courus non échus s/ dispo 2 2 2 2
Total 33 909 - 33908 36 238 (4) 36 234
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4.9. Composition du capital social
;{
k » Au 31/12/2019, le capital social se compose de 12 062 328 actions d'une valeur
: nominale de 1 €uros.
] 4.10. Provisions pour risques et charges
4.10.1. Récapitulatif
Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :
1 mﬁf;ﬁmﬁmw@ K ‘
: Prowvisions pour pe‘nswns etretraites ] 1500
o Autres provisions pour risques & charges 383 194 (343) - - - 234
4 Total 1883 612 (346) - - 2150

Les provisions pour autres risques et charges comprennent la reprise de la provision de
209 K€ concernant la société Europa Organisation Africa.

k 4.10.2. Indemnités de départ a |a retraite et prestations assimilées

23.%

Les hypothéses d'évaluation sont les suivantes :

* Age de départ a la retraite : 65 ans

PRI SR

= Salaire fin de carriére

*» Turn-over : faible

» Table de mortalité : TV 88/90
= Taux actualisation : 0.85 %

Taux de charges sociales : 39 % pour les ETAM, et 55 % pour les cadres.

n

] » Taux augmentation salaires : 0,5 % pour les filiales d’'Europa Group, et 0% pour le sous-
£ groupe Philia.

?j * Convention collective : convention propre a chaque entité

& L.a méthode retenue pour la comptabilisation des écarts actuariels est celle du corridor.

A
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4.11. Emprunts et dettes financiéres

4.11.1. Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

R

3

SHeiidsisdin

i

» Bt

ht 5

Emprunts auprés établiss. de crédit 51135 44 042 5589 38 452
Dont Leasing & locations de biens 95 129 59 70

Intéréts courus sur emprunts 43 33 33

Total emprunts aupres des éts de crédits et loc. fin. 51177 44 075 5622 38 452

Autres emprunts 12 12

Total emprunts et dettes financiéres diverses 12 12

Concours bancaires (trésorerie passive) 7 32 32

Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 0

Total concours bancaires courants et intéréts courus 8 32 32

Total 51185 44120 5655 38 464

4.11.2. Variation des emprunts et dettes financiéres

s

Emprunts auprés des établissements de crédit 51135 (7 231) -

Dont Leasing & locations de biens 95 128 (94) - 129
Intéréts courus sur emprunts 43 33 (43) - 33
Total emprunts auprés des éts de crédits et loc, fin. 51177 172 {7 274) - 44075
Autres emprunts - 12 - - 12
Total emprunts et dettes financiéres diverses - 12 - - 12
Concours bancaires (trésorerie passive) 7 - - 25 32
Total concours bancaires courants et intéréts courus 8 - - 25 32
Total 51185 185 (7 274) 25 44 120
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g 4.12. Fournisseurs et autres dettes
Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :
¢
? H o g, : i L ¥ 7 "
Fonraiostugs, G ST F sty 20 10N IZBN 573
i Dettes fournisseurs 3072 3099
: Factures non parvenues 3045 2 587
% Total 6 117 5686
4 [‘ AT BE Gl BOT[PUSS 15 tegulanisation: 12019817 A J
‘; Fournisseurs d'immobilisations 2 3
&
<] Avances et acomptes regus sur commande 971 985
h Dettes fiscales et sociales 9 583 9323
] Impots différés - passif 0 0
; Comptes-courants créditeurs 205 1175
3 Dettes diverses 11429 11 879
Total Autres dettes 22 190 23 366
Produits constatés d'avance 15 810 14 294
i Total 38 000 37 660
:
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k
iii
: 5. Postes du compte de résultat
4
i
‘ 5.1.  Ventilation du chiffre d’affaires
a A PR
% Ventes de produits 28 299 29% 31049 31%
‘f Prestations de services 70 502 72% 69 661 70%
Ventes de marchandises 7 0% 8 0%
Autres refacturations avec marge 3091 3% 2935 3%
Rabais, remises, ristournes accordées par l'entreprise (4 031) -4% (3 879) -4%
Total 97 868 100% 99 776 100%
{ Activite Organisation de congrés 61 552 64 409
t ggittli\g;e Valorisation de contenu de congrés sur internet et 4503 39200
’ Activité Réservation hételiére 7 731 8 319
f Activité d'éditions 24 068 23 848
: Autres activités 13
&
‘ Total 97 868 99776
g
s 5.2. Autres produits d'exploitation
2 s '55;?, v'@);r{ e e T PR -
Rutresiprdduitsidiexploitation ROo%2 01852
Production stockée (223) 27
F
;g Subventions d'exploitation 30 28
» Autres produits 2 494 2 145
% Transferts de charges d'exploitation 313 157
: Total 2614 2 356
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5.3. Achats consommés matiéres premieres et marchandises

. ; e T

:{; Achat m.p., fournit. & aut. appro. (2 f70) (2 505)

Lﬁ Variation de stocks 230 (5)

Achats sur opérations (46 412) (49 487)

; Autres achats (4 951) (4 898)

ﬁ Achats non stockés (459) (265)

E& Achats de marchandises (7) (12)

Total (54 369) (57 170)

Eﬁ

§

: 5.4. Charges externes

ChargeSIEX e es 2019%10} 20,1 8512

F;% Sous-traitance générale (10) -

Locations et charges locatives (1628) (1 700)

" Entretiens et réparations (973) (934)

; Primes d'assurance (200) (189)

B Etudes et recherches (2) (1)

.ﬂ‘ Divers documentation (70) (66)
Personnel extérieur a l'entreprise (324) (368)
Rémunération d'intermédiaires et honoraires (1 235) (1432)
Publicités (447) (483)
Transports (12) (13)
Déplacements (493) (670)
Frais postaux et de télécommunications (125) (183)
Services bancaires (118) (115)
Commissions d'engagement et frais sur émission d'empi (33) (48)
Autres charges externes (86) (41)
Total (5 756) (6 244)
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5.5. Charges de personnel

L e s e ARRAR A
Salaires bruts (13 873) (13 593)
Charges sociales (6 405) (6 185)
Participation des salariés (777) (742)
Total (21 055) (20 520)

5.6. Variations des amortissements et provisions

Le montant des dotations/reprises aux amortissements et aux provisions figurant en résultat

d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :
Rl v
R s 201951 2018752

Dotations aux amortissements d'exploitation (817) (953)
Dotations aux amortissements sur location financement (51) (39)
Variation nette des provisions et dépréciations d'exploitation (863) 143
Total (1731) (848)
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5.7. Reésultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit :

é‘ : it ke i e " p -
;:;? Gains de change 4
‘% Reprises sur provisions et transferts de charges 907 304
; Produits nets sur cessions de VMP - -
Autres produits financiers 15 19
Total Produits financiers 926 322
Dotations aux provisions (15) (802)
Intéréts et charges assimilés (879) (1 059)
/ Pertes de change (17) (86)
& Charges nettes sur cessions de VMP
2
¥ Autres charges financiéres (56) (43)
3
5 Toial Charges financiéres (968) (1 990)
¥ Résultat financier (42) (1 668)
4
i
4
#
1
¥
3
3
4
b
:
o
x
X
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5.8. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

Freutiiserepionmas AR WA
Produits excep. s/ exercices antérieurs (M -
Produits exceptionnels sur opérations en capital 6 403 10 708
Autres produits exceptionnels 2 207

Reprises exceptionnelles - -

; Total Produits exceptionnels 6 404 10 915

;

< Charges excep. s/ exercices antérieurs - -

" Charges exceptionnelles sur opération en capital (4 303) (7 859)
Autres charges exceptionnelles (87) (441)
Dotations exceptionnelles (6) (90)
Total Charges exceptionnelles (4 396) (8 390)
Résultat exceptionnel 2008 2525
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6. Impdt sur les sociétés

i Uit v B et AR 20138
Impdts différés (25) (125)
Impbt exigible (554) (695)
Produit ou ch. d'impét lié a l'intégration fiscale (4 242) (4 126)
Total (4 821) (4 947)

6.1. Ventilation de I'imposition différée par nature

o WA 020 Ttk TR JAlites 015K}
i ki e i ke o s s
Différences temporaires 624 (100) 524
Retraitements et Neutralisations 159 116 275
Solde net d'impét différé par nature 783 16 798

6.2. Detail des postes d'impots différés

impotsidifferes; ROIORY2

Y/atiatichs
Impéts différés - actif 798 783 16
Impots différés - passif 0 0
Impact sur le résuitat consolidé 16 (125)
Impact sur les réserves consolidées 107
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CPTRRY |

R T R

6.3. Preuve d'impot

SAJ20700

Résultat net des sociétés intégrées en K€ 10 745
- Impots sociaux -4 796
- Impbts différés latents -25
= Charges d'impdts sur les résultats consolidés -4 821
Résultat avant impdts 15 566
- Impbts théoriques au taux de 28 % -4 358
= Différence d'impdts -463
Ipeiiesinans Charzs Wirsialeifis
Différences permanentes sociales 44

Différences permanentes consolidation 63
Utilisation déficits non activés précédemment

ID non activés s/déficits de I'exercice 6

ID activés s/déficits (non activés précédemment)

Différence de taux d'impét social 475

Différence de taux d'imp6t différé

Impact de changement de taux d'ID
Tiena 55 &8
Différence nette 463 |

©2020 KPMG S A, sociéte anonyme d'expertise comptable et de commissarsat aux comptes, membre frangass du reseau KPMG ¢ de cabi depend
Adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit smsse Tous droits reserveés Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de
KPMG International [Imprimé en France]




-

AN 3

PN ey

T F %

ML R S O e

ARSI Y R

T NG

/. Autres informations

7.1. Engagements hors bilan

7.1.1. Engagements donnés

=  EUROPA GROUP

Cautionnement solidaire auprés du Crédit Agricole au titre d'un prét souscrit par la SAS PH
OCCITANIE s'élevant a 2 510 K€ euros, pour un montant de 502 K€.

Cautionnement au bénéfice de la société SEMECCEL en garantie de versement des fonds
recus par la société INSIGHT OUTSIDE dans le cadre du congrés IPS 2018 pour un montant
de 800 K€.

En date du 23/12/16, la société EUROPA GROUP a acquis 100% des actions de la société
SAS INSIGHT OUTSIDE sise a Meylan (siret 481 413 961) pour un prix de 5 000 000 euros.
Aux termes du contrat de cession, il a été convenu qu'un complément de prix serait payé aux
vendeurs postérieurement a la certification des comptes de l'exercice clos le 31/12/2021 sous
réserve de ['atteinte d'une part d'objectifs opérationnels et d'autre part d'un niveau de
performance économique future. Les performances économiques futures ne sont pas connues
a ce jour avec suffisamment de certitude pour estimer le montant que pourrait représenter le
complément de prix.

Le contrat de cession prévoit en outre une garantie pour augmentation de passif ou
insuffisance d'actif portant sur les comptes du 30/09/2016. L'indemnité y afférente est
plafonnée a 1 000 000 euros.

En date du 12/12/19, la société EUROPA GROUP a acquis 100% des titres de la société
DOWNTOWN EUROPE. Aux termes du contrat de cession, il a été convenu qu'un complément
de prix d'un montant de base de 200 000€ sera exigible en mai 2022 dés lors que deux
conditions cumulatives seront remplies. La premiére condition, financiére, est liée a des
objectifs définis de réalisation d'EBITDA, la seconde condition, de présence, est lige au
maintien du contrat de services conciu avec le vendeur.

= FMFD

Engagement d'investissement portant sur le fonds "Abenex v" : l'investissement au 31/12/2019
s'éléve a 530 000 euros. Engagement total pour 1 000 000 euros.

Engagement d'investissement sur le fonds "Abenex Value" (réalisé 200 K€) : 1 000 000 euros.

Engagement d'investissement portant sur le fonds "Experienced Capital Partner |l ».
L'investissement réalisé au 31/12/19 s'éleve a 1 700 000 euros. Engagement total pour
5 000 000 euros.
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7.1.2. Engagements recgus

* FMFD

Aux termes de la convention de garantie en lien avec le contrat de cession d'actions de la
société DS EVENTS, le cédant s'engage a indemniser la société FMFD a haut de 30% de
tout dommage résultant d'une insuffisance d'actif, d'une augmentation de passif ou d'une
inexactitude portant sur les comptes du 31/12/18

7.1.3. Autres engagements

= EUROPA GROUP

Dettes garanties par des stretés réelles auprés des établissements de crédit pour un
montant de 42 435 K€ dans le cadre du crédit d’acquisition et de refinancement du
22/06/2017 pour le rachat du groupe Philia.

7.2. Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme
suit:

Cadres / Non Cadres 263 250

Total 263 250

7.3. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires au titre des missions de commissariat aux comptes du groupe s'élévent a
165 K€ au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2019.
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NOGA
Société par actions simplifiée au capital de 12.062.328 Euros
Siege social : 22, rue de la Pomme, 31000 TOULOUSE, France
501 326 771 R.C.S Toulouse

RAPPORT DE GESTION A
LUASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
APPROBATION DES COMPTES CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

Chers associés,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire a I'effet de vous présenter notre rapport sur
I'activité et les résultats de la société NOGA (anciennement dénommée FINANCIERE MF DONCIEUX)
(ci-aprés la « Société ») et de ses filiales au cours de I'exercice clos au 31 décembre 2019 et de
soumettre a votre approbation les comptes sociaux et les comptes consolidés du groupe au titre dudit
exercice.

Lors de I'assemblée, vous entendrez également la lecture des rapports des commissaires aux comptes.
Les comptes annuels, rapports et tous les documents s’y rapportant vous ont été communiqués ou mis

a votre disposition au siége social conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur.

L. COMPTES CONSOLIDES (ARTICLE L.223-16, L.233-26 ET L.247-1 DU CODE DE COMMERCE)

1. Situation et activité de I'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation

Nous vous rappelons que le 12 décembre 2019, notre filiale Europa Group a procédé a I'acquisition de
100 % du capital et des droits de vote de la société DOWTOWN EUROPE (société de droit belge). Cette
société, dont le siége social est établi en Belgique, organise des congrés médicaux et des événements
pour la Commission Européenne.

Par conséquent, le périmétre de consolidation est composé au 31 décembre 2019 des sociétés
suivantes : NOGA en tant que société mére (anciennement dénommée FINANCIERE MF DONCIEUX) ;
SCL FLOMAR, SCi MAYEN, EUROPA GROUP, EUROPA BOOKING & SERVICES, LES ENTRETIENS
PROFESSIONNELS FORMATION ; EUROPA ASIA, EUROPA ORGANISATION AFRICA, INSIGHT OUTSIDE,
PHILIA MEDICAL EDITIONS, EDIMARK SANTE, PRESSE ET PAPIERS, INVEST IN EUROPA II, 'INFORMATION
DENTAIRE ; DOWNTOWN EUROPE.

Les sociétés retenues dans le périmeétre de consolidation ont toutes été consolidées selon la méthode
de I'intégration globale, la société consolidante, NOGA, y exergant un contréle exclusif ou conjoint.

Toutes les sociétés consalidées cloturent leurs comptes au 31 décembre.




Nous vous rappelons également que le 19 décembre 2019, une convention de cession d’actions sous
condition suspensive a été conclue entre les actionnaires de la société Europa Group et Comexposium
Holding (« Comexposium ») en vue de procéder a la cession de cent pour cent (100%) du capital et des
droits de vote de la société Europa Group et de ses filiales.

Par ailleurs, nous vous rappelons que, par jugement du 28 janvier 2013, le Tribunal d’Instance de
Toulouse a reconnu l'existence d’une Unité Economique et Sociale entre les sociétés suivantes :

- la SAS NOGA (anciennement FINANCIERE MF DONCIEUX),
- la SAS EUROPA GROUP,

- la SAS EUROPA BOOKING & SERVICES,

- la SARL EUROPA DIGITAL & PUBLISHING,

- la SARL LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION,

- 1a SAS UENCEPHALE.

Un accord de participation a été conclu le 8 janvier 2014 entre les sociétés composant I'UES et le Comité
d’Entreprise commun mis en place au sein de I'UES. Cet accord, conclu pour une durée de cing ans, se
rapportait aux exercices 2013 a 2017. Cet accord ayant pris fin, un nouvel accord a été conclu le 12
mars 2018 pour une durée de cing ans se rapportant aux exercices 2018, 2019, 2020, 2021 et 2022.

Depuis la décision du Tribunal d’Instance de Toulouse du 16 janvier 2017, le périmétre de I'Unité
Economique et Sociale a été réduit de 6 4 3 sociétés, soient les sociétés suivantes :

- la SAS EUROPA GROUP,
- la SAS EUROPA BOOKING & SERVICES,
- la SARL LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION.

2. Résultats du groupe durant I'exercice

Nous vous présentons les comptes consolidés de I'exercice que nous soumettons a votre approbation.

Ces comptes ont été établis en suivant les mémes méthodes que lors de I'exercice précédent, dans le
respect des dispositions du plan comptable et en observant les principes de prudence et de sincérité.
Au cours de l'exercice, le chiffre d’affaires du groupe s'éleve 3 97.868 K€, contre 99.776KE€ pour
I'exercice précédent.

Le résultat d’exploitation du groupe se solde par un bénéfice de 13.600 K€, contre 13.888 K€ pour
I'exercice précédent.

Le résultat financier du groupe s'éléve a (42 K€), contre (1.668 K€) pour I'exercice précédent.
Le résultat courant des sociétés intégrées s'éléve a 13.558 K€, contre 12.220 K€ pour l'exercice

précédent et le résultat net des entreprises intégrées s'éléve a 10.745 K€, contre 9.799 K€ pour
I'exercice précédent.



Les charges et produits exceptionnels du groupe s’élévent a 2.008 K€, contre 2.525 K€ pour I'exercice
précédent.

Les impbts sur les résultats du groupe s’élevent a (4.821 K€), contre (4.947 K€) pour 'exercice
précédent.

Le résultat net de I'ensemble consolidé se solde par un bénéfice de 4.619 K€, contre 3.630 K€ pour
I'exercice précédent.

3. Progreés réalisés et difficultés rencontrées

» Concernant notre principale filiale EUROPA GROUP :

L'exercice s’est caractérisé par une augmentation de son chiffre d’affaires de 'ordre de 1.965.360 £, soit
une hausse d’environ 3 % par rapport a I'exercice précédent.

4. Evolution prévisible et perspectives d’avenir

La crise sanitaire liée au Covid-19 et les mesures de confinement afférentes ont dégradé I'activité de la
Société et de ses filiales durant le premier semestre. A la date d’établissement du présent rapport, il ne
nous est pas possible de mesurer I'impact de cette crise sur le chiffre d'affaires du groupe. Toutefois,
nous avons I'intention de mettre en ceuvre tous les efforts nécessaires pour assurer la pérennité de la
Société et de ses filiales pendant et a la sortie de la crise sanitaire.

5. Evénements importants survenus entre la date de cl6ture de I'exercice de consolidation et la date

a laquelle le présent rapport est établi

Le 17 mars 2020, le gouvernement a prononcé le confinement de la population frangaise jusqu’au 11
mai 2020 en vue d’endiguer la propagation de I'épidémie mondiale liée au Covid-19.

Le 7 mai 2020, I'Autorité de la Concurrence a autorisé la réalisation de I'opération de cession de
intégralité des actions et droits de vote de la société Europa Group au profit de Comexposium, seule
condition suspensive stipulée a la convention de cession du 19 décembre 2019.

Toutefois, nous vous rappelons que malgré la réalisation de la condition suspensive susmentionnée,
Comexposium a finalement refusé (i) d’exécuter ses obligations prévues dans la convention de cession
et {ii) de procéder a l'acquisition effective des titres de la société Europa Group. Le 24 juin 2020, les
vendeurs ont assigné en justice Comexposium en vue d'obtenir I'exécution forcée de la convention de
cession.

6. Activités en matiére de recherche et de développement

Le groupe consolidé n'a eu, au cours de lexercice écoulé, aucune activité de recherche et
développement.



7. Tableau des résultats des cing derniers exercices

Conformément aux dispositions de Iarticle R.225-102 du Code de commerce, vous trouverez joint en
annexe au présent rapport le tableau faisant apparaitre les résultats du groupe au titre des cing
derniers exercices (Annexe 1).

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consolidés qui vous ont été présentés.

il COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE ET DE SES FILIALES ET SOCIETES CONTROLEES AU COURS DE
UEXERCICE (ARTICLES L. 232-1, R.225-102 ET L. 247-1 DU CODE DE COMMERCE)

1. Situation et activité de la Société durant I'exercice (Article L.232-1 du Code de commerce)

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019, la Société a souscrit des engagements
d’investissements auprés du fonds « Abenex Value » & hauteur de 200K € et du fonds « Experienced
Capital Partners Il » & hauteur de 1.700K €.

La Société a poursuivi ses activités dans le cours normal des affaires au cours de I'exercice écoulé.

2. Résultats de I'activité de la Société et de ses filiales et sociétés contrdlées durant 'exercice
(Article R.225-102 du code de commerce)

a) Résultats de activité de la Société :
Nous vous présentons les comptes sociaux de I'exercice que nous soumettons a votre approbation.

Ces comptes ont été établis en suivant les mémes méthodes que lors de I'exercice précédent, dans le
respect des dispositions du plan comptable et en observant les principes de prudence et de sincérité.

Au cours de I'exercice, le chiffre d’affaires de la Société est nul, comme au cours de I'exercice précédent.

Résultat d’exploitation :

Le total des produits d’exploitation est nul et le total des charges d’exploitation s’éléve 3 318.712 €.

Le résultat d’exploitation se solde donc par une perte de 318.712 €, contre une perte de 48.102 € pour
I'exercice précédent.

Résultat financier :

Le montant des produits financiers réalisés par la Société au cours de 'exercice s’éléve 3 1.657.308 €.

Le montant des charges financieres supportées par la Société au cours de Fexercice s'éléve 3 11.326 €.



Par conséquent, le résultat financier de la Société est de 1.645.982 €, contre (533.415) € pour I'exercice
précédent.

Résultat exceptionnel :

Le résultat exceptionnel de I'exercice s’éléve 3 2.147.571 €.
Le résultat courant avant imp6ts s'éléve 4 1.327.270 €.

Le résultat net de I'exercice 2019 se solde donc par un bénéfice de 2.872.882 €, contre 280.915 € pour
Vexercice précédent.

Depuis le mois de février 2017, il n’y a plus d’effectif salarié dans la Société. L'impét sur les sociétés est
de 601.959 €.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver ces comptes ainsi que la proposition d’affectation du
résultat qui vous est présentée en Ill. 1.

b) Résultats de l'activité des filiales et des sociétés contrélées :

Notre société détient 63,70 % du capital de la société EUROPA GROUP, société par actions simplifiée
au capital social de 1.080.704 euros dont le siége social est situé 19 allée Jean Jaurés, 31000 TOULOUSE,
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Toulouse sous le numéro 342 066 727.

A ce titre, nous vous informons que la société EUROPA GROUP a réalisé, au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2019, un chiffre d’affaires net de 61.111.059 €, contre 59.145.699 €, pour l'exercice
précédent et a enregistré un bénéfice de 7.657.615 €, contre 5.027.009 € pour I'exercice précédent.

Notre Société détient 100% du capital de la société FLOMAR SPAIN IMMO SL, société immobiliére de
droit espagnol, dont le siége social est situé Avenida Diagonal 640.6 A —- 08017 Barcelona (Espafia).

A ce titre, nous vous informons que la société FLOMAR SPAIN IMMO SL a enregistré au cours de
Fexercice clos le 31 décembre 2019 un bénéfice de 38.402 euros.

Notre Société détient 60 % du capital de la société SCI MAYEN, société civile au capital de 1.000 euros
dont le siége social est situé 22, rue de la Pomme — 31000 Toulouse, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Toulouse sous le numéro 840 660 658.

A ce titre, nous vous informons que la société SCI MAYEN a réalisé au cours de l'exercice clos le 31
décembre 2019, un chiffre d'affaires nul et a enregistré une perte de —21.197 €.

Notre Société détient 100% de la société MEETING LAB TOULOUSE, société par actions simplifiée au
capital de 1.000 euros, dont le siége social est situé 5, rue Saint Pantaléon — 31000 Toulouse,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Toulouse sous le numéro 880 344 718.



Nous vous informons que la société MEETING LAB TOULOUSE ayant été immatriculée le 6 janvier 2020,
son premier exercice social cloturera le 31 décembre 2020.

Notre société détient 50% de la société INVEST IN EUROPA 2, société par actions simplifiée au capital
de 1.489.003 euros, dont le siége social est situé 19, allée Jean Jaurés — 31000 Toulouse, immatriculée

au registre du commerce et des sociétés de Toulouse sous le numéro 842 582 769.

A ce titre, nous vous informons que la société INVEST IN EUROPA 2 a réalisé au cours de ’exercice clos
le 31 décembre 2019, un chiffre d’affaires nul et a enregistré un bénéfice de 17.700,49 €.

3. Progrés réalisés et difficultés rencontrées (Article R.225-102 du code de commerce)

Nous n"avons pas rencontré de difficulté particuliére au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019.

4. Evolution prévisible (Article 1L.232-1 du code de commerce) et perspectives d’avenir de la

société (Article R.225-102 du code de commerce)

La crise sanitaire liée au Covid-19 et les mesures de confinement afférentes ont dégradé I'activité de la
Société et de ses filiales durant le premier semestre. A la date d’établissement du présent rapport, il ne
nous est pas possible de mesurer I'impact de cette crise sur le chiffre d’affaires du groupe. Toutefois,
nous avons l'intention de mettre en ceuvre tous les efforts nécessaires pour assurer la pérennité de la
Société et de ses filiales pendant et a la sortie de la crise sanitaire.

5. Evénements importants survenus depuis la date de cldture de I'exercice (Article L.232-1 du code

de commerce)

Nous vous rappelons, en tant que de besoin, qu’en date du 17 mars 2020, le gouvernement a prononcé
le confinement de la population frangaise jusqu’au 11 mai 2020, en vue d’endiguer Ia propagation de
I'épidémie mondiale liée au Covid-19.

Par ailleurs, le 8 avril 2020 la Société a modifié sa dénomination sociale « MF FINANCIERE DONCIEUX »
par « NOGA ».

6. Activité en matiére de recherche et de développement (Article L.232-1 du code de commerce)

La Société n’a eu, au cours de I'exercice écoulé, aucune activité de recherche et développement.

lll.  APPROBATION DES COMPTES DE L'EXERCICE - AFFECTATION DU RESULTAT

1. Comptes de I'exercice et proposition d'affectation du résultat

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes de I'exercice : le bilan, le compte de
résultat et I'annexe, tels qu’ils vous ont été présentés en Il. 2. et qui font apparaitre un bénéfice
de 2.872.882 €.



Nous vous proposons d’affecter ce bénéfice comme suit :

Origine du résultat a affecter :

Résultat de I'exercice : Bénéfice 2.872.882 €
TOTAL : 2.872.882 €

Affectation proposée :

Distribution de dividendes : 1.500.000 €
Report a nouveau 1.372.882 €
TOTAL : 2.872.882 €

En conséquence, si vous suivez cette proposition, le compte de report a nouveau passera de
29.703.751 euros a 31.076.633 euros.

Par ailleurs, si vous suivez cette proposition d’affectation du résultat, il vous sera proposé que les
dividendes soient mis en paiement a compter de la date de I'assemblée générale appelée a statuer sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2019.

Nous vous rappelons que le capital de la Société étant détenu exclusivement par des personnes
physiques, les dividendes seront soumis & un prélévement forfaitaire unique (le « PFU ») de 12,8%
auquel s'ajoutent les prélévements sociaux de 17,2%, soit une taxation globale de 30% étant précisé
que le PFU s'applique de plein droit & défaut d'option pour le bareme progressif de I'impét sur le
revenu.

2. Communication des frais et dépenses exclus des charges déductibles pour I'assiette de Vimpot

sur les sociétés (Articles 223 quater et 223 guinquies du Code général des impots)

Conformément aux dispositions des articles 223 guater et 223 quinquies du Code général des impots,
nous vous indiquons qu'il n'a été constaté, au titre de I'exercice écoulé, aucune dépense ou charge
somptuaire non déductible du résultat fiscal au sens de I'article 39-4 du Code général des impbts, ni de
frais généraux excessifs au sens de I'article 39-5 du Code général des impbts.

3. Montant des dividendes distribués au titre des trois derniers exercices (Article 243 bis du Code
général des impéts)

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des impdts, nous vous rappelons
que les dividendes distribués au titre des trois derniers exercices éligibles a la réfaction mentionnée
au 2° du 3 de l'article 158 du Code Général des Impots, ainsi que celui des revenus distribués non
éligibles a cette réfaction ventilés par catégorie d'actions, ont été les suivants :



Actions
détenues par

Actions détenues

Dividende ouvrant

Dividende n’ouvrant

2017

Exercice par des personnes o pas droit a
des personnes droit a l'abattement ,
. morales 'abattement
physiques
Dividendes
distribués en 0 0 0 0
2019
Dividendes
distribués en 12.062.328 0 1.500.000 € O€
2018
Dividendes
distribués en 12.062.328 0 0€ 0€

4. Tableau des résultats de la Société au titre des cing derniers exercices (Article R.225-102 du Code

de commerce)

Vous trouverez joint en annexe au présent rapport le tableau des résultats de la Société au titre des

cing derniers exercices (Annexe 2).

IV.  FILIALES ET PARTICIPATIONS — SOCIETES CONTROLEES (ARTICLE L. 233-6 DU CODE DE

COMMERCE)

En vous rendant compte de I'activité de la Société, nous vous avons exposé l'activité de ses filiales et

des sociétés qu'elle contrdle.

Conformément aux dispositions de I'article L.233-15 du Code de commerce, le tableau des filiales et

participations est annexé au bilan.

1. Prises de participation significatives dans des sociétés ayant leur siége en France, et représentant

plus du vingtiéme, du dixieme, du cinquiéme, du tiers, de la moitié ou des deux tiers du capital

d’une telle société ou la prise du contrdle de telles sociétés (Article L. 233-6 et L. 247-1 du Code

de commerce)

Le 4 novembre 2019, la Société a acquis 300 actions de la société DS EVENTS, représentant une
participation de 30% du capital et des droits de vote de cette derniere.




Par ailleurs, le 30 septembre 2019, la Société a acquis aupres de Madame Myriam Latour 5.000 actions
de la société INVEST IN EUROPA 2.

Par ailleurs, durant I'exercice clos le 31 décembre 2019, la Société a procédé a la cession de 25.146
actions de la société Meero.

2. Cession de filiales ou de participations dans des sociétés ayant leur siéege en France

Nous vous rappelons que la Société n’a cédé aucune participation au cours de I'exercice clos le 31
décembre 2019.

V. INFORMATIONS CONCERNANT LE CAPITAL DE LA SOCIETE ET REGULARISATION DES
PARTICIPATIONS CROISEES (ARTICLE R.233-19 DU CODE DE COMMERCE)

1. Sociétés controlées et part du capital de la Société détenue par celles-ci (Article L.233-13 du Code

de commerce)

Nous vous rappelons que la Société contrdle les sociétés FLOMAR SPAIN IMMO SL (société de droit
espagnol) et MEETING LAB TOULOUSE (RCS Toulouse 880 344 718), a hauteur de 100 %, la SCI MAYEN
(RCS Toulouse 840 660 685), a hauteur de 60 %, INVEST IN EUROPA 2, & hauteur de 50,3 % et EUROPA
GROUP (RCS Toulouse 342 066 727) a hauteur de 63,7% étant précisé que cette derniére contrble
également les sociétés suivantes :

SOCIETE POURCENTAGE DE CAPITAL DETENU
LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION | 100 %
RCS Paris 513 303 321

EUROPA ORGANISATION ASIA 100 %
RCS Singapour 200917812N

EUROPA BOOKING & SERVICES 100 %
RCS Toulouse 750 095 762

INSIGHT OUTSIDE 100 %
RCS Grenoble 481 413 961

PHILIA MEDICAL EDITIONS 100 %
RCS Paris 751 605 064

EUROPA ORGANISATION AFRICA 100 %
DOWNTOWN EUROPE 100 %

Aucune de ces sociétés ne détient de participation dans la Société.



2. Aliénations d’actions effectuées en vue de mettre fin aux participations croisées illicites en vertu
de l'article L.233-29 alinéa du Code de commerce (Article R. 233-19 du Code de commerce)

Nous vous informons que nous n’avons aucune participation dans une société associée de notre société
et qu’en conséquence, I'examen de régularisation des participations croisées est sans objet.

3. Participation des salariés au capital social (Article L.225-102 du Code de commerce)

Aucun salarié actuel ne détient d’actions dans le capital de la Société dans le cadre d’un plan d'épargne
d'entreprise ou d’un plan partenarial d'épargne salariale volontaire de la Société et des sociétés et
groupements qui lui seraient liés au sens de 'article L. 233-1 du Code de commerce.

4. Nombre des actions achetées et vendues au cours de I'exercice dans le cadre de la participation
des salariés (Article L. 225-211 du Code de commerce)

Conformément aux dispositions de l'article L.225-211 du Code de commerce, nous vous précisons que,
dans le cadre de la participation des salariés au capital de la Société, aucune opération d’achat et de
cession d'actions n’est intervenue.

5. Actions gratuites et stock-options des dirigeants (Article L.225-185 alinéa 4 et L.225-197 du Code
de commerce)

Aucune action gratuite ou option de souscription ou d’achat d’actions n‘a été consentie par la Société
au cours de l'exercice.

6. Ajustement des valeurs — Stock-options (Article L.225-181, L. 228-99 et R. 228-91 du Code de
commerce)

Aucune valeur mobiliere composée ou option de souscription ou d’achat d’actions n’ayant été
consentie, 'examen de I'ajustement du prix des actions est sans objet.

VL. INFORMATIONS CONCERNANT LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS ET DES CLIENTS
(ARTICLE L.441-14 ET D.441-4 DU CODE DE COMMERCE)

En application des dispositions de I'article L.441-14 du Code de commerce, nous vous indiguons les
informations suivantes concernant les délais de paiements :
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» Exercice Comptable du 01/01/2019 AU 31/12/2019

o Factures recues non réglées a la date de cléture de I'exercice dont le terme est
échu/ délai fournisseurs

TRANCHES DE RETARD DE PAIEMENT

0 jour

1330jours {31 & 60|61 3 90| 91 jours

TOTAL

jours jours et plus

{1 jour et plus)

Nombre total de factures
concernées

11

Montant total des factures
concernées

(ITC)

25.457,81

Pourcentage du montant

des achats de I'exercice
TTC

9,05%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

Nombre de factures
exclues relatives a des
dettes litigleuses ou non

comptabilisées

Montant total des factures
exclues TTC

Délais de paiement

utilisés pour le calcul des
retards de paiement

60 jours

o Factures émises non réglées a la date de cloture de I'exercice dont le terme est

échu/ délai client

Néant.

En général le délai de paiement noté sur les factures de nos prestataires est respecté ; il s’agit
généralement d’un délai de 30 jours fin de mois.

VIl.  SITUATION DES MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Nous vous rappelons que les mandats de la société EURAUDIT, Commissaire aux comptes titulaire, et
de Monsieur Julien DUFFAU, Commissaire aux comptes suppléant, ayant été renouvelés lors de
I'assemblée ayant approuvé les comptes de I'exercice clos en 2018, ils viendront a expiration a I'issue
de la prochaine assemblée appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Par ailleurs, nous vous rappelons que les mandats de Monsieur Jean-Pierre VEILLERETTE, Co-
Commissaire aux comptes titulaire, et de la société DUPUIS RAEVEL & BRUNET, Co-Commissaire aux
comptes suppléant, ayant été renouvelés lors de 'assemblée ayant approuvé les comptes de I'exercice
clos en 2013, ils viendront & expiration a l'issue de I'assemblée appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos en 20109.
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Cest la raison pour laquelle il vous sera proposé de renouveler les mandats de Monsieur Jean-Pierre
VEILLERETTE, Co-Commissaire aux comptes titulaire, et de la société DUPUIS RAEVEL & BRUNET, Co-
Commissaire aux comptes suppléant, pour une durée de 6 exercices qui viendront a expiration a l'issue
de l'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de 'exercice clos en 2025.

VIIl. CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L.227-10 ET L.227-11 DU CODE DE COMMERCE

Des conventions visées a l'article L. 227-10 du Code de commerce sont intervenues au cours de
I'exercice écoulé et d’autres, conclues antérieurement, se sont poursuivies.

Elles font I'objet du rapport spécial établi par les commissaires aux comptes et sont soumises au vote
de I'assemblée.

Nous vous demandons de bien vouloir les approuver.

IX.  APPROBATION DES COMPTES — DECISIONS A PRENDRE

Les projets de résolutions qui vous sont soumis reprennent les principaux points de ce rapport.

Nous vous prions de bien vouloir approuver les comptes sociaux et consolidés de I'exercice et
I'affectation des résultats que nous vous proposons.

Le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux et consolidés de V'exercice vous a
été communiqué ou mis a votre disposition au siége social de la Société conformément 2 la loi.

Nous vous remercions de votre confiance et de votre collabaration.

Fait a Toulouse, le 7 juillet 2020.

Le Président
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ANNEXES
Annexe 1 : Tableau des résultats du groupe au titre des cinq derniers exercices
Annexe 2 : Tableau des résultats de la Société au titre des cing derniers exercices
Annexe 3 : Rapport spécial du président, établi conformément aux dispositions de l'article L.225-197-

5 du Code de commerce, relatif aux actions gratuites attribuées au sein de la société EUROPA GROUP,
controlée par la Société
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Annexe 1

Tableau des résultats du groupe au titre des cinq derniers exercices

31/12/2015 31712/2016 31/12/2017  [31/12/2018 31/12/2019
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capttal social 12758 12062 12062 12062 12062
Nbre des actions ordinares existantes 12758232 12062328 12062328 12062325 12062328
Nbres des actions a dividendes prioritaires existantes
Nbre maximal d'actions futures & créer
- par conversion d'obligations
- par exercice de droit de souscription
OPERATIONS ET RESULTATS
Chiffre d'affaires hors taxes 62269 62837 7700% 99776 97568
Resultat avant impéts, participation des salanies 3082 8093 24776 16336 17182
et dotations aux amortissements et provisions
Impéts sur les bénéfices 2301 1943 2867 4947 4821
Participations des salanes au titre de l'exercice S51 652 613 742 777
Résultat aprés Impats, participation des salares
et dotations aux amol tissements et provisions 1957 1503 14511 3958 4993
Résultat distribug 2075 a a 1500 0
RESULTAT PAR ACTION
Resultat apres impéts, participations des salanes 0,0004 ,0005 0,001% 0,0009 0,0010
mais avant dotations aux amortissements et provisions
Resultat apres impéts, participations des salanes 0,0002 0,0001 0,0012 0,0003 0,0004
et dotations aux amortissements et provisions
Duwidendes distribué a chaque action 0,0004 G,0000 0,0000 0,0001 0,0000
PERSONNEL
Effectif moyen des salariés employeés pendant 'exercice 134 125 207 250 293
Iontant de fa masse salanale de 'exercice 6410 65930 10266 13593 13873
[ontant des sommes versees au titre des avantages
soctaux de Pexercice (hors partiipation) 3065 3244 4650 6185 6405
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Annexe 2
Tableau des résultats de la Société au titre des cinq derniers exercices

v »

EXERCICES !

: . IA22019  3MERME - X2MT M08 3122016
HATURES DES [NDICATIONS ’ . . '
Capital social en fin d'exercice
Capital zamal “2 38629328 1ZCB2328) 10052 323] f2082308| 13 78E za2 ’
Nambre des asticns :
-ardinairss existartes 130G2325 12052328 1I0E3328 123032305

-3 dividende priontaire exisiantas (sans droit de vets)

Nambre masimst d'actions futures 3 créar:
-par eonversion d'obligations
-par exercice de droits de sauseription

Opérations et résultats de I'exercice
Chiffrez 4’a®zires hars tasez 355 744 4 CC4 522

Resultst seant mpits, patticpation das salanés

et dotations aur ancriszements 24 provisions TR MR G2 26E) 13498 334) 2112048 4313 525
}
Inrpds sur les bendfices 531 6535 A2 087 227 156 2324

3542
Farisipaticn des salands due au tdre de Pevercing '

Résultat sprés impdts, partisipation des salariés,
t

=t datations aus Imoriszements of provisions 2 153432 4

(5}
[0}
e}
F)
o
o
[
ra
o
©
wr
m
o
[
(3]
=1
3
wh
—y
5
)
Ly
o
fred
=3

Fésulat cistribus ;

Résultat par action
Résuitat sprés impdts, participation des salanss, mais !
Gvant dotaticnsz aus sMartissements et previsions H DE C 4 0

Rezultat sprés impéts, partiopation des salariés, =t
Zotatans aue amorfssemsarts et previsians o C ‘ a

Twidengs sttnboé 3 chaque acuan

Effectif
Si¥ecti* moyen das salanés emplayés durart 'exercice .

Mamant de |s masze salariale da Pesarcics 220834 2014 2585 '

klomiant des corrmes werséas au tire des avantagas
sociauz (S curivd somale, geuvres soiales.. ) 40535 250 227
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Annexe 3
Rapport spécial du président, établi conformément aux dispositions de 'article L.225-197-5 du
Code de commerce, relatif aux actions gratuites attribuées au sein de la société EUROPA GROUP
contrdlée parla Société

RAPPORT SPECIAL DU PRESIDENT A L’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DES ASSOCIES
CONCERNANT L’ATTRIBUTION D’ACTIONS GRATUITES

Chers Associés,

Nous avons I'honneur de porter 4 votre connaissance, en application des dispositions de I'article L 225-
197-5 du Code de commerce, les informations suivantes relatives aux attributions d'actions gratuites
effectuées au profit des salariés et des dirigeants ne détenant pas plus de 10% du capital social de
notre filiale, la société EUROPA GROUP, dont la Société détient 63,70 % du ca pital et des droits de vote,
au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019.

Il convient de souligner que, conformément a I'article L 225-197-4 du Code de commerce, ces
attributions gratuites n'ont pas pour effet de permettre aux salariés et aux dirigeants de détenir plus
de 10% du capital social de la société EUROPA GROUP.

Nous vous rappelons que dans le cadre de I'autorisation qui lui a été donnée par la collectivité des
associés en date du 9 novembre 2018, le Président d’EUROPA GROUP a attribué 3 Madame Sally
VINCENT, sous réserve des termes et conditions du réglement du plan d’attribution gratuite d’actions
mis en place, un nombre maximum de 227 actions gratuites nouvelles d’EUROPA GROUP, d’une valeur
nominale de 16 euros chacune.

En date du 10 novembre 2019 et conformément 3 la délégation qui lui avait été consentie par la
collectivité des associés, le Président d’EUROPA GROUP a constaté I'attribution définitive des 227
actions gratuites au profit de Madame Sally Vincent.

En conséquence de ce qui précede, le Président a procédé a une augmentation de capital social de la
société EUROPA GROUP d’un montant de 3.632 euros, pour le porter de 1.077.072 euros & 1.080.704

euros, par voie d’émission de 227 actions ordinaires nouvelles d’un montant nominal de 16 euros.

Nous vous rappelons que les actions gratuites émises au profit de Madame Sally Vincent devront étre
conservées pendant une période d’un an, soit jusqu’au 11 novembre 2020.

Fait a Toulouse, le 7 juillet 2020.

Le Président
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Jean-Pierre VEILLERETTE
10, rue Henri Fabre Z.A. de PIC 09100 - PAMIERS

EURAUDIT
Résidence Cap Wilson 81, boulevard Carnot 31000 - TOULOUSE

Commissaires aux Comples inscrits a la Compagnie Régionale de Toulouse
du ressort de la Cour d’ Appel de Toulouse

« NOGA S.A.S8.»

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2019



«NOGA S.AS.»

Société par actions simplifiée
Au capital de 12.062.328 €
22, rue de la Pomme

TOULOUSE (Haute-Garonne)

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2019



« NOGA S.A.S. »

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2019

Aux Associés de la société « NOGA S.A.S. »,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblé Générale, nous avons effectué
audit des comptes consolidés de la société « NOGA S.A.S. » relatifs 3 I’exercice clos le 31
décembre 2019 tels qu’ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le Président
sur la base des éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au

Covid-19.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, 4 Ja fin de 1’exercice, de I’ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 3 ’audit des comptes consolidés » du
présent rapport.



Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 janvier 2019 4 la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

Observation

Sans remeitre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
événements postérieurs 2 la cléture relatif aux effets Covid-19 décrits dans la note « Evénements
postérieurs 4 la cloture » de I’annexe des comptes.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives  la
Justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance 1’appréciation suivante qui,
selon notre jugement professionnel, a été plus importante pour 1’audit des comptes consolidés de
I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes consolidés pris
dans leur ensembie, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre
opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes
consolidés pris isolément.

Les écarts d’acquisition, dont le montant net figurant au bilan du 31 décembre 2019 s’établit a
39447 K€, constituent une part significative du bilan consolidé. La note «3.2.3. Ecarts
d’acquisition » de ’annexe expose les méthodes de détermination des écarts d’acquisition et les
méthodes d’amortissement de ces écarts d’acquisition.

Dans le cadre de nos appréciations des régles et principes comptables suivis par votre groupe, nous
avons vérifié le caractére approprié¢ des méthodes comptables visées ci-dessus et des informations
fournies dans I’annexe des comptes consolidés et nous nous sommes assurés de leur correcte

application.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons ¢galement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, 2 la vérification spécifique prévue par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Président. S°agissant des événements
survenus et des €éléments connus postérieurement & la date d’arrété des comptes relatifs aux effets
de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu’ils feront I*objet d’une communication a
I’ Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes.



Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

I appartient a la direction d’établir des compies consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrble
interne qu'elle estime nécessaire & 1'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes consolidés, il incombe 4 la direction d’évaluer la capacité de la
société d poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT
DES COMPTES CONSOLIDES

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :
+ il identifie ei évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d’audit face 4 ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne,



il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en Ia circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité

du contrdle interne,

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant

fournies dans les comptes consolidés,

il apprécie le caractére approprié de I’application par la direction de la convention comptable de
continuit¢ d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1’existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de metire en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
’existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec

réserve ou un refus de certifier,

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une image fidéle,

concernant I’information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. 11 est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I’audit des comptes consolidés ainsi que de I’opinion exprimée sur ces comptes.

A Toulouse, le 30 juin 2020

Les commissaires aux comptes

|
f , J'l' "\\‘
-

| ‘\ /”/I/
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Jean-Pierre VEILLERETTE Pour la société « EURAUDIT »
L’un des gérants, J.C. HEBRARD
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2
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Actif ;Note n®, Valours brutes  Amort. Prov. 2019.12 2018.12
- Ii ] e ——
Ecarts d'acquisition I 41 ' 79 822 (40 375) 30 447 44 372
Immobilisations incarporelles 1‘ 4.2 f 2710 (2 201) 509 733
Immabllisations corporefles 4.3 . 14 410 (3 010) 11 400 7221
Immoblisations financiéres ’ 44 11136 (352) 10 785 12 154
Tiires mis en équivalence : N N - -
Total actif Immobilisé i 108 078 (45 837) 62 141 64 479
P —— T Tes | wm ewm Tam s
Clienis et comples ratiachés ' 46 | 25 621 (339) 25282 22 867
Autres créances et comples de régularisation J 47 | 13 054 (3) 13 051 12 065
Disponihilités et VIMP I 4.8 , 33909 - 33809 36 234
Total actif circulant 77 217 (€99) 76 518 75732
Total actif 185 295 (46 636) 138 659 140 211
Passif ! Note n° | 201912 2018.12
i
Capltal P 12 062 12062
Réserves 16 338 12721
Réserves de conversion groupe ! 86 50
Résultat de fexercice 48618 3630
Captliaux propres (part du groupa) \ 33 075 28 463
Int.ér‘ém minoritaires ST h }—_—_ _—f —--TS_E‘ - 1;;54
i
Capltaux propres totaux ‘ 48 272 43 797
Autres fonds b}opros o - o A_Ti o ;_ ] J ) L ——:" _.~
Provislons pour risques et charges ! 2150 1883
-E;me:n; el detles ﬂnanclé;e? - h » 4.11 ) __44 120 i _'-51 185 -
Fournisseurs st comptss rattaches 412 6 117 5 686
Autres dettes et comptes de régularisation . 492 38 000 37 660
Total des dettes i 88237 94 531
'}'otal passh; 138 659 140 214
Jean-Pierre VEILLERETTE \m\\svﬂ'ﬁﬁ AR Ty,
Commissaire aux Comptes S T
10 Rue Henri Fabre 3 EURAUDI T .
ZA de Pic 2, $
09100 PAMIERS Y Regionae 0t 1O
bl de XPYAG o] Conpénes e e s ot AT, bt bt du rcns KPMO it o okt st
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

KPMG Imternacional. [Trgpsrimé ea Fronce).

. - . e f( e L ‘“mﬁ o
L - Qoppis de wds uhal conde
R i -
- ’ .
Compte de résultat Note n° f 2019.12 2018.12
,,,,, — ;
Chiffre d'affaires [ 51 | 97 868 99 776
Autres produits d'exploitation L 52 i 2614 2 356
Total des produits d'exploltation ! | 100 482 102 132
Achats consommés metiéres premiéres et marchandises } 53 ! -54 369 -57 170
Charges extemes : 54 -5 756 -6 244
l
Charges de personnel I 55 -21 055 -20 520
Impais et taxes -1243 1017
Variation des amortissements et provisions } 56 { -1731 ~848
Autres charges d'exploitation } : 2728 -2 444
Total des charges d'exploltation . , -B6 882 -88 244
Résuliat d'exploitation | ! 13 600 13 888
Charges financléres i ’ -868 -1 986
1 }
Produits financiers . ' 926 318
Résuitat financier 87 | -42 -1 668
o I - —
Résultat courant des soclétés Inlegrées ! | 13 558 12 220
Charges et produits exceptionnels . 58 | 2008 2 525
Impbt sur les résuliats L6 | -4 821 -4 947
Résuitat net des entreprises intégrées : i 10 745 9 799
Quote-part da résultat des sociétés mises en équivalence } i 0 0
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition { -5 752 -5 841
Résultai net de I'ensemble consolidé ) ! 4 9933 3958
Intéréts minoritaires ! ! 374 327
Résultat net (part du groupe) , ; 4619 3630
Résultat par action 0,38 0,30
Résultat dilué par action 0,38 0,30
\N\SQNRE AUX Cg;
. - ‘ Q ‘ "\UV'\
Jean-Pierre VEILLERETTE D BURAUBIT &
" . 1 Lo
Commissaire aux Comptes \% s o
10 Rue Henri Fabre "37 6w, ¥
ZA de Pic V€ RegIoNALE D%
09100 PAMIERS
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

Fablea des fus e esorpne

I Tableau des flux de trésorerie ; 2019.12 2018.12
P a . ORERATIONS DEXPLORATION o
0 @@ 'RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE L 4993 o ﬂ
Y : % Dotatlons et reprises sur amortissements et provisions 6314 7219
/ }" Plus et molns values de cession -2110 -3151
| @ f& Impbts différés -16 125
N CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 9180 8151/
: ai&@ 'Variation des stocks - o ; 7 297 R - 20
¢ ,:z,, Veriatlon des créancaes clients et autres débitaurs -2975 -3116
4 ;%g Variation des provisions sur clients et autres débitaurs -20 56
; %@ft? 'Variation des dsttes fournisseurs et autres créditeurs -211 6744
' = ’m = ‘VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 2910 3 685(
o Flux net de trasorerie ilé 3 'activité i o 7 6271 7 .;; ;5]
e @ .. ..  OPERATIONS DINVESTSSEMENT !
% @ - Acquisition d'lImmobillsations -6 924 -3 364
E;?: %’ # Cassion dimmoblisations 6431 9444
(@ 'Incidence des variations de périmétre -536 1643
Flux net de trésorerle 1lé aux opérations d'investissemant -1 030 7723
I T OPERATIONS DE FINANCEMENT 0 Y o ik o o iy g BB T S b i 2
%} % .Dividendes versés par la soclété mere 0 -1 500
?g 'Dividendes versés aux minaritairas -511
‘ ij £ v  Augmentations (réductions) de capltal 745
i 2 Enissions demprunts 5272 1544
e :
f____ Remboursements d'emprunts -1 846 -5 564!
’ Flux net de trésorerie 116 aux opérations de financement -7 629 4775
- hcldence de la variation des taux de chang:n o ) 35 o -1
VARIATION DE LATRESORERIE DEL' EXERCICE ! -2 354 14 761
Trésorerle d'ouvarturo ) - ) 36 231 ‘ 21468
Trésorerie de cléture 33876 36 231
;\N\\SQ ARE AUX ED/L;
Jean-Pierre VEILLERETTE o %
Commissaire aux Comptes 2 EURAUpR;T .,
10 Rue Henri Fabre "34% \&?
09100 PAMIERS e 1
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1. Faits majeurs

1.1. Faits majeurs de I'exercice

La société Europa Group a acquis 100% des titres de la société Downtown Europe.

Au cours de l'exercice 2019, la société Financiére MF DONCIEUX a souscrit des engagements
d'investissements auprés de deux nouveaux fonds : Fonds" Abenex Value" (investissements
réalisés sur 2019 a hauteur de 200 K€) et Fonds "Experienced Capital Partners II" (investissements
réalisés sur 2019 a hauteur de 1 700 K€).

Une convention de cession d'actions sous condition suspensive a été conclue le 19 décembre 2019
entre les actionnaires de la société Europa Group et Comexposium Holding (« Comexposium ») en
vue de procéder a la cession de cent pour cent (100%) du capital et des droits de vote de la société
Europa Group et de ses filiales.

1.2. Evénements postérieurs a la cléture

Le contexte épidémique li¢ au coronavirus COVID-19 crée une situation incertaine. A ce stade, il est
difficile d'en mesurer les impacts sur I'activité; le groupe met en place les mesures appropriées pour
ses employes et pour répondre aux besoins de ses filiales et participations.

Au jour de rédaction de la présente annexe, Comexposium n'a pas procédé I'acquisition de cent
pour cent (100%) du capital et des droits de vote de la société Europa Group et de ses filiales maigré
la réalisation de la condition suspensive.

» \N‘ N
Jean-Pierre VEILLERETTE o N
Commissaire aux Comptes 3 EURanme, O
10 Rue Henri Fabre %, Vb 53\
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2. Activité(s) et perimeétre

2.1. Organigramme au 31/12/2019
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2.2. Entités consolidées

Les entités mcluses dans le penmétre de consolidation sont presentees c1—dessous

Whdbeds MEhade - )
0 afa Kol ) 2 o

Alspalan 2 .

s added,  oolituele el ﬁrﬁﬁm Sy
] ] LR AR ARvE  WE 2w

Société  Société

FINANCIERE MF DONCIEUX Mére Mere 100,00 % 100.00 % 100,00 % 100,00 %
SCL FLOMAR IG IG 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100.00 %
SCI MAYEN IG IG 60,00% 60,00% 60,00% 60,00 %
EUROPA GROUP IG IG 100,00 % 100,00% 64,70% 6492 %
EUROPA BOOKING & SERVICES IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %

Les entretiens professionnels
formation IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
EUROPA ASIA IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
EUROPA ORGANISATION AFRICA G IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
INSIGHT QUTSIDE IG IG 100,00% 100.00% 6470% 64,92 %
PHILIA MEDICAL EDITIONS IG IG 100,00 % 100,00 % 64.70% 64,92 %
EDIMARK SANTE I1G IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
PRESSE ET PAPIERS IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
Invest In Europa |l 1G IG 50,00 % 50,00% 50,34% 50,00 %
L'information dentaire IG IG 100,00 % 100,00 % 64,70% 64,92 %
DOWNTOWN IG N! 100,00 % - 84,70% -
jean-Pierre VEILLERETTE (UNSSAIRE AUX B O3,
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2.3. Entités exclues du périmétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont exclues du périmétre de consolidation par leur absence d'activité ou
leur caractére non significatif :

- GROUPE HIMA : valeur des titres & obligations = 334 K€,

- MY FEELBACK SAS : valeur des titres = 200 K€,

- PH Occitanie : valeur des titres = 100 K€,

- Canopia : valeur des titres = 500 K€ (contrat de capitalisation souscrit en mai 201 6),
- Axa : valeur des titres & obligations = 5 985 K€

- Be Patient : obligations souscrites pour 200 KE

- SAS MEERO : valeur des titres = 53 K€ (détention inférieure & 5%)
- SAS NOPTRACK : valeur des titres = 5 K€

- Fonds Invest ABENEX V : valeur des titres = 730 K€

- SAS Invest In Europa : valeur des titres = 1€

- SASP Stade Toulousain : valeur des titres = 202 K€

- DS Events : valeur des titres = 54 K€

- Fonds ECP Il : valeur des titres = 1 700 KE

- ABSA Clan : valeur des titres = 135 K€

- Autres titres = 303 K€.

2.4. Variations de périmétre

La societe Europa Group a acquis 100% des titres de la société Downtown Europe. La méthode de
consolidation retenue est par conséquent !'intégration globale.

2.5. Sorties de périmeétre

Neéant.

2.6. Restructurations internes

Néant.

. Q\N\gstE AUX g e,
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3. Référentiel
comptable,
modalités de
consolidation,
methodes et régles
d'évaluation

3.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe Europa
sont établis conformément aux régles et
principes comptables en vigueur en France.
Les dispositions du réglement n° 99.02 du
Comité de Réglementation Comptable,
homologueé le 22 juin 1999, et modifié par le
reglement du Comité de Réglementation
Comptable n°2005-10 sont appliquées.

A compter de I'exercice clos au 31 décembre
2016, il est fait application du réglement ANC
n°2015-06 relatif au plan comptable général et
ANC n°2015-07 relatf aux comptes
consolidés.

3.2. Modalités de
consolidation

3.2.1. Méthodes de consolidation

La consolidation est réalisée a partir des
comptes arrétés au 31/12/2019. Toutes les
participations significatives dans lesquelles les
sociétés du Groupe Europa assurent le
contréle exclusif, directement ou
indirectement, sont consolidées selon Ia
methode de l'intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le controle
conjoint est exercé sont consolidées selon la
méthode de l'intégration proportionnelle.

Celles dans lesquelles le Groupe Europa

directement ou indirectement plus de 20% du
capital sont mises en équivalence.

Certaines participations répondant aux critéres
ci-dessus ne sont pas consolidées du fait de
leur faible impact (cf. note 2.3 "liste des
sociétés non consolidées”).

Toutes les transactions importantes entre les
sociétés consolidées sont éliminées.

L'intégration globale consiste

* intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante les éléments des comptes
des entreprises consolidées, aprés
retraitements éventuels ;

= repartir les capitaux propres et le résultat
entre les intéréts de Ientreprise
consolidante et les intéréts des autres
actionnaires ou associés dits "intéréts
minoritaires” ;

= éliminer les opérations en comptes entre
l'entreprise intégrée giobalement et les
autres entreprises consolidées.

L'intégration proportionnelle consiste a :

Intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante la fraction représentative de
ses intéréts dans les comptes de
I'entreprise consolidée, aprés retraitements
éventuels ; aucun intérét minoritaire n'est
donc constaté ;

»  Eliminer les opérations et comptes entre
I'entreprise intégrée proportionnellement et
les autres entreprises consolidées a
hauteur du pourcentage d'intégration de
I'entreprise intégrée proportionnellement.

La mise en équivalence consiste a :

»  substituer a |a valeur comptable des titres
détenus, la quote-part des capitaux
propres, y compris le résultat de I'exercice
deteminé d'aprés les régles de
consolidation ;

= éliminer les profits internes intégrés entre
l'entreprise mise en équivalence et les
autres entreprises consolidées & hauteur
du pourcentage de _qaMicRMtOR-X cig;_g%

I'entreprise mise en £quivalence. e
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3.2.2. Elimination des opérations
intragroupes

Conformément & la réglementation, les
transactions entre les sociétés intégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés
ont été éliminées dans les comptes consolidés.

3.2.3. Ecarts d'acquisition

L'écart de premiére consolidation constaté 2
loccasion d'une prise de participation
(difference entre la prise d'acquisition et Ia
quote-part de capitaux propres retraités de la
société acquise & la date de prise de contrdle)
est traité comme suit :

L'écart d'évaluation afférent & des actifs
identifiables est classé aux postes du bilan
concerneés et suit les régles comptables
propres a ces actifs.

LU'écart résiduel est constaté en écart
d'acquisition.

L'écart d'acquisition positif est porté a I‘actif
immobilisé et I'écart d'acquisition négatif au
poste « provisions pour risques et charges »,

Le groupe détermine la durée d'utilisation,
limitée ou non, de I'écart d'acquisition Actif.

Lorsqu’ii n'y a pas de limite prévisible & la durée
pendant laquelle I'écart d'acquisition procurera
des avantages économiques au groupe, ce
dernier n'est pas amorti. Dans ce cas, un test
de dépréciation est réalisé chaque année.

Lorsqu'il existe, lors de I'acquisition, une limite
prévisible a sa durée d'utilisation, Iécart
d'acquisition Actif est amorti linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut étre déterminée
de maniére fiable, sur 10 ans.

L'écart d'acquisition Passif peut correspondre
a4 une plus-value potentielle du fait d’une
acquisition réalisée dans des conditions
avantageuses ou a une rentabilité insuffisante
de I'entreprise acquise. Il est repris au résultat
selon les hypothéses retenues lors de
I'acquisition.

Dans I'hypothése ol une évolution significative
serait observée, une dépréciation ou une
reprise exceptionnelle sera constatée afin de
refléter la valeur économique des actifs.

Conformément au réglement n° 99-02, § 2110,
l'entreprise consolidante dispose d'un délai se
terminant & la cldture du premier exercice
ouvert postérieurement a l'acquisition, au cours
duquel elle peut procéder aux analyses et
expertises nécessaires en wue de cefte
évaluation.

3.2.4. Dates de cléture des exercices des
sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de
leur bilan arrété au 31/12/2019, d'une durée de
12 mois.

3.3. Méthodes et régles
d’'évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le
Groupe EUROPA sont les suivants :

3.3.1. Application des méthodes
préférentielles

L'application des méthodes préférentielles du
réglement CRC 99-02 est la suivante *

Az ihedke A Wl
st e
I

Comptabilisation des contrats de location- our | 43
financement o .
Provisionnement des prestations de out |33.1
retraites et assimilés 1
Etalement des frals d'émission et primes de N/A N/A
remboursement des emprunts obligataires
sur ia durée de vie de I'emprunt
Comptabllisation en résuitat des écarts de NON
conversion actif/passif
Comptabflisation a I'avancement des NON
opéraiions partiellement achevées 4 ia
clbture de I'exercice
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déduction des rabais, remises et escomptes de
réglement ou a leur co(it de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

3.3.2.2. Fonds de commerce

Les fonds de commerce n’ayant pu répondre
aux critéres d'identification font I'objet d'un
amortissement sur une durée de 10 ans, durée
retenue pour les écarts d'acquisition.

Durées d'amortissement des
immobilisations incorporelles

3323

Les méthodes et durdes d'amortissement

lpipeioifergions Wit Thd
Sitamnpraieille, e
Fonds commercial Linéaire 10 ans
Brevets, licances ] Linéaire NIA 7
Logiclels et progiciels Linéaire 143 a;l‘s

e e o A - e

e e p e g

retenues sont les suivantes :

3.3.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluges
a leur coQt d’acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou
a leur coiit de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

Les principales méthodes d'amortissement et
durées d'utilisation retenues sont les suivantes

3.3.4. Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au
moyen d'un contrat de location-financement
sont retraitées selon des modalités identiques
a une acquisition a crédit pour leur valeur
d’origine au contrat. Les amortissements sont
conformes aux méthodes et taux précités, et
lincidence fiscale de ce retraitement est prise
en compte.

3.3.5. Immobilisations financiéres

Ce poste est essenticliement constitué de
depdts et cautionnements versés, n'ayant pas
lieu d'étre dépréciés.

Par ailleurs, il comprend des f{itres de
participation dans une société non consolidée.
Ceux-ci figurent au bilan 3 leur colt
d'acquisition (cf Note 2.3).

Une provision pour dépréciation est
susceptible d'étre constatée iorsque la valeur
d'inventaire des participations, prenant entre
autre la quote-part d'actif net, devient inférieure
& leur codt d'acquisition.

3.3.6. Stocks et travaux en-cours

Les travaux en-cours correspondent aux temps
passés et charges engagées sur des
operations faites pour iesquelles il existe un
contrat signé et dont la date de réalisation est
postérieure a la date de cl6ture. Une provision
pour dépréciation est comptabilisée lorsque la
valeur realisable des stocks devient inférieure
& leur codt d'acquisition ou de production.

3.3.7. Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a

5"mmgj‘ﬂft‘+iﬁﬁ'ﬁ n**-a«m‘{m Mgt mw» .
. leur valeur nominale.
| llag Lingai 335 e g . L
Matériel et outilaze neaire 3a5ans Une dépréciation des créances est pratiquée
Inslallation/agencement Lindalre |5 4 20 ans nominativement lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.
Matériel de fransport Linéaire |335ans | P
Matériel de bureau et|Linéaire |3 a5ans 3.3.8. Trésorerie et vale%m@bﬁmeres de
informatiiue . , ] placement “\N\\ EAUX ¢ ﬂ4
Mobilier de bureau Lingaire |52 1D ans Les valeurs mobiliére{ g,de MM‘D ?"
Agencement  des  locaux|Linéaire |97 mols évalue?s_ a leur COUE?; d'achat ou ‘de %l
Meeting Lab souscription, hors frais ac,mss%?gmNALE DEW Q>
J@an-?serrﬂﬂuﬁﬂﬁm
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Une deépréciation est constituée lorsque le
cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs & la valeur d'achat.

3.3.9. Impbts sur les bénéfices

Conformément aux prescriptions du

CRC n°99-02, le groupe comptabilise des
impots différés en cas :

» de différences temporaires entre les
valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

e de crédits dimpdts et de
déficitaires.

Les impdts différés sont calculés selon la
méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'impét en vigueur pour chaque
sociéteé.

En application du réglement CRC n°99-02, les
montants d’impositions différées actives et
passives sont compensés pour une méme
entité fiscale.

Les actifs d'impdts différés ne sont pris en

compte que :

o si leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ;

¢ ou si leur récupération est probable par
suite de [lexistence d'un bénéfice
imposable attendu dans un futur proche.

reporis

3.3.10. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges ont été
constituées conformément au réglement du
CRC 00-06 relatif aux passifs et résultent d'une
obligation a I'égard d’un tiers dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers.

Jean-rierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes 7
10 Rue Henri Fabre

ZA de Pic
09100 PAMIERS
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3.3.11. Engagements de retraite et
prestations assimilés

Le montant des droits qui seraient acquis par
les salariés pour le calcul des indemnités de
depart a la retraite, est dorénavant déterminé
aprés la prise en compte de facteurs de
rotation, mortalité et d'évolution des
rémunérations,

La provision est comptabilisée directement
dans les comptes sociaux des sociétés Philia
Médical Editions, Edimark, Presse et Papiers
et L'Information dentaire.

Pour les autres du groupe, elle fait I'objet d'une
comptabilisation en consolidation.

3.3.12. Distinction entre résultat
exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des
activites dans lesquelles I'entreprise est
engagée dans le cadre de ses affaires ainsi
que les activités annexes qu'elle assume  titre
accessoire ou dans le prolongement de ses
activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des
évenements ou opérations inhabituelles
distincts de I'activité et qui ne sont pas censés
se reproduire de maniére fréquente et
réguliére.

3.3.13. Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat
net consolidé — part du groupe — se rapportant
au nombre moyen pondéré d'actions de la
société mere, en circulation au cours de
l'exercice.

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis sur
FINANCIERE MF DONCIEUX téte de groupe,
le résultat dilué par action correspond au
reésultat par action.
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4. Notes sur les postes du bilan

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

4.1. Ecarts d’acquisition

Les écaris d’acquisition portent sur les entités suivantes :

Zolax i Fuies & HegctEaleh

! o BN PPN el zism; 7 gg ﬁfém _ ’:.,..“f f'_“"‘_ N i r @g«.; o “g%@;ﬂ
Valours brutes o . T
EUROPA GROUP 28 691 26 691
EURGPA ORGANISATION AFRICA NEW 89 89
INSIGHT OUTSIDE 3962 3862
PHILIA MEDICAL EDITIONS 48 253 48 253
DOWNTOWN 827 827
Total valsurs brutes 78 995 827 79 822
Amortl :ts, dépr" jations - B - o o T T
EUROPA GROUP -26 150 -361 26 510
EUROPA ORGANISATION AFRICA NEW -89 -89
INSIGHT OUTSIDE -1 146 -568 1742
PHILIA MEDICAL EDITIONS -7 238 -4 825 -12 063
Total amortissemsnts ot dépréolations -34 623 -5 752 -40 375
Total valours nettes 44 372 827 5 752 39 447
Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

. Le colt d'acquisition des titres de participation ;

. La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation a la juste valeur des actifs

et passifs identifiés a la date d'acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a I'actif immobilisé et sont amortis sur une durée

refiétant aussi ralsonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés

lors des acquisitions.

Cette durée maximale est estimée 4 10 ans.

Le groupe a choisi de conserver les durées d'utilisation initialement determinées, et ce pour

tous les écarts d'acquisition inscrits au bilan consolidé au 31 décembre 2015,

L’exercice de premiére application du Réglement n°2015-07 est I'exercice du 1er Janvier 2016

au 31 décembre 2016.

L'ecart d'acquisition L'Encéphale correspond 4 celui constaté lors de I'acquisitior.de.la société

en 2010. En 2015, la société L'Encéphale a été absorbée par la société Fut { 5;{20/!49}:-.
e\ YN

PN ¥

L'écart d'acquisition de la société Insight Outside constaté en 2016 :;éﬁ%mort&js}y\& 7’[?}::15,1, ‘ A

L'écart d'acquisition de la société Philia constaté en 2017 est amorti\%g 10}%ns. Y
N
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L’écart d'acquisition de la société Europa Organisation Africa a été constaté pour 89 K€ en

2018 et est totalement déprécie.

L'augmentation de |'exercice corespond 3 I'écart d'ac

a ¢té constaté pour 827 K€ en 2019.

quisition de la société Downtown Europe

4.2. Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

1
¢

R
BT MR P, &

“5
e regronace 08
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; et mhmwﬁm 2o 2 AUTENEE Jrone ff“af‘f;fi:mé‘ﬂ AR
Cancassions, hrewts & droft simiares B R
Loglclels 2 1 3
Druil au bail 4 -45
Fonds commerclal 80 80
Autros immobilisations incarporslies 358 358
Immoblisatons intorparefies en cours 27 21 -27 21
Total valeurs brutes 2823 7 21 1 2710
AMUDEp. conc, brevets & dis similsires o 275 165 2014
Ami/D6p. logiclels -2 1 ]
Arit/Dép, fonds commerclat -80 -80
Amt/Dép. autres immos incorp. -83 -83
Total amis, dsp. et prov. -2 020 -Z78 165 1 -2 204
Concesslons, brevets & droits similaires 388 08 i 2 24
Drot au ball 48 -46

Fonds cormmercial 0 1}
Autres immobilisalions Incorparefies 264 284
Immahbifisatons incorporafics en cours 27 21 -27 21

Mnob?sauons ncorporalies (nat) 733 -178 ~48 509
4.2.1. Frais d'établissement
Néant,
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4.3.

Instaleions tach, matérisl & autifege

Motiriet da bursau

Mstiriel do transport

Msidris! [nfarmatqus

Autras immobitsations corporyies

Aytras immoblizaions corparaios en crédikbail
Immabiastions carporsdes en cours

Avancns 8! acomplen Kimmo. corp.

Totul valeurs brutes

Dé-pm:lauml des Wral_ns
AmUDap. constructons
AT¥Dip. nstal toch, matsriel & util

Ant/Dép Matérial da bureau

AmifDop, Motdnial traneport

At/Dép. Matiriel Informatiqus

AtDép. auires immablisatans comp

ATO#p. autres iImmobllisations conp. an créditbail
Totatamts, dop. ot prov.

Terrains

Canstrucfons

Instafations sch, motdriel & cutitags
Mataried ds bureau

Matériel de ranepart

Matdriel informalqua

Autres immoblizations corporalies
Audren irmatilsations corporelas an crédit-ball
immobiisations carporelies an cowrs
Awnces sl ecompioe wirmo. corp.
inmotilsatone corpocsti (ool _

Immobilisations corporelles

T AL TRT ptiong
4931 Iz
70 2
a7 “ 0
13 19
501 76 -25 1
2480 608 -147 1
280 128 -153
1403 166
3 -3
2730 49512 -5 3
{671) {188) - -
&) @) - -
(33) 4) 1 8}
(13 (6) - -
(311) {61) 25 1)
{1335) (285) 108 0
(15 (51) 121 .
f2eam (589) I
4260 3622 - -
&7 19 -
14 ) 0
13 -
190 14 -
1144 az (89) 1
139 78 7
1403 156 -
3 [} -
7221 o fﬂ‘Jr ﬂ 1
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4.4. Immobilisations financiéres

{ vl SRR A TwdRrGEXI B R s {0?3 FeRGym Aok
o doportopaton s s - T m
Criances retiocios & des part. - 232 (1) 20
Titres immabilsds 12671 1840 {4 168) 10 342
Déntia ot cntionnamants wreds 3 2 - 5 10
Préts ot cauficnnamanta 408 1§ (28) 1 - 358
Tote! valetrs brutes 13 183 2143 (4 195) 1 5 11138
Dép crtances retachdes B dow part o . o

Dép. dee fitres (mmoblisés {1023) 888 - : (335)
Dép. prits & eutes créances () (15) 7 - - (15)
Total depréciations st F'avis’hnl (1 039) _'(JB] 93 - - - {(352)
Tlmdumrﬁclp;ﬂ;- T » T 104 o ;5 ) T T 159 7
Créances rattachdaes 4 des pan - 232 (4} 20
Tizes immobilsde 11 648 1240 (3 4x2) - - - 10 038
Ddpits of cautannaments versés 3 2 - 5 0
Prats of caufiannaments 393 0 (19) 1 . . 380
InmebHsations financlres (nat) 12 154 2127 {3 502} ) 1 o 5 . 10 785

4.5. Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours se présentent ainsj :

I

, S, yxj)«ﬁ W Mfiifiers 098]
Valeurs brutes
Stocks - en-cours de production 4318 (251) 7 4074
Stocks -pdis finls et Intermédiaires 287 28 - 315
Stocks de marchandises 15 230 - 245
Total 4619 7 7 4634
Provnslons et dépréc—u;o;s“ o o o ) 7
8tocks - en-cours de production - (304) - (304)
Stocks -pdts finis et intermédlalres (51) 0 . (52)
Stocks de marchandlses (2) () - (3)
Total . © L oSMRESE) |
Valeurs :e-ﬁes o - . Q:Q \ i hp@fp
Stocks - en-cours de production 4318 (555) :%o EURAJQ;@ET &
Stocks -pdis flnis et intermédiaires 236 28 /l Ve g 1(3\\\9
Stocks de marchandises 12 230 £GION. ‘l L oot

(297) 7 4276
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4.6. Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

[ BEY o wemiaies el iy prodson Ak e [Brevision bac e
Clients el compizs ratiachés 25 621 (339) 2520 ) T
Total 26 621 (338) 25 282 23229 (362) 22 867
i
B ¥ S0 1 e, Bk =ty R Bttt Poic )
{ ; o
Créances clents el comptes rattachés 26 621 25621 - (339) 25 282
Total 25 621 25621 - {339) 25282
4.7. Autres créances et comptes de régularisation
{ ey SRR T R O e s Laian i RIEUE 2 o Fead AR ey
- - - . B - . - - — - .- - PO - L K L.
Avancas sl accompios sur commandas 4853 4 858 3782 3762
Imptts difiérds actfs 788 798 783 =
Foumnitseurs débitaurs (RRR el aurros aveirs) -] 88 148 149
Créances sur personnal & org. seclaux i) 1 55 55
Créances fiscalas - hora IS - eourant 2138 2136 1658 1959
Etat, (rpdt sur les béndficas - créances - courant 38 38 S82 582
Comptas courants 22 22 25 25
Créances dversss 1654 {3 1551 1212 1212
Charges constatées d'avance 3133 3133 3018 3018
Frazs smisslon smprunt 416 - 418 518 618
Io%a.li o o . o B 13 0547 . lji) 13 051 . 12 065 - 12 065
4.8. Trésorerie active
1 [P B vl LR ﬁt‘r-i,ji#‘ 7:*"";; f’y’h we
VAP - Eqmahn; de (;ésc;arla ) 2338 ’ i 2331 23240 o (;) T 2 33; -
Dispanibiitéa 31567 31567 33 898 33 89§
intéréts courus non échus &/ dispo. 2 2 - 2 2
Toal i 33900 - Ll 3628 4 36234
- SSAIRE AU
Q§s\\\,'\\ 00/14 5
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LERETTE 'S EUR "
Jean-Pierre VEIL g RAUDIT
Commissaire aux Comptes 2o, o
10 Rue Henri Fa € RegionaLE OF

ZA de Pic
09100 PAMIERS

fwé de cabwets indépend

© 2020 KPMQ S.A., socifté monyme d'expertise compable et de commissarizt aux comples, metwbre frangais du réscau KPMG

Adbtrents 2 KPMG Irdernational Coopérative, e entiid de droft soisse, Tous droits rérervés Le nom KPMG et ko logo sont des marques déposbas ov darnquuu de

KPMG internatioml {Impriraé en France]



e =

[

4,9. Composition du capital social

*  Au 31/12/2019, le capital social se compose de 12 062 328 actions d'une valeur
nominale de 1 €uros.

4.10. Provisions pour risques et charges

4.10.1. Récapitulatif

Les prowsnons pour nsques et charges se decomposent de la mamére survante

;Lj:f:-m{k VK

T U j)‘m AL ‘Mr* G L E Catafion Joate s
Lﬂh R e e e oo —
Provsions p pour pmsm m m—um 1 soo 41: ® 1018
Autres provizlons pour risques & cherges 333 104 (343} B 34
Tota} 1843 612 (345) - - Z 150

Les provisions pour autres risques et charges comprennent la reprise de la provision de
209 K€ concernant la société Europa Organisation Africa.

4.10.2. Indemnités de départ a la retraite et prestations assimilées

Les hypothéses d'évaluation sont les suivantes -

= Age de départ a la retraite : 65 ans

= Salaire fin de carriére

= Turn-over : faible

¢ Table de mortalité : TV 88/90

v Taux actualisation : 0.85 %

@« Taux de charges sociales : 39 % pour les ETAM, et 55 % pour les cadres.

» Taux augmentation salaires : 0,5 % pour les filiales d'Europa Group, et 0% pour le sous-
groupe Philia.

s Convention collective : convention propre a chaque entité
La methode retenue pour la comptabilisation des écarts actuariels est celle du corridor.
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4.11. Emprunts et dettes financiéres

4.11.1. Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

[ Bt Trioapalis T EORY 4 F "i"?ﬁm"ij? E Bl
Erm;r:s aq;ré etabliss. do credi_t - T 5113 worz sse8 Tamas2 -
Dont Leasing & locetions de biens 95 129 58 70
Intdréts courus sur emprunis 43 33 33
Total emprunts aupres des éts de crédits et loc. fin. 51177 44 075 5622 38 452
Autres empruns o e o
Total enmprunts et dettes financires diverses 12 12
Concours bancalres (résorarlo passihe) : oy 2 e T T
Intdréts courus non échus - Trédsorerie passive 0
Total concours bancalres courants et intéréts courus B 2 32
Total 51185 44 120 5855 38 464
4.11.2. Variation des emprunts et dettes financiéres
'f ey e LB :eg"g;;;f.:%n‘.ri@'.'; D ron S YharE e
h Emprumts supras des éablissemants decrédit R ws 1w (7231} o o o2
Dont Leasing & locetians de biens 85 128 (94) - 129
InWéréts courus sur emprunts 43 33 43) - 3
Total emprunts auprés des &te de erédits ot loc. fin. 51177 172 (7 274) 44 075
Amesempres Y
Total emprunts et deties financléres diverses - 12 - - 12
‘Concours bancalros (vésorarie passive) o 7 - T s =
Total concours bancaires courants et Intéréts wm 8 R ) o 23 32
51 13_5 o 1985 (7 274) 25 44120

Total
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4.12. Fournisseurs et autres dettes

Les autres passifs & court terme comprennent les éléments suivants :

| OGRS 3 mﬂoﬁqﬂ mm” m@ A2 WG
LDettes:‘c;urﬁlsseurs - _ B - o 3 072 o _‘“-3 099
Factures non parvenues 3045 2 587
Total 6 117 5 686
SRS ARARES, et -},-,;Jj';r_]vmff*btlﬂf' AL (e LF@
Four-nlsseurs d'lmmoblllsaﬁor;s ' 7 7 EZ* ‘ ‘ 3
Avances et acomples regus sur commande 971 985
Dettes fiscales et sociales 9583 9323
Impéts différés - passif 0 0
Comptes-courants créditeurs 205 1175
Dettes diversas 11 429 11 879
Total Autres dottes 22 130 23 365
Produits constatés d'avance 15810 14 294
Total 38 000 37 660
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5.1. Ventilation du chiffre d’affaires

5. Postes du Compte de resultat

{ S s EC »:mzrw

Venbedeproduts mme % stewm s
Prestations de senices 70 502 72% 89 €61 70%
Ventes de marchandises 7 0% 8 0%
Audres refacturations avec marge 3081 3% 2935 3%
Rabais, remises, ristournes accardées par fentreprise (4 031) 4% (3679) 4%
Total 97 Bss 100% 99776 100%

wsw

64 409

Activité Organisation de congrés 61552

Q;ttcl\g;é Valorisation de contenu de congrés sur internet et 4503 3200
Activité Réservation hételiere 7731 8319
Activité d'éditions 24 068 23 848
Autres activités 13

Total 97 868 93 776
5.2. Autres produits d'exploitation
& Ak am-nn@u-qum*m-m Ay 2312

Production stockée (223) 27

Subventions d'exploitation 30 28

Autres produits 2494 2145

Transferts de charges d'exploitation 313 187

Total 2614 2 356
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5.3. Achats consommés matiéres premiéres et marchandises

MChat SIcbiERi R estiaticrEsyLetnietestet

Achat m.p., fournit. & aut. appro. (2 770) (2 505)

Variation de stocks 230 (5)

Achats sur opérations (46 412) (49 487)

Auifres achats (4 951) (4 898)

Achats non stockés (459) (265)

Achats de marchandises (7) (12)

Total (54 369) (57 170)

5.4. Charges externes

fL CHAEg eS X e e OO 2% A,

:

Soustraltance genérale 0 -

Locations et charges locatives (1628) (1 700)

Entretiens et reparations (973) (934)

Primes d'assurance (200) (189)

Etudes et recherches (2) &)

Divers documentation (70) (66)

Personnel extérieur a lentreprise (324) (368)

Rémunération d'intermédiaires et honoraires (1 235) (1432)

Publicités (447) (483)

Transports (12) (13)

Déplacements (493) (670)

Frals postaux et de télécommunications {125) (183)

Services bancalres (118) 45 oo
Commissions d’'engagement et frais sur émission d’empi (33) . '-Q’Q\N (\28) A @ pf@w ,
Adutres charges externes (86) ; ?—ﬂ E(:H FA Upr, r ,\Lg
Total (5 756) ‘\:('6‘244)‘ - 5
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5.5. Charges de personnel

' i@mr W i’bfm’ﬁjﬂw) 731& E PG A8
Selairesbruts taery (sse
Charges socialss (6 405) (6 185)
Participation des salariés (777) (742)
Total (21 055) (20 520)

5.6. Variations des amortissements et provisions

Le montant des dotations/reprises aux amortissements et aux provisions figurant en résuitat
d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante *

hit, SEaeare i 9 aravikiens

BV Y A e ey

1 o Vieaialagen ;ZEF}C:% b} o ,‘me@
Dotations aux amortlssemenls d exploitation (817) (953)
Dotations aux amortissements sur location financement (51) (39)
Variation nette des provisions et dépréciations d'exploitation (863) 143
Total {(1731) (848)
Q\Q\m’\és}\iﬁé Auxg,
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5.7. Reésultat financier

Le résultat ﬁnancter se décompose comme suit :

o

i il AW Wy
“Gamsdechange 4@

Reprises sur provisions et transferts de charges 807 304

Produits nets sur cessions de VMP - -

Autres produits financiers 15 19

Total Produits financlers 926 322

Dotations aux provisions o - (15) (802)

Intéréts et charges assimilés (879) (1059)

Pertes de change (17) (86)

Charges nettas sur cessions de VMP

Autres charges financiéres (56} {43)

Totatl Charges financléres {988) {1 990)

Résultat financler (42) (1 668)
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5.8. Résultat exceptionnel

pi Le résultat exceptlonnel se compose de la maniére suivante :

»i f skl -fv\«gqﬂraunm.ib pOz )g yj (ﬁ@%

,E Produits excep. of exercices antérieurs o

i Produits exceptionnels sur opérations en capital 6 403 10708
Autres produits exceptionnels 2 207
Reprises exceptionnelles - -
Total Produits exceptionnels 6 404 10 915

i Charges excep. s/ exercices antérieurs - -

Charges exceptionnelles sur opération en capital (4 303) (7 859)
o Autres charges exceptionnelles (87) (441)
E’, Dotatlons exceptionnelles (6) (90)
‘ Total Charges exceptionnelies (4 396) (8 300)
;
1 Résuitat exceptionnel 2008 2525
|
|
(.
|
!
E , -
é o (WISAITE Al Oty
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6. Impbt sur les sociétés

| Tiph s Tos wéselions D A
mpos diferss T @) (125
Impbt exigible {554) (695)
Produit ou ch. dimpbt lié a fintégration fiscale (4 242) (4 126)
Total (4 821) (4 947)

6.1. Ventilation de 'imposition différée par nature

g FolsiEs LRI R S g KU b‘:g%;t‘ga it o ARz
Différences temporaires 624 (100) 524
Retraitements ot Nsutrafisations 159 116 275
Solde net d'impit différs par nature 783 16 798
6.2. Détail des postes d'imp6ts différés
g ~
; UNRGISKHeRES WG ARt KagEtiohs
L e e
Impéts différés - actif 798 783 16
Impdts différés - passif () 0
Impact sur le résultat consalidé 16 {125)
Impact sur Ies réserves consolidées 107
- AWWISSAIRE
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6.3. Preuve d’imp6t

e S

o . /i "
Résultat net des soclétés Intésréesen k€~ o 10745
- Impdts sociaux -4 796
- Impb6ts différés latents -25
= Charges d'imp6ts sur les résultats consolidés -4 821
Résultat avent Impbdts o ol 15566]
. - Impbts théoriques au tauxde 28% ) _ . -4358
EDifférence d'impéts o - ]
i {
Différences permanentes sociales 44 |
Différences permanentes consolidation | 63
Utilisation déficits non activés précédemment !
ID non activés s/déficits de I'exercice 6
ID activés s/déficits (non activés précédemment)
Différence de taux d'Impot social 475
Différence de taux d'impét différé
nupact e changement de taux d'ID —_ . -

Lo~
| Difiérence nette
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" 7. Autres informations

7.1. Engagements hors bilan

7.1.1. Engagements donnés

* EUROPA GROUP

Cautionnement solidaire auprés du Crédit Agricole au fitre d'un prét souscrit par la SAS PH
OCCITANIE s'élevant & 2 510 Kg euros, pour un montant de 502 K€,

Cautionnement au bénéfice de Ia société SEMECCEL en garantie de versement des fonds
regus par la société INSIGHT OUTSIDE dans le cadre du congres IPS 2018 pour un montant

de 800 KE.

En date du 23/12/16, la société EUROPA GROUP a acquis 100% des actions de la société
SAS INSIGHT QUTSIDE sise a Meylan (siret 481 413 961) pour un prix de 5 000 000 euros.
Aux termes du contrat de cession, il a été convenu qu'un complément de prix serait payé aux
vendeurs postérieurement a la certification des comptes de I'exercice clos le 31/12/2021 sous
réserve de l'atteinte d'une part d'objectifs opérationnels et d'autre part d'un niveau de
: performance économique future. Les performances économiques futures ne sont pas connues
| & ce jour avec suffisamment de certitude pour estimer le montant que pourrait représenter le
complément de prix.

i Le contrat de cession prévoit en outre une garantie pour augmentation de passif ou
! insuffisance d'actif portant sur les comptes du 30/09/2016. L'indemnité y afférente est
plafonnée & 1 000 000 euros.

En date du 12/12/19, la société EUROPA GROUP a acquis 100% des titres de la sociéte
DOWNTOWN EUROPE. Aux termes du contrat de cession, il a été convenu qu'un complément
de prix d'un montant de base de 200 000€ sera exigible en mal 2022 dés lors que deux
conditions cumulatives seront remplies. La premiére condition, financiére, est lice a des
objectifs définis de réalisation d'EBITDA, la seconde condition, de présence, sst li¢e au
maintien du contrat de services conclu avec le vendeur.

* FMFD
Engagement d'investissement poriant sur le fonds "Abenex v" : l'investissement au 31/ 12/2019
s'éléve & 530 000 euros. Engagement total pour 1 000 000 euros.

Engagement d'investissement sur le fonds "Abenex Value" (réalisé 200 K€) : 1 000 000 euros.

Engagement d'investissement portant sur le fonds "Experienced Capital Partner 1l ».
L'investissement réalisé au 31/12/19 s'éleve a 1 700 000 euros. Engagement total pour
5 000 000 euros.
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7.1.2. Engagements regus

* FMFD

Aux termes de la convention de garantie en lien avec le contrat de cession d'actions de la
société DS EVENTS, le cédant s'engage & indemniser la société FMFD & haut de 30% de
tout dommage résultant d'une insuffisance d'actif, d'une augmentation de passif ou d'une
inexactitude portant sur les comptes du 31/12/18

7.1.3. Autres engagements

* EUROPA GROUP

Dettes garanties par des sdretés réelles auprés des établissements de crédit pour un
montant de 42 435 K€ dans le cadre du crédit d’acquisition et de refinancement du
22/06/2017 pour le rachat du groupe Philia.

7.2. Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme
suit:
Fiivadli maven ROION B

e s P U

|

Cadres / Non Cadres 263 250
Total 253 250

7.3. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires au titre des missions de commissariat aux comptes du groupe s'élévent a
165 KE au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2019,
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