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RAPPORT

Mission d'établissement des comptes consolidés

Conformément a nos accords, nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avions
contractuellement définies :

L'objectif principal de notre mission est d’établir les états financiers consolidés de votre groupe
pour I'exercice du 1* janvier 2016 au 31 décembre 2016. Elle comporte les étapes suivantes :

e Une assistance a la mise en place du process de consolidation.
e |'établissement des comptes consolidés proprement dits (bilan, compte de résultat,
tableau de flux de trésorerie et annexes).

Notre intervention ne portant pas sur I'établissement des comptes sociaux des différentes
entités du groupe, la responsabilité de la fiabilité de I'information financiére reste exclue du
champ d’application de cette mission.

Il est donc précisé que ces comptes consolidés n’ont pas fait I'objet d’'une mission normalisée
d’examen limité ou d’audit.

Ils comportent 31 pages et se caractérisent par les données suivantes :

s Total du bilan : 60276 K EUR

e Chiffre d'affaires : 62 887K EUR

e Résultat net comptable 1503K EUR
(part du groupe) :

KPMG Entreprises

Briqueteur
Associée
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Etats financiers consolidés
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Bilan consolidé

2016.12 2015.12
Valeurs brutes Amort. Prov. Valeurs nettes Valleurs nettes

Ecarts d'acquisition 31743 -23540 8 203 7 080
immobilisations incorporelles 807 447 360 196
Immobilisations corporelles 6103 -1484 4619 4263
Immobilisations financiéres 1962 -286 1676 817
Titres mis en équivalence 357 0 357 224
Total Actif Immobilisé 40972 -25758 15214 12 579
Stocks et en-cours 4621 -18 4 603 4251
Clients et comptes rattachés 12 845 -220 12 625 11410
Autres créances et comptes de régularisation 7 863 -200 7 663 6825
Valeurs mobiliéres de placement 1895 0 1895 3190
Disponibilités 18 276 0 18 276 12993
Total Actif 86472 -26 196 60 276 51248
Capital 12 062 12758
Réserves 5509 5 646
Réserves de conversion groupe 55 52
Résultat de I'exercice 1503 1987
Total Capitaux Propres 19 129 20444
Intéréts hors groupe 3 17
Provisions 853 675
Emprunts et dettes financiéres 6910 2 055
Fournisseurs et comptes rattachés 3368 1659
Autres dettes et comptes de régularisation 30012 26 399
Total Passif 60 276 51248
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Compte de résultat consolidé

déposdes ou des marques de KPMG International. [Imprimé en France].

2016.12 2015.12

Chiffre d'affaires 62 887 62 269
Autres produits d'exploitation 2102 1246
Achats consommés -43 915 -43 162
Autres charges d'exploitation -2 -8
Impots et taxes -674 -621
Charges de personnel -10 825 -10 036
Variations nettes des amortissements et des dépréciations -711 -402
Quote-part de résultat sur opération faite en commun -2 241 -2 341
Résultat d'exploitation 6620 6 945
Charges et produits financiers -323 109
Résultat courant des sociétés intégrées 6297 7 054
Charges et produits exceptionnels -153 76
Impét sur les bénéfices -1943 -2301
Résultat net des entreprises intégrées 4201 4 829
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence 141 -11
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -2 839 -2 825
Résultat net de I'ensemble consolidé 1503 1993
Intéréts minoritaires 0 5
Résultat net (part du groupe) 1503 1988
Résultat par action 0,12 0.16
Résultat dilué par action 0,12 0.16
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Tableau des flux de trésorerie

2016.12 2015.12

Résultat net total des sociétés consolidées 1503 1992
Elimination des amortissements et provisions 3588 3240
Elimination de la variation des impots différés -36 -33
Elimination des plus ou moins values de cession 156 -39
Elimination de la quote-part de résultat des mises en équivalenc -141 11
Total marge brute d'autofinancement 5070 5171
Variation des stocks liée a l'activité -349 -132
Variation des provisions sur stocks 1 8
Variation des créances clients et autres débiteurs 112 -1 640
Variation des provisions sur clients et autres débiteurs 200 0
Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs 2193 2571
Variation du BFR lié a ['activité 2156 806
Flux net généré par l'activité 7226 5977
Acquisition d'immobilisations -2061 -2913
Cession d'immobilisations 29 54
Incidence des variations de périmétre -3018 0
Flux net provenant des investissements -5 050 -2 859
Dividendes versés par la société mere 0 -2075
Dividendes versés aux minoritaires -3 -5
Emissions d'emprunts 5001 0
Remboursements d'emprunts -632 -1 802
Flux net provenant du (affecté au) financement 1366 -3 882
Incidence de la variation des taux de change 19 49
Variation de trésorerie 3560 -715
Trésorerie d'ouverture 16177 16 892
Trésorerie de cl6ture 19763 16177
8
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Variation des capitaux propres

Capital Prim::pl:;: e Réserves Autres réserves “I.é:::::: C::::::’:‘p;:s '"'i::p:ﬂm Capl u’:;:lmr“
Situation & la cldture de ['exercice 2014.12 12758 [} A60% 1 3112 204%0 18 20510
Affectation du résultat de I'exerace 2014.12 0 0 3112 ] -3112 ] 0 o
Dividendes versés a o -2075 o 0 -2075 -5 ~2030
Varlation des taux de change Q [ o 41 0 41 [+] a1
Résultat 2015.12 0 0 0 o 1987 1987 5 1992
Autres mouvements 0 ] 1 [ 0 1 [} -2
Situation & la cldture de I'exercice 2015.12 12758 0 5648 52 1987 20444 17 20461
Affectation du résultat de I'exercice 2015.12 0 ] 1987 0 -1987 [} ] 0
Dividendes versés Q [} 0 0 0 [+ -3 -3
Augmentation de caplital -695 0 -2305 0 (] -3000 0 -3000
Variation de la réserve de conversion 0 0 0 2 0 2 0 2
Résultat 2016.12 0 0 0 0 1503 1503 0 1503
Autres mouvements 0 0 181 0 o 1 -1 170
Situation & la cléture de I'exercice 2016.12 12062 [ 5509 55 1503 19129 3 19132

Les « Autres mouvements » s’expliquent pour partie comme suit :

- Impact en réserves de 203 K€ lié au décalage de date d’entrée au 30/09/2016 seion
acte d’acquisition et la date de transfert de titres au 31/12/2016 de la société Insight
QOutside

- Autres reclass minoritaires a groupe pour 11 K€.
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Annexe aux comptes consolidés
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5.2

Faits majeurs

Faits majeurs de I'exercice

Sur I'exercice 2016, dans un contexte de poursuite des mesures de réorganisation interne du
groupe, les salariés de la holding FMFD ont été transférés en février 2016 a la société EUROPA
GROUP.

En date du 30/06/2016, I'AGE des actionnaires a décidé de transformer la société SA EUROPA
ORGANISATION en SAS EUROPA GROUP.

Le 23/12/2016, la société EUROPA GROUP a acquis 100% de la SAS INSIGHT OUTSIDE pour 5
ME€.

Au terme du contrat de cession, il a été convenu gu’un complément de prix serait payé aux
vendeurs postérieurement a la certification des comptes de I'exercice clos le 31/12/2021. Sous
réserve de l'atteinte d’'une part d’objectifs opérationnels et d’autre part d’'un niveau de
performance économique future. Les performances économiques futures ne sont pas connues
a ce jour avec suffisamment de certitude pour estimer le montant qui pourrait représenter le
complément de prix.

Le contrat de cession prévoit en outre une garantie pour augmentation de passif ou
insuffisance d’actif portant sur les comptes du 30/09/2016. L'indemnité y afférente est
plafonnée a 1 M€.

Evénements postérieurs a la cl6ture

Aucun évenement suceptible d’avoir une influence significative sur le patrimoine et la situation
financiére du groupe n’est intervenu postérieurement a la cl6ture de I'exercice.

©2017 KPMG S.A., société enonyme d'expertise comptable st de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets
indépendants adhérants de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réearvés. Le nom KPMG et ie logo sont des marques
déposées ou des marques de KPMG Intemnational. [Imprimé en France).




6 Périmetre du groupe

6.1

HOMAR

501

“abe:

C&,
M.
Ins1ght Outy 1de

N .

Entités consolidées

6.2.1 Entités consolidées

Organigramme au 31 Décembre 2016

EMED (Financiéere MF Doncieux)

(828

europa

33,20% gi()l”'
(SAS)
100 % 100 5
tes Entretiens Protessionnels eumpa
Formation booking @ services

europa i garzAtion
N

100 %

europa organisation

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

216,12 15,12
Nom de laSociété Sidge soclal N°Siret Teux Tauxde Méthode de Teux Tauxde Méthode de
'intérd contrdl d'intérd contrdl
re: -

FINANCIERE MF DONCIEUX 15 allées Jean Jaurés BP 61508- 31 5013267700026 Mére  Mere 16 Mére  Mere 16

015 Toulouse Cedex 6
25 BP 61508 -

EUROPA GROUP 19 allées Jean Jaurés BP 61508 - 31 34206 672 700 047 00%  100% 16 co8%  100% 16
015 Toulouse Cedex 6

EUROPA BOOKING & SERVICES 19allées Jean Jaurés B 61508 - 31 51330332100014 100%  100% G 99,85%  100% 16
015 Toulouse Cedex 6

LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATIO ::':f;;:::e Raymond Polncaré 5133033210014 100%  100% G 90,88%  100% 16

t

EUROPA ASIA ORGANISATION 36 Carpenter Street #03-01 059915 2009178812N 100%  100% 16 00,88%  100% 16
SINGAPORE

ADVANCED BUSINESS EVENTS 35/37 tue des Abondances 2 100 51501 350600 024 320% 3% MEE B2% 3% MEE
Boulogne Blllancourt
PO Box 782243

EUROPA ORGANISATION AFRICA ox Sandton 2146 2013/ 040831/ 07 40,00%  40% MEE 20,00%  40% MEE
lohannesburg - South Africa

INSIGHT OUTSIDE 39 Chemin du vieux chéne, 38240 v 48141396100022 100%  100% 16 000% 0% NI

SCLFLOMAR AV DIAGONAL 640.6 A, 08017 BARCELONA Espagne 100%  100% 16 00%  100% 16

| des méthodes de co

Ni. Non Intégrée

IG : intégration Globale

IP : Intégration Proportionnelle
MEE : Mise En Equivalence

©2017 KPMG S.A,, société anonyms d'expertise cor ble et de commi

sux comptas, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets

indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des mamues
déposées ou des marques de KPMG International. [Imprimé en Franca).



6.2.2 Entités exclues du périmétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont exclues du périmétre de consolidation par leur absence d’activité ou
leur caractére non significatif :

- GROUPE HIMA : valeur des titres & obligations = 334 K€, dépréciés a hauteur de 167 K€,
- MY FEELBACK SAS : valeur des titres = 200 K€,

- LEARNING : valeur des titres = 9 K€ (provisionnés a 9 K€),

- PH Occitanie : valeur des titres = 100 K€,

- MEERO : valeur des titres = 100 K€,

- AGNEDAS JOURNALISTES : valeur des titres = 100 K€,

- NOPTRACK : valeur des titres = 5 K€,

- Canopia : valeur des titres = 500 K€ (contrat de capitalisation souscrit en mai 2016).

6.3 Variations de périmétre

6.3.1 Entrées de périméetre

La société Insight Outside a été acquise le 23 décembre 2016 pour 100 % des titres. Cette
société est intégrée en intégration globale dans les comptes consolidés du sous-groupe Europa
Group au 31 décembre 2016.

6.3.2 Sorties de périmétre

Néant.

6.3.3 Restructurations internes

Néant.
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7 Référentiel comptable, modalités de consolidation, méthodes et
régles d’évaluation

7.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe EUROPA sont établis conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n° 99.02 du Comité de
Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont appliquées depuis le
1¢ janvier 2000 ainsi que celles du réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui I'a actualisé.

Les principes et méthodes appliqués par le groupe EUROPA sont décrites dans les § 7.2 et
suivants.

Les comptes des sociétés étrangéres sont convertis selon la méthode du taux historique.

7.2 Application des méthodes préférentielles

L'application des 7 méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :
™ SRS G R i 5 VR

;);‘_‘..kh,&\, e v ke A 'y

Comptabilisation des contrats de location-financement

St NPT

Provisionnement des prestations de retraites et assimilés

Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des|NA
emprunts obligataires sur la durée de vie de I'emprunt

Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif/passif NA

Comptabilisation & Il'avancement des opérations partiellement{NA
achevées a la cléture de l'exercice

Comptabilisation a I'actif des coiits de développement NA

73 Options comptables retenues

7.3.1 Evaluation des actifs et passifs
Les actifs et passifs sont évalués et comptabilisés au colt historique.

Une dépréciation est comptabilisée dés lors que la valeur est inférieure au montant des
immobilisations nettes.
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7.3.2 Crédits d’impot
Le groupe opte pour présenter les crédits d’'impdts en « impdts sur les résultats». Le montant
du CICE au niveau du groupe s’éléve a 178 K€.
Le CICE a permis notamment de participer partiellement au financement en matiére :
e d’investissement,
e de formation,
e de recrutement,

o de prospection de nouveaux marchés.

7.4 Changements comptables

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la
comparabilité des comptes.

7.5 Changements de présentation

Aucun changement de présentation n’est intervenu au titre de I'exercice clos le 31 décembre
2016.
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8 Explication des postes du bilan et du compte de résultat

8.1 Postes du bilan

Les tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes consolidés.

Le cas échéant, la colonne "autres variations" correspond principalement a la variation des
écarts de conversion.

8.1.1 Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition portent sur les entités suivantes :

Valeur Brute Amortissements Dotations Augm. Valeur  Amortissements Vateur Nette
2015.12 cumulés 2015.12 2016.12 Brute 2016.12  cumulés 2016.12 2016.12
Insight Outside 0 [} -14 3962 -14 3948
Europa Organisation 26 691 -20 546 -2 669 o} -23215 3476
ADVANCED BUISINESS EVENTS 1091 -156 -156 o -311 780
TOTAL 27782 -20 702 -2 83% 3 962 -23 541 8203

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

. Le colit d’acquisition des titres de participation ;

. La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation a la juste valeur des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits a I'actif immobilisé et sont amortis sur une durée
reflétant aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors
des acquisitions.

Cette durée maximale est estimée a 10 ans.
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8.1.2

8.1.2.1

8.1.2.2

Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

2015.12 Augm. Dimin. 2016.12
Concessions, brevets & droits similaires 246 68 0 314
Logiciels 0 [} 0 2
Droit au bail 46 0 0 46
Fonds commercial 90 0 0 90
Autres immobilisations incorporelles 243 236 -125 354
Total Immobllisations incorporelles 625 304 -125 807
Amt/Dép. conc, brevets & dts similaires -246 -15 0 -261
Amt/Dép. logiciels 0 0 0 -2
Amt/Dép. droit au bail 0 0 0 0
Amt/Dép. fonds commercial -90 0 0 -0
Amt/Dép. autres immos incorp. -93 1] 0 -93
Total Amt/dép. Immobilisations incorp. -429 -15 0 447
Concessions, brevets & droits similaires 0 53 0 S3
Droit au bail 46 0 0 46
Autres immobilisations incorporelles 150 236 -125 261
Total Immobilisations incorporelles nettes 196 289 -125 360

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de production.

Fonds de commerce

Le solde du compte « fonds de commerce » se décompose comme suit :

Valeur 2016.12 Amortissements

Valeur Nette

cumulés 2016.12 2016.12
Les Entretiens Médicaux 20 90
TOTAL 90 920

Le fonds de commerce acquis par la filiale « Les entretiens Médicaux » s’éléve a 90 K€. Une
provision pour dépréciation du fonds de commerce a été constatée au 31/12/2011 pour 90 K€.

Frais d’établissement

Néant.
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8.1.3

Immobilisations corporelles

2015.12 Augm. Dimin. Varlations de Redas. 2016.12
Périmétre
Constructions 3803 381 0 0 o 4184
Autres immobilisations corporelles 1466 315 -114 83 70 i821
Matériel de bureau 0 0 ] 34 0 34
Matérlel de transport 0 0 ] 13 0 13
Matériel informatique 0 0 o] 51 o] 51
Total Immobllisations corporelles 5339 697 -114 181 1] 6103
Amt/Dép. constructions -154 -169 [+] 0 o] -323
Amt/Dép install tech, matériel & outil. -43 0 0 0 43 0
Amt/Dép. autres immobilisations corp. -879 -178 74 -61 -43 -1088
Amt/Dép. Matériel de bureau 0 o] 0 -20 0 -20
Amt/Dép. Maténel transport 0 0 [} -13 0 -13
Amt/Dép. Matériel informatique 0 [¢] [} -41 [} -41
Total Amt/dép. immobillsations corporelles -1076 -347 74 -135 [} -1484
Constructions 3649 212 0 0 0 3861
Installations tech, matérie| & outiliage 27 1 0 0 -27 1
Autres immobilisations corporelles 587 137 -40 22 27 733
Matériel de bureau 0 0 [ 14 0 14
Matériel de transport 0 0 [} 1 [} 1
Matériel informatique 0 0 0 9 0 9
Total immobilisations corporelles nettes 4263 350 -40 46 0 4619

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur colt d’acquisition ou de production,
abstraction faite de toutes charges financiéres.

La société Europa Organisation a ouvert en novembre 2014 un nouvel espace de séminaires
«Meeting Lab » sis rue St Pantaléon a Toulouse. Les travaux d’aménagement des locaux
détenus par la SClI St Pantaléon ont été réalisés par la société Europa Organisation
conformément au bail conclu avec la SCI en date du 31/12/2013. Ces travaux ont été
immobilisés pour un montant de 1 088 K€ en date du 1/12/2014 et amortis sur la durée
résiduelle du bail soit 97 mois. Ces travaux ainsi que les autres investissements attachés a
'ouverture de cet espace (matériel audiovisuel : 179 K€, matériel de cuisine : 44 K€, mobilier :
142 K€) ont été financés par emprunt bancaire a hauteur de 1 500 K€.
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8.14

Dont immobilisations en crédit-bail :

2015.12

Augm.

Dimin.

Variations de

Périmétre

Redas.

2016.12

Installations tech, matériel & outillage

Autres immobilisations corporelles

70

119

-70

70

Total iInmobilisations corporelles - aédit ball

bt L

Amt/Dép Install tech, matériel & outil

Amt/Dép autres immobillsations corp.

43
-67

54

43

-43

Total Amt/dép. immo corporelles - aédit ball

-110

54

Installations tech, matériel & outillage

Autres immobllisations corporelles

27

52

50

-34

-27

27

Total Immobllisations corporelles - crédit ball

7%

L'amortissement est calculé en fonction de la durée d’utilisation estimée des différentes
catégories d’'immobilisations. Les principales durées d’utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles Méthode Durée
Logiciels Lindaire la3ans
Matériel et outillage Linéaire 3a5ans
Installation / Agencement Linéaire 5a20ans
Matériel de transport Linéaire 3a5ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3a5ans
Mobilier de bureau Linéaire 5a10ans
Agencement des locaux Meeting Lab Linéaire 97 mois
Immobilisations financiéres

2015.12 Augm. Dimin. Variations de 2016.12

Périmétre

Titres de participation 183 -74 0 2 i
Dividendes a recevoir 0 0 0 0 0
Créances rattachées a des part. 100 0 0 0 100
Intéréts courus sur créances et pré 0 0 0 3 3
Titres immobilisés 361 1161 0 15 1536
Préts et cautionnements 183 20 -20 29 211
Total Immobilisations financiéres 826 1147 -59 48 1962

Les immobilisations financiéres comprennent des titres de participation dans les sociétés non
consolidées. Ceux-ci figurent au bilan a leur coit d'acquisition. ( Cf note 6.2.2).

©2017 KPMG S.A,, société anonyms d'expertisa cor

ble et de corr

iat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cebinets

indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques
déposées ou des marques de KPMG Intemnational. [imprimé en France).




8.15

8.1.6

Une provision pour dépréciation est susceptible d'étre constatée lorsque la valeur d'inventaire
des participations, prenant entre autre la quote-part d'actif net, devient inférieure a leur co(t
d'acquisition.

Les titres des entités mises en équivalence se décomposent comme suit :

2015.12 Résultat 2016.12 Variations des 2016.12
cours de change
ADVANCED BUSINESS EVENTS 262 149 0 411
EUROPA ORGANISATION AFRICA -38 -8 -8 -54
Total 224 141 -8 357

Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours se présentent ainsi :

Brut Provision 2016.12 2015.12
Stocks - en-cours de production 4592 4592 4226
Stocks -pdts finis et intermédiaires 29 -18 11 25
Total des stocks 4621 -18 4603 4251

Les travaux en-cours correspondent aux temps passés et charges engagées sur des opérations
faites pour lesquelles il existe un contrat signé et dont la date de réalisation est postérieure a la
date de cléture.

Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur réalisable des stocks
devient inférieure a leur colt d'acquisition ou de production.

Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent, de la maniére suivante :

Brut Provision 2016.12 2015.12
Clients et comptes rattachés 12 845 -220 12625 11410
TOTAL des Clients et comptes rattachés 12845 -220 12625 11410

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieure a la valeur comptable.

Toutes les créances sont inférieures a un an.
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8.1.7

8.1.8

8.1.9

Autres créances et comptes de régularisation

Brut Provision 2016.12 2015.12
Fournisseurs débiteurs 3887 3887 2911
Créances sur personnel & org. sociaux 22 22 0
Créances fiscales 1231 1231 1169
Imp6bts différés - actif 468 468 421
Etats, imp6ts sur les bénéfices 545 545 498
Autres créances 1159 -200 959 1360
Charges constatées d'avance 551 551 466
Total Autres créances et comptes de régul. 7863 -200 7663 6825

Méthode de dépréciation des créances: une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Dépréciation de I'actif circulant

2015.12 Dotations Reprises Variations de 2016.12
périmétre
Dép. des stocks - prod. finis et interm. -19 0 1 -18
Dép. des stocks de marchandises
Total Dépréciations des stocks et en-cours -19 0 1 -18
Dép. clients et comptes rattachés -173 47! -220
Total Dép. s/créances clients et cptes. rattz -173 -47 -220
Dép. autres créances & intéréts courus - co -200 -200
Dép. autres créances - non courant
Total Dép des autres créances -200 -200
Total - Dépréciation de l'actif circulant -192 -200 1 47 -438
Trésorerie active
Brut Provision 2016.12 2015.12
VMP - Equivalents de trésorerie 1895 1895 3190
Disponibilités 18 276 18 276 12993
Total Disponibilités et VMP 20171 20171 16183
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8.1.10 Capitaux propres

Au 31 décembre 2016, le capital social se compose de 12 062 328 actions d’une valeur

nominalede 1 €.

8.1.11 Provisions pour risques et charges

8.1.11.1 Récapitulatif

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

2015.12 Dotations Reprises Variations de 2016.12
utilisées périmétre
Autres provisions pour risques 5 136 -5 0 136
Total provisions pour risques 5 136 -5 0 136
Provisions pour pensions et retraites 670 192 -178 34 718
Total provisions pour charges 670 192 -178 34 718
Total provisions 675 328 -183 34 853

8.1.11.2 Engagements de retraite et prestations assimilées

Les hypothéses d'évaluation sont les suivantes :

o Age de départ a la retraite : 65 ans
e Salaire fin de carriére

e Turn-over : faible

* Table de mortalité : TV 88/90

e Taux actualisation : 1.31 %

e Taux de charges sociales : 46% pour les ETAM, et 54 % pour les cadres.

e Taux augmentation salaires : 1%

e Convention collective appliquée a celle du Syntec.

La méthode retenue pour la comptabilisation des écarts actuariels est celle du corridor.
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8.1.12

8.1.12.1

8.1.12.2

Impots différés
Postes du bilan
La prise en compte d'imposition différée dans les comptes consolidés a eu, poste par poste, les
incidences suivantes :
201542 Indidence resultat :Z::'::'::;::;e V:'é':::::':e Autres 201612

Impéts différés - actif 421 95 1] 1 -59 468
Impéts différés - passif 0 59 0 0 -59 0
Solde net d'imp8t différé 421 36 0 11 ] 468
Ventilation par nature

Les impdts différés actif et passif s'analysent comme suit :

2015.12 Incidence résultat Variations de 2016.12
périmétre

Différences temporaires 209 37 0 246
Retraitements et Neutralisations 212 -1 11 222
Solde net d'impot différé par nature 421 36 11 468
Un périmétre d’intégration fiscale est en vigueur dans le groupe. Il se compose des entités
suivantes :

e FMFD SAS

e SAS Europa Group

e SAS Europa Booking & Services

e SARL LES ENTRETIENS MEDICAUX FORMATION.
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8.1.13 Emprunts et dettes financiéeres

8.1.13.1 Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent é&tre ventilées par échéance de la maniére suivante :

2016.12 <lan >lanet<5ans >5ans
Emprunts obligataires 0 0 0 0
Emprunts aupreés établiss. de crédit 6499 1487 5012 0
Dont Leasing & locations de biens 54 32 22 0
Autres emprunts 0 0 0 0
Intéréts courus sur emprunts - courant 3 3 0 0
Total Dettes financidres MLT 6502 1489 5012 0
Concours bancaires (trésorerie passive) 402 402 0 0
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 6 6 0 0
Total Dettes financiéres CT 408 408 ] 0
Total Dettes financizres 6909 1897 5012 0
8.1.13.2 Variation des emprunts et dettes financiéres
2015.12 DIMIN. Variation Variations de Reclss. 016.12
Périmétre
Emprunts obligataires 1] 0 4] ) o o 4]
Emprunts auprés établiss de crédit - non courant 1454 5043 0 0 -1485 5012
Emprunts aupras établiss de crédit - courant 595 72 -630 -31 0 1485 1487
Dont teasing & locotions de biens 45 M <4 -31 o o 53
Autres emprunts 0 0 0 0 o [} 0
Total Dettes financlares MLT 2049 5114 -$30 32 0 ] 6502
Concours bancaires (trésorerie passive) o 0 1] 4] 402 0 402
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 6 0 [1] 0 0 6
Total Dettes financlares CT 6 ] ] [} 402 L] 408
Total 2055 5114 630 -32 402 ° 6909
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8.1.14

8.1.15

8.1.16

Dettes couvertes par des siiretés réelles

Le montant global des dettes couvertes par des siretés données par les entreprises comprises
dans la consolidation s'éléve a 6 300 K€ et se décompose de la maniére suivante :

Europa Group :

- Emprunt 7/10/14 lié au rachat de 166 actions SAS ABE. Montant initial de la garantie :
1 300 K€. Capital restant dd : 751 K€. Nantissement de 166 actions SAS ABE (33.2% du
capital).

- Emprunt 23/12/16 lié a l'acquisition de 100% des actions de la SAS INSIGHT OUTSIDE.
Montant initial garanti 5000 K€. Capital restant di 5 000 K€. Nantissement de 100%
des actions de la SAS INSIGHT OUTSIDE.

Fournisseurs et comptes rattachés

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

2016.12 <1lan >1 an 2015.12

Dettes fournisseurs 2588 2588 1396

Factures non parvenues 780 780 263

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3368 3368 1659

Le cas échéant:

L'ensemble des dettes est d'échéance inférieure a un an.

Autres dettes et comptes de régularisation

2016.12 <1an >1an 2015.12

Dettes sur acquisitions d'immobilisations o] 0 0 0

Avances et acomptes regus sur commande 165 165 0 167

Dettes sociales 2943 2943 2570

Dettes fiscales 1879 1879 1997

Etat, impdts sur les bénéfices 16 16 0 0

Comptes courants passifs 2913 2913 0 1047

Autres dettes 10319 10319 0 8393

Produits constatés d'avance 11776 11776 0 12 224

Total dettes diverses 30012 30012 0 26 399
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8.2

8.2.1

8.2.2

Postes du compte de résultat

Dotations aux amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat

d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :

2016.12 2015.12
Dotations aux Amort./Dép.immobilisations -362 -299
Var. nette des dép. actif circulant -199 8
Var. nette des provisions -150 -1
Total Variations nettes des amort. et des dép. -711 -402

Autres produits d'exploitation

Le montant des autres produits d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :

2016.12 2015.12
Production stockée 348 116
Production immobilisée 0 0
Subventions d'exploitation 17 0
Autres produits 1642 1043
Transferts de charges d'exploitation 95 87
Total Autres produits d'exploitation 2 102 1245
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8.2.3 Résultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit :

2016.12 2015.12
Charges d'intéréts sur emprunt -81 -78
Pertes de change -56 -53
Autres charges financiéres -68 -5
Dotations financiéres -267 0
Total Charges financiéres -472 -136
Gains de change 107 158
Prod. nets/ cession VMP (hors équiv. de trésorerie) 21 72
Autres produits financiers 20 16
Reprises financieres 0 -1
Total Produits financiers 149 245
Résultat Financier -323 109

© 2017 KPMG S.A,, société anonyma d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, mambre frangais du réssau KPMG constitué de cabinets
indépendants adhérents de KPMG international Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques
déposées ou des marques de KPMG International. [Imprimé en Frances].



8.24

8.2.5

8.2.5.1

Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

2016.12 2015.12
VNC des immo. incorp. cédées -125 0
VNC des immo. corp. cédées -40 -1
Autres charges exceptionnelles -33 -80
Dotations exceptionnelles 0 -5
Total Charges exceptionnelles -199 -86
Produits excep. s/ exercices antérieurs 31 0
Produits de cession d'immo. incorp. 0 0
Produits de cession d'immo. corp. 9 40
Autres produits exceptionnels 0 122
Transfert de charges exceptionnelles 0 0
Reprises exceptionnelles 5 0
Total Produits exceptionnels 45 162
Résultat Exceptionnel -153 76
Preuve d’impot
Détail de I'impét
2016.12 2015.12

Impots différés 36 33
Imp6t exigible -1935 -2278
Impot exigible - Contribution additionnelie 3,3% -45 -56
Total Imp6t sur les bénéfices -1943 -2301
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8.2.5.2 Preuve d’'impét

Résultat net des sociétés intégrées en KE 4201
- Imp6ts sociaux -1979
- Impots différés latents 36
= Charges d'impdts sur les résultats consolidés -1 943
Résultat avant impdts 6 144
- Imp6ts théoriques au taux de 33,33 % -2 048
= Différence d'impots 104
Différences permanentes sociales 46

Différences permanentes consolidation l

Utilisation déficits non activés précédement
ID non activés s/déficits de l'exercice 58
1D activés s/déficits (non activés précédemment)
Différence de taux d'imp6t social 207
Différence de taux d'impét différé

Impact de changement de taux d'ID

Llotal 104 200
Différence nette l I 104

8.2.6 Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme suit:

2016.12 2015.12
Cadres et équivalents 37 33
Non cadres 91 101
Total 128 134
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9 Autres informations

9.1 Informations sectorielles

9.1.1 Répartition du chiffre d'affaires par secteur d’activité

La répartition du chiffre d'affaires par secteurs d'activité est la suivante :

2016.12 2015.12
Activité Organisation de congrés 47 773 46 902
Activité Valorisation de contenu de congrés sur internet et édition 3533 3727
Activité Réservation hételiére 11 683 11 640
62 889 62 269

9.2 Dirigeants

9.2.1.1 Rémunération allouée aux membres des organes d’administration et de direction

Cette information aboutirait a communiquer un montant individuel.

9.3 Engagements hors bilan
Europa Group :
Regus :

Nantissement de 170 actions de la SAS ABE détenues par les actionnaires historiques en
garantie du paiement du prix de la promesse d'achat telle que définie au protocole de cession
d'actions de la SAS ABE daté du 7/10/14.

Donnés :

Cautionnement solidaire pour 502 K€ accordé au Crédit Agricole au titre d’'un prét souscrit par
la SAS PH Occitanie s’élevant a 2 510 K€.

9.4 Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires au titre des missions de commissariat aux comptes du groupe s’élévent a 85 K€
au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2016.
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FINANCIERE MF DONCIEUX
S.A.S. au capital de 12.062.328 Euros
1ege social : 19 allée Jean Jaures, 31000 TOULOUSE, France
501 326 771 R.C.S Toulouse

RAPPORT DE GESTION A
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
APPROBATION DES COMPTES CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Chers associés,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire a I'effet de vous présenter notre rapport sur
l'activité et les résultats de la société FINANCIERE MF DONCIEUX et de ses filiales au cours de
I'exercice clos au 31 décembre 2016 et de soumettre a votre approbation les comptes sociaux et les
comptes consolidés du groupe au titre dudit exercice.

Lors de l'assemblée, vous entendrez également la lecture des rapports des commissaires aux
comptes.

Les comptes annuels, rapports et tous les documents s’y rapportant vous ont été communiqués ou
mis a votre disposition au siége social conformément aux dispositions légales et réglementaires en
vigueur.

L COMPTES CONSOLIDES (ARTICLE L.223-16, L.233-26 ET L.247-1 DU CODE DE COMMERCE)

1. Situation et activité de I'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation

Il convient de rappeler que par une convention en date du 17 décembre 2007, renouvelée tacitement
le 31 décembre 2012, la société a opté pour le régime fiscal de groupe prévu a l'article 223 A, alinéa 1
du CGI et gqu’actuellement ledit groupe comporte quatre filiales intégrées, les sociétés EUROPA
GROUP, LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION et EUROPA BOOKING & SERVICES, la société
étant la téte de groupe.

La convention d’intégration fiscale fait supporter la charge d’impdt aux filiales comme en 'absence
d’intégration fiscale.

Nous vous rappelons gu’au cours de I'exercice précédent, la société a constitué la société FLOMAR
SPAIN IMMO SL, société immobiliére de droit espagnol, dont le siége social est situé Av. Diagonal 640,
6 A Barcelona 08017, immatriculée au Registro Mercantil de Barcelone sous le numéro B66452657.
La société détient 100% du capital de la société FLOMAR SPAIN IMMO SL.

Nous vous rappelons que la société a changé de dénomination sociale le 30 juin 2016 pour devenir
FINANCIERE MF DONCIEUX.
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Par ailleurs, au cours de I'exercice, les associés de la société ont décidé de réduire son capital social
d’un montant de 695.904 euros. Cette réduction de capital est devenue définitive le 7 octobre 2016.
Le montant du capital social de la société est ainsi passé, depuis cette date, de 12.758.232 euros a
12.062.328 euros.

Le 30 juin 2016, lI'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de notre filiale EUROPA
ORGANISATION a décidé (i) de transformer cette société, qui était constituée sous forme de société
anonyme, en société par actions simplifiée, (ii) d’augmenter son capital social pour le porter de
40.000 euros a 1.000.000 d’euros et (iii) de changer la dénomination sociale de cette société pour
adopter la dénomination sociale EUROPA GROUP.

Dans ce cadre, les actions de fonctions prétées par la société aux administrateurs lui ont été
restituées et la participation de la société dans EUROPA GROUP est donc passée de 99,88% a 100% du
capital et des droits de vote.

Dans le cadre de son développement, le Groupe a acquis le 23 décembre 2016, 100% des titres de la
société INSIGHT QUTSIDE.

Par ailleurs, le 13 octobre 2016, notre filiale, la société EUROPA GROUP a levé I'option de vente dont
elle bénéficiait sur les 166 actions détenues au capital de la société Advanced Business Events, selon
les conditions et modalités prévues au protocole de cession d’actions signé entre EUROPA GROUP,
Monsieur Grégory BRETON, la société EPHESE, la société PICTON, et Monsieur Pierre CASTET en date
du 7 octobre 2014. Le transfert de propriété desdites actions doit intervenir dans un délai de 18 mois
a compter de la date de la notification d’exercice de l'option de vente, soit au plus tard le 13 avril
2018.

Le périmetre de consolidation est composé au 31 décembre 2016 de FINANCIERE MF DONCIEUX,
société mere, et de ses filiales EUROPA GROUP (détenue & 100%), LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS
FORMATION (détenue par EUROPA GROUP a 100 %), EUROPA ORGANISATION ASIA (détenue par
EUROPAGROUP a 100 %), EUROPA BOOKING & SERVICES (détenue par EUROPA GROUP a 100 %),
EUROPA ORGANISATION AFRICA (détenue par EUROPA GROUP a 40 %), ADVANCED BUSINESS EVENTS
(détenue par EUROPA GROUP a 33,2 %), INSIGHT OUTSIDE (détenue par EUROPA GROUP & 100%) et
FLOMAR (détenue par la société a 100%).

Les sociétés retenues dans le périmétre de consolidation ont toutes été consolidées selon la méthode
de l'intégration globale, la société consolidante, FINANCIERE MF DONCIEUX, y exercant un contrdle
exclusif ou conjoint. Toutefois, les sociétés EUROPA ORGANISATION AFRICA et ADVANCED BUSINESS
EVENTS ont été consolidées selon la méthode de mise en équivalence.

Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes au 31 décembre, & I'exception d’EUROPA
ORGANISATION AFRICA, qui clGture ses comptes au 29 février.

Par ailleurs, nous vous rappelons que par jugement en date du 28 janvier 2013, le Tribunal d’Instance
de Toulouse a reconnu l'existence d’une Unité Economique et Sociale entre les sociétés suivantes :

- la SAS FINANCIERE MF DONCIEUX,

- la SAS EUROPA GROUP,

- la SAS EUROPA BOOKING & SERVICES,

- la SARL EUROPA DIGITAL & PUBLISHING,

- la SARL LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION,

2.
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- la SAS UENCEPHALE.

Un accord de participation a été conclu le 8 janvier 2014 entre les sociétés composant I'UES et le
Comité d’Entreprise commun mis en place au sein de I"'UES. Cet accord, conclu pour une durée de
cing ans, se rapporte aux exercices 2013, 2014, 2015, 2016 et 2017.

Sur 'exercice 2016, dans un contexte de poursuite des mesures de réorganisation internes au groupe,
les salariés de la holding FMFD ont été transférés en février 2016 a la société EUROPA GROUP
(anciennement EUROPA ORGANISATION).

En conséquence, la participation des salariés est nulle pour I'exercice clos le 31 décembre 2016.

En conséquence des réorganisations internes au groupe, le Tribunal d’Instance de Toulouse a, par
décision du 16 janvier 2017, réduit le périmétre de I'Unité Economique et Sociale de 6 sociétés a 3
sociétés, soient les sociétés suivantes :

- la SAS EUROPA GROUP,
- la SAS EUROPA BOOKING & SERVICES,
- la SARL LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION.

Nous vous rappelons que la société a cédé, le 9 mai 2016, a sa filiale, la société EUROPA GROUP, les
participations suivantes :

- 5.000 actions de la société MYFEELBACK, société par actions simplifiée au capital social de
114.815 euros, dont le siege social est situé 5, avenue Didier Daurat, 31000 TOULOUSE,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de TOULOUSE sous le numéro
538 762 600, représentant 4,35% du capital de cette société ;

- 900.081 actions et 516.365 obligations convertibles en actions de la société GROUPE HIMA,
société par actions simplifiée au capital social de 1.556.322,70 euros, dont le siége social est
situé 10, rue des Arts, 31000 TOULOUSE, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de TOULOUSE sous le numéro 510 274 772, représentant 4,38% du capital de cette
société (post conversion des obligations convertibles).

2. Résultats du groupe durant I'exercice

Nous vous présentons les comptes consolidés de I'exercice que nous soumettons a votre approbation.

Ces comptes ont été établis en suivant les mémes méthodes que lors de I'exercice précédent, dans le
respect des dispositions du plan comptable et en observant les principes de prudence et de sincérité.

Au cours de l'exercice, le chiffre d’affaires du groupe s’éléve a 62.887.000€, contre 62.269.000 € pour
I'exercice précédent.

Le résultat d’exploitation du groupe se solde par un bénéfice de 6.620.000€, contre 6.944.000 € pour
I'exercice précédent.

Les charges et produits financiers du groupe s’élévent a (323.000) €, contre 109.000 € pour I'exercice
précédent.
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Le résultat courant des entreprises intégrées s’éléve a 6.297.000 €, contre 7.053.000 € pour l'exercice
précédent et le résultat net des entreprises intégrées s’éléve a 4.201.000€, contre 4.828.000 € pour
I'exercice précédent.

Les charges et produits exceptionnels du groupe s'élévent a (153.000) €, contre 76.000 € pour
I'exercice précédent.

Les impOts sur les résultats du groupe s’élévent a (1.943.000) €, contre (2.301.000) € pour I'exercice
précédent.

Le résultat net de 'ensemble consolidé se solde par un bénéfice de 1.503.000 €, contre 1.992.000 €
pour I'exercice précédent.

3. Progrés réalisés et difficultés rencontrées

» Concernant notre principale filiale EUROPA GROUP :
L'exercice s'est caractérisé par une diminution du chiffre d’affaires de la société de I'ordre de 981.000
€, soit environ 2 % par rapport a 'exercice précédent.

» Concernant notre filiale EUROPA BOOKING & SERVICES :
Le niveau d’activité de I'exercice s’est révélé supérieur a nos prévisions budgétaires initiales.

» Concernant notre filiale EUROPA ORGANISATION ASIA :

La marge brute dégagée sur les opérations est pour cette filiale inférieure aux prévisions budgétaires :
La marge brute réalisée au final s’éléve a 879K€ contre 980KE initialement prévue au budget.

4. Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Nous envisageons de poursuivre nos efforts pour maintenir le niveau d’activité et de rentabilité 2016
au cours de I'exercice ouvert le 1* janvier 2017.

5. Evénements importants survenus entre la date de cldture de I'exercice de consolidation et la
date a laguelle le présent rapport est établi

Nous vous rappelons que la société a cédé, le 12 avril 2017, 29% du capital et des droits de vote de sa
filiale, la société EUROPA GROUP, au profit d’un fonds d’investissement, la société ABENEX V.

Compte tenu de cette cession, le périmétre d’intégration fiscale se trouvera modifié en 2017.

6. Activités en matiére de recherche et de développement

Le groupe consolidé n'a eu, au cours de l'exercice écoulé, aucune activité de recherche et
développement.
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7. Tableau des résultats des cing derniers exercices

Conformément aux dispositions de I'article R.225-102 du Code de commerce, vous trouverez joint en
annexe au présent rapport le tableau faisant apparaitre les résultats du groupe au titre des cing
derniers exercices (Annexe 1).

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consolidés qui vous ont été présentés.

. COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE FINANCIERE MF DONCIEUX ET DE SES FILIALES ET
SOCIETES CONTROLEES AU COURS DE L'EXERCICE (ARTICLES L. 232-1, R.225-102 ET L. 247-1
DU CODE DE COMMERCE)

1. Situation et activité de la société durant I'exercice (Article L.232-1 du Code de commerce)

Jusqu’au 31 janvier 2016, notre société était la holding animatrice du groupe.

Elle assurait ces fonctions pour le groupe via une convention de prestation de services qui a été
signée en date du 17 décembre 2007, dans sa version consolidée en date du 8 janvier 2013.

Lintervention de la société se faisait dans les domaines suivants :
- définition de la politique stratégique ;
- assistance administrative, financiére, commerciale et informatique.

Par acte en date du 1* janvier 2016, cette convention a été résiliée a effet du 1% février 2016.

2. Résultats de lactivité de la société et de ses filiales et sociétés contrdlées durant
I'exercice (Article R.225-102 du code de commerce)

a) Résultats de l'activité de la société :

Nous vous présentons les comptes sociaux de I'exercice que nous soumettons a votre approbation.

Ces comptes ont été établis en suivant les mémes méthodes que lors de |'exercice précédent, dans le
respect des dispositions du plan comptable et en observant les principes de prudence et de sincérité.

Au cours de l'exercice, le chiffre d’affaires de la société s'éléve a 381.744 €, contre 4.004.822 € pour
I'exercice précédent.

Résultat d’exploitation :

Le total des produits d’exploitation s'établit a la somme de 388.639 € et le total des charges
d’exploitation s’éléve a 544.545 €,

Le résultat d’exploitation se solde donc par une perte de 155.906 €, contre un bénéfice de 152.810 €
pour I'exercice précédent.

Résultat financier :

Le montant des produits financiers réalisés par la société au cours de I'exercice s'éléve a 2.317.946 €.
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Le montant des charges financiéres supportées par la société au cours de I'exercice s'éléve a 43.001 €.

Par conséquent, le résultat financier de la société est de 2.274.946 €, contre 4.249.218 € pour
I'exercice précédent.

Résultat exceptionnel :

Le résultat exceptionnel de I'exercice se solde par une perte de 25.000 €
Le résultat courant avant imp6t s’éléve a 2.119.040 €.

Le résultat net de I'exercice 2016 se solde donc par un bénéfice de 2.153.432 €, contre 4.363.598 €
pour l'exercice précédent.

Depuis le mois de février 2016, n’y a plus d’effectif salarié dans la société.
Le montant des traitements et salaires au 31 décembre 2016 s’éléve a 220.834 €.
L'imp6t sur les sociétés est de (59.392) €.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver ces comptes ainsi que la proposition d'affectation
du résultat qui vous est présentée en lll. 1.

b) Résultats de lactivité des filiales et des sociétés contrélées :

. Au 31 décembre 2016, notre société détenait 100% du capital de la société EUROPA GROUP,
société par actions simplifiée au capital social de 1.000.000 euros dont le siege social est situé 19
allée Jean Jaures, 31000 TOULOUSE, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de
Toulouse sous le numéro 342 066 727. Cette participation est passée a 71% au 12 avril 2017, par suite
de la cession de 29% du capital d’EUROPA GROUP a ABENEX V.

A ce titre, nous vous informons que la société EUROPA GROUP a réalisé, au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2016, un chiffre d’affaires net de 50.750.253€, contre 49.768.805 €, pour I'exercice
précédent et a enregistré un bénéfice de 3.903.823, contre 5.982.015 € pour l'exercice précédent.

. Notre société détient 100% du capital de la société FLOMAR SPAIN IMMO SL, société
immobiliére de droit espagnol, dont le siége social est situé Avda de la Cooperativa, s/n 03190, PILAR
DE LA HORADA (ALICANTE) Espaiia.

A ce titre, nous vous informons que la société FLOMAR SPAIN IMMO SL au cours de 'exercice clos le
31 décembre 2016 a enregistré une perte de 29604,86 €.

3. Progres réalisés et difficultés rencontrées (Article R.225-102 du code de commerce)

Nous n‘avons pas rencontré de difficulté particuliére au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

10701001#5#1145168




4. Evolution prévisible (Article L.232-1 du code de commerce) et perspectives d'avenir de la
société (Article R.225-102 du code de commerce)

Concernant notre principale filiale EUROPA GROUP, des perspectives favorables d’activité associées a
une stabilité des dépenses de personnel nous conduisent 3 envisager au titre de I'exercice 2017 un
maintien du niveau de rentabilité de notre société.

Plus généralement, nous envisageons, au niveau du groupe, de poursuivre nos efforts pour maintenir
le niveau d’activité de 2016 au cours de I'exercice ouvert le 1¥ janvier 2017

5. Eveénements importants survenus depuis la date de cloture de Vexercice (Article L.232-1 du code

de commerce)

Nous vous rappelons que la société a cédé, le 12 avril 2017, 29% du capital et des droits de vote de sa
filiale, la société EUROPA GROUP, au profit d’un fonds d’investissement, la société ABENEX V.

Compte tenu de cette cession, le périmetre d’intégration fiscale se trouvera modifié en 2017.

6. Activité en matiere de recherche et de développement (Article L.232-1 du code de commerce)

La société n’a eu, au cours de I'exercice écoulé, aucune activité de recherche et développement.

. APPROBATION DES COMPTES DE LEXERCICE - AFFECTATION DU RESULTAT

1. Comptes de |'exercice et proposition d'affectation du résultat

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes de I'exercice : le bilan, le compte de
résultat et Iannexe, tels qu’ils vous ont été présentés en Il. 2. et qui font apparaitre un bénéfice de
2.153.432 €.

Nous vous proposons d’affecter ce bénéfice comme suit :

Origine du résultat a affecter :

Résultat de I'exercice : Bénéfice 2.153.432 €
TOTAL : 2.153.432 €

Affectation proposée :

Report a nouveau 2.153.432 €

TOTAL : 2.153.432 €

En conséquence, si vous suivez cette proposition, le compte de report a nouveau passera de
15.548.808 € 2 17.702.240 €.
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2. Communication des frais et dépenses exclus des charges déductibles pour I'assiette de |'impdt
sur les sociétés (Articles 223 quater et 223 guinquies du Code général des imp6bts)

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des impéts,
nous vous indiquons que les comptes de I'exercice écoulé, prennent en charge une somme de 4.148
euros, correspondant a des dépenses somptuaires non déductibles fiscalement au sens de I'article 39-
4 du Code général des impOts et a des frais généraux excessifs au sens de larticle 39-5 du Code
général des imp6ts.

Par conséquent, I'imp6t supporté en raison desdites dépenses et charges s'éléve a environ 1.383
euros.

3. Montant des dividendes distribués au titre des trois derniers exercices (Article 243 bis du Code

général des impdts)

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des imp6ts, nous vous rappelons
que les dividendes distribués au titre des trois derniers exercices éligibles a la réfaction mentionnée
au 2° du 3 de l'article 158 du Code Général des Impots, ainsi que celui des revenus distribués non
éligibles a cette réfaction ventilés par catégorie d'actions, ont été les suivants :

Actions . , . .
] Actions détenues | Dividende ouvrant Dividende n’ouvrant
. détenues par . .
Exercice par des personnes | droit a I'abattement | pas droit a 'abattement
des personnes
. morales de40 % de 40 %
physiques
Dividendes
distribués en 12.062.328 0 0€ 0€
2016
Dividendes
distribués en 12.758.232 0 2.075.000€ 0€
2015
Dividendes
distribués en 12.758.232 0 1.383.773 € 0€
2014

4. Tableau des résultats de la société au titre des cing derniers exercices (Article R.225-102 du
Code de commerce)

Vous trouverez joint en annexe au présent rapport le tableau des résultats de la société au titre des
cing derniers exercices (Annexe 2).
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IV. FILIALES ET PARTICIPATIONS — SOCIETES CONTROLEES (ARTICLE L. 233-6 DU CODE DE
COMMERCE)

En vous rendant compte de l'activité de la société, nous vous avons exposé I'activité de ses filiales et
des sociétés qu'elle contréle.

Conformément aux dispositions de I'article L.233-15 du Code de commerce, le tableau des filiales et
participations est annexé au bilan.

1. Prises de participation significatives dans des sociétés ayant leur siége en France, et
représentant plus du vingtieme, du dixieme, du cinquiéme, du tiers, de la moitié ou des deux
tiers du capital d’une telle société ou la prise du contréle de telles sociétés (Article L. 233-6 et L.
247-1 du Code de commerce)

Nous vous rappelons qu’au cours de I'exercice, la société n’a pris aucune participation significative.

2. Cession de filiales ou de participations dans des sociétés ayant leur siége en France

Nous vous rappelons que la société a cédé, le 9 mai 2016, a sa filiale, la société EUROPA GROUP, les
participations suivantes :

- 5.000 actions de la société MYFEELBACK, société par actions simplifiée au capital social de
114.815 euros, dont le siége social est situé 5, avenue Didier Daurat, 31000 TOULOUSE,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de TOULOUSE sous le numéro
538 762 600, représentant 4,35% du capital de cette société ;

- 900.081 actions et 516.365 obligations convertibles en actions de la société GROUPE HIMA,
société par actions simplifiée au capital social de 1.556.322,70 euros, dont le siége social est
situé 10, rue des Arts, 31000 TOULOUSE, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de TOULOUSE sous le numéro 510 274 772, représentant 4,38% du capital de cette
société (post conversion des obligations convertibles).

V. INFORMATIONS CONCERNANT LE CAPITAL DE LA SOCIETE ET REGULARISATION DES
PARTICIPATIONS CROISEES (ARTICLE R.233-19 DU CODE DE COMMERCE)

1. Sociétés contrdlées et part du capital de la société détenue par celles-ci (Article L.233-13 du
Code de commerce)

Nous vous rappelons que la société contréle les sociétés SCL FLOMAR (société de droit espagnol), a
hauteur de 100%, et EUROPAGROUP SAS (RCS Toulouse 342 066 727), a hauteur de 100 % jusqu’au 12
avril 2017 et a hauteur de 71% depuis cette date, et quEUROPA GROUP contréle les sociétés
suivantes :
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SOCIETE POURCENTAGE DE CAPITAL DETENU

LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION 100 %
RCS Paris 513 303 321

EUROPA ORGANISATION ASIA 100 %
RCS Singapour 200917812N

EUROPA BOOKING & SERVICES 100 %
RCS Toulouse 750 095 762
INSIGHT OUTSIDE 100 %
RCS Grenoble 481 413 961

Aucune de ces sociétés ne détient de participation dans la société.

2. Aliénations d’actions effectuées en vue de mettre fin aux participations croisées illicites en
vertu de l'article L.233-29 alinéa du Code de commerce (Article R. 233-19 du Code de

commerce)

Nous vous informons que nous n’avons aucune participation dans une société associée de notre

société et qu’en conséquence, 'examen de régularisation des participations croisées est sans objet.

3. Participation des salariés au capital social et obligation triennale (Article L.225-129-6 du Code
de commerce)

Nous vous rappelons qu’en application des dispositions de larticle L.225-129-6 du Code de

Commerce, un projet de résolution tendant a réaliser une augmentation de capital réservée aux
salariés adhérant a un plan d’épargne d’entreprise, doit étre présenté a la décision des associés tous
les trois ans, si les actions détenues par le personnel de la Société et des sociétés qui lui sont liées au
sens de l'article L. 225-180 du code de commerce, représentent moins de 3% du capital.

Or, aucune action de la société n’est détenue par le personnel.

En application des dispositions de I'article L.225-129-6 du Code de Commerce, ce délai est repoussé a
cing ans si une assemblée générale extraordinaire s'est prononcée depuis moins de trois ans sur un
projet de résolution tendant a la réalisation d'une augmentation de capital.

Nous vous rappelons que les associés se sont prononcés sur un projet d’augmentation de capital
réservée aux salariés lors de la décision d’augmentation de capital en date du 9 juin 2014. Le délai
mentionné a l'article L.225-129-6 alinéa 2 du Code de commerce pour convoquer une assemblée
générale extraordinaire devant se prononcer sur un projet de résolutions tendant & réaliser une

-10-
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augmentation de capital dans les conditions des articles L.3332-18 et suivants du Code du travail,
expire donc en 2019.

4. Nombre des actions achetées et vendues au cours de l'exercice dans le cadre de la participation
des salariés (Article L. 225-21] du Code de commerce)

Conformément aux dispositions de l'article L.225-211 du Code de commerce, nous vous précisons
que, dans le cadre de la participation des salariés au capital de la société, aucune opération d’achat et
de cession d’actions n'est intervenue.

5. Actions gratuites et stock-options des dirigeants (Article L.225-185 alinéa 4 et L.225-197 du
Code de commerce)

Aucune action gratuite ou option de souscription ou d’achat d’actions n’a été consentie au cours de
I'exercice.

6. Ajustement des valeurs — Stock-options (Article L.225-181, L. 228-99 et R. 228-91 du Code de
commerce)

Aucune valeur mobiliere composée ou option de souscription ou d’achat d’actions n’ayant été

consentie, 'examen de I'ajustement du prix des actions est sans objet.

VI. INFORMATIONS CONCERNANT LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS ET DES CLIENTS
(ARTICLE L.441-6-1 ET D.441-4 DU CODE DE COMMERCE)

En application des dispositions de ['article L.441-6 alinéa 1 du Code de commerce, nous vous
indiquons la décomposition, a la cloéture des deux derniers exercices, du solde des dettes a I'égard
des fournisseurs et des créances a I'égard des clients, par date d'échéance :

e Exercice Comptable du 01/01/2016 au 31/12/2016

PASSIF MONTANT >30J >60) a+de90)
FOURNISSEURS HORS GROUPE 100.262 €
FNP HORS GROUPE 165 €
FOURNISSEURS GROUPE
FNP GROUPE 6.430€ 6.430 €
FOURNISSEURS EFFET A PAYER
TOTAL 106.858 €
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e Exercice Comptable du 01/01/2015 au 31/12/2015

PASSIF MONTANT >30l >60) a+de90J
FOURNISSEURS HORS GROUPE 17.000 €

FNP HORS GROUPE 10.000 € 10.000 €
FOURNISSEURS GROUPE

FNP GROUPE

FOURNISSEURS EFFET A PAYER

TOTAL 27.000 € 10.000 €

En général le délai de paiement noté sur les factures de nos prestataires est respecté ; il s’agit
généralement d’un délai de 30 jours fin de mois.

VIl. SITUATION DES MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Nous vous rappelons que les mandats de la société EURAUDIT, Commissaire aux comptes titulaire, et
de Monsieur Julien DUFFAU, Commissaire aux comptes suppléant, ayant été renouvelés lors de
I'assemblée ayant approuvé les comptes de I'exercice clos en 2012, ils viendront a expiration a l'issue
de I'assemblée appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos en 2018.

Par ailleurs, nous vous rappelons que les mandats de Monsieur Jean-Pierre VEILLERETTE, Co-
Commissaire aux comptes titulaire, et de la société DUPUIS RAEVEL & BRUNET, Co-Commissaire aux
comptes suppléant, ayant été renouvelés lors de I'assemblée ayant approuvé les comptes de
I'exercice clos en 2013, ils viendront a expiration a l'issue de I'assemblée appelée a statuer sur les
comptes de |'exercice clos en 2019.

VIll. CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L.227-10 ET L.227-11 DU CODE DE COMMERCE

Des conventions visées a l'articie L. 227-10 du Code de commerce sont intervenues au cours de
I'exercice écoulé et d’autres, conclues antérieurement, se sont poursuivies.

Elles font 'objet du rapport spécial établi par les commissaires aux comptes et sont soumises au vote
de I'assemblée.

Nous vous demandons de bien vouloir les approuver.

IX. APPROBATION DES COMPTES — DECISIONS A PRENDRE

Les projets de résolutions qui vous sont soumis reprennent les principaux points de ce rapport.

Nous vous prions de bien vouloir approuver les comptes sociaux et consolidés de l'exercice et
V'affectation des résultats que nous vous proposons.

Le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux et consolidés de I'exercice vous a
été communiqué ou mis a votre disposition au siége social de la société conformément a la loi.

-12-
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Nous vous remercions de votre confiance et de votre collaboration.

Fait a Toulouse, le 19 mai 2017

Le Président
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ANNEXES

Annexe 1 : Tableau des résultats du groupe au titre des cinq derniers exercices

Annexe 2 : Tableau des résultats de la société au titre des cinq derniers exercices
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Annexe 1
Tableau des résultats du groupe au titre des cinq derniers exercices

Tableau des résultats du Groupe au cours des 5 derniers exercices

31/12/2012 31/12/2013 [31/12/2014 |31/12/201531/12/2016

CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capital sooa! 12720096 12739164 12758232 2758232 12062328
Nbre des actions ordinares existantes 12720096 2739164| 12758232 2758232 12062328
Nbres des actions a dividendes priontaires existantes
Nbre maximal d'actions futures a créer

- par conversion d'obligations

- par exercice de droit de sousaription

OPERATIONS ET RESULTATS

Chiffre d’affaires hors taxes 42481068| 48172705 57255971| 62269249 62886837

Reésultat avant impéts, particpation des salanés 6834083 9178362 9015932| 8082392 8093422

et dotabions aux amortissements et provisions

Impdts sur les bénéfices 2252015 2927018 2440786 2301093 1943340

Partigpations des salariés au titre de 'exercice 547316 526177 S$60755 651519

Resultat aprés Impéts, partiapation des salariés

€t dotations aux amortissements et provisions 1727373 2957138 3112301 1987122 1502644

Reésultat distnbué 1679389 750000 1383773 2075000 (4]

RESULTAT PAR ACTION

Reésultat aprés impdts, participations des salanés 0,356 0,45 0,47 0,41 0,46

mais avant detations aux amortissements et provisions

Resultat apres impdts, participations des salanés 0,14 0,23 0,24 0,16 0,12

€t dotations aux amaortissements et provisions

Dividendes distiibué & chaque action 0,13 0,06 0,11 0,16 0,00

PERSONNEL

Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice 81 84 107 134 128

Montant de la masse salanale de I'exercoe 4029418 4282636 5458857 6410169 6929744

bontant des sommes versées au titre des avantages

sociatix de I'exercce (hors participation) 1971456 22275947 2792525 3065262 3243642
-15-
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Annexe 2

Tableau des résultats de la société au titre des cing derniers exercices

Résuitats et autres éléments significatifs des 5 derniers exercices
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« FINANCIERE MF DONCIEUX »

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2016

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 I’exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société « FINANCIERE MF DONCIEUX », tels qu’ils
sont joints au présent rapport,

. la justification de nos appréciations,

. la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.



I- OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 1l consiste également &
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation
d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére, ainsi que du résultat de 1'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans
la consolidation.

II - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons  votre connaissance les éléments suivants :

Les principes de détermination de la valeur d’utilité des écarts d’acquisition sont décrits dans le
paragraphe « 8.1.1 Ecarts d’acquisition » de I’annexe. Nous avons apprécié le bien-fondé de la
méthodologie mise en ceuvre et examiné, en tant que de besoin, les données et hypotheéses utilisées
par la société pour réaliser le calcul de la valeur d’inventaire et de 1’amortissement des écarts
d’acquisition, sur laquelle repose, le cas échéant, I’enregistrement d’un amortissement exceptionnel.

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de cette
estimation.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble et ont donc contribué 2 la formation de notre opinion, exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.



III - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionne] applicables en
France, 4 la vérification spécifique prévue par 1a loi des informations données dans le rapport sur la

gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait & Toulouse, le 7 juin 2017
\ Les commissaires aux comptes

Jean-Pierre Pour la société « EURAUDIT »
L'un des gérants, J.C. HEBRARD
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RAPPORT
Mission d'établissement des comptes consolidés
Conformément & nos accords, nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avions

contractuellement définies :

L'objectif principal de notre mission est d’établir les états financiers consolidés de votre groupe
pour I'exercice du 1* janvier 2016 au 31 décembre 2016. Elle comporte les étapes suivantes

¢ Une assistance a la mise en place du process de consolidation.
* L’établissement des comptes consolidés proprement dits (bilan, compte de résultat,
tableau de flux de trésorerie et annexes).

Notre intervention ne portant pas sur I'établissement des comptes sociaux des différentes
entités du groupe, la responsabilité de la fiabilité de I'information financiére reste exclue du
champ d'application de cette mission.

Il est donc précisé que ces comptes consolidés n’ont pas falt Fobjet d’une mission normalisée
d’examen limité ou d’audit.

lis comportent 31 pages et se caractérisent par les données suivantes :

e Total du bilan : 60276 K EUR
e Chiffre d'affaires : 62 887K EUR
s Résultat net comptable 1503K EUR
{part du groupe) :
KPMG Entreprises
Briquefeur
Associée
4
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Bilan consolidé

2016.12 2015.12
Valeurs brutes Amort. Prov. Valeurs nettes Valleurs nettes

Ecarts d'acquisition 31743 -23 540 8 20_3 7080
Immobilisations incorporelles 807 -447 360 196
Immobllisations corporelles 6103 -1484 4619 4263
Immobllisations financidres 1962 -286 1676 817
Titres mis en équivalence 357 0 357 224
Total Actif Immobiiisé 40972 -25758 15 214 12579
Stocks et en-cours 4621 -18 4 603 4251
Clients et comptes rattachés 12 845 -220 12 625 11 410
Autres créances et comptes de régularisation 7863 <200 7663 6825
Valeurs moblliéres de placement 1895 0 1895 3190
Disponibilités 18 276 0 18276 12993
Total Actif 86472 -26 196 60 276 51248
Capital * 12062 12758
Réserves ‘5509 5 646
Réserves de conversion groupe 55 52
Résultat de |'exercice . 1503 1987
Total Capltaux Propres 19129 20444
Intéréts hors groupe 3 17
Provisions 853 675
Emprunts et dettes financidres 6910 2055
Fournisseurs et comptes rattachés - 5368 1659
Autres dettes et comptes de régularisation 30012 26399
Total Passif 60276 51248
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Compte de résultat consolidé

2016.12 2015.12

Chiffre d'affaires 62 887 62 269
Autres produits d'exploitation 2 :_162 1246
Achats consommés 43915 -43 162
Autres charges d'exploitation -2 -8
Imp6ts et taxes -674 -621
Charges de personnel -iD 825 -10 036
Variations nettes des amortissements et des dépréciations -711 -402
Quote-part de résultat sur opération faite en commun -2241 -2341
Résultat d'exploitation 6 620 6945
Charges et prodults financiers -323 109
Résultat courant des sociétés intégrées . 6297 7 054
Charges et produits exceptionnels -153 76
Imp6t sur les bénéfices -1943 -2301
Résultat net des entreprises Intégrées . 4 ‘50'1 4829
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence . 141 -11
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition .-?.,839 -2 825
Résuitat net de I'ensemble consolidé 1508 1993
Intéréts minoritaires 0 5
Résultat net (part du groupe) 1503 1988
Résultat par action 0412 016
Résultat dilué par action 0,12 0.6

7

®2017 KPMG S.A., société ananyme d’sxpertise comptable &t ds commissarist sux comptes, membre francals du rissau KPMG constitué de cabinets
Indépandants adhérents de KPMG Intsmationa! Coopserative, una entité de droit sulsse. Tous droits réservie. Ls nom KPMG e ls logo sont des mamuss
déposdas ou des marques ds KPMG tntsrnational. [imprimé en Frence).



©2017 KPMG S.A, socidté
Indépendants

Tableau des flux de trésorerie

201612 2015.12

Résultat net total des sociétés consolidées 1503 1992
Elimination des amortissements et provisions 3588 3240
Elimination de la varlation des impéts différés -36 -33
Elimination des plus ou moins values de cession 156 -39
Elimination de la quote-part de résultat des mises en équivalenc -14.1: 11
Total marge brute d'autofinancement 5070 5171
Variation des stocks liée 2 I'activité =349 -132
Variation des provisions sur stocks 1 8
Variation des créances clients et autres débiteurs 112 -1 640
Variation des provisions sur clients et autres débiteurs 200 0
Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs 2193 2571
Varlation du BFR [ié 3 I'activité 2156 806
Flux net généré par 'activité 7 226 5977
Acquisition d'immobilisations -2061 -2913
Cession d'Immobilisations 29 54
Incidence des variations de périmétre . -_3_ 03_[_8 0
Flux net provenant des investissements 5050 -2 859
Dividendes versés par la société mére 0 -2 075
Dividendes versés aux minoritaires . -3 -5
Emissions d'emprunts 5 'QO_J_. 0
Remboursements d'emprunts '-632 -1 802
Flux net provenant du (affecté au) financement i BiGG -3 882
incidence dela variation des taux de change 19 49
Varlatlon de trésorerie 3560 <715
Trésorerie d'ouverture 16177 16 892
Trésorerie de cléture 19763 16177
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Variation des capitaux propres

T Tl == rnecspng il
Stwuation hta cibture de Pexercice 201412 um ° o n s - e m . - 250
Affectation du résuitst da lexercice 2024.12 0 [ 3112 [} -3112 0 [] .0
Dividendes varsés (] 0 207 o ° 205 K 2080
Verlation des toux da thange 0 [ ° a 0 4 [ a
Résultat 2015.12 ° [ ° [ 1397 1997 5 19,
Autres mouvements [ [ > [J 0 -1 0 -2
Shuation b la cliture de Fexercles 2015.12 12758 0 S48 52 1997 2044 37 20681
Affectation du résultat de exercice 2015.12 ° [ 1997 [ 198 ] °
Dividendss versés ° 0 0 [ [ 0 3 3
Augmentatisn de cspital 435 [ 238 [} [ 3000 [} -3000
delerdserve de 1] ] 2 [} 2 ] 2
Résuitat 2016.12 ° ° ° [ 1| 150 o 1503
Autres meuvements [ 4 m 0 ] i -1 1”0
Situation & ia dlbture de Pexersce 201612 120602 [] 5509 1563 | 1 3 193183

Les « Autres mouvements » s’expliquent pour partie comme suit :

- Impact en réserves de 203 K€ lié au décalage de date d’entrée au 30/09/2016 selon
acte d’acquisition et la date de transfert de titres au 31/12/2016 de la société Insight
Outside

- Autres reclass minoritaires a groupe pour 11 K€,
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5.2

Faits majeurs

Faits majeurs de ’exercice

Sur I'exercice 2016, dans un contexte de poursuite des mesures de réorganisation interne du
groupe, les salariés de la holding FMFD ont été transférés en février 2016  la société EUROPA
GROUP,

En date du 30/06/2016, 'AGE des actionnaires a décidé de transformer la société SA EUROPA
ORGANISATION en SAS EUROPA GROUP.

Le 23/12/2016, la société EUROPA GROUP a acquis 100% de la SAS INSIGHT OUTSIDE pour 5
M€,

Au terme du contrat de cession, il a été convenu qu’un complément de prix serait payé aux
vendeurs postérieurement a la certification des comptes de I'exercice clos le 31/12/2021. Sous
réserve de latteinte d’une part d'objectifs opérationnels et d’autre part d’'un niveau de
performance économique future. Les performances économiques futures ne sont pas connues
a ce jour avec suffisamment de certitude pour estimer le montant qui pourrait représenter le
complément de prix.

Le contrat de cession prévoit en outre une garantie pour augmentation de passif ou
insuffisance d’actif portant sur les comptes du 30/09/2016. Lindemnité y afférente est
plafonnée & 1 M€.

Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement suceptible d’avoir une influence significative sur le patrimoine et la situation
financiére du groupe n'est intervenu postérieurement 2 la cléture de I'exercice.

n
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6 Périmeétre du groupe

6.1 Organigramme au 31 Décembre 2016

FMED {Financiére MF Doncieux)

a8y
FIOMAR
5y :mo".
europa .
'i« s 0% : f P group o% e
anes fsas) *"  europaorganisation
Africy
e 100% 100 % 103 % 0%
¥ S
estt (b i Les Entretions Professionnels europa europaorganisation
p Iniont Qutside Formation booking @services 3
6.2 Entités consolidées
6.2.1 Entités consolidées
Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :
01612 01512
Nom da la Sactéré Sikge sodal N*Slret Toux Teuxde Mfthodede Tesux Tawide Méthodeds

d'intéré contrdls conslldetion  d'intird costrile censalidatien

19alldes Jean laurds BP $1508- 31

FINANCIERE MF DONCEUX 015 Youl Cedex 6 50132 677 100 028 Mare  Mare <] . Mire  Mire (<}
19 allécs Jean Jaurks BP 61508+ 31 -
EUROPA GROUP o187 Cadext 34206672700 047 100%  200% [] ns,lﬂ 100% 18
193llées leen Jaurds BP §1508- 31
EUROPA BOOKING & SERVICES 015 Teulouse Codox 6 51330332 100014 100%  100% 8 295,08%  100% 16
LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORATIO S s s o7 o™ Polncerd 5133035210001 100%  200% 16 ma%  100% %
EUROPA ASIA ORGANISATION 35 Carpentar Street #03-01 058913 20091788120 100%  100% (] 7M%  100% 16
SINGAPORE -
35/37 rus des Abondances 92 100 .
ADVANCED BUSINESS EVENTS Soulegne Bil - 51501 350 600 024 ' BOY 3% MEE (33,208 1% MEE
PO Bax 722240 Sandten 214§ '
EUROPA ORGANISATION AFRICA Johaonexiurg - At 2013/ 030131/ 07 0,00% 0% MEE oo % MEE
INSIGHT OUTSIDE 39 Chemin du vioux chine, 3840 4314139610002 100%  100% 0,00% 0% NI
SCLFLOMAR AV DIAGONAL 640.6 A, 62017 RARCELONA Espagne 100%  100% 100%  100% 16
Nomandatuye des méthodes de consalidation:
NI :Non intigrée
1G: Intégration Globale
1P : Intégration Preportionnells
MEE : Mise £n Equivalance
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6.2.2

6.3.1

6.3.2

6.3.3

Entités exclues du périmétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont exclues du périmétre de consolidation par leur absence d’activité ou
leur caractére non significatif :

- GROUPE HIMA : valeur des titres & obligations = 334 K€, dépréciés a hauteur de 167 K€,
- MY FEELBACK SAS : valeur des titres = 200 K€,

- LEARNING : valeur des titres = 9 K€ (provisionnés a 9 K€),

- PH Occitanie : valeur des titres = 100 K€,

- MEERO : valeur des titres = 100 K€,

- AGNEDAS JOURNALISTES : valeur des titres = 100 K€,

- NOPTRACK : valeur des titres = 5 K€,

- Canopia : valeur des titres = 500 K€ (contrat de capitalisation souscrit en mai 2016).

Variations de périmétre

Entrées de périmétre

La société Insight Outside a été acquise le 23 décembre 2016 pour 100 % des titres. Cette
société est intégrée en intégration globale dans les comptes consolidés du sous-groupe Europa
Group au 31 décembre 2016.

Sorties de périmétre
Néant.

Restructurations internes

Néant.
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7.1

7.2

7.3

7.3.1

Référentiel comptable, modalités de consolidation, méthodes et
régles d’évaluation

Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe EUROPA sont établis conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n® 99.02 du Comité de
Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont appliquées depuis le
1% janvier 2000 ainsi que celles du réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui I'a actualisé.

Les principes et méthodes appliqués par le groupe EUROPA sont décrites dans les § 7.2 et
suivants.

Les comptes des sociétés étrangéres sont convertis selon la méthode du taux historique.

Application des méthodes préférentielles

L'application des 7 méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

T ™ m— T

L ) et RPN e I OO

Comptabilisatlon des contrats de Iocation-ﬂnancement

Provisionnement des prestations de retraites et assimilés

Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des
emprunts obligataires sur la durée de vie de 'emprunt
Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif/passif NA
Comptabilisation a I'avancement des opérations partiellement|NA
achevées a la cloture de I'exercice
Comptabilisation a |actif des colits de développement NA

Options comptables retenues

Evaluation des actifs et passifs

Les actifs et passifs sont évalués et comptabilisés au codt historique. o
UE\ Wl Ii' r "?
Une dépréciation est comptabilisée dés lors que la valeur est infé %re au montant des:

immobilisations nettes. 5'4'/,5 f o S
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7.3.2 Crédits d’impot

Le groupe opte pour présenter les crédits d’'imp6ts en « impéts sur les résultatsy». Le montant
du CICE au niveau du groupe s’éléve 3 178 K€.

Le CICE a permis notamment de participer partiellement au financement en matiére :

d’Investissement,

de formation,
e de recrutement,

¢ de prospection de nouveaux marchés.

7.4 Changements comptables

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la
comparabilité des comptes.

7.5 Changements de présentation

Aucun changement de présentation n’est intervenu au titre de Fexercice clos le 31 décembre
2016.
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8.1.1

Explication des postes du bilan et du compte de résultat

Postes du bilan
Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

Le cas échéant, la colonne "autres variations" correspond principalement a la variation des
écarts de conversion.

Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition portent sur les entités suivantes :

ValeurBrute  Amortisssments Dotations Augm. Valeur  Amortissaments  Valsur Natte

2015.12 cumulds 2015.12 2016.12 Brute 2016.12  cumulés 2026.12 2036.12
Insight Cutside 0 0 -14 3962 -14 3948
Europa Organisation 26 691 -20 546 -2 669 0 =23 215 3476
ADVANCED BUISINESS EVENTS 1091 156 -156 [ -313 780
TOTAL 27782 -20 702 -2 833 3962 -23 541 3203

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

o Le colit d’acquisition des titres de participation ;

. La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation 3 la juste valeur des actifs et
passifs identifiés 3 la date d’acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits & 'actif immobilisé et sont amortis sur une durée
reflétant aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors
des acquisitions.

Cette durée maximale est estimée & 10 ans.

3' EURAUDIT

46' af 4(—/
G pegion- -

@2011H’MGSA,demnvmd'uumewmbbmdl sux bre frangals du nissau KPMG constitué de cablnets

16

lndémmndlwmnaKPMGlrmmthnalCcopmﬂvt,unemd-moﬂndnn.TcmdmmmummKPMGmle!ogonmdnmmm

diposéss ou des mzrques de KPMG intemational. [tmprimé en Francs).



8.1.2

8121

8122

Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

201522 Augm. Dimin. .2016.12
Concessions, brevets & droits sim!{lalres 246 68 0 314
Logiclels 0 0 0 2
Droit au bail 46 0 0 46
Fonds commercial 90 0 0 ' 90
Autres immobilisations Incorporelles 243 236 -125 354
Total Immobilisations incorporelles 625 304 -125 807
Amt/Dép. conc, brevets & dts simllaires -246 -15 0 =261
Amt/Dép. logiciels 0 0 0 <2
Amt/Dép. droit su bail 0 0 0 0
Amt/Dép. fonds commercial -90 0 0 -90
Amt/Dép. sutres tmmos incorp. 83 0 0 93
Total Amt/dép. immobilisations incorp. 429 -1§ 0 -447
Concessions, brevets & droits similaires 0 53 [} s3
Droit au bail 46 0 0 46
Autres immoblilisations incorporelles 150 236 <125 261
Tots! Immobiiisations ncorporelles nettes 196 289 -125 360

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de production.

Fonds de commerce

Le solde du compte « fonds de commerce » se décompose comme suit :

Valeur 2016.12 Amortissements Valeur Nette

cumulés 2016.12 2016.12
Les Entretiens Médicaux 90 90.
TOTAL %0 80

Le fonds de commerce acquis par la filiale « Les entretiens Médicaux » s’éléve & 90 K€E. Une
provision pour dépréciation du fonds de commerce a été constatée au 31/12/2011 pour 90 K€.

Frais d’établissement

Néant.
© 2017 KPMG S.A, société le ot de commisserist sux comptes, membre frangais du rissau KPMG constitué de cabinsts
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8.1.3

Immobilisations corporelles

2015.12 Asgm. Dimin, Varistions de Radlas, " 201612
Périmdtre ' - .
Constructions 3808 m (] ] 0 4184
Autres Immobiiisations corporelies 1458 315 -114 8 70 kY -.1
Matdriel de bureau 0 o ] M 1] 34
Matériel de transport [} 0 )] 13 ] © 18
Matdris! Informatiqua 0 [ o 51 0 51
Tots! immabilisstions corporalles 5339 697 BRIty m 0 6103
Amt/Dép. constructions -154 -16% ] ] (] -323
Amt/Dép, Install tech, matérie) & outil. 43 [] (] ] 43 ]
Amt/Dép. autres immobllisations corp. -878 -178 74 81 -A3 -1008
Amt/Dép, Matériel de bureau 0 ] 0 -20 0 -20
Amt/Dép. Matériel transport ° 0 ) .13 0 s
Amt/Dép, Matérie! informatique (] 0 0 -41 ] A1
Tots) Amt/dép, Immobilisations corporelles -107% -347 78 -135 0 <1484
Constructions 36840 212 [} 0 [ 2 9861
Installations tech, matériel & outitiage 7 1 ()] ] -27 1
Autres Immobllisations corporelles 587 137 40 2 2 738
Matédrie! de bureau ] ] 0 14 0 4
Matériel de transport [} [} 0 1 [} 1
Matériel informetigue o 0 o L] 0 9
Total Immobilisations corporelies nettes 4263 350 -40 46 0 4619

Les immobilisations corporelles figurent au bilan & leur colt d’acquisition ou de production,
abstraction faite de toutes charges financiéres.

La société Europa Organisation a ouvert en novernbre 2014 un nouvel espace de séminaires
«Meeting Lab » sis rue St Pantaléon & Toulouse. Les travaux d’aménagement des locaux
détenus par la SCI St Pantaléon ont été réalisés par la société Europa Organisation
conformément au bail conclu avec la SCI en date du 31/12/2013. Ces travaux ont été
immobilisés pour un montant de 1 088 K€ en date du 1/12/2014 et amortis sur la durée
résiduelle du ball soit 97 mois. Ces travaux alnsi que les autres investissements attachés a
Fouverture de cet espace (matériel audiovisuel : 179 K€, matériel de cuisine : 44 K€, mobilier ;
142 K€) ont été financés par emprunt bancaire 3 hauteur de 1 500 K€.

'3 EURAUD: I 3\]
O,
4@ <€
% BEgionn.= °¢ ,/
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Dont immobilisations en crédit-balil :

201512 Augm. Bimin, Varlations de Recles. 201632
Phstmitre .
Installations tech, matdeial & sutillage ” . - ° 70 ]
Autres Immebiiisatiens corperalles 119 2} 58 0 70 53
Total tmmyohXisstions eerperalles- crédh batl 19 7} -8 (] ° 165
An/Dép. install tech, matérie! & outil, 43 [ - 0 43 - [}
Ame/Dép. suwes immebllisations corp. %7 -34 54 0 -A3 -0
Tets / m wddit ball -110 -34 54 ] 0 50
Installations tech, metiriel & sutillage 27 1] - 0 -27 )
Autres immebliisatisns corpereiles 52 50 -34 0 27 %
Tetal tmmeblstiens carporelies - wédkt bail ” s0 34 ] 1 9%

L’amortissement est calculé en fonction de la durée d'utilisation estimée des différentes
catégories d'immobilisations. Les principales durées d’utilisations retenues sont les sulvantes :

Immobilisations corporelles Méthode Durée

| Logiciels Linéalre 1a3ans
Matériel et outillage Uinéaire 34 5ans
Installation / Agencement Linéaire 5320ans
Matériel de transport Lindaire 3a5ans
Matériel de bureau et Informatique Undaire 34Sans
Mobiller de bureau Linéalre 5310ans
| Agencement des locaux Meeting Lab Linéaire 97 mols

8.1.4 Immobilisations financiéres

201512 Augm. Dimin. Verlatlonsde | 201612
Périmbdtre
Titres de participation 183 74 0 2 111
Dividendes & recevoir 0 0 0 0 0
Créances rattachées 3 des part. 100 0 0 [} ’ 100
Intéréts courus sur créances et pré 0 0 0 3 3
Titres immobilisés 361 1161 1] 15 1536
Préts et cautionnements 183 20 -20 2 S
Total Immobllisations financiéres 826 1147 -59 a8 1962

Les immobilisations financiéres comprennent des titres de participation dans les sociétés non
consolidées. Ceux-ci figurent au bilan & leur codt d'acquisition. ( Cf note 6.2.2).

19

oamwsuwmwmnmmanmnmmnMnmmmmmam
fndépmdmndl\lnmdnKPMGhmnthml&aw:ﬂva,mmtﬂtdadmhmdetuharhn&hmnwsmllbgomd-w
dipasios ou dss marques ds KPMG International. {imprimé en France),



8.1.5

8.1.6

Une provision pour dépréciation est susceptible d'étre constatée lorsque la valeur d'inventaire
des participations, prenant entre autre la quote-part d'actif net, devient inférieure 3 leur codt
d'acquisition.

Les titres des entités mises en équivalence se décomposent comme suit :

2015.12 Résultat2016.12 Variations des 2016.12

cours de change

ADVANCED BUSINESS EVENTS 262 149 0 411
EUROPA ORGANISATION AFRICA -38 -8 -8 -54
Total 224 141 -8 357
Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours se présentent ainsi :

Brut Provision 2016.12 2015.12

Stocks - en-cours de production 4592 4592 4226
Stocks -pdts finis et intermédiaires 29 -18 1 25
Total des stocks 4621 -18 - 4603 4251

Les travaux en-cours correspondent aux temps passés et charges engagées sur des opérations
faites pour lesquelles il existe un contrat signé et dont la date de réalisation est postérieure 3 la
date de cléture.

Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur réalisable des stocks
devient inférieure a leur codt d'acquisition ou de production.

Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent, de la maniére suivante :

Brut Provision 2016.12 2015.12
Cllents et comptes rattachés 12845 -220 12625 11410
TOTAL des Clients et comptes rattachés 12845 -220 12625 11410

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Méthode de dépréciation des créances: une provision pour dép W&st gg:é"étices est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieu @la valeur c%:‘z‘able.
S EURAUP
t-1
%, ~

Toutes les créances sont inférieures a un an. </

Regionms
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8.1.7

8.1.8

8.1.9

Autres créances et comptes de régularisation

Brut Provision 2016.12 2015.12
Foumisseurs débiteurs 3887 3887 2911
Créances sur personnel & org. sociaux 2 T 22 0
Créances fiscales 1231 1231 1169
Impbts différés - actif 468 468 421
Etats, imp6ts sur les bénéfices 545 545 498
Autres créances 1158 -200 959 1360
Charges constatées d'avance 551 551 466
Total Autres créances et comptes de régul. 7863 -200 7663 6825

Méthode de dépréciation des créances: une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Dépréciation de I’actif circulant

2015.12 Daotatlons Reprises Variations de 2016.12
périmbtre
Dép. des stocks - prod. finls et interm. -19 0 1 -18
Dép. des stocks de marchandises
Total Dépréciations das stocks et en-cours -19 0 1 -18
Dép. clients et comptes rattachés -173 47... . -220
TYotal Dép. s/créances clients et cptes. ratts -173 -47 220
Dép. autres créances & intéréts courus - co <200 200
Dép. autres créances - non courant :
Total Dép des autres créances -200 ~200
TJotal - Dépréciation de I'sctif circulant -192 -200 1 47 -438
Trésorerle active
Brut Provision 2016.12 201512
VMP - Equivalents de trésorerie 1895 1895 3190
Disponibilités 18276 . 18276 12993
Total Disponlbiiités et ViviP 20171 20171 16183
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8.1.10

8.1.11

81111

8.111.2

Capitaux propres

Au 31 décembre 2016, le capital social se compose de 12 062 328 actions d’une valeur
nominalede 1 €,

Provisions pour risques et charges

Récapitulatif
Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :
2015.12 Dotations Reprises Variations de 2016.12

utilisées périmatre
Autres provisions pour risques 5 136 -5 0 136
Total provisions pour risques 5 136 -5 0 135
Provisions pour pensions et retraites 670 192 -178 34 718
Total provisions pour charges 670 192 -178 34 718
Total provisions 675 328 -183 34 853

Engagements de retraite et prestations assimilées

Les hypothéses d'évaluation sont les suivantes :

e Agede départ a la retraite : 65 ans

¢ Salaire fin de carriére

¢ Turn-over: faible

¢ Table de mortalité : TV 88/90

e Taux actualisation : 1.31%

» Taux de charges sociales : 46% pour les ETAM, et 54 % pour les cadres.
¢ Taux augmentation salaires : 1 %

¢ Convention collective appliquée & celle du Syntec.

’

[ '
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8.1.12 Impéts différés

8.1.12.1 Postes du bilan

La prise en compte d'imposition différée dans les comptes consolidés a eu, poste par poste, les

incidences suivantes :
des Vv de
201542 Incidence résultat cours ds change périmitre Autres & 29}!.12
Impdts différds - actif 421 % 0 11 -59 468
impdts différés - passif 0 59 0 [ 59 0
Solde net d'impdt différé 421 3% [} u 0 458
8.1.12.2 Ventilation par nature
Les impéts différés actif et passif s'analysent comme suit :
201512 Incidence résultat Variations de 2016.12
périmétre

Différences temporaires 209 37 o 246
Retraltements et Neutralisations 212 -1 11 222
Solde net d'impdt différé par nsture 421 36 11 : 468

Un périmétre d’intégration fiscale est en vigueur dans le groupe. |l se compose des entités
suivantes :

e FMFD SAS

e SAS Europa Group

e SAS Europa Booking & Services

e SARL LES ENTRETIENS MEDICAUX FORMATION.
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8.1.13 Emprunts et dettes financiéres

8.1.13.1 Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent &tre ventilées par échéance de la maniére suivante :

2016.12 <lan >lanet<Sans >5ans
Emprunts obligataires 0 ] 0 0
Emprunts auprés &abliss. de crédit 6499 1487 5012 0
Dont Leasing & locations de biens 54 32 22 0
Autres emprunts 0 0 0 o
Intéréts courus sur emprunts - courant 3 3 ] 0
Total Dettas financidres MLT 6502 1489 $ 012 0
Concours bancaires (trésorerle passive) 402 402 0 0
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 6 6 0 0
Total Dettes financibras CT 408 408 0 0
Totel Dettes financidres 6309 1897 5012 0
8.1.13.2 Variation des emprunts et dettes financiéres
201512 AUGM. DIMIN, Varistion  Variationsde Recles. 2016.12
périminre .
Emprunts ebigataires ] o [] ] 0 0
Eenprunts aupris étahliy. de crédit - nen csurant 1454 S04y ] o -1 485 $012
Emprunts aupris dtabllss. de erédit - coursmt 5 n 40 -3 ] 1488 1402
Dont Lrowing 8 lovecion de biems - “ - - 0 ° )
Autres emprunts -] (] [} [] [ ]
Tota] Dettos finencibres MLT 2089 514 4% = ° 0 T esm
Concours bancaires (trésererie passive) ] [ 0 [ w2 0 a2
Intérits coutus nen dchus - Trdsereria passive [ ] [ ] ] [
Tots] Dettes financidees CT [ 3 L] 0 -] 402 -] 408
Tots) 2088 s114 5% K a2 [ 808
A
RUX 20wy
¢
AN .
($
ey
(3 EURAU"
'\--:,
2N
\, L. -
Y€ REgion:
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8.1.14

8.1.15

8.1.16

Dettes couvertes par des sGretés réelles

Le montant global des dettes couvertes par des sdretés données par les entreprises comprises
dans la consolidation s'éléve & 6 300 K€ et se décompose de la maniére suivante :

Europa Group :

- Emprunt 7/10/14 lié au rachat de 166 actions SAS ABE. Montant Initial de la garantie :
1300 K€. Capital restant di : 751 K€. Nantissement de 166 actions SAS ABE (33.2% du
capital).

- Emprunt 23/12/16 lié a I'acquisition de 100% des actions de la SAS INSIGHT OUTSIDE.
Montant initial garanti 5 000 K€. Capital restant d0 5 000 K€. Nantissement de 100%
des actions de la SAS INSIGHT OUTSIDE.

Fournisseurs et comptes rattachés

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

201612 <lan >lan 201542

Dettes fournisseurs 2588 2 588 1386

Factures non parvenues 730 780 263

Dettes fournisseurs et comptes rattachés " 3368 3368 1659

Le cas échéant :

L'ensemble des dettes est d'échéance Inférieure & un an.

Autres dettes et comptes de régularisation

201612 <ian >1an 201512

Dettes sur acquisitions d'immobilisations . -0 0 0 0

Avances et acomptes regus sur commande 165 165 0 167

Dettes soclales 2943 2943 2570

Dettes fiscales 1879 1879 1997

Etat, impdts sur les bénéfices 16 16 0 (1]

Comptes courants passifs 2913 2913 0 1047

Autres dettes 10319 10319 0 8393

Produits constatés d'avance 11776 11776 1] 12 224

Tota! dettes diverses 30012 30012 () 26399
25

©2017 KPMG S.A, socitts




8.2

8.2.1

8.2.2

Postes du compte de résultat

Dotations aux amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat
d'exploitation peut étre détailié de la maniére suivante :

2016.12 2015.12

Dotations aux Amort./Dép.immobilisations -362 -299
Var. nette des dép. actif circulant -199 8
Var. nette des provisions -150 -111
Total Variations nettes des amort. et des dép. am -402

Autres produits d'exploitation

Le montant des autres prodults d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :

2016.12 2015.12
Production stockée | 348 116
Production immobilisée , - ' 0 0
Subventions d'exploitation 17 0
Autres produits 1642 1043
Transferts de charges d'exploitation ) . o5 87
Total Autres produits d'exploitation ' . 2102 1245
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8.23

Résultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit :

2016.i2 2015.12
Charges d'Intéréts sur emprunt -81 -78
Pertes de change -56 -53
Autres charges financiéres 68 -5
Dotations financitres -267 0
Total Charges finandéres 472 -136
Gains dechange 107 158
Prod. nets/ cession VMP (hors équiv. de trésorerie) 21 72
Autres produits financiers 20 16
Reprises financiéres 0 -1
Total Prodults financiers 148 245
Résuitat Finander -323 109
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8.24 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

2016.12 201512

VNC des immo. incorp. cédées © 438 0
VNC des immo. corp. cédées 40 -1
Autres charges exceptionnelles -33 -80
Dotations exceptionnelles 0 -5
Total Charges exceptionnelles -199 -86
Produits excep. s/ exercices antérieurs 31 0
Produits de cession d'immo. incorp. 0 0
Produits de cession d'immo. corp. 9 40
Autres produits exceptionnels 0 122
Transfert decharges exceptionnelles 0 0
Reprises exceptionnelles 5 0
Total Produits exceptionnels . 45 162
Résultat Exceptionnel -153 76

8.2.5 Preuve d’'impét

8.2.5.1 Détail de Vimpébt

2016.12 2015.12

Impbts différés ' 36 33

Imp6t exigible

Impot exigible - Contribution additionnelle 3,3%

Total Impdt sur les bénéfices
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8.2.5.2

8.2.6

Preuve d’impét
-~ e
Résultat net des sociétés intégrées en K€ 4201
- Impéts sociaux -1979
- Impéts différés latents 36
= Charges d'imp6ts sur les résultats consolidés -1943
Résultat avant impbts 6144
- Impéts théorigues au taux de 33,33 % -2 048
= Différence d'imp6ts 104
Différences permanentes sociales 46
Différences permanentes consolidation 1
Utilisation déficits non activés précédement
ID non activés s/déficits de I'exercice 58
ID activés s/déficits (non activés précédemment)
Différence de taux d'impét social 207
Différence de taux d'impét différd
Impact de changement de taux d'1D _7
Différence nette l ’ 104
Effectif moyen
L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme suit:
2016.12 2015.12
Cadres et équivalents 37 33
Non cadres N 101
Total 128 134
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9.1

9.1.1

9.2

9.2.1.1

9.4

Autres informations

Informations sectorielles

Répértltlbn du chiffre d'affaires par secteur d’activité

La répartition du chiffre d'affaires par secteurs d'activité est la suivante :

2016.12 2015.12
Activité Organisation de congrés 47773 46 902
Activité Valorisation de contenu de congrés sur intemet et édition 3533 3727
Activité Réservation hoteliére 115683 11 640
62 889 62 269

Dirigeants

Rémunération allouée aux membres des organes d’administration et de direction

Cette information aboutirait & communiguer un montant individuel.

Engagements hors bilan

Europa Group :
Regus :

Nantissement de 170 actions de la SAS ABE détenues par les actionnaires historiques en
garantie du paiement du prix de la promesse d'achat telle que définie au protocole de cession
d'actions de la SAS ABE daté du 7/10/14.

Donnés :

Cautionnement solidaire pour 502 K€ accordé au Crédit Agricole au titre d’'un prét souscrit par
la SAS PH Occitanie s’élevant & 2 510 K€.

Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires au titre des missions de commissariat aux comptes du groupe s'élévent 3 85 KE
au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2016.
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