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RAPPORT

Mission d'établissement des comptes consolidés

Conformément a nos accords en date du 4 novembre 2014, nous avons mis en ceuvre les
diligences que nous avions contractuellement définies :

L’objectif principal de notre mission est d’établir les états financiers consolidés de votre groupe
pour I’exercice du 1" janvier 2014 au 31 décembre 2014. Elle comporte les étapes suivantes :

¢ Une assistance a la mise en place du process de consolidation.
e L’établissement des comptes consolidés proprement dits (bilan, compte de résultat, tableau
de flux de trésorerie et annexes).

Notre intervention ne portant pas sur 1’établissement des comptes sociaux des différentes entités
du groupe, la responsabilité de la fiabilité de I’information financiére reste exclue du champ
d’application de cette mission.

11 est donc précisé que ces comptes consolidés n’ont pas fait I’objet d’'une mission normalisée
d’examen limité ou d’audit.

Iis comportent 33 pages et se caractérisent par les données suivantes :

e Total du bilan : 50321 K EUR
¢ Chiffre d'affaires : 57256 K EUR
e Résultat net comptable 3112K EUR
(part du groupe) :
KPMG Entreprises
Anne Briqueteur
Associée
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Bilan consolidé

K€ Valeurs brutes Amort. Prov. 2014.12 2013.12
Ecarts d'acquisition 27781 -17 877 9905 11483
Immobilisations incorporelles 600 -429 171 46
Immobilisations corporelles 2557 -778 1779 365
Immobilisations financiéres 726 -9 717 311
Titres mis en équivalence 227 - 227 -
Total Actif Immobilisé 31892 -19 093 12799 12 205
Stocks et en-cours 4145 -27 4119 3364
Clients et comptes rattachés 10 241 -173 10067 5338
Autres créances et comptes de régularisation 6439 - 6439 4185
Valeurs mobiliéres de placement 3120 - 3120 3050
Disponibilités 13777 - 13777 13 696
Total Actif 69 614 -19 293 50321 41 838
K€ 2014.12 2013.12

Capital 12758 12739

Primes lides au capital - 213

Réserves 4609 2 803

Réserves de conversion groupe 11 -20

Résultat de I'exercice 3112 2957

Total Capitaux Propres 20 490 18 692

Intéréts hors groupe 18 15

Provisions 559 330

Emprunts et dettes financiéres (1) 3856 3736

Fournisseurs et comptes rattachés 1178 1237

Autres dettes et comptes de régularisation (1) 24 219 17 828

Total Passif 50321 41 838

(1) : Changement de présentation sur 2013.12, cf paragraphe 6.5 « Changement de

présentation »



Compte de résultat consolidé

K€ 2014.12 2013.12
Chiffre d'affaires 57 256 48 099
Autres produits d'exploitation 1411 225
Achats consommeés -38 531 -27 378
Autres charges d'exploitation -0 -2233
Impots et taxes -693 -658
Charges de personnel (1) -8778 -7 058
Variations nettes des amortissements et des dépréciations -268 -80
Quote-part de résultat sur opérations faites en commun (1) -2 212 -2216
Résultat d'exploitation 8 186 8701
Charges et produits financiers (1) 146 -130
Résultat courant des sociétés intégrées 8333 8571
Charges et produits exceptionnels -94 -13
Impot sur les bénéfices (1) -2 441 -2927
Résultat net des entreprises intégrées 5798 5631

Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence -9 -
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -2 669 -2 669
Résultat net de I'ensemble consolidé 3119 2962
Intéréts minoritaires 7 5
Résultat net (part du groupe) 3112 2957
Résultat par action 0,24 0.23
0,24 0,23

Résultat dilué par action

(1) : Changement de présentation sur 2013.12, cf paragraphe 6.5 « Changement de

présentation »



3 Tableau des flux de trésorerie

Tableau des flux de trésorerie (K€) 2014.12
Résultat net total des sociétés consolidées 3119
Elimination des amortissements et provisions 2939
Elimination de |a variation des impdts différés -252
Elimination des plus ou moins values de cession -1
Elimination de la quote-part de résultat des mises en équivalenc 9
Total marge brute d'autofinancement 5815
Variation des stocks liée a I'activité -735
Variation des provisions sur stocks 2
Variation des créances clients et autres débiteurs -7 115

Variation des provisions sur clients et autres débiteurs -

Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs 5468
Variation du BFR lié a I'activité -2 380
Flux net généré par (affecté a) I'activité 3435
Acquisition d'immobilisations -2 049
Cession d'immobilisations 1254
Incidence des variations de périmétre -1328
Flux net provenant des (affecté aux) investissements -2123
Dividendes versés par la société mére -1384
Dividendes versés aux minoritaires -4
Augmentations (réductions) de capital 90
Emissions d'emprunts 2 800
Remboursements d'emprunts -2753
Flux net provenant du (affecté au) financement -1251
Incidence de la variation des taux de change 88
Variation de trésorerie 149
Trésorerie d'ouverture 16 744

Trésorerie de cldture 16 892



Annexe aux comptes consolidés



4

4.1

4.2

Faits majeurs

Faits majeurs de ’exercice

EUROPA GROUP SAS

o En date du 11/06/2014, la société a procédé a une augmentation de capital de

90 000,96 €, portant ainsi le montant du capital social a 12 758 232 € et la prime
d’émission a 283 773 €. Cette prime a ensuite fait I’objet d’une distribution
exceptionnelle.

En date du 5/09/2014, la société a souscrit 4 5000 actions (soit 4.35% du
capital) de la SAS MYFEELBACK pour un montant de 200 000 €. Le groupe ne
posséde pas le contrdle de cette société, par conséquent, elle n’a pas été intégrée
au périmétre de consolidation en 2014.

EUROPA ORGANISATION SA

o La société a ouvert en novembre 2014 un nouvel espace de séminaires

« Meeting Lab » sis rue St Pantaléon & Toulouse. Les travaux d’aménagement
des locaux détenus par la SCI St Pantaléon ont été réalisés par la société Europa
Organisation conformément au bail conclu avec la SCI en date du 31/12/2013.
Ces travaux ont été immobilisés pour un montant de 1 088 036 € en date du
1/12/2014 et amortis sur la durée résiduelle du bail soit 97 mois. La dotation
constatée a ce titre s’éléve a 11 217 € pour I’exercice 2014. Ces travaux ainsi
que les autres investissements attachés a I’ouverture de cet espace (matériel
audiovisuel : 179 007 €, matériel de cuisine : 44 127 €, mobilier : 142 000 €) ot
été financés par emprunt bancaire & hauteur de 1 500 000 €.

La société a acquis en date du 7/10/2014 166 actions (soit 33 % du capital) de la
société Advanced Business Events SAS (SAS ABE) pour un montant de
1 328 000 €. Cette acquisition a été financée par emprunt bancaire a hauteur de
1 300 000 €. La société SAS ABE est intégrée selon la méthode de la mise en
équivalence.

La société détient également une participation de 40 % dans la société Europa
Organisation — Africa basée en Afrique du Sud. Cette participation figure a
Pactif pour un montant de 1 € et est intégrée selon la méthode de mise en
équivalence. Conformément au pacte d’associés ratifié en date du 20/10/2014, la
société Europa Organisation a consenti une avance financi¢re de 99 999 € a sa
filiale figurant en créances rattachées a des participations.

Evénements postérieurs a la cloture

Néant

10



5.1

5.2

Activités et périmétre

Activité

L’activité du groupe s’articule autour de I’organisation de foires, salons professionnels et

congrés.

Organigramme au 31/12/2014
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5.3

5.3.1

5.3.2

54

54.1

Entités consolidées

Entités consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

201492 2613 12
Unitbe Sldge social N* Siret Toux Taux da centrdts  Miéthods de Taux Teux du contrdls Méthods de
dintisbt conso dintiedt conso.

EURCPA GROUP 9 alides Jsan Jaurde
BP 81508 - 31 016 Toulouse Cadex 6 60132 677 100 028 100,00 % 100.00 % G 100,00 % 100.00 % (<]

EUROPA ORGANISATION 19 aliées Jean Jaurda 88,80 % 29,88 % [[<] 59,68 % 20,88 % (]
BP 61608 - 31 015 Toulouse Cedex 8 34 208 672 700 112

EURCPA DIGITAL & PUBLISHING 19 aliées Jean Jaurds 80,78 % 80,78 % G 88,78 % 2988 % 16
BP 81608 - 31 016 Toulouse Cedex 8 41113 443 900 028

LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS 36-42 avenue Raymond Poincaré 988 % 29.80 % G 88.68 % 2988 % [[<]

FORMATION 75 016 Pans 51330332100 014

L'ENCEPHALE 18 aliées Jean Jaurds 89,88 % 25,88 % IG P2.E8 % 880 % IG
BP 81508 - 31 016 Toulouse Cedex 8 42 180 440 600 631

EUROPA ASIA ORGANISATION 36 Carpentar Strest #03-01 85,88 % 99,80 % G 89,68 % 2988 % IG
069915 SINGAPORE 2008 178812N

EUROPA BOOKING & SERVICES 19 ali¢es Jean Jaurde 2,00 % 20,88 % G 09,88 % 9080 % IG
BP 81608 - 31 016 Toulouse Cedex 8 76 000 578 200 018

ADVANCED BAUSINESS EVENTS 36/37 rue des Abondances [B20% 33,20 % MEE NI
82 100 Roulogne Billancourt 61 501 350 600 024

EUROPA ORGANISATION AFRICA PO Box 782243 Sangton 40,00 % 40,00 % MEE NI

2148 Johannesburg - South Afnca

2013 / 040831/ 07

Entités exclues du périmétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont exclues du périmétre de consolidation par leur absence d’activité ou
leur caractére non significatif :

- GROUPE HIMA : valeur des titres = 252 K€,

- MY FEELBACK SAS : valeur des titres = 200 K€,
- LEARNING : valeur des titres = 9 K€ (provisionnés a 9 K€).

Variations de périmétre

Entrées de périmétre

- Acquisition par la société EUROPA ORGANISATION SA de 166 actions de la société
ADVANCED BUSINESS EVENTS SAS en date du 7/10/2014 pour un montant de
1 328 000 €. La date d’entrée dans le périmétre de consolidation retenue est le
31/12/2014 a défaut de situation établie a la date de prise de contréle. Cette société est
intégrée selon la méthode de mise en équivalence. Un goodwill a été constaté pour un
montant de 1 091 K€.

- Prise de participation a hauteur de 40% de la société EUROPA ORGANISATION
AFRICA lors de la création de la société. Cette société est intégrée selon la méthode de
la mise en équivalence.

12



54.2

54.3

S54.4

S5.4.5

Entrée dans le périmétre de consolidation 2014 de la sociét¢ EUROPA ORGANISATION
AFRICA et de la société ADVANCED BUSINESS EVENTS SAS.

Sorties de périmétre

Aucune sortie de périmétre n’est intervenue au cours de I’exercice 2014.
Restructurations internes

Changements de méthodes de consolidation

Néant,
Acquisitions ou cessions de participations post-cloture

Néant.

13



6.1

6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

Référentiel comptable, modalités de consolidation, méthodes
et régles d’évaluation

Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe EUROPA sont établis conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n°® 99.02 du Comité de
Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont appliquées depuis le

1" janvier 2000 ainsi que celles du réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui I’a actualisé.

Les principes et méthodes appliqués par le groupe EUROPA sont décrites dans les § 6.2 et
suivants.

Les comptes des sociétés étrangéres sont convertis selon la méthode du taux historique.

Application des méthodes préférentielles
L'application des 7 méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

T —— T OUIL ety
NON f

b - il adie a6 iSRS NA B

Comptabilisation des contrats de location-financement

Provisionnement des prestations de retraites et assimilés OUI 7.1.11

Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des NA

emprunts obligataires sur la durée de vie de 'emprunt

Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif/passif NA

Comptabilisation & I'avancement des opérations partiellement NA

achevées a la cléture de l'exercice

Comptabilisation a I’actif des coiits de développement NA

Options comptables retenues

Evaluation des actifs et passifs
Les actifs et passifs sont évalués et comptabilisés au coft historique.

Une dépréciation est comptabilisée dés lors que la valeur est inférieure au montant des
immobilisations nettes.

Crédits d’impot
Le groupe opte pour présenter les crédits d’imp6ts en « imp0ts sur les résultatsy.

Le CICE a permis notamment de participer partiellement au financement en matiére :
e d’investissement,

e de formation,



6.4

6.5

e de recrutement,

¢ de prospection de nouveaux marchés.

Changements comptables

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la
comparabilité des comptes.

Changements de présentation

Les comptes courants d’associés au passif sont présentés dans la rubrique « autres dettes et
comptes de régularisation ». Un reclassement a été opéré pour 459K€ en 2013 entre le poste
« emprunts et dettes financiéres » et le poste « autres dettes et comptes de régularisation ».

La participation des salariés est inclut en charges de personnel. Elle s’éléve 4 526K€ au
31/12/2014 et a 547K€ au 31/12/2013.

Les quote-part de résultat sur opérations faites en commun initialement inclut dans le résultat
financier ont été reclassées en exploitation pour 2 212 K€ au 31/12/2014 et pour 2 216 K€ au
31/12/2013 afin de présenter une meilleure image des performances économiques du groupe.

Les dotations et reprises d’amortissements sont compensées a hauteur de 30K€ en 2013.

15



7.1

7.1.1

Explication des postes du bilan et du compte de résultat

Postes du bilan

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

Le cas échéant, la colonne "autres variations" correspond principalement a la variation des écarts

de conversion.

Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition portent sur les entités suivantes :

KE Valeur Brute 2013.12 Amor Dotatlons 2014.12 Augm. Valeur Brute Amortissements Valeur Nette
cumulés2013.12 2014.12 cumulés 2014.12 201412
EUROPA ORGANISATION 23085 -13 946 -2 308 - -16 254 6830
L'encephale 3606 -1262 -361 - -1623 1983
ADVANCED BUSINESS EVENTS - - - 1091 1091
Total Ecarts d'gulsltlon actifs 26 691 -15 208 -2 669 1091 -17 877 9 905

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

e Le coiit d’acquisition des titres de participation ;

e La quote-part de I’entreprise acquéreuse dans 1’évaluation a la juste valeur des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits a I’actif immobilisé et sont amortis sur une durée
reflétant aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors
des acquisitions.

Cette durée maximale est estimée a 10 ans.

16



7.1.2 Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

Immobilisations incorporelles
Valeur brute

K€ 2013.12 Augm. Dimin. 2014.12
Concessions, brevets & droits similaires 246 - - 246
Droitau bail 46 - - 46
Fonds commercial 20 - - 20
Autres immobilisations incorporelles 93 125 - 218
Total Immobilisations incorporelles 475 125 - 600
Immobilisations incorporelles
Dépréciations
K€ 2013.12 Dotations Reprises 2014.12
Cessions
Amt/Dép. conc, brevets & dts similaires -246 - - -246
Amt/Dép. fonds commercial -90 - - -90
Amt/Dép. autres immos incorp. -93 - - -93
Total Amt/dép. immobilisations incorp. -429 - - -429
2013.12 2014.12
Immobilisations incorporelles {net) 46 125 171

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de production.



7.1.2.1

7.1.2.2

7.1.3

Fonds de commerce

Le solde du compte « fonds de commerce » se décompose comme suit :

Fonds de commerce

K€ Valeur Brute 2014.12 Amortissements
cumulés 2014.12

Valeur Nette 2014.12

EUROPA ORGANISATION 90 -90

0

Total Ecarts d'acquisition actifs 90 -90

0

Le fonds de commerce acquis par la filiale « les entretiens professionnels formation » est de 90
K€. Une provision pour dépréciation du fonds a été constatée au 31/12/2011 pour 90 K€.

Frais d’établissement

Néant.

Immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles brutes

K€ 2013.12 Augm. Dimin. 2014.12

Constructions 1088 1088
Installations tech, matériel & outillage - 70 70
Autres immobilisations corporelles 1005 417 -23 1399
Total immobilisations corporelles 1005 1576 -23 2557

La société Europa Organisation a ouvert en novembre 2014 un nouvel espace de séminaires
« Meeting Lab » sis rue St Pantaléon a Toulouse. Les travaux d’aménagement des locaux
détenus par la SCI St Pantaléon ont été réalisés par la société Europa Organisation
conformément au bail conclu avec la SCI en date du 31/12/2013. Ces travaux ont été
immobilisés pour un montant de 1 088 036 € en date du 1/12/2014 et amortis sur la durée
résiduelle du bail soit 97 mois. La dotation constatée a ce titre s’éléve a 11 217 € pour I’exercice
2014. Ces travaux ainsi que les autres investissements attachés a 1’ouverture de cet espace
(matériel audiovisuel : 179 007 €, matériel de cuisine : 44 127 €, mobilier : 142 000 €) ont été

financés par emprunt bancaire a hauteur de 1 500 000 €.

18



Immobilisations corporelles dépréciation

K€ 2013.12 Dotations Reprises 201442
Cesslons

Amt/Dép. constructions - -11 - -11

Amt/Dép. install tech, matériel & outil. - -20 - -20

Amt/Dép. autres immobilisations corp. -640 -120 13 -747

Total Amt/dép. Immobilisations corporelles -640 -151 13 -778
2013.12 2014.12

Total Immobilisations corporelles (net) 365 1424 -10 1779

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur colt d’acquisition ou de production,

abstraction faite de toutes charges financiéres.

Immobilisations corporelles brutes - crédit-bail

K€ 2013.12 Augm. Dimin. 2014.12
Installations tech, matériel & outillage - 70 - 70
Autres immobilisations corporelles 119 - - 119
Total Immobilisations corporelles - crédit batl 119 70 - 189
Immobilisations corporelles dépréciation - Crédit-bail
K€ 2013.12 Dotation Reprise sur 201412
cessions
Amt/Dép. install tech, matériel & outil. - -20 - -20
Amt/Dép. autres immobilisations corp. -19 -24 - -43
Total Amt/dép. immo corporelies - crédit bail -19 -44 - -63
2013.12 2014.12
Total Immobillisations corporelles - crédit bail (net) 100 27 - 126

19



7.14

L’amortissement est calculé en fonction de la durée d’utilisation estimée des différentes
catégories d’immobilisations. Les principales durées d’utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles Méthode Durée

Logiciels Linéaire 1a3ans

Matériel et outillage Linéaire 3a5ans

Installation / Agencement Linéaire 5a20ans

Matériel de transport Linéaire 3a5ans

Matériel de bureau et informatique Linéaire 3a5ans

Mobilier de bureau Linéaire 5al0ans

Agencement des locaux Meeting Lab Linéaire 97 mois

Immobilisations financiéres

Immobilisations financiéres

Valeur brute

K€ 2013.12 Augm. Dimin. Reclas. 2014.12

Titres de participation 183 78 - 261

Créances rattachées a des part. - 100 100

Titres immobilisés - 201 - 201

Préts et cautionnements 137 43 -17 - 164

Total Immobllisations financidres 320 422 -17 726

Immobilisations financiéres dépréciations

K€ 2013.12 Dotations Reprises Variations de 2014.12

Périmétre

Dépréciations des titres -9 - - - -9

Total Dép. immobilisations financidres -9 - - - -9
2013.12 2014.12

Immobillisations financiéres {net) 311 422 -17 717

Les immobilisations financiéres comprennent des titres de participation dans les sociétés non
consolidées. Ceux-ci figurent au bilan a leur colit d'acquisition. ( Cf note 5.3.2).

Une provision pour dépréciation est susceptible d'étre constatée lorsque la valeur d'inventaire des
participations, prenant entre autre la quote-part d'actif net, devient inférieure a leur cofit

d'acquisition.
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7.1.5

7.1.6

Les titres des entités mises en équivalence se décomposent comme suit :

KE Résuitat 2014.12 Variations de 2014.12
Périmétre

ADVANCED BUSINESS EVENTS 237 237
EUROPA ORGANISATION AFRICA -9 -9
Total -9 237 228
Stocks et en-cours
Les stocks et en-cours se présentent ainsi :
K€ . -

Brut Provision 2014.12 Brut Provision 2013.12
Stocks - en-cours de production 4076 - 4076 3364 - 3364
Stocks -pdts finis et intermédiaires 69 -27 42 29 -29 -
Total des stocks 4145 27 4119 3393 29 3364

Les travaux en-cours sont comptabilisés selon la méthode de I’avancement. Les travaux en-cours
correspondent aux temps passés et charges engagées sur des opérations faites pour lesquelles il
existe un contrat signé et dont la date de réalisation est postérieure a la date de cloture.

Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur réalisable des stocks devient

inférieure a leur cott d'acquisition ou de production.

Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent de la maniére suivante :

KE

Brut Provision 2014.12 Brut Provision 2013.12
Clients et comptes rattachés 10 241 -173 10 067 5511 -173 5338
TOTAL des Clients et comptes rattachés 10241 -173 10067 5511 -173 5338

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieure a la valeur comptable.
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7.1.7

K€

Autres créances et comptes de régularisation

Brut Pravision 201412 Brut Provislon 2013.12

Fournisseurs - Avances et acomptes versés 3226 3226 3021 3021
Fournisseurs débiteurs (RRR et autres avoirs) 4 - 4 12 12
Créances sur personne! & org. sociaux 0 0 1 1
Créances fiscales - hors IS - courant 1666 1666 364 364
Impdts différés - actit 388 388 28 98
Etat, Impdt sur les bénéfices - créances - courant 306 - 306 -

Autres créances - courant 90 . 90 146 146
Autres créances - non courant 563 - 563 377 377
Charges constatées d'avance 197 - 197 164 164
Total Autres créances et comptes de régul. 6439 - 6439 4185 - 4185

Créances par échéance

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Total brut Dépréciation Total net

2014.12 <lan >1lan 2014.12 2014.12
Clients et comptes rattachés 10 241 10 241 -173 10 067
Total Clients et comptes rattachés 10 241 10 241 -173 10 067
Fournisseurs - Avances et acomptes versés 3226 3226 - 3226
Fournisseurs débiteurs (RRR et autres avoirs) 4 4 - 4
Créances fiscales - hors IS - courant 1666 1666 - 1666
Impots différés - actif 388 388 - 388
Etat, Impdt sur les bénéfices - créances - courant 306 306 - 306
Autres créances - courant 90 90 - 90
Produits a recev. (Quote part rés. SNC) 563 563 - 563
Charges constatées d'avance 197 197 - 197
Total Autres créances 6 439 6 439 - 6 439
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7.1.8

7.1.9

7.1.10

7.1.10.1

Dépréciation de I'actif circulant

Les dépréciations de I'actif circulant se décomposent selon :

2013.12 Dotations Reprises 2014.12

Dép. des stocks - prod. finis et interm. -29 - 2 -27

Total Dépréciations des stocks et en-cours -29 - 2 -27

Dép. clients et comptes rattachés -173 - - -173

Total Dép. s/créances clients et cptes. rattach: -173 - - -173

Total - Dépréciation de I'actif circulant -202 - 2 -200

» N .
Trésorerie active
K€ Brut Provision 2014.12 Brut Provision 2013.12

VMP - Equivalents de trésorerie 3120 - 3120 3050 3050
Disponibllités 13777 - 13777 13696 13696

Total Disponibilités et VMP 16 897 - 16 897 16 746 16 746
Capitaux propres

Variation des capitaux propres - part du groupe

Autres réserves
Réserves de Capitaux
Primes lides au Résultat de Intéréts hors Tota)
En K€ Capital Réserves conversion . propres part
capital groupe l'exercice du groupe groupe Capltaux propres

Situation & la déture de Fexerdce 2012.12 12720 142 1849 -0 1727 16438 9 16452
Affectation du résultat de |I'exercice 2012.12 - - 1727 - -1727 - - .
Dividendes versés - . -750 - -750 4 -754
Augmentation de capltal 19 71 - - 90 - 90
Variation de |'auto-contréte - - - -
Changement d'estimation - - - -
Varlation des taux de change -43 - -43 0 -43
Résultat 2013.12 2957 2957 5 2962
Autres mouvements - - - - - - S 1
Situation & la cldture de I'exercice 2013.12 12739 213 2826 -43 2957 18 692 15 13 709
Affectation du résultat de I'exercice 2013.12 - - 2957 - -2957 - -0 0
Dividendes versés - -284 -1100 - -1384 -4 -1388
Augmentation de capital 19 71 [+ a0 - 90
Varlation de |'auto-contréle - - - - - -
Changement d estimation -75 - <75 0 <75
Variation des taux de change - 54 0 54 1] 54
Résultat 2014.12 - 3112 3112 7 3119
Autres mouvements - -1 - - -1 0 -2
Situation & [a ddture de I'exercice 2014.12 12758 4609 11 3112 20430 s 20509
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7.1.10.2

7.1.11

7.1.11.1

7.1.11.2

Composition du capital social

Au 31/12/2014, le capital social se compose de 12 758 232 actions d'une valeur nominale de 1
€uros.

Provisions pour risques et charges

Récapitulatif

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

en Ke 2013.12 Dotations Reprises utilisées Changements 2014.12
d'estimation

Provisions pour pensions et retraites 328 124 -5 112 559

Total provisions pour charges 328 124 -5 112 559

Total provisions 328 124 -5 112 559

Engagements de retraite et prestations assimilées
Dans le cadre de I’adoption de la recommandation ANC n°2013-02, nous avons opté pour :

- Laméthode 2 qui reprend la méthode d’évaluation d’ IAS 19R mais s’adapte pour la
comptabilisation aux régles comptables frangaises qui ne permettent pas la
comptabilisation de I’impact des modifications d’hypothéses en OCI/ Capitaux propres

La valeur retenue pour les principales hypothéses actuarielles et de leur base de détermination
est la suivante a la date de cloture, comparée a I’exercice précédent :

e Age de départ a la retraite : 65 ans

e Salaire fin de carriére

e Turn-over : faible

o Table de mortalité : TV 88/90

e Taux actualisation : 1.80 %

e Taux augmentation salaires : 1,5 %

e Taux de charges sociales : de 45% a 53 %, selon les catégories socio-professionnelles

¢ Convention collective appliquée est celle du Syntec.

La méthode retenue pour la comptabilisation des écarts actuariels est celle du corridor.

Conformément a la possibilité offerte par la recommandation ANC n° 2013-02 notre entité a
opté pour la comptabilisation de « la totalité des écarts actuariels accumulés et des cofits des
services passés (modifications de régime), non amortis (c'est-a-dire non comptabilisés en résultat
car étalés), a la date d’ouverture de I’exercice du changement directement en report & nouveau.

L’impact de ce choix a I’ouverture de 1’exercice sur le report a nouveau s’éleve a 75 K€ .
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7.1.12  Impéts différeés

7.1.12.1 Postes du bilan

La prise en compte d'imposition différée dans les comptes consolidés a eu, poste par poste, les
incidences suivantes :

2013.12 Incidence résultat Reclas. 201412
Impbéts différés - actif 98 252 37 388
Impbts différés - passif - 1] - 0
Solde net d'impot différé 98 252 37 388

La variation des impdts différés actifs sur I’exercice s’explique principalement par la
comptabilisation pour la premiére année des impdts différés sur décalage temporaire.

7.1.12.2 Ventilation par nature

Les imp6ts différés actif et passif s'analysent comme suit :

2013.12 Incidence résultat Autres 2014.12
Différences temporaires 0 215 - 216
Retraitements et Neutralisations 98 37 37 172
Solde net d'impot différé par nature 98 252 37 388

Un périmétre d’intégration fiscale est en vigueur dans le groupe. Il se compose des entités
suivantes :

o EUROPA GROUP (Téte de groupe)

e EUROPA ORGANISATION

e EUROPA DIGITAL & PUBLISHING

e EUROPA BOOKING & SERVICES

o LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION
e L’ENCEPHALE
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7.1.13

7.1.13.1

7.1.13.2

Emprunts et dettes financiéres

Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

201412 <lan >l1anet<5ans >5ans 2013.12
Emprunts aupres établiss. de crédit - non courant 2044 2044 - 337
Emprunts auprés établiss. de crédit - courant 896 896 - 2481
Dont leasing & locations de biens 92 50 42 66
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant - - 900
Autres emprunts et dettes assimilées - courant 911 911 - - 14
Intéréts courus sur emprunts - - - 2
Total Dettes finandéres MLT 3851 1807 2044 - 3734
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 5 5 - 2
Total Dettes finandéres CT 5 5 - - 2
Total Dettes finandéres 3856 1813 2044 - 3736
Variation des emprunts et dettes financiéres
2013.12 AUGM. DIMIN. Redas. 201412

En K€
Emprunts auprés établlss. de crédit - non courant 337 2056 -300 49 2044
Emprunts auprés établlss. de crédit - courant 2481 814 -2448 49 896

Dont leasing & locations de biens 66 70 44 - 92
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant 900 - - -900 -
Autres emprunts et dettes assimilées - courant 14 - -3 900 911
Intéréts courus sur emprunts 2 - -2 - -
Total Dettes financiéres MLT 3734 2870 <2753 - 3851
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 2 - - 5
Total Dettes financiéres CT 2 - - - 5
Total 3736 2370 -2753 - 3856
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7.1.14

7.1.15

Dettes couvertes par des siiretés réelles
Emprunt : 5 200 K€

e Concernant la dette senior souscrite par EUROPA ORGANISATION dans le cadre du rachat
de la société L’ENCEPHALE le montant de la garantie est de 3 000 K€. Le capital restant di
est de 300 K€. La date de fin d’échéance de la garantie est le 30/06/2015. La nature de la
siireté réelle est de 45 actions ordinaires de la société L’ENCEPHALE représentant 75% du
capital et des droits de vote ainsi qu’un compte bancaire spécial destiné a recevoir les fruits
et produits des titres nantis.

e Concemnant le crédit vendeur souscrit par EUROPA ORGANISATION le montant de la
garantie est de 900 K€. Le capital restant d@ est de 900 K€. La date de fin d’échéance de la
garantie est le 30/06/2015. La nature de la stireté réelle est de 15 actions ordinaires de
L’ENCEPHALE représentant 25% du capital et des droits de vote.

e Concernant le rachat de 166 actions de la société SAS ABE, le montant de la garantie est de

1 300 K€. Le capital restant dii est de 1 259 K€. La nature de la stireté réelle est de 166
actions ordinaires de la société SAS ABE représentant 33,2% du capital.

Fournisseurs et comptes rattachés

Les autres passifs & court terme comprennent les éléments suivants :

ke 201412 <lan >1an 2013.12

Dettes fournisseurs 532 532 - 891
Factures non parvenues 647 647 - 346
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1178 1178 - 1237
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7.1.16

Autres dettes et comptes de régularisation

2014.12 <lan >1an 2013.12

Dettes sur acquisitions d'immobilisations 3 3 9
Clients - Avances et acomptes regus 9% 95 238
Clients - Avoirs et RRR 328 328

Dettes sociales - courant 2414 2414 1882
Dettes fiscales {hors IS et CVAE}- courant 1878 1878 760
Etat - impdts sur les bénéfices - courant 7 7 675
Comptes courants groupe passifs - courant 128 128 449
Autres dettes 8020 8020 5597
Produits constatés d'avance 11345 11345 8226
Total dettes diverses 24219 24219 17828

28



7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

Postes du compte de résultat

Dotations aux amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat d'exploitation

peut étre détaillé de la maniere suivante :

2014.12 2013.12
Dotations aux Amort./Dép.immo. -151 -133
Var. nette des dép. actif circulant 22
Var. nette des provisions -118 31
Total Variations nettes des amort. et des dép. -268 -80
Autres produits d'exploitation
Le montant des autres produits d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :
En K€ 2014.12 2013.12
Production stockée 731 74
Autres produits 601 79
Transferts de charges d'exploitation 79 72
Total Autres produits d'exploitation 1411 225
Résultat financier
Le résultat financier se décompose comme suit :
Produits financiers
2014.12 2013.12
Gains dechange 187 14
Prod. nets/ cession VMP (hors équiv. de trésorerie) 74 58
Autres produits financiers 29 -0
Total Produits financiers 290 72
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7.2.4

Charges financieres

Charges d'intéréts sur emprunt
Pertes de change

Autres charges financiéres

2014.12

2013.12

Total Charges financiéres

-203

Résultat financler

146

-130

Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

Produits exceptionnels

En K€

Produits de cession d'immo. corp.
Autres produits exceptionnels
Reprises exceptionnelles

2014.12

2013.12

11
43

66

Total Produits exceptionnels

54

72

Charges exceptionnelles

En K€

Charges excep. s/ exercices antérieurs
VNC des immo. corp. cédées
Autres charges exceptionnelles

2014.12

2013.12

Total Charges exceptionnelles

Résultat Exceptionnel
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1.2.5

7.2.5.1

7.2.5.2

Impdts sur les bénéfices

Analyse de l'impdt sur les entités

L'imp6t sur les entités s'analyse de la fagon suivante :

K€
2014.12 2013.12
Impots différés 252 8
Imp6t exigible -2 629 -2 909
Produit ou ch. d'impdtlié a |'intégration fiscale 3 45
Impot exigible - Contribution additionnelle 3,3% -66 -72
Total Imp6t sur les bénéfices -2441 -2927
Preuve d'impit
(
Résultat net des sociétés intégrées en K€ 5798
- Imp6ts sociaux -2693
- Imp6ts différés latents 252
= Charges d'impéts sur les résultats consolidés -2 441
Résultat avant impbts 8238
- Imp6ts théoriques au taux de 33,33 % -2 746
= Différence d'impots 305
Explications WOBTS .
Différences permanentes sociales 88
Impact activation Imp6t différés non constatés
précédemment 213
Impact du CICE 142
Différences permanentes consolidation 3
Utilisation déficits non activés précédement
ID non activés s/déficits de l'exercice
ID activés s/déficits (non activés précédemment)
Différence de taux d'imp6t social 41
Différence de taux d'impét différé 0
Impact de changement de taux d'1ID
jLocall il 396
Différence nette I 305
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7.3

Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme suit:

2014.12
Cadres 56
Agents de maitrise et techniciens -
Employés 99
Ouvriers -
Total effectif moyen 155
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8.1

8.1.1

8.11.1

8.2

8.3

Autres informations

Informations sectorielles

Répartition du chiffre d'affaires

Par secteur d'activité

La répartition du chiffre d'affaires par secteurs d'activité est la suivante :

2014.12
Organisation de congrés 45 457
Valorisation de contenu de congrés sur internet et édition 2567
Réservation hoteliére 9 232
Total chiffre d'affaires 57 256

Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires au titre des missions de commissariat aux comptes du groupe s’élévent a 77
milliers d’euros au titre de I’exercice clos au 31 décembre 2014.

Engagements hors bilan
- Engagements regus : 441 K€
o EUROPA ORGANISATION SA
= Nantissement de 170 actions de la SAS ABE détenues par les

actionnaires historiques en garantie du paiement du prix de la promesse

d’achat telle que définie au protocole de cession d’actions de la SAS
ABE daté du 7/10/2014.

= Nantissement de créances consenti par les actionnaires historiques de la

SAS ABE en lien avec la garantie dactif et de passif afférente a
I’acquisition des titres ABE du 7/10/2014,
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'v" EUROPA GROUP
@\ S.A.S. au capital de 12.758.232 Euros
D Siége social : 19 allée Jean Jaurés, 31000 TOULOUSE, France
‘@* 501 326 771 R.C.S Toulouse

RAPPORT DE GESTION A
L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

APPROBATION DES COMPTES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Chers associés,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire a I'effet de vous présenter notre rapport sur
I'activité et les résultats de la société EUROPA GROUP et de ses filiales au cours de I'exercice clos au
31 décembre 2014 et de soumettre & votre approbation les comptes sociaux et les comptes
consolidés du groupe au titre dudit exercice.

Lors de l'assemblée, vous entendrez également la lecture des rapports des commissaires aux
comptes.

Les comptes annuels, rapports et tous les documents s'y rapportant vous ont été communiqués ou
mis & votre disposition au siége social conformément aux dispositions légales et reglementaires en
vigueur.

L COMPTES CONSOLIDES (ARTICLE L.223-16, L.233-26 ET L.247-1 DU CODE DE
COMMERCE)

1. Situation_et activité de I'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la
consolidation

Ii convient de rappeler que par une convention en date du 17 décembre 2007, renouveiée tacitement
le 31 décembre 2012, la société a opté pour le régime fiscal de groupe prévu a l'article 223 A, alinea 1
du CGl et quactuellement ledit groupe comporte cinq filiales intégrées, les sociétés EUROPA
ORGANISATION, EUROPA DIGITAL & PUBLISHING, LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS
FORMATION, LENCEPHALE, EUROPA BOOKING & SERVICES (intégrée fiscalement & compter du
1% janvier 2013), la société étant ia téte de groupe.

La convention d'intégration fiscale fait supporter la charge d'imp6ét aux filiales comme en l'absence
d'intégration fiscale.

Le périmétre de consolidation est composé au 31 décembre 2014 de EUROPA GROUP, societé mere,
et de ses filiales EUROPA ORGANISATION (détenue a 99,88%), EUROPA DIGITAL & PUBLISHING
(détenue par EUROPA ORGANISATION & 99.9%), LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS
FORMATION (détenue par EUROPA ORGANISATION a 100 %), EUROPA ORGANISATION ASIA
(détenue par EUROPA ORGANISATION & 100 %), LENCEPHALE (détenue par EUROPA
ORGANISATION & 100 %), EUROPA BOOKING & SERVICES (détenue par EUROPA
ORGANISATION & 100 %), EUROPA ORGANISATION AFRICA (détenue par EUROPA
ORGANISATION a 40 %) et ADVANCED BUSINESS EVENTS (détenue par EUROPA
ORGANISATION a 33,32%. Cette participation a été acquise par EUROPA ORGANISATION le 7
octobre 2014, I'exercice 2014 est donc le premier exercice de consolidation de cette sociéte et un
goodwill a été constaté pour un montant de 1.091.000 euros).




Les sociétés retenues dans le périmétre de consolidation ont toutes été consolidées selon la méthode
de lintégration globale, la société consolidante, EUROPA GROUP, y exergant un contrbie exclusif ou
conjoint. Toutefois, les sociétés EUROPA ORGANISATION AFRICA et ADVANCED BUSINESS
EVENTS ont été consolidées selon la méthode de mise en équivaience.

Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes au 31 décembre.

Par ailieurs, nous vous rappelons que par jugement en date du 28 janvier 2013, le Tribunal d’Instance
de Toulouse a reconnu I'existence d'une Unité Economigue et Sociale entre les sociétés suivantes :

- la SAS EUROPA GROUP,

- la SAEUROPA ORGANISATION,

- |la SAS EUROPA BOOKING & SERVICES,

- la SARL EUROPA DIGITAL & PUBLISHING,

- la SARL LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION,
- la SAS LENCEPHALE.

Un accord de participation a été conclu le 8 janvier 2014 entre les sociétés composant 'UES et le
Comité d’Entreprise commun mis en place au sein de 'UES. Cet accord, conclu pour une durée de
cing ans, se rapporte aux exercices 2013, 2014, 2015, 2016 et 2017.

En conséguence, les comptes consolidés de lexercice clos le 31 décembre 2014 intégrent la
participation des salariés s’élevant pour ledit exercice a 526 K€E.

Enfin, nous vous rappelons gu'a la suite d'une décision de 'assemblée générale extraordinaire du 9
juin 2014, le Président a constaté le 11 juin 2014 ia réalisation d’'une augmentation de capital par
apport en numéraire de 90.000,96 euros (dont 70.932,96 euros de prime d'émission) par la creation
de 19.068 actions nouvelles de numéraire, d'un montant nominal d’1 euro chacune et avec une prime
d'émission de 3,72 euros par action.

En conséquence, le capital social est ainsi passé de 12.739.164 euros a 12.758.232 euros et le
compte « prime d’émission » a été porté a 283.773 euros.

2. Résultats du groupe durant I'exercice

Nous vous présentons les comptes consolidés de I'exercice que nous soumettons a votre
approbation.

Ces comptes ont été établis en suivant les mémes méthodes que lors de I'exercice précédent, dans le
respect des dispositions du plan comptable et en observant les principes de prudence et de sincérite.

Au cours de 'exercice, le chiffre d’affaires du groupe s'éléve a 57.256.000 €, contre 48.099.000 € pour
J'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation du groupe se solde par un bénéfice de 8.186.000 €, contre 8.701.000 € pour
I'exercice précédent.

Les charges et produits financiers du groupe s'élévent a 146.000 €, contre (130.000) € pour I'exercice
précédent.

Le résultat courant des entreprises intégrées s’éléve a 8.333.000 €, contre 8.571.000 € pour 'exercice
précédent et le résultat net des entreprises intégrées s'éléve a 5.798.000 €, contre 5.631.000 € pour
I'exercice précédent.

Les charges et produits exceptionnels du groupe s'élevent a (94.000) €, contre (13.000) € pour
P'exercice précédent.

Les impo6ts sur les résultats du groupe s'éiévent a (2.441.00) €, contre (2.927.000) € pour F'exercice
précedent.

Le résultat net de 'ensemble consolidé se solde par un bénéfice de 3.119.000 €, contre 2.962.000 €
pour I'exercice précédent.



3. Progrés réalisés et difficultés rencontrées

» Concernant notre principale filiale EUROPA ORGANISATION :
L'exercice s’est caractérisé par une croissance de son chiffre d'affaires de I'ordre de 1.941.917 €, soit
4,61 % par rapport & I'exercice précédent. Cette évolution coupiée a une bonne maitrise des achats
opérationnels a généré une amélioration de la marge brute relative a nos activités opérationnelles de
1 300 KE.

Ce développement s’explique, comme pour l'exercice précédent, principalement par le succes
croissant des congrés et activités de la PCR Family :

- Congrés EUROPCR : CA en augmentation de 423 K€ / Marge brute en augmentation de 633

K€ comparativement a I'exercice 2013

- Congrés PCR London Valves : CA +310 K€/ MB +88 K€

- Congrés GULF PCR: CA+79 KE/MB +108 K€

- Activités PCR Seminars : CA +153 K€/ MB -58 K€

- Congrés ASIAPCR : CA +104K€ / MB +29K€

D'autre part, il convient de relever que la facturation d’une commission d'apporteur d'affaires par
EUROPA ORGANISATION a sa filiale EUROPA BOOKING & SERVICES, s'élevant au titre de
I'exercice 2014 a 640 K€, a contribué a améliorer d'autant la marge brute opérationnelle d’EUROPA
ORGANISATION.

Par ailleurs, comparativement a I'exercice 2013, de nouvelles opérations ont été realisees sur
I'exercice 2014 impactant positivement le chiffre d'affaires a hauteur de 2.453 K€ et la marge brute a
hauteur de 735 K€ dont :

- le Congrés GEOTHERMIE : CA 288 K€/ MB 137 K€
le Congrés RETINA : CA 272 K€/ MB 101 K€
le Congrés CNOM : CA 858 KE/ MB 132 KE
le Congrés SFVTT : CA 253 KE/ MB 104 K€

Cependant, les incidences financiéres des nouvelles éditions de congrés évoquées ci-dessus n'ont
pas compensé I'impact négatif sur le chiffre d'affaires et sur la marge brute des congrés 2013 non
réédités en 2014. Leur impact CA - 3.152 K€/ MB — 1.009 K€. Les congrés non réédités en 2014 sont
principalement les suivants :

- le Congrés SFTS édité en 2013 : CA672 K€/ MB 120 K€

- le Congrés FOCUS GROUP : CA612 KE/ MB 312 K€

- le Congres GEOMORPHO : CA 514 KE/ MB 157 K€

EUROPA ORGANISATION a ouvert, en novembre 2014, un nouvel espace de séminaires « Meeting
Lab » situé rue Saint Pantaléon a Toulouse. Les travaux d’aménagement des locaux, ainsi que les
autres investissements attachés a I'ouverture de cet espace ont été financés par emprunt bancaire a
hauteur de 1.500.000 euros.

Par ailleurs, EUROPA ORGANISATION a acquis, le 7 octobre 2014, 166 actions représentant 33,2 %
du capital de la société ADVANCED BUSINESS EVENTS, société par actions simplifice, au capital
de 50.000 euros, dont le siége social est situé 35/37, rue des Abondances, 92100 Boulogne
Billancourt, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le
numéro 515 013 506.



En outre, EUROPA ORGANISATION a acquis, en octobre 2014, une participation de 40% dans la
société EUROPA ORGANISATION — AFRICA, société de droit étranger basée en Afrigue du Sud.
Conformément au pacte d'associés de cette sociéteé.

S'agissant des autres filiales du groupe, le niveau d'activité de I'exercice 2014 est conforme a nos
prévisions.

4. Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Les perspectives de baisse de chiffre d’affaires de commercialisation des stands et symposiums sur le
congrés EURO PCR 2015 associées a une croissance des dépenses de personnel nous conduisent a
envisager au titre de I'exercice 2015 un recul sensible du niveau de rentabilit¢ de notre principale
filiale EUROPA ORGANISATION

5. Evénements importants survenus entre la date de cldture de I'exercice de consolidation et
la date a laguelle les comptes consolidés sont établis

Aucun événement important n'est survenu entre la date de cléture et la date d'établissement du
présent rapport.

6. Activités en matiére de recherche et de développement

Le groupe consolidé n'a eu, au cours de |'exercice écoulé, aucune activit¢ de recherche et
développement.

7. Tableau des résultats des cing derniers exercices

Conformément aux dispositions de l'article R.225-102 du Code de commerce, vous trouverez joint en
annexe au présent rapport le tableau faisant apparaitre les résultats du groupe au titre des cing
derniers exercices (Annexe 1).

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consolidés qui vous ont été présentés.

IL COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE EUROPA GROUP ET DE SES FILIALES ET
SOCIETES CONTROLEES AU COURS DE L'EXERCICE (ARTICLES L. 232-1, R.225-102 ET
L. 247-1 DU CODE DE COMMERCE)

1. Situation et activité de la société durant I'exercice (Article L.232-1 du Code de commerce)

Notre société est la holding animatrice du groupe.

Elle assure ces fonctions pour le groupe via une convention de prestation de services qui a été signee
en date du 17 décembre 2007 et qui s'est poursuivie durant I'exercice 2014, cette convention ayant
été consolidée en date du 8 janvier 2013.

L'intervention de la société se fait dans les domaines suivants :
- définition de la politique stratégique ;
- assistance administrative, financiére, commerciale et informatique.

En date du 11 juin 2014, la société a procédé a une augmentation de capital de 90 000.96 euros
portant ainsi le montant du capital social a 12 758 232 euros et la prime d'émission a 283.773 euros.



2. Reésultats de Iactivité de la_société et de ses filiales et sociétés controlées durant

I'exercice (Article R.225-102 du code de commerce)

a) Résultats de 'activité de la société :
Nous vous présentons les comptes sociaux de I'exercice que nous soumettons a votre approbation.

Ces comptes ont été établis en suivant les mémes méthodes que lors de I'exercice précedent, dans le
respect des dispositions du plan comptable et en observant les principes de prudence et de sincérité.

Au cours de 'exercice, le chiffre d'affaires de la société s'éléve a 3.846.998 €, contre 2.478.207 € pour
I'exercice précédent.

Résultat d’exploitation :

Le total des produits d'exploitation s’étabiit & la somme de 3.887.834 € et le total des charges
d'exploitation s'éléve a 3.766.441 €.

Le résultat d’exploitation se solde donc par un bénéfice de 121.393 €, contre un bénéfice de 67.812 €
pour I'exercice précédent.

Résultat financier :

Le montant des produits financiers réalisés par la société au cours de I'exercice s'éleve a 3.149.067 €.

Le montant des charges financiéres supportées par la société au cours de I'exercice s'éléve a 23.156
€.

Par conséquent, le résultat financier de la société est de 3.125.911 €, contre 2.980.898 € pour
I'exercice précédent.

Résultat exceptionnel :
Le résultat exceptionnel de I'exercice se solde par une perte de (2.829) €.
Le résultat courant avant impot s'éleve a 3.247.304 €.

Le résultat net de I'exercice 2014 se solde donc par un bénéfice de 3.231.133 €, contre 2.999.273 €
pour I'exercice precédent.

Leffectif salarié de la société est de 19 personnes.
Le montant des traitements et salaires s'éléve a 1.829.950 €.
L'imp6t sur les sociétés est de 13.342 €.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver ces comptes ainsi que la proposition d'affectation du
résultat qui vous est présentée en lll. 1.

b) Résultats de I'activité des filiales et des sociétés contrblées :

Notre société détient 99,88% du capital de la société EUROPA ORGANISATION, société anonyme au
capital social de 40.000 euros dont le siége social est situe 19 allée Jean Jaures — 31000
TOULOUSE, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Toulouse sous le numéro
342 066 727.

A ce titre, nous vous informons que la société EUROPA ORGANISATION a realisé, au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2014, un chiffre d'affaires net de 44.050.448 €, contre 42.108.531 €,
pour l'exercice précédent et a enregistré un bénéfice de 4.850.105, contre 4.660.642 € pour I'exercice
précédent.



3. Progrés réalisés et difficultés rencontrées (Article R.225-102 du code de commerce)

Pour notre principale filiale EUROPA ORGANISATION, I'amelioration de la marge brute des congres
de la famile PCR en développement (EUROPCR, GULF PCR, PCR LONDON VALVES, PCR
EDUCSOL...), ainsi que la bonne maitrise des charges opérationnelles directes engagées sur ces
congrés, ont contribué a accroitre le résultat d'exploitation & hauteur de 147.176 € sur l'exercice 2014.

Il convient cependant de relever que le développement de l'activité (CA 2014 en augmentation de
4.61% par rapport au CA 2013) dans un contexte de croissance des charges de personnel et des
charges externes n'a pas induit une augmentation & due concurrence du résuitat d'exploitation
(Résultat d’exploitation 2014 en augmentation de 1,63% par rapport au Résultat d'exploitation 2013)

Pour nos filiales EUROPA DIGITAL & PUBLISHING et EUROPA ASIA, la marge brute dégagée sur les
opérations s’est révélée conforme aux prévisions de I'exercice 2014.

En lien avec le secteur de la presse, notre filiale EUROPA DIGITAL & PUBLISHING a cependant
rencontré des difficultés pour développer le chiffre d'affaires sponsors sur F'activité PUBLISHING.

Pour notre filiale LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION, compte tenu des résultats
réalisés au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2014, Ia société est parvenue a reconstituer ses
capitaux propres qui sont redevenus supérieurs a la moitié du capital social.

Concernant notre filiale EUROPA BOOKING & SERVICES, le niveau d'activité de I'exercice s'est
révélé supérieur & nos prévisions budgétaires initiales.

4. Evolution prévisible (Article L..232-1 du code de commerce) et perspectives d’avenir de la

société (Article R.225-102 du code de commerce)

Les perspectives de baisse de chiffre d’affaires de commercialisation des stands et symposiums sur le
congrés EURO PCR 2015 associées a une croissance des dépenses de personnel nous conduisent a
envisager au titre de I'exercice 2015 un recul sensible du niveau de rentabilité¢ de notre principale
filiale EUROPA ORGANISATION

5. Evénements importants survenus depuis la date de ciéture de I'exercice (Article L.232-1 du
code de commerce)

Nous vous rappelons qu'aprés avoir constaté que le résultat de I'exercice clos le 31 decembre 2013
s'est soldé par un bénéfice de 2.999.273 euros, les associés ont, par acte unanime du 10 février 2015,
décidé de distribuer la somme de 500.000 euros, par prélevement a due concurrence sur le poste
« Report a nouveau », qui est ainsi passé de 12.712.909 euros a 12.212.909 euros.

Aucun autre événement important n'est survenu entre la date de cléture de I'exercice et ia date
d'établissement du présent rapport.

6. Activité _en matiére _de recherche et de développement (Article L.232-1 du code de

commerce)

La société n'a eu, au cours de 'exercice écoulé, aucune activité de recherche et développement.




ll. APPROBATION DES COMPTES DE L’EXERCICE - AFFECTATION DU RESULTAT

1. Comptes de I'exercice et proposition d'affectation du résultat

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes de I'exercice : le bilan, le compte de
résuitat et 'annexe, tels qu'ils vous ont été présentés en Il. 2. et qui font apparaitre un bénéfice de
3.231.133 €.

Nous vous proposons d'affecter ce bénéfice comme suit :

Origine du résultat a affecter :
Résultat de I'exercice . Bénéfice 3.231.133 €
TOTAL : 3.231.133 €

Affectation proposeée :

Dotation a la réserve légale 161.557 €
Dividende 1.575.000 €
Report 2 nouveau 1.494.576 €

TOTAL : 3.231.133 €

En conséquence, si vous suivez cette proposition, (i) le compte de report a nouveau passera de
12.212.909 € & 13.707.485 € et (ii) le dividende sera mis en paiement au siége social a compter du 30
juin 2015.

Conformément a l'article 243 bis du CGl, il est précisé que le dividende proposé est éligible, pour les
associés personnes physiques, a 'abattement de 40 % prévu au 2° de l'articie 158-3 du Code général
des impbts.

2. Communication des frais et dépenses exclus des charges déductibles pour I'assiette de
I'impot sur les sociétés (Articles 223 guater et 223 guinquies du Code général des impéts)

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des imp@ts,
nous vous indiguons que les comptes de I'exercice écoulé, prennent en charge une somme de 10.541
€, correspondant a des dépenses somptuaires non déductibles fiscalement au sens de l'articie 39-4
du Code général des impbts.

Par conséquent, I''mpdt supporté en raison desdites dépenses et charges s'éléve a environ 3.513 €.

En outre, nous vous indiquons gu'il n'a pas été consiaté de frais généraux excessifs au sens de
I'article 39-5 du Code général des imp0ts, au titre de 'exercice écoulé.

3. Montant des dividendes distribués au titre des trois derniers exercices (Article 243 bis du

Code général des imp6ts)

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des imp6ts, nous vous rappelons
que les dividendes distribués au titre des trois derniers exercices éligibles a la réfaction mentionnée
au 2° du 3 de l'article 158 du Code Général des Imp0ts, ainsi que celui des revenus distribués non
éligibles a cette réfaction ventilés par catégorie d'actions, ont été les suivants :




détzzﬂzzs ar Actions détenues Dividende ouvrant Dividende n’ouvrant
Exercice des ersonc:les par des personnes | droit a I'abattement | pas droit a 'abattement
P . morales de 40 % de 40 %
physigues

Dividendes
distribués en 12.758.232 0 1.383.773 € 0€

2014
Dividendes
distribués en 12.739.164 0 750.000 € 0€

2013
Dividendes
distribués en 12.720.096 0 1.679.389 € 0€

2012

Nous vous rappelons que par décision en date du 6 octobre 2014, les associés ont decide la
distribution d'un dividende exceptionnel d'un montant de 283.773 euros par prélévement a due
concurrence sur le compte « prime d’émission », qui est passé a zéro a l'issue de cette distribution.

Le montant susmentionné des dividendes distribués en 2014 inclut cette somme.

4. Tableau des résultats de la société au titre des cing derniers exercices (Article R.225-102
du Code de commerce)

Vous trouverez joint en annexe au présent rapport le tableau des résultats de la société au titre des
cing derniers exercices (Annexe 2).

IV. FILIALES ET PARTICIPATIONS — SOCIETES CONTROLEES (ARTICLE L. 233-6 DU CODE
DE COMMERCE)

En vous rendant compte de l'activité de la société, nous vous avons exposé |'activité de ses filiales et
des sociétés qu'elle controle.

Conformément aux dispositions de l'article L.233-15 du Code de commerce, le tableau des filiales et
participations est annexé au bilan.

1. Prises de participation significatives dans des sociétés ayant leur siége en France, et
représentant plus du vingtiéme, du dixiéeme, du cinquiéme, du tiers, de la moitié ou des
deux tiers du capital d’une telle société ou la prise du contrdle de telles sociétés (Article L.
233-6 et L. 247-1 du Code de commerce)

Nous n’avons pris aucune participation significative dans une quelcongque société représentant plus du
vingtiéme, du dixiéme, du cinquiéme, du tiers, de la moitié ou des deux tiers du capital d'une telle
société ou la prise du controle de telles sociétés




Néanmoins, nous vous informons que la société a souscrit, en date du 5 septembre 2014, a 5.000
actions de la SAS MYFEELBACK, représentant 4.35 % du capital de cette societé, pour un montant
de 200 000 euros.

2. Cession de filiales ou de participations dans des sociétés ayant leur siége en France
Au cours de I'exercice écoulé, la société n'a cédé aucune participation.

V. INFORMATIONS CONCERNANT LE CAPITAL DE LA SOCIETE ET REGULARISATION DES
PARTICIPATIONS CROISEES (ARTICLE R.233-19 DU CODE DE COMMERCE)

1. Sociétés contrdlées et part du capital de la société détenue par celles-ci (Article L.233-13
du Code de commerce)

Nous vous rappelons que la société controle la société EUROPA ORGANISATION SA (RCS Toulouse
342 066 727), a hauteur de 99,88 % et qu'EUROPA ORGANISATION contrble les sociétés suivantes :

SOCIETE POURCENTAGE DE CAPITAL DETENU

EUROPA DIGITAL & PUBLISHING 99,90 %
RCS Toulouse 411 134 489

LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS | 100 %
FORMATION

RCS Paris 513 303 321

LPENCEPHALE 100 %
RCS Toulouse 421 604 406

EUROPA ORGANISATION ASIA 100 %
RCS Singapour 200917812N

EUROPA BOOKING & SERVICES 100 %
RCS Toulouse 750 095 762

Aucune de ces sociétés ne détient de participation dans la société.

2. Aliénations d’actions effectuées en vue de mettre fin aux participations croisées illicites en
vertu de Particle L.233-29 alinéa du Code de commerce (Article R. 233-19 du Code de
commerce)

Nous vous informons que nous n'avons aucune participation dans une société associée de notre

société et qu'en conséquence, I'examen de régularisation des participations croisées est sans objet.




3. Nombre des actions achetées et vendues au cours de l'exercice dans le cadre de la

participation des salariés (Article L. 225-211 du Code de commerce)
Conformément aux dispositions de l'article L.225-211 du Code de commerce, nous vous precisons
que, dans le cadre de la participation des salariés au capital de la sociéte, aucune opération d'achat et
de cession d'actions n'est intervenue.

4. Actions gratuites et stock-options des dirigeants (Article L.225-185 alinéa 4 et ..225-197 du
Code de commerce)

Aucune action gratuite ou option de souscription ou d'achat d'actions n'a été consentie au cours de
I'exercice.

5. Ajustement des valeurs — Stock-options (Article L.225-181, L. 228-99 et R. 228-91 du Code
de commerce)

Aucune valeur mobiliere composée ou option de souscription ou d'achat d'actions n'ayant eté
consentie, 'examen de I'ajustement du prix des actions est sans objet.

VI. INFORMATIONS CONCERNANT LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS
(ARTICLE 1.441-6-1 ET D.441-4 DU CODE DE COMMERCE)

En application des dispositions de l'articie L.441-6 alinéa 1 du Code de commerce, nous vous
indiquons la décomposition, & la cidture des deux derniers exercices, du solde des dettes a l'égard
des fournisseurs, par date d'échéance :

o Exercice Comptable du 01/01/2014 au 31/12/2014

PASSIF MONTANT >30J >60J a +de 90J
FOURNISSEURS HORS GROUPE 32Ke 6KE
FNP HORS GROUPE 11KE 11KE
FOURNISSEURS GROUPE
FNP GROUPE
FOURNISSEURS EFFET A PAYER
TOTAL 43KE 6KE 11KE
o Exercice Comptable du 01/01/2013 au 31/12/2013
PASSIF MONTANT >30J >60J a + de 90J
FOURNISSEURS HORS GROUPE 40K€
FNP HORS GROUPE
FOURNISSEURS GROUPE
FNP GROUPE 12K€ 12Ke
FOURNISSEURS EFFET A PAYER
TOTAL 52K€E 12K€E

En général le délai de paiement noté sur les factures de nos prestataires est respecté ; il s’agit

généralement d'un délai de 30 jours fin de mois.
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VIl. SITUATION DES MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Nous vous rappelons que les mandats de la société EURAUDIT, Commissaire aux comptes titulaire,
et de Monsieur Julien DUFFAU, Commissaire aux comptes suppléant, ayant été renouvelés lors de
I'assemblée ayant approuvé les comptes de 'exercice clos en 2012, ils viendront a expiration a l'issue
de I'assemblée appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos en 2018.

Par ailleurs, nous vous rappelons que les mandats de Monsieur Jean-Pierre VEILLERETTE, Co-
Commissaire aux comptes titulaire, et de la société DUPUIS RAEVEL & BRUNET, Co-Commissaire
aux comptes suppléant, ayant été renouvelés lors de 'assemblée ayant approuvé les comptes de
I'exercice clos en 2013, ils viendront & expiration a l'issue de I'assemblée appelée a statuer sur les
comptes de l'exercice clos en 2019.

VIl. CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L.227-10 ET L.227-11 DU CODE DE COMMERCE

Des conventions visées a l'article L. 227-10 du Code de commerce sont intervenues au cours de
lexercice écoulé et d’'autres, conclues antérieurement, se sont poursuivies.

Elles font 'objet du rapport spécial établi par les commissaires aux comptes et sont soumises au vote
de ['assemblee.

Nous vous demandons de bien vouloir les approuver.

IX. APPROBATION DES COMPTES —~ DECISIONS A PRENDRE

Les projets de résolutions qui vous sont soumis reprennent les principaux points de ce rapport.

Nous vous prions de bien vouloir approuver ies comptes sociaux et consolidés de I'exercice et
I'affectation des résultats que nous vous proposons.

Le rapport du commissaire aux comptes sur les comptes sociaux et consolidés de I'exercice vous a
été communiqué ou mis & votre disposition au siege social de ia société conformément 4 la loi.

Nous vous remercions de votre confiance et de votre collaboration.

Fait a Toulouse, le 12 juin 2015

Le Président

) o
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ANNEXES

Annexe 1 : Tableau des résultats du groupe au titre des cinqg derniers exercices

Annexe 2 : Tableau des résultats de la société au titre des cinq derniers exercices
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Annexe 1

Tableau des résultats du groupe au titre des cing derniers exercices

Tableau des résultats du Groupe au cours des 5 derniers exercices

31/12/2010 |31/12/2011 [31/12/2012 |31/12/2012 |31'12-2014
CAPITAL EN FIN D’EXERCICE
Caprtal social 12 682 000| 12 701 028| 12720096 12729154| 12758232
Nbre des actions ordinaires axistantes 12 682 000| 12 701 028] 12720096 12739164 12758232

Nbres des actions a dividendes priontaires existantes
Nbre maximal d'actions futures a créer

- par conversion d'obhgations

- par exercice de droit de souscnption

OPERATIONS ET RESULTATS

Chiffre d'affaires hors taxes

36 730 349

41 622 379{ 42481068

48172705| 57255971

Résultat avant impdts, parbcipation des salariés 6 534 667| 7 351 119] 6804083] 9178367] 9015932
et dotations aux amortissements et provisions

Impédts sur les bénéfices 2 144 689 2 336 953 2252015 2927018 2440786
Participations des salanés au titre de l'exercice 5473186 526177
Résultat aprés Impdts, participation des salariés

et dotations aux amortissements et provisions 1835 314] 1969676 1727373 2957138 2112301
Résultat distmbué 1679389 750000 1383773
RESULTAT PAR ACTION

Résultat apres impéts, participations des salanés 0,35 0,39 0,26 0,45 0,47

mais avant dotations aux amortissements et provisions

Résultat apres mpéts, participations des salariés 0,14 0,18 0,14 0.23 0,24

et dotations aux amortissements et provisions

Dividendes distribué a chague action 0,00 0,00 0,12 0,06 0.11
PERSONNEL

Effectif moyen des salariés emplovés pendant l'exercics 71 78 81 84 155
Montant de la masse salariale de I'exercice 3472 183] 3 5450634 4020418 4282636 5458857
Montant des sommes versées au titre des avantages

soclaux de l'exercice (hors participation; 1503 576 1701431 1971456 2227947 2792525
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Tableau des résultats de la société au titre des cinq derniers exercices

Annexe 2

EUROPA GROUP S&AS NEXE cags
Senede ou OLT12014 a0 3172220 AUy comotas ANNUSIS Dresems: en Eurss
. RESULTATS DES 5 DERNIERS EXERCICES 3
{ )
: Mature des indications ! Périodes 311122014 | 31/12/2013| 3112/2042 | 311122011 3111272010
{ Druree de Fexercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois
| |
g !
1} - Situation financiére an fin d'exercice .
a | Saptal coes! 8232 2735 16¢ 12723098 (I TOr 028 12882000 }
b ] Wanthre S'acKons emices 8 232 {2725 964| 12720098( (I TCY 028 12832005
¢ ) Nombre daghgations eonvertibles en astiant
Il - Résuitat global des opérations effectives i
a | Ghiffre d'sffares hors @xas 5846 998 2478207 7302952 1428 R4 TA4 233
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« EUROPA GROUP »

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2014

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 1’exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

. le contrble des comptes consolidés de la société « EUROPA GROUP », tels qu’ils sont joints au
présent rapport,

. 1a justification de nos appréciations,

. 1a vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ;
ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation
d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.



Nous certifions que les comptes consolidés de 1’exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans
la consolidation.

II - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de ’article L.823-9 du Code de commerce relatives & la justification
de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Les principes de détermination de la valeur d’utilité¢ des écarts d’acquisition sont décrits dans le
paragraphe « 7.1.1 Ecarts d’acquisition » de ’annexe. Nous avons apprécié le bien-fondé de la
méthodologie mise en ceuvre et examiné, en tant que de besoin, les données et hypothéses utilisées
par la société pour réaliser le calcul de la valeur d’inventaire des écarts d’acquisition, sur laquelle
repose, le cas échéant, ’enregistrement d’un amortissement exceptionnel. Nous avons, sur ces
bases, procédé a I’appréciation du caractere raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble et ont donc contribué a la formation de notre opinion, exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

IIT - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport sur la

gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait a Toulouse, le 15 juin 2015

Les commissaires aux comptes

/

Jean-Pier ILLERETTE Pour la société « EURAUDIT »
L’un des gérants, J.C. HEBRARD




Bilan consolidé

K€ Valeurs brutes Amort. Prov. 2014.12 2013.12
Ecarts d'acquisition 27781 -17 877 9905 11483
Immobilisations incorporelles 600 -429 171 46
Immobilisations corporelles 2557 -778 1779 365
Immobiliisations financiéres 726 -9 717 311
Titres mis en équivalence 227 - 227 -
Total Actif Inmobilisé 31 892 -19 093 12799 12 205
Stocks et en-cours 4 145 -27 4119 3364
Clients et comptes rattachés 10 241 -173 10067 5338
Autres créances et comptes de régularisation 6439 - 6439 4185
Valeurs mobiliéres de placement 3120 - 3120 3050
Disponibilités 13777 - 13777 13 696
Total Actif 69 614 -19 293 50321 41 838
K€ 2014.12 2013.12

Capital 12 758 12 739

Primes liées au capital - 213

Réserves 4 609 2803

Réserves de conversion groupe 11 -20

Résultat de I'exercice 3112 2957

Total Capitaux Propres 20 490 18692

Intéréts hors groupe 18 15

Provisions 559 330

Emprunts et dettes financiéres (1) 3856 3736

Fournisseurs et comptes rattachés 1178 1237

Autres dettes et comptes de régularisation (1) 24 219 17 828

Total Passif 50321 41 838

(1) : Changement de présentation sur 2013.12, cf paragraphe 6.5 « Changement de Jean-Pierre VEILLER ETT
2

presentation » Commissaire aux Comptes
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS




Compte de résultat consolidé

K€ 2014.12 2013.12
Chiffre d'affaires 57 256 48 099
Autres produits d'exploitation 1411 225
Achats consommés -38 531 -27 378
Autres charges d'exploitation -0 -2 233
impots et taxes -693 -658
Charges de personnel (1) -8778 -7 058
Variations nettes des amortissements et des dépréciations -268 -80
Quote-part de résultat sur opérations faites en commun (1) -2212 -2216
Résultat d'exploitation 8 186 8701
Charges et produits financiers (1) 146 -130
Résultat courant des sociétés intégrées 8333 8571
Charges et produits exceptionnels -94 -13
Impdt sur les bénéfices (1) -2441 -2927
Résultat net des entreprises intégrées 5798 5631

Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence -9 -
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -2 669 -2 669
Résultat net de I'ensemble consolidé 3119 2962
Intéréts minoritaires 7 5
Résultat net {part du groupe) 3112 2957
0,24 0,23

Résultat par action

Résultat dilué par action 0,24 0,23

(1) : Changement de présentation sur 2013.12, cf paragraphe 6.5 « Changement de
présentation »

Jean-rierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS




Tableau des flux de trésorerie

Tableau des flux de trésorerie (K€)

2014.12

Résultat net total des sociétés consolidées

Elimination des amortissements et provisions
Elimination de la variation des imp6ts différés
Elimination des plus ou moins values de cession

Elimination dela quote-part de résultat des mises en équivalenc

3119

2939

-252

Total marge brute d'autofinancement

Variation des stocks liée a 'activité

Variation des provisions sur stocks

Variation des créances clients et autres débiteurs
Variation des provisions sur clients et autres débiteurs

Variation des dettes fournisseurs et autres créditeurs

5815

-735

-7115

5468

Variation du BFR lié a I'activité

-2 380

Flux net généré par (affecté a) I'activité

3435

Acquisition d'immobilisations
Cession d'immobilisations

Incidence des variations de périmétre

-2 049

1254

<1328

Flux net provenant des (affecté aux) investissements

-2123

Dividendes versés par la société mére
Dividendes versés aux minoritaires
Augmentations (réductions) de capital
Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts

-1384

90
2800

-2753

Flux net provenant du (affecté au) financement

-1251

Incidence de la variation des taux de change

88

Variation de trésorerie

149

Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cl6ture

16744

16 892

Jean-riciie "Wumgﬂmﬁk‘%
Commissaire aux Comptes
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS



4 Faits majeurs

4.1 Faits majeurs de I’exercice
- EUROPA GROUP SAS

o En date du 11/06/2014, la société a procédé a une augmentation de capital de
90 000,96 €, portant ainsi le montant du capital social & 12 758 232 € et la prime
d’émission a 283 773 €. Cette prime a ensuite fait I’objet d’une distribution
exceptionnelle.

o En date du 5/09/2014, la société a souscrit & 5000 actions (soit 4.35% du
capital) de la SAS MYFEELBACK pour un montant de 200 000 €. Le groupe ne
posséde pas le contrle de cette société, par conséquent, elle n’a pas été intégrée
au périmétre de consolidation en 2014.

- EUROPA ORGANISATION SA

o La société a ouvert en novembre 2014 un nouvel espace de séminaires
« Meeting Lab » sis rue St Pantaléon & Toulouse. Les travaux d’aménagement
des locaux détenus par la SCI St Pantaléon ont été réalisés par la société Europa
Organisation conformément au bail conclu avec la SCI en date du 31/12/2013.
Ces travaux ont été¢ immobilisés pour un montant de 1 088 036 € en date du
1/12/2014 et amortis sur la durée résiduelle du bail soit 97 mois. La dotation
constatée a ce titre s’éléve a 11 217 € pour ’exercice 2014, Ces travaux ainsi
que les autres investissements attachés a 1’ouverture de cet espace (matériel
audiovisuel : 179 007 €, matériel de cuisine : 44 127 €, mobilier : 142 000 €) ot
été financés par emprunt bancaire a hauteur de 1 500 000 €.

o La société a acquis en date du 7/10/2014 166 actions (soit 33 % du capital) de la
société Advanced Business Events SAS (SAS ABE) pour un montant de
1328 000 €. Cette acquisition a ¢été financée par emprunt bancaire & hauteur de
1300 000 €. La société SAS ABE est intégrée selon la méthode de la mise en
équivalence.

o La société détient également une participation de 40 % dans la société Europa
Organisation — Africa basée en Afrique du Sud. Cette participation figure a
Pactif pour un montant de 1 € et est intégrée selon la méthode de mise en
équivalence. Conformément au pacte d’associés ratifié en date du 20/10/2014, la
société Europa Organisation a consenti une avance financiére de 99 999 € 4 sa
filiale figurant en créances rattachées a des participations.

4.2 Evénements postérieurs a la cloture
Néant

Jean-Prerre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes
10 Rue Henyi Fabre
ZA de Pic

09100 PAMIERS 10



5 Activités et périmétre
5.1 Activité

L’activité du groupe s’articule autour de I’organisation de foires, salons professionnels et
congreés.

5.2 Organigramme au 31/12/2014

eluropa .
Pa o
()
088%
v b gt B20% & % europacrgenisation
B europa . .. pavigensalt
u e P organisation Africq
(5AS) (54} [PTYLID)
|
|
0% 0% 100% ©100% < 100%
e_u_mpa .. lesEnfretiensProfesionnels  LEncéphale  EUIOPA €Uropaorganisa.ion
digitalé publishing  Fomation (54S) booking @ services Asia
AR [SARL) (PTELTD)
i

Jean-Pierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes
10 Rue Henyi Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS




5.3 Entités consolidées

5.3.1 Entités consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

2014.12 2013.12
Unités Sléga soelal N° Sirst Taux Taux de contréls  Méthode de Taux Taux ds contzdls Mithods de
dinthrit sanso. dintérdt conso,

EUROPA GROUP 19 alldes Jean Jaurds
AP 81608 - 31 016 Toulouse Cedex & 50 132 877 100 28 100,00 % 100,00 % 16 100,00 % 100,60 % 16

EUROPA ORGANISATION 19 allées Jean Jaurks 0% 09,88 % [} 20,08 % 28,88 % 16
8P 61508 - 31 015 Toulousa Cadex 8 34 206 872 700 112

EURCPA DIGITAL & PUBUSHING 18 allées Jean Jaures A% 09,78 % iG 8078 % 088 % 16
BP 81508 - 31 016 Toulcuse Codex 6 47 113 445 800 028

LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS 38-42 avenue Raymond Poncaré 088 % 20,68 % G 988 % 88,68 % 16

FORMATION 76 016 Pans £1330332100014

L"ENCEPHALE 19 ailées Jean Jaurks 138 % 08,688 % (3 8288 % 2580 % IG
AP 61608 - 31 015 Toulouse Cadex & 42 180 440 800 631

EUROPA ASIA ORGANISATION 36 Carpenter Street #03-01 8088 % 26,88 % IG 88,88 % 99,88 % G
058816 SINGAPORE 2008178872N

EUROPA BOOKING & SERVICES 19 aliées Jean Jaurds 59.88 % 20,88 % (<] 23,88 % 9988 % I1G
8P 81508 - 31 015 Toulouse Cedex 8 75 009 676 200 018

ADVANCED BUSINESS EVENTS 35/37 rus des Abondances B[B% 33,20 % MEE - - N
92 100 Boulogne Billancourt 61 601 360 600 024

EUROPA ORGANISATION AFRICA PO Box 782243 Sandgton 40,00 % 40,00 % MEE - - N
2149 Johennesburg - South Afnca 2013 / 040831/ 07

5.3.2 Entités exclues du périmétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont exclues du périmétre de consolidation par leur absence d’activité ou
leur caractére non significatif :

- GROUPE HIMA : valeur des titres = 252 K€,
- MY FEELBACK SAS : valeur des titres = 200 K€,
- LEARNING : valeur des titres = 9 K€ (provisionnés a 9 K€).

5.4 Variations de périmétre

54.1 Entrées de périmeétre

- Acquisition par la société EUROPA ORGANISATION SA de 166 actions de la société
ADVANCED BUSINESS EVENTS SAS en date du 7/10/2014 pour un montant de
1 328 000 €. La date d’entrée dans le périmétre de consolidation retenue est le
31/12/2014 a défaut de situation établie 4 la date de prise de contrdle. Cette société est
intégrée selon la méthode de mise en équivalence. Un goodwill a été constaté pour un
montant de 1 091 K€.

- Prise de participation & hauteur de 40% de la société EUROPA ORGANISATION
AFRICA lors de la création de la société. Cette société =:_T dhardc
la mise en équivalence. NS ¢o

‘f ierre VEIALERETTE
SWmissaire aux Comptes
10 Rue Henri Fahre
ZA de Pic
09100 PAMIERS



54.2

5.4.3

5.4.4

54.5

Entrée dans le périmétre de consolidation 2014 de la société EUROPA ORGANISATION
AFRICA et de la socié¢té ADVANCED BUSINESS EVENTS SAS.

Sorties de périmétre

Aucune sortie de périmetre n’est intervenue au cours de I’exercice 2014,

Restructurations internes

Changements de méthodes de consolidation

Néant.

Acquisitions ou cessions de participations post-cléture

Néant.

Jean-Pierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS
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6.1

6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

Référentiel comptable, modalités de consolidation, méthodes
et régles d’évaluation

Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe EUROPA sont établis conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n°® 99.02 du Comité de
Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont appliquées depuis le

1¥ janvier 2000 ainsi que celles du réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui I’a actualisé.

Les principes et méthodes appliqués par le groupe EUROPA sont décrites dans les § 6.2 et
suivants.

Les comptes des sociétés étrangéres sont convertis selon la méthode du taux historique.

Application des méthodes préférentielles
L'application des 7 méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

o) Qe s o % Laanat 2 g =) <o

[: . B . 0 : 0

=3 G, ot e B st e T . e
Comptabilisation des contrats de location-financement OUI 7.1.3
Provisionnement des prestations de retraites et assimilés Oul 7.1.11
Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des NA

emprunts obligataires sur la durée de vie de I'emprunt

Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif/passif NA
Comptabilisation & I'avancement des opérations partiellement NA

achevées a la cldture de l'exercice

Comptabilisation a I’actif des colits de développement NA

Options comptables retenues

Evaluation des actifs et passifs
Les actifs et passifs sont évalués et comptabilisés au cofit historique.

Une dépréciation est comptabilisée dés lors que la valeur est inférieure au montant des
immobilisations nettes.

Crédits d’impot
\8

P
£

Le groupe opte pour présenter les crédits d’impdts en « impdts sur les résultatsy.

Le CICE a permis notamment de participer partiellement au financement en matiére ."'5\,%,7:
e d’investissement, '
e de formation,
Jean-Pierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes 14
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS



6.4

6.5

e de recrutement,
e de prospection de nouveaux marchés.

Changements comptables

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la
comparabilité des comptes.

Changements de présentation

Les comptes courants d’associés au passif sont présentés dans la rubrique « autres dettes et
comptes de régularisation ». Un reclassement a été opéré pour 459K€ en 2013 entre le poste
« emprunts et dettes financiéres » et le poste « autres dettes et comptes de régularisation ».

La participation des salariés est inclut en charges de personnel. Elle s’éléve & 526K€ au
31/12/2014 et & 547K€ au 31/12/2013.

Les quote-part de résultat sur opérations faites en commun initialement inclut dans le résultat
financier ont été reclassées en exploitation pour 2 212 K€ au 31/12/2014 et pour 2 216 K€ au
31/12/2013 afin de présenter une meilleure image des performances économiques du groupe.

Les dotations et reprises d’amortissements sont compensées a hauteur de 30K€ en 2013.

Jean-rierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comptes
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS
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7.1

7.1.1

Explication des postes du bilan et du compte de résultat

Postes du bilan
Les tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes consolidés.

Le cas échéant, la colonne "autres variations" correspond principalement 4 la variation des écarts
de conversion.

Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition portent sur les entités suivantes :

K€ Valeur Brute 2013.12 Amor 2014.12 Augm, Valeur Brute Amortissements Valeur Nette
cumulés 2013.12 2014.12 cumulés2014.12 2014.12
EUROPA ORGANISATION 23 085 -13 946 -2308 - -16 254 6830
L'encephale 3606 -1262 -361 - -1623 1983
ADVANCED BUSINESS EVENTS - - - 1091 - 1091
Total EGarts d'agulsltlon actifs 26 691 -15 208 -2 669 1091 -17 877 9 905

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

* Le colt d’acquisition des titres de participation ;

¢ La quote-part de ’entreprise acquéreuse dans I’évaluation a la juste valeur des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits a 1’actif immobilisé et sont amortis sur une durée
reflétant aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors
des acquisitions.

Cette durée maximale est estimée a 10 ans.

Jean-Pierre VEILLERETTE
Commissaire aux Comgles 16
10 Rue Henri Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS



7.1.2 Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

Immobilisations incorporelles
Valeur brute

<3 2013.12 Augm. Dimin. 2014.12

Concessions, brevets & droits similaires 246 - - 246
Droit au bail 46 - - 46
Fonds commercial 90 - - 90
Autres immobilisations incorporelles 93 125 - 218
Total Immobilisations incorporelles 475 125 - 600

Immobilisations incorporelles

Dépréciations
K€ 2013.12 Dotations Reprises 2014.12
Cesslons

Amt/Dép. conc, brevets & dts similaires -246 - - -246

Amt/Dép. fonds commercial -90 - - -90

Amt/Dép. autres immos incorp. -93 - - -93

Total Amt/dép. immobilisations incorp. -429 - - -429
2013.12 2014.12

Immobilisations incorporelles (net) 46 125 171

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de production.

Commissaire aux Comptes
10 Rue Henvi Fabre
ZA de Pic
09100 PAMIERS



7.1.2.1 Fonds de commerce

Le solde du compte « fonds de commerce » se décompose comme suit :

Fonds de commerce

K€ Valeur Brute 2014.12 Amortissements Valeur Nette 2014.12
cumulés 2014.12

EUROPA ORGANISATION 90 -90 0

Total Ecarts d'acquisition actifs 90 -90 0

Le fonds de commerce acquis par la filiale « les entretiens professionnels formation » est de 90
K€. Une provision pour dépréciation du fonds a été constatée au 31/12/2011 pour 90 K€.

7.1.2.2  Frais d’établissement
Néant.

7.1.3 Immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles brutes

K€ 2013.12 Augm. Dimin. 2014.12

Constructions - 1088 1088
Installations tech, matériel & outillage - 70 70
Autres immobilisations corporelles 1005 417 -23 1399
Total Immobilisations corporelles 1005 1576 -23 2557

La société Europa Organisation a ouvert en novembre 2014 un nouvel espace de séminaires
« Meeting Lab » sis rue St Pantaléon a Toulouse. Les travaux d’aménagement des locaux
détenus par la SCI St Pantaléon ont été réalisés par la société Europa Organisation
conformément au bail conclu avec la SCI en date du 31/12/2013. Ces travaux ont été
immobilisés pour un montant de 1088 036 € en date du 1/12/2014 et amortis sur la durée
résiduelle du bail soit 97 mois. La dotation constatée & ce titre s’éléve & 11 217 € pour exercice
2014. Ces travaux ainsi que les autres investissements attachés & I’ouverture de cet espace
(matériel audiovisuel : 179 007 €, matériel de cuisine : 44 127 €, mobilier : 142 000 €) ont été
financés par emprunt bancaire & hauteur de 1 500 000 €.

jean-rierre YEILLERETTE
Commissaire aux Compgtes
10 Rug Henri Fabre
£ de Pic
09100 PAMIERS




Immobilisations corporelles dépréciation

K€ 201312 Dotations Reprises 201412
Cessions

Amt/Dép. constructions - -11 : -11

Amt/Dép. install tech, matérlel & outil. - -20 - -20

Amt/Dép. autres Immobilisations corp. -640 -120 13 <747

Total Amt/dép. immobllisations corporelles -640 -151 13 778
2013.12 2014.12

Total Immobilisations corporelles (net) 365 1424 -10 1779

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur coiit d’acquisition ou de production,
abstraction faite de toutes charges financiéres.

Immobilisations corporelles brutes - crédit-bail

KE 2013.12 Augm. Dimin. 2014.12

Installations tech, matériel & outillage - 70 - 70
Autres immobilisations corporelies 119 - - 119
Total Immobllisations corporelles - crédit bail 119 70 - 189

Immobilisations corporelles dépréciation - Crédit-bail

K€ 2013.12 Dotation Reprise sur 201412
cessions
Amt/Dép. install tech, matériel & outil. - -20 - -20
Amt/Dép. autres immobilisations corp. -19 -24 - ~43
Total Amt/dép. immo corporelles - crédit bail -19 -44 - -63
2013.12 2014.12

Total Immobilisations corporelles - crédit bail (net) 100 27 -
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L’amortissement est calculé en fonction de la durée d’utilisation estimée des différentes
catégories d’immobilisations. Les principales durées d’utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles Meéthode Durée
Logiciels Linéaire la3ans
Matériel et outillage Linéaire 3a5ans
Installation / Agencement Linéaire 5a20ans
Matériel de transport Linéaire 3a5ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3a5ans
Mobilier de bureau Linéaire 5al0ans
Agencement des locaux Meeting Lab Linéaire 97 mois

7.1.4 Immobilisations financiéres

Immobilisations financiéres
Valeur brute

KE 201342 Augm. Dimin, Reclas. 2014.12

Titres de participation 183 78 - - 261
Créances rattachées a des part. - 100 100
Titres immobilisés - 201 - - 201
Préts et cautionnements 137 43 -17 - 164
Total Immobilisations financiéres 320 422 -17 726

Immobilisations financiéres dépréciations

K€ 2013.12 Dotations Reprises Variations de 2014.12
Périmétre
Dépréciations des titres -9 - - - -9
Total Dép. immobilisations financléres -9 - - - -9
2013.12 2014.12
Immobilisations financidres (net) 311 422 -17 717

Les immobilisations financiéres comprennent des titres de participation dans les sociétés non
consolidées. Ceux-ci figurent au bilan a leur colit d'acquisition. ( Cf note 5.3.2).

Une provision pour dépréciation est susceptible d'étre constatée lorsque la valeur d'inventaire des
participations, prenant entre autre la quote-part d'actif net, devient inférieure a leur cofit
d'acquisition.
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7.1.5

7.1.6

Les titres des entités mises en équivalence se décomposent comme suit :

KE Résuitat 2014.12 Variations de 2014.12
Périmeétre

ADVANCED BUSINESS EVENTS 237 237
EUROPA ORGANISATION AFRICA -9 9
Total -9 237 228
Stocks et en-cours
Les stocks et en-cours se présentent ainsi :
K€ ;

Brut Provision 2014.12 Brut Provision 2013.12
Stocks - en-cours de production 4076 - 4076 3364 - 3364
Stocks -pdts finis et intermédiaires 69 -27 42 29 -29
Total des stocks 4145 27 4119 3393 29 3364

Les travaux en-cours sont comptabilis€s selon la méthode de ’avancement. Les travaux en-cours
correspondent aux temps passés et charges engagées sur des opérations faites pour lesquelles il
existe un contrat signé et dont la date de réalisation est postérieure a la date de cléture.

Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur réalisable des stocks devient

inférieure a leur cott d'acquisition ou de production.

Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent de la maniére suivante :

K€

Brut Provision 201412 Brut Provision 2013.12
Clients et comptes rattachés 10241 -173 10067 5511 -173 5338
TOTAL des Clients et comptes rattachés 10 241 <173 10067 5511 <173 5338

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieure 4 la valeur comptable.
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7.1.7 Autres créances et comptes de régularisation

K€

Brut Provision 201412 Brut Provision 201332

Fournisseurs - Avances et acomptes versés 3226 - 3226 3021 - 3021
Fournisseurs débiteurs (RRR et autres avoirs} 4 - 4 12 - 12
Créances sur personne! & org. soclaux 0 - [+ 1 - 1
Créances fiscales - hors IS - courant 1666 - 1666 364 - 364
Impdts différés - actif 388 - 388 98 - o8
Etat, Impdt sur les bénéfices - créances - courant 306 - 306 - -

Autres créances - courant 20 - 90 146 - 146
Autres créances - non courant 563 - 563 377 - 377
Charges constatées d'avance 197 - 197 164 - 164
Total Autres créances et comptes de régul. 6439 - 6439 4185 - 4185

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Créances par échéance

Total brut Dépréciation Total net

2014.12 <lan >1an 2014.12 2014.12
Clients et comptes rattachés 10 241 10 241 - -173 10 067
Total Cllents et comptes rattachés 10 241 10 241 - -173 10 067
Fournisseurs - Avances et acomptes versés 3226 3226 - - 3226
Fournisseurs débiteurs (RRR et autres avoirs) 4 4 - - 4
Créances fiscales - hors IS - courant 1666 1666 - - 1666
Impéts différés - actif 388 388 - 388
Etat, Impdt sur les bénéfices - créances - courant 306 306 - - 306
Autres créances - courant 90 90 - - 90
Produits a recev. (Quote part rés. SNC) 563 563 - - 563
Charges constatées d'avance 197 197 - - 197
Total Autres créances 6 439 6 439 - - 6 439
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7.1.8 Dépréciation de I'actif circulant

Les dépréciations de I'actif circulant se décomposent selon :

2013.12 Dotations Reprises 2014.12
Dép. des stocks - prod. finis et interm. -29 - 2 -27
Total Déprédations des stocks et en-cours -29 - 2 -27
Dép. clients et comptes rattachés <173 - - <173
Total Dép. s/créances dients et cptes. rattach: -173 - - -173
Total - Déprédation de l'actif circulant -202 - 2 -200
7.1.9 Trésorerie active
K€ Brut Provision 2014.12 Brut Provision 2013.12
VMP - Equivalents de trésorerie 3120 - 3120 3050 . 3050
Disponibllités 13777 - 13777 13696 - 13696
Total Disponibllités et VMP 16 897 - 16 897 16 746 - 16 746

7.1.10  Capitaux propres

7.1.10.1 Variation des capitaux propres - part du groupe

Autres réservas
Réserves de Capitaux
Primes liées au Résuitat de Intéréts hors Total
Enke Capitel capital Réserves m::ur::on T'exercice p:lpl'r.:u':: groupe Caplteux propres
Situstion i la ddture de f'exercics 2012.12 12720 142 1849 -0 1727 16438 9 16452
Affectation du résultat de |'exercice 2012.12 - - 1727 - -1727 - . -
Dividendes versés - . -750 - - -750 -4 -754
Augmentation de capital 19 72 - - - 90 - 20
Varlation de |'auto-contréle - - - - -
Changement d'estimation - - - - - - -
Variation des taux de change - - - -43 - 43 -0 -43
Résultat 2013.12 - - - - 2957 2957 5 2962
Autres mouvements - - - - - - S 1
Situation & la ddture de lexercice 2013.12 12 739 213 2826 A3 2957 18 632 15 i8 708
Affectation du résultat de I'exercice 2013.12 - - 2957 - -2957 - -0 0
Dividendes versés . -284 -1100 - - -1384 -4 -1388
Augmentation de capltal 19 Vi o - - 90 - 920
Variation de |'auto-contréle - - - - - . - -
Changement d estimation - - 75 - - -75 -0 <75
Variation des taux de change - - - 54 0 54 [} 54
Résultat 2014.12 - - - - 3112 3112 7 3119
Autres mouvements - - -1 - - -1 0 -2
Situation & la ddture de 'exercice 2014.12 12 758 - 4 608 11 3112 20 490 13 20 508
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7.1.10.2

7.1.11

71111

7.1.11.2

Composition du capital social

Au 31/12/2014, le capital social se compose de 12 758 232 actions d'une valeur nominale de 1
€uros.

Provisions pour risques et charges

Récapitulatif
Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére sujvante :

2013.12 Dotations Reprises utllisées Changements 2014.12
enkK€ s

d'estimation

Provisions pour pensions et retraltes 328 124 -5 112 559
Total provisions pour charges 328 124 -5 112 559
Total provisions 328 124 -5 112 559

Engagements de retraite et prestations assimilées
Dans le cadre de I’adoption de la recommandation ANC n°2013-02, nous avons opté pour :

- La méthode 2 qui reprend la méthode d’évaluation d’ IAS 19R mais s’adapte pour la
comptabilisation aux régles comptables frangaises qui ne permettent pas la
comptabilisation de I’impact des modifications d’hypothéses en OCI/ Capitaux propres

La valeur retenue pour les principales hypothéses actuarielles et de leur base de détermination
est la suivante a la date de cloture, comparée a I’exercice précédent :

e Age de départ a la retraite : 65 ans

¢ Salaire fin de carriére

e Turn-over : faible

e Table de mortalité : TV 88/90

¢ Taux actualisation : 1.80 %

¢ Taux augmentation salaires : 1,5 %

e Taux de charges sociales : de 45% & 53 %, selon les catégories socio-professionnelles

e Convention collective appliquée est celle du Syntec.

La méthode retenue pour la comptabilisation des écarts actuariels est celle du corridor.

Conformément a la possibilité offerte par la recommandation ANC n® 2013-02 notre entité a
opté pour la comptabilisation de « la totalité des écarts actuariels accumulés et des cofits des
services passés (modifications de régime), non amortis (c'est-a-dire non comptabilisés en résultat
car €tal€s), & la date d’ouverture de I’exercice du changement directement en report 4 nouveau.

L’impact de ce choix a I’ouverture de I’exercice sur le report 2 nouveau s’éléve 3 75 K€ .
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7.1.12

71.12.1

7.1.12.2

Impdts différés

Postes du bilan

La prise en compte d'imposition différée dans les comptes consolidés a eu, poste par poste, les
incidences suivantes :

2013.12 Incidence résultat Reclas. 201412
Impbts différés - actif 252 37 388
Impbts différés - passif 0 - 0
Solde net d'imp?t différé 252 37 388

La variation des impéts différés actifs sur I’exercice s’explique principalement par la
comptabilisation pour la premi¢re année des impdts différés sur décalage temporaire.

Ventilation par nature

Les impbts différés actif et passif s'analysent comme suit :

2013.12 Incidence résultat Autres 201442
Différences temporaires 215 - 216
Retraitements et Neutralisations 37 37 172
252 37 388

Solde net d'impét différé par nature

Un périmétre d’intégration fiscale est en vigueur dans le groupe. 11 se compose des entités
suivantes :

EUROPA GROUP (Téte de groupe)
EUROPA ORGANISATION
EUROPA DIGITAL & PUBLISHING
EUROPA BOOKING & SERVICES

LES ENTRETIENS PROFESSIONNELS FORMATION

L’ENCEPHALE

Jean-Pierre VEILLERETTE
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7.1.13

7.1.13.1

7.1.13.2

Emprunts et dettes financiéres

Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

201432 <lan >1lanet<Sans >5ans 2013.12
Emprunts auprés établiss. de crédit - non courant 2044 2044 337
Emprunts auprés établiss. de crédit - courant 296 896 2481
Dont leasing & locations de blens 92 50 42 66
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant 900
Autres emprunts et dettes assimilées - courant 911 911 14
Intéréts courus sur emprunts 2
Total Dettes finandéres MLT ass 1807 2044 - 3734
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 5 5 2
Total Dettes finandéres CT 5 5 2
Total Dettes finandéres 3856 1813 2044 - 3736
Variation des emprunts et dettes financiéres
2013.12 AUGM. DIMIN. Redas. 2014.12

En K€
Emprunts auprés établiss. de crédit - non courant 337 2056 -300 -49 2044
Emprunts auprés &abliss. de crédit- courant 2481 814 -2448 49 896

Dont leasing & locations de biens 66 70 -44 92
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant 900 - - -900 -
Autres emprunts et dettes assimilées - courant 14 - -3 9200 911
Intéréts courus sur emprunts 2 - -2 -
Total Dettes financiéres MLT 3734 2870 -2753 3851
Intéréts courus non échus - Trésorerie passive 2 - - - 5
Total Dettes finandéres CT 2 - - - 5
Total 3736 2870 <2753 3856

Jean-Pierre VEILLERETTE

Commissaire aux Comptes

10 Rue Henvi Fabre

ZA de Pic

09100 PAMIERS



7.1.14  Dettes couvertes par des siretés réelles
Emprunt : 5 200 K€

¢ Concernant la dette senior souscrite par EUROPA ORGANISATION dans le cadre du rachat
de la société L’ENCEPHALE le montant de la garantie est de 3 000 K€. Le capital restant di
est de 300 K€. La date de fin d’échéance de la garantie est le 30/06/2015. La nature de la
stireté réelle est de 45 actions ordinaires de la société L’ENCEPHALE représentant 75% du
capital et des droits de vote ainsi qu’un compte bancaire spécial destiné & recevoir les fruits
et produits des titres nantis.

¢ Concernant le crédit vendeur souscrit par EUROPA ORGANISATION le montant de la
garantie est de 900 K€. Le capital restant dii est de 900 K€. La date de fin d’échéance de la
garantie est le 30/06/2015. La nature de la siireté réelle est de 15 actions ordinaires de
L’ENCEPHALE représentant 25% du capital et des droits de vote.

o Concernant le rachat de 166 actions de la société SAS ABE, le montant de la garantie est de
1 300 K€. Le capital restant dii est de 1 259 K€. La nature de la slireté réelle est de 166
actions ordinaires de la société SAS ABE représentant 33,2% du capital.

7.1.15  Fournisseurs et comptes rattachés

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

ke 2014.12 <lan >lan 2013.12

Dettes fournisseurs 532 532 - 891
Factures non parvenues 647 647 - 346
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1178 1178 - 1237
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7.1.16  Autres dettes et comptes de régularisation

2014.12 <lan >lan 2013.12

Dettes sur acquisitions d'immobilisations 3 3 - 0
Clients - Avances et acomptes regus 95 95 - 238
Clients - Avoirs et RRR 328 328

Dettes sociales - courant 2414 2414 - 1882
Dettes fiscales (hors IS et CVAE}- courant 1878 1878 - 760
Etat - impdts sur les bénéfices - courant 7 7 - 675
Comptes courants groupe passifs - courant 128 128 - 449
Autres dettes 8020 8020 - 5597
Produits constatés d'avance 11345 11345 - 8226
Total dettes diverses 24219 24219 - 17828
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7.2 Postes du compte de résultat

7.2.1 Dotations aux amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat d'exploitation
peut étre détaillé de la maniére suivante :

2014.12 2013.12
Dotations aux Amort./Dép.immo. -151 -133
Var. nette des dép. actif circulant 2 22
Var. nette des provisions -118 31
Total Variations nettes des amort. et des dép. -268 -80

7.2.2 Autres produits d'exploitation

Le montant des autres produits d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :

En K€ 2014.12 2013.12

Production stockée 731 74
Autres produits 601 79
Transferts de charges d'exploitation 79 72
Total Autres produits d'exploitation 1411 225

7.2.3 Résultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit :

Produits financiers

2014.12 2013.12
Gains de change 187 14
Prod. nets/ cession VMP (hors équiv. de trésorerie) 74 58
Autres produits financiers 29 -0

Total Produits finanders 290
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7.24

Charges financiéres

Charges d'intéréts sur emprunt
Pertes de change

Autres charges financiéres

2014.12 2013.12

Total Charges financiéres

-144

-203

Résultat financier

146

-130

Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

Produits exceptionnels

En K€

Produits de cession d'immo. corp.
Autres produits exceptionnels

Reprises exceptionnelles

2014.12

2013.12

11
43

66

Total Produits exceptionnels

54

72

Charges exceptionnelles

En K€

Charges excep. s/ exercices antérieurs
VNC des immo. corp. cédées
Autres charges exceptionnelles

2014.12

2013.12

Total Charges exceptionnelles

Résuitat Exceptionnel
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7.2.5 Impéts sur les bénéfices

7.2.5.1  Analyse de l'impt sur les entités

L'impdt sur les entités s'analyse de la fagon suivante :

K€
2014.12 2013.12

Impbts différés 252 8

Impot exigible -2 629 -2 909

Produit ou ch. d'impbt lié a i'intégration fiscale 3 45

Imp6t exigible - Contribution additionnelle 3,3% -66 -72

Total Imp6t sur les bénéfices -2441 -2 927
7.2.5.2  Preuve d'impot

Résultat net aes sociétés intégrées en K€ 5798

- Imp6ts sociaux -2 693

- Impéts différés latents 252

= Charges d'imp6ts sur les résultats consolidés -2 441

Résultat avant impéts 8238

- Imp 6ts théoriques au taux de 33,33 % -2 746

= Différence d'impots 305

Différences permanentes sociales 88

Impact activation Imp6t différés non constatés

précédemment 213

Impact du CICE 142

Différences permanentes consolidation 3

Utilisation déficits non activés précédement

ID non activés s/déficits de 'exercice

ID activés s/déficits (non activés précédemment)

Différence de taux d'impét social 41

Différence de taux d'impdt différé 0

Impact de changement de taux d'ID

T T 6

Différence nette ] | 305
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7.3 Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme suit:

2014.12
Cadres 56
Agents de maitrise et techniciens -
Employés 99
Ouvriers -
Total effectif moyen 155
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8.1

8.1.1

8.1.1.1

8.2

8.3

Autres informations

Informations sectorielles

Répartition du chiffre d'affaires

Par secteur d'activité

La répartition du chiffre d'affaires par secteurs d'activité est la suivante :

2014.12
Organisation de congrés 45 457
Valorisation de contenu de congrés sur internet et édition 2567
Réservation hételiere 9232
Total chiffre d'affaires 57 256

Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires au titre des missions de commissariat aux comptes du groupe s’élévent a 77
milliers d’euros au titre de I’exercice clos au 31 décembre 2014.

Engagements hors bilan

- Engagements regus : 441 K€
o EUROPA ORGANISATION SA
»  Nantissement de 170 actions de la SAS ABE détenues par les

actionnaires historiques en garantie du paiement du prix de la promesse

d’achat telle que définie au protocole de cession d’actions de la SAS
ABE daté du 7/10/2014.

= Nantissement de créances consenti par les actionnaires historiques de la

SAS ABE en lien avec la garantie dactif et de passif afférente 4
’acquisition des titres ABE du 7/10/2014.
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