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Rapport de gestion à l’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle – Exercice clos le 31 décembre 2020 

GESTION, TECHNOLOGIE, FINANCE CONSEIL - G.T.F. CONSEIL 
 

Société par Actions Simplifiée 

Au capital de 473.728 Euros 

Siège social : 3, rue des Quatre Cheminées - 92100 Boulogne-Billancourt 

R.C.S. Nanterre 318 744 406 

____________________ 

 

RAPPORT DE GESTION DE LA SOCIÉTÉ ET SUR LA GESTION DU GROUPE 

ÉTABLI PAR LE PRÉSIDENT 

À L'ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 02 JUIN 2021 

 
 
Chers Associés, 

 

Nous avons l’honneur de vous présenter, conformément aux dispositions légales et réglementaires, le 

rapport de gestion, incluant le rapport sur la gestion (a) de la société "GESTION, 

TECHNOLOGIE, FINANCE CONSEIL - G.T.F. CONSEIL" (ci-après la "Société") et (b) du 

groupe de sociétés détenues par la Société (ci-après le "Groupe") au titre de l'exercice clos le 

31 décembre 2020. 

 

Les développements qui suivent ont pour objet de porter à votre connaissance les renseignements et 

les documents nécessaires à votre complète information, conformément aux dispositions du  

Code du commerce et des statuts de notre Société, en vue du vote du texte des résolutions qui vont 

être soumises à votre suffrage lors de l'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle des associés. 

 

Les convocations à ladite Assemblée vous ont été régulièrement adressées et tous les documents et 

pièces prévus par les dispositions légales applicables ont, en outre, été tenus à votre disposition au 

siège social dans les délais prévus par lesdites dispositions. 

 

Le présent rapport comprend : 

 

- les informations d'ordre économique relatives à l'activité de la Société et du Groupe au cours 

de l'exercice clos le 31 décembre 2020 (Cf. ci-après 1.) ; 

 

- les informations d'ordre juridique et fiscal concernant la Société et relevant de la compétence 

de l'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle (Cf. ci-après 2.) ; et 

 

- la proposition d'affectation du résultat dudit exercice clos (Cf. ci-après 3.). 
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1. ACTIVITÉ ET RÉSULTATS DE LA SOCIÉTÉ ET DU GROUPE 

 

1.1. Activité de la Société 

 

Nous vous rappelons que l'activité de notre Société est : 

 

- le conseil en organisation, en gestion et en développement des entreprises ainsi que le 

rapprochement des entreprises ; 

 

- le recrutement, la formation et la régie du personnel. 

 

Notre Société assume le rôle de société holding animatrice du Groupe. Ce rôle lui donne 

vocation à diriger, contrôler et gérer la marche et le développement de ses sociétés filiales 

dont, en règle générale, elle détient la majorité des droits sociaux composant leur capital 

social. 

 

1.2.  Situation et résultats de la Société et de notre Groupe durant l'exercice écoulé 

 

Les comptes annuels de la Société et les comptes consolidés du Groupe qui vous sont 

présentés, au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2020, répondent aux obligations 

comptables des entreprises.  

 

Ils comprennent le bilan, le compte de résultat et l'annexe qui forment un tout indissociable.  

 

Les règles de présentation et les méthodes d'évaluation retenues pour l'établissement des 

comptes annuels et consolidés sont conformes à la réglementation en vigueur. Il convient 

toutefois de noter que, concernant les comptes consolidés du Groupe, conformément au 

règlement 2015-07 du 23 novembre 2015 modifiant l'annexe du règlement 99-02 du 29 avril 

1999 du comité de la réglementation comptable modifié relatif aux comptes consolidés ayant 

trait à l'amortissement des écarts d'acquisition, il a été déterminé que les écarts d'acquisition 

n'avaient pas de durée limite d'utilisation. La Société a décidé de ne pas pratiquer 

d'amortissement des écarts d'acquisition. Il a, de fait, été décidé de pratiquer des tests de 

dépréciation. Ces tests n'ont pas révélé la nécessité de comptabiliser de provision 

correspondante.  
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L’écart d’acquisition de 43.914.558 Euros se décompose de la manière suivante : 

- LABORATOIRE JALDES - PECH CERCIAT pour 4.543.724 Euros ;  

- LES LABORATOIRES NOLVA pour 14.661 Euros. 

- MILLET INNOVATION pour 27.774.700 Euros ; 

- LABORATOIRE 7 MED pour 2.176.538 Euros ; et 

- SYNERGA pour 9.404.936 Euros. 

 

Les écarts d’acquisitions des sociétés LABORATOIRE 7 MED, SYNERGIA et MILLET 

INNOVATION tiennent également compte des frais d’acquisitions retraitées impôts différés 

actifs. 

 

Ecart d’acquisition négatif : l’acquisition de la société LABORATOIRES DIÉTÉTIQUE ET 

SANTÉ faisait apparaître un écart d’acquisition négatif de 2.936.929 Euros, une reprise de 

436.929 Euros a été effectuée en 2020. L’écart est repris sur 3 ans de façon linéaire depuis le 

01 juillet 2017. 

 

Les comptes susvisés ont été établis dans le respect des conventions générales et comptables 

suivant le principe de prudence et selon les hypothèses de base en la matière.  

 

Vous trouverez dans l'annexe aux comptes susvisés toutes explications complémentaires. 

 

Le compte de résultat de la Société a évolué comme suit : 

 

Le chiffre d'affaires est en augmentation de 25,03%, passant de 1.660.456 Euros pour 

l’exercice précédent à 2.076.056 Euros pour l'exercice clos le 31 décembre 2020. 

 

Les principaux postes des charges d'exploitation de la Société ont évolué comme suit : 

 

Nature des charges 

Exercice clos le 

31 décembre 2020 

(En Euros) 

Exercice clos le 

31 décembre 2019 

(En Euros) 

Évolution 

(en %) 

Autres achats et charges externes 1.844.773 1.466.956 +25,76% 

Impôts et taxes 99.813 69.379 +43,87% 

Salaires et traitements 

Charges sociales 

1.010.480 

399.867 

809.531 

352.168 

+24,82% 

+13,54% 
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Dotations aux amortissements sur 

immobilisations 

2.841 2.635 +7,80% 

Autres charges (7.494) 78.513 -109,54% 

 

 

Le résultat comptable de la Société sur lequel vous avez à statuer est un bénéfice net 

comptable de 90.719 Euros qui se ventile comme suit (arrondi à l'Euro) : 

 

 Exercice clos le 

31 décembre 2020 

(En Euros) 

Exercice clos le 

31 décembre 2019 

(En Euros) 

Évolution 

(en %) 

-  Résultat d'exploitation  (1.244.245) (1.068.301) -16,47% 

-  Résultat financier + 798.359 516.404 +54,60% 

 ----------------- ----------------- ----------------- 

-  Résultat courant avant impôts  (445.886) (551.897) +19,21% 

-  Résultat exceptionnel + 81.440 (81.440) +200% 

-  Impôt sur les bénéfices - (455.165) (775.015) +41,27% 

 ========== ========== ========== 

Bénéfice net comptable de l'exercice  90.719 141.678 -35,97% 

 

Le compte de résultat consolidé du Groupe a évolué comme suit : 

 

Le chiffre d'affaires consolidé du Groupe est en augmentation de 27,16%, passant de 

56.056.954 Euros pour l’exercice précédent à 71.284.336 Euros pour l'exercice clos le 

31 décembre 2020. 

 

Le résultat net consolidé (part du Groupe) sur lequel vous avez à statuer est en 

augmentation de 17,05%, passant de 1.019.194 Euros pour l’exercice précédent à                  

1.192.937 Euros pour l'exercice clos le 31 décembre 2020. 

 

1.3. Situation et activité de la Société au cours de l’exercice écoulé - Progrès réalisés ou 

difficultés rencontrées - Perspectives d’avenir de la Société et du Groupe 

 

 Réduction de capital non motivée par des pertes 

 

Nous vous rappelons qu’en date du 05 novembre 2020, les associés de la Société 

réunis en assemblée générale extraordinaire ont notamment approuvé une réduction 

du capital social de la Société non motivée par des pertes par voie de rachat par la 
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Société de 692 actions de la Société détenues conjointement par Monsieur Gérard 

SINABIAN (usufruit) et Monsieur Julien SINABIAN (nue-propriété).  

 

Par décisions du président de la Société en date du 30 novembre 2020, ce dernier, 

après avoir constaté qu'aucune opposition n'a été formée auprès du Tribunal de 

commerce de Nanterre à la suite de la publication du projet de réduction de capital, a 

(a) constaté la réalisation de la réduction de capital social non motivée par des pertes 

par rachat par la Société de 692 actions, ramenant le capital de la Société de 484.800 

à 473.728 Euros, et (b) modifié en conséquence les articles 6 et 7 des statuts de la 

Société. 

 

 Reclassement des titres de la société "LABORATOIRES DIÉTÉTIQUE ET 

SANTÉ" ("LDS") auprès de la société CURAE LAB 

 

Dans le cadre d'une restructuration interne, la Société a, par acte sous seing privé en 

date du 22 décembre 2020, cédé l'intégralité des titres de la société LDS qu'elle 

détenait (soit l'intégralité des titres composant le capital social de cette dernière) 

auprès de la société CURAE LAB, filiale détenue à 97%. 

 

 Covid-19 

 

La pandémie sanitaire évolutive du Covid-19 en France et dans de nombreux pays, a 

entrainé des mesures de confinement et de restriction qui ont impacté l'activité des 

filiales la Société.  

 

La situation dans le contexte sanitaire et économique actuel demeure toujours 

incertaine et évolutive et, à ce stade, il est difficile d'anticiper les impacts sur 

l'activité future. La Société procède régulièrement à une mise à jour de ses prévisions 

de trésorerie en intégrant ce nouveau contexte, au mieux des informations 

disponibles à date. 

 

En tout état de cause, à la date d’arrêté des comptes, la Société n'a pas connaissance 

d'incertitudes significatives qui seraient de nature à remettre en cause la capacité de 

l'entité à poursuivre son exploitation. Les états financiers de la Société ont donc été 

établis sur la base de la continuité de l’activité. 
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 Perspective d’avenir 

 

Nous souhaitons continuer sur notre lancée et avons d'ores et déjà pris des mesures 

tant au plan commercial qu'au niveau de la gestion en vue d'améliorer la rentabilité 

de notre activité. 

 

1.4. Evénements d'importance significative intervenus postérieurement à la clôture de 

l'exercice 

 

Entre la date de clôture de l'exercice, le 31 décembre 2020, et la date à laquelle le présent 

rapport est établi, l'activité de la Société s'est poursuivie normalement étant rappelé que la 

crise sanitaire se poursuit. 

 

1.5. Commentaires sur les comptes consolidés  

 

Nous vous rappelons que le Groupe exerce principalement deux (2) activités : prestations 

service auprès des laboratoires pharmaceutiques (activité du groupe GSA) et laboratoires.  

 

L'activité pharmaceutique est réalisée au sein de la société CURAE LAB (détenue à 97% par 

notre Société) qui détenait, au 31 décembre 2020 les participations suivantes :  

- 100% du capital social et des droits de vote de la société LABORATOIRE JALDES,  

- 100% du capital social et des droits de vote de la société LABORATOIRES DIÉTÉTIQUE 

ET SANTÉ (étant précisé que cette dernière a une double activité : prestation de services et 

laboratoire), 

- 95,90% du capital social et des droits de vote de la société MILLET INNOVATION,  

- 95% du capital social et des droits de vote de la société LABORATOIRE 7 MED,  

- 51,00% du capital social et des droits de vote de la société SYNERGIA,  

- 13,26% du capital social et des droits de vote de la société de droit islandais KERECIS, et 

- 7,43% du capital social et des droits de vote de de la société IDD BIOTECH. 

 

L'activité de prestation de services est réalisée par les sociétés GSA HEALTHCARE, GSA 

FORMATION, et GSA HEALTHCARE (Belgique) (précédemment dénommée GSA 

BELGIUM). 

 

On outre la Société détient 40% du capital social et des droits de vote de la société 

EXPANSION CONSULTEAM, 40,33% de la société DIAPASON GROUP et 5,26% du 

capital social et des droits de vote de la société CAG PHARMA.  
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La société SYNERGIA a été consolidée à compter du 1er janvier 2020. 

 

1.5.1. Méthode 

 

La méthode appliquée pour l'établissement de ces comptes consolidés est celle de 

l'intégration globale pour les sociétés dont notre Société exerce un contrôle quasi-exclusif. 

 

La société DIAPASON GROUP et la société EXPANSION CONSULTEAM ont été 

consolidées selon la méthode de mise en équivalence. 

 

Les sociétés suivantes n'ont pas été consolidées : 

-  la société IDD BIOTECH : la société CURAE LAB ne détient que 7,43% des titres ; 

-  la société KERECIS : la société CURAE LAB ne détient que 13,26% des titres ; et 

- la société CAG PHARMA : notre Société ne détient que 5,26% des titres. 

 

Les comptes consolidés sont établis conformément aux dispositions de la législation 

française et notamment aux dispositions du règlement 99-02 du comité de réglementation 

comptable du 29 avril 1999. 

 

Les conventions générales comptables ont été appliquées, conformément aux hypothèses de 

base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables, indépendance des 

exercices et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des 

comptes consolidés.  

 

Pourcentage de contrôle et d'intérêts  

Sociétés filiales 

Pourcentages de contrôle 
Méthodes de 

consolidation 

%                      

d'intérêts 
Direct Indirect Total 

GSA HEALTHCARE 97,13% - 97,13% intégration globale 97,13% 

LABORATOIRE JALDES - 97,00% 97,00% intégration globale 97,00% 

GSA FORMATION 100,00% - 100,00% intégration globale 100,00% 

CURAE LAB 97,00% - 97,00% intégration globale 97,00% 

LABORATOIRES 

DIETETIQUE ET SANTE 
- 97,00% 97,00% intégration globale 97,00% 

SYNERGIA  49,47% 49,47% intégration globale 49,47% 

LABORATOIRE 7 MED - 92,15% 92,15% intégration globale 92,15% 
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MILLET INNOVATION - 93,09% 93,09% intégration globale 93,09% 

GSA HEALTHCARE 

(Belgique) 
85,00% - 85,00% intégration globale 85,00% 

EXPANSION 

CONSULTEAM 
40,00% - 40,00% mise en équivalence 40,00% 

DIAPASON GROUP - 39,17% 39,17% mise en équivalence 39,17% 

 

À noter que les filiales françaises consolidées selon la méthode de l’intégration globale sont 

toutes gérées sur le plan administratif par la Société. 

 

La méthode de l’intégration globale a consisté à : 

- retraiter les comptes annuels des sociétés (retraites, impôts différés) ; 

- cumuler les bilans et comptes de résultat des entreprises intégrées ; 

- éliminer les opérations réciproques (Clients - Chiffre d’affaires ; Fournisseurs - 

Charges ; Créances et dettes financières - Produits et charges financières) et non 

réciproques (cession interne de titre) ; 

- éliminer les participations des filiales figurant au bilan de notre Société et leurs 

situations nettes. 

 

La société MILLET INNOVATION a établi une sous consolidation avec sa filiale 

tunisienne, la société MI CONFECTION. 

 

La méthode de la mise en équivalence a consisté à : 

 

- substituer à la valeur comptable les titres détenus, la quote-part des capitaux propres 

y compris le résultat de l’exercice déterminé d’après les règles de consolidation ; 

 

- éliminer les opérations et comptes entre l’entreprise mise en équivalence et les autres 

entreprises consolidées. 

 

1.5.2. Commentaires sur les postes du bilan consolidé 

 

La Société et les filiales et appliquent les mêmes méthodes d’évaluations comptables, le 

principe d’homogénéité est respecté. 
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Commentaires sur l'Actif : 

 

(i) Ecart d’acquisition des sociétés consolidées (voir traitement des écarts 

d’acquisitions). 

 

(ii) Les immobilisations incorporelles comprennent les logiciels, marques, brevets et 

AMM. 

 

Les brevets sont amortis sur la durée de protection légale ou sur leur durée de vie 

économique lorsqu’elle est inférieure. 

 

Les AMM sont amortis sur la durée légale de 10 ans.  

 

Les licences sont amorties sur la durée du contrat ou sur leur durée de vie 

économique lorsqu’elle est inférieure. 

 

Les éléments non amortissables de l’actif immobilisé sont inscrits pour leur valeur 

brute, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure à la valeur brute, une provision 

pour dépréciation est constituée du montant de la différence.  

 

(iii) les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d’acquisition et sont 

amorties selon le mode linéaire sur les durées de vie économique (3 à 10 ans) ; 

 

(iv) les immobilisations financières sont constituées des titres et créances sur 

participations des entreprises non intégrées, lorsque la valeur d’inventaire est 

inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du 

montant de la différence ; 

 

(v) les stocks et en-cours sont évalués à leur coût d’acquisition. Lorsque la valeur 

d’inventaire est inférieure à leur coût théorique, une provision pour dépréciation est 

constituée du montant de la différence ; 

 

(vi) les créances sont évaluées pour leur valeur nominale, les cas échéants, elles ont été 

dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement 

auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu ; 
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(vii) les autres créances et comptes de régularisations sont les charges constatées 

d’avance, créances sur cession d’immobilisation, créditeurs divers, avances et 

acomptes. 

 

Commentaires sur le Passif : 

 

(i) le capital est celui de la Société ; 

 

(ii) les réserves consolidées sont : 

- le résultat de l’élimination des titres de participation et des situations nettes 

des filiales après répartition en fonction du pourcentage de détention par la 

Société ; 

- les réserves propres de la Société ; 

 

(iii) le résultat consolidé est : 

- la sommation des résultats de chacune des filiales retraitées en fonction de 

leur pourcentage de détention par la Société ; 

- la provision pour retraite du Groupe et les impôts différés ; 

- le résultat de la mise en équivalence ; 

 

(iv) les intérêts minoritaires regroupent la part des minoritaires dans les réserves ainsi que 

dans le résultat ; 

 

(v) les provisions pour charges sont principalement constituées des provisions pour 

retraite (1.259.000 Euros), l’indemnité est versée à tout salarié ayant 5 ans 

d’ancienneté, elle correspond à 3/10ème de mois par année de présence à compter de 

la date d’entrée dans l’entreprise et ne peut excéder 9 mois de salaire ;  

  

(vi) les dettes financières sont les comptes créditeurs de banque, les emprunts (1,67 M€) 

et le compte courant des dividendes non versés (709.000 Euros) ; 

 

(vii) les autres dettes et comptes de régularisation sont principalement constitués des 

comptes débiteurs divers et des dettes sur immobilisations. 
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1.5.3. Commentaires sur le compte de résultat consolidé 

 

Après éliminations des opérations réciproques et des différents retraitements, le résultat 

consolidé de l’ensemble s’établit à 1.685.226 Euros, soit une différence négative de                  

(225.306) Euros par rapport à la sommation des résultats comptables (+ 1.190.533 Euros).  

 

Cette différence résulte : 

- de la charge d'impôt (- 98.452 Euros) liée à l'impôt différé ; 

- de la variation de la provision pour retraite (+ 41.247 Euros) ; 

- du résultat de mise en équivalence (+ 36.698 Euros) ; 

- de l’annulation des dividendes MI CONFECTION (- 839.136 Euros) 

- de la reprise des écarts d’acquisition de la société LDS (+ 436.929 Euros) ;  

- de l'annulation de l'amortissement dérogatoire sur les honoraires d'acquisitions  

(+ 266.496 Euros) ; et 

- de l'annulation de la marge sur stock (- 69.088 Euros). 

 

1.5.4. Evénements d'importance significative intervenus postérieurement à la clôture des 

comptes consolidés de l'exercice clos le 31 décembre 2020 

 

Il convient de se référer aux développements relatifs à la Société et au Groupe mentionné au 

paragraphe 1.4. du présent rapport. 

 

1.6. Modification de présentation des comptes et méthodes d’évaluation 

 

Aucune modification de méthode comptable n'est intervenue au cours de l'exercice clos le  

31 décembre 2020. 

 

1.7. Activités en matière de recherche et de développement 

 

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2020, la Société n'a pas engagé de dépenses en 

matière de recherche ou de développement. Dans le Groupe, seules les sociétés 

LABORATOIRE JALDES et MILLET INNOVATION ont eu une telle activité. 
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1.8. Activités et résultats par branches d’activité des filiales et des sociétés contrôlées 

 

Conformément aux dispositions de l'article L. 233-6 alinéa 2 du Code de commerce, nous 

vous rendons compte dans le tableau ci-après de l'activité et des résultats de l'ensemble des 

sociétés que la Société contrôle, au sens des dispositions de l'article L. 233-3 dudit code. (i.e., 

sociétés dont notre société détient soit directement ou indirectement une fraction du capital lui conférant la majorité des droits de vote dans 

les assemblées; soit la majorité des droits de vote en vertu d'un accord conclu avec d'autres actionnaires; sachant que l'on est présumé 

exercer ce contrôle si l'on dispose directement ou indirectement d'une fraction des droits de vote supérieure à 40% et qu'aucun autre 

actionnaire ne détient une fraction supérieure). 

 

 

Dénomination sociale - Activité  

 

 

% de détention du 

capital social  

 

 

Chiffre d'affaires et résultat comptable 

du dernier exercice clos  

Direct Indirect 

GSA HEALTHCARE 

(Réseau de visiteurs médicaux) 
97,12%  

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé 

par un chiffre d'affaires de 28.845.506 Euros et 

un résultat bénéficiaire de 462.481 Euros. 

G.S.A. FORMATION 

(Ecole de Formation) 
100,00%  

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé 

par un chiffre d'affaires de 37.139 Euros et un 

résultat déficitaire de (116.243) Euros. 

GSA HEALTHCARE (Belgique) 

(Société de droit Belge) 
85,00%  

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé 

par un chiffre d'affaires de 5.983.594 Euros et un 

résultat déficitaire de (142.194) Euros. 

CURAE LAB 

(Société holding) 
97,00%  

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé par 

un chiffre d'affaires de 4.541.720 Euros et une 

perte nette comptable de (1.282.489) Euros. 

LABORATOIRES 

DIETETIQUE ET SANTE 

(Laboratoire Pharmaceutique) 

 97,00% 

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé 

par un chiffre d'affaires de 4.848.995 Euros et 

une perte nette comptable de (304.583) Euros. 

LABORATOIRE JALDES 

(Commercialisation de produits 

de cosmétique et de compléments 

alimentaires) 

 97,00% 

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé 

par un chiffre d'affaires de 7.052.102 Euros et un 

résultat bénéficiaire de 621.670 Euros. 

LABORATOIRE 7 MED 

(Commercialisation de dispositifs 

médicaux) 

 92,15% 

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé 

par un chiffre d'affaires de 3.506.201 Euros et 

une perte nette comptable de (46.032) Euros. 

MILLET INNOVATION  

(Commercialisation de produits de 

podologie et d’orthopédie légère) 

 93,09% 

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé par 

un chiffre d'affaires de 17.435.605 Euros et résultat 

bénéficiaire de 1.060.239 Euros. 

SYNERGIA 

(Commercialisation de 

compléments alimentaires) 

 49,47% 

L'exercice clos le 31 décembre 2020 s'est soldé par 

un chiffre d'affaires de 10.573.499 Euros et un 

résultat bénéficiaire de 913.467 Euros. 
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Vous pouvez vous rendre compte plus généralement de l’évolution des filiales et 

participations du Groupe en consultant le tableau prévu par l’article L. 233-15 du Code de 

commerce inséré dans l’annexe. 

 

1.9. Prêts interentreprises 

 

La Société n'a consenti aucun prêt à moins de deux ans à des micro-entreprises, des PME ou 

à des entreprises de taille intermédiaire avec lesquelles elle entretient des liens économiques. 

 

2. INFORMATIONS D’ORDRE JURIDIQUE ET FISCAL 

 

2.1. Informations concernant les mandats du président et des commissaires aux comptes 

venant éventuellement à expiration 

 

(i) Mandat du Président : 

 

Nous vous rappelons que Monsieur Franck SINABIAN a été nommé aux fonctions 

de président par l'assemblée générale des actionnaires en date du 07 novembre 2019 

pour une durée indéterminée.  

 

(ii) Mandat des commissaires aux comptes : 

 

Nous vous rappelons que : 

 

a. conformément à la décision de l’Assemblée Générale Ordinaire de la Société 

en date du 29 juin 2016, les mandats des premiers commissaires aux comptes, 

à savoir :  

 

- la société COGEP AUDIT, commissaire aux comptes titulaire, et 

- Madame Laure-France TIMAR-SCHUBERT, commissaire aux 

comptes suppléant, 

 

prendront fin à l'issue de la réunion de l'Assemblée Générale Ordinaire 

Annuelle des actionnaires qui statuera sur les comptes de l'exercice clos le 

31 décembre 2021. 
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b. conformément à la décision de l’Assemblée Générale Ordinaire de la Société 

en date du 29 juin 2015, les mandats des seconds commissaires aux comptes, 

à savoir :  

 

- Monsieur Eric BACHELIER, commissaire aux comptes titulaire, et 

- Monsieur Stéphane RYST, commissaire aux comptes suppléant, 

 

viennent à expiration à l'issue de la présente Assemblée. 

 

Nous vous proposons dans ce cadre de renouveler leur mandat pour une 

nouvelle durée de six (6) exercices, qui prendra fin à l'issue de l'Assemblée 

Générale Ordinaire Annuelle des actionnaires qui statuera sur les comptes de 

l'exercice clos le 31 décembre 2026.  

 

2.2. Autorisation de cautions, avals et autres garanties 

 

L’assemblée générale de notre Société n’a autorisé aucune caution, aval ou autres garanties 

au titre de l’exercice écoulé. 

 

2.3. Prises de participations significatives ou prises de contrôle 

 

Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2020, la Société n'a pas pris de participation dans 

le capital d’une société, ni ne s'est assurée le contrôle d'une société. 

 

2.4. Cessions d’actions intervenues pour régulariser les participations croisées 

 

La Société ne détient aucune participation croisée. 

 

2.5. Montant des dividendes des trois exercices précédents 

 

 Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des Impôts, nous vous 

rappelons que le montant des dividendes par action, qui ont été mis en distribution au titre 

des trois (3) exercices précédents par la Société, était le suivant : 
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Au titre de l’exercice 

clos le 

Revenus éligibles à la réfaction de 40 % 

Dividendes Autres revenus distribués 

31 décembre 2017 499.950 € (1) - 

(1) soit 16,50 € par action (cf. capital social composé de 30.300 actions) distribués dans le cadre d’une distribution de dividendes 

décidée lors de l’assemblée générale ordinaire annuelle du 26 juin 2018. 

 

Au titre de l’exercice 

clos le 

Revenus éligibles à la réfaction de 40 % 

Dividendes Autres revenus distribués 

31 décembre 2018 999.900 € (2) - 

(2) soit 33 € par action (cf. capital social composé de 30.300 actions) distribués dans le cadre d’une distribution de dividendes 

décidée lors de l’assemblée générale ordinaire annuelle du 26 juin 2019. 

 

Au titre de l’exercice 

clos le 

Revenus éligibles à la réfaction de 40 % 

Dividendes Autres revenus distribués 

31 décembre 2019 - 499.950 € (3) 

(3) soit 16,50 € par action (cf. capital social composé de 30.300 actions) – distribution de réserves décidée par l'assemblée 

générale extraordinaire en date du 05 novembre 2020. 

 

2.6. Montant global des "dépenses somptuaires" et celui de l’impôt correspondant 

(Articles 223 quater et 39-4 du Code général des Impôts) 

 

Conformément aux dispositions de l’article 223 quater du Code général des Impôts, nous 

vous précisons les dépenses et charges visées à l’article 39-4 du même code qui apparaissent 

distinctement dans la comptabilité de la Société au titre de l'exercice clos le 

31 décembre 2020. 

 

Nous vous précisons que vous devez approuver le montant global des dépenses et charges 

dont il s’agit, ainsi que l’impôt supporté à raison de ces dépenses et charges. 

 

(i) Amortissements excédentaires et autres amortissements non déductibles 

 

Au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2020, le montant à ce titre est de 

26.609 Euros représentant un impôt sur les sociétés de 8.249 Euros. 

 

(ii) Autres charges et dépenses somptuaires 

 

Aucune charge et dépense somptuaire n’a été comptablement constatée au titre de 

l'exercice clos le 31 décembre 2020. 
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2.7. Informations sur les réintégrations fiscales de frais généraux 

(Articles 223 quinquies et 39-5 alinéa 4 du Code général des Impôts) 

 

Conformément aux dispositions de l’article 223 quinquies du Code général des Impôts, nous 

vous précisons que, au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2020, aucune réintégration 

visée à l’article 39-5 alinéa 4 du Code général des Impôts n’a été effectuée. 

 

2.8. Conventions visées à l’article L. 227-10 du Code de commerce 

 

Vos commissaires aux comptes relatent dans leur rapport spécial les éventuelles conventions 

intervenues au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2020 ou des exercices précédents et 

qui sont soumises à votre approbation. 

 

Nous vous demandons d’approuver les termes de ce rapport spécial sur les conventions de 

l’article L. 227-10 du Code du commerce. 

 

3. PROPOSITION D’APPROBATION DES COMPTES ET D’AFFECTATION DU 

RÉSULTAT 

 

Nous vous remercions de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de 

résultats et annexe) de l'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils vous sont présentés et 

qui font apparaître une bénéfice net comptable s'élevant à 90.719 Euros. 

 

Il vous est proposé de constater que : 

 

- le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2020 s'élève à 90.719 Euros ; 

 

- il n'y a pas lieu de doter le compte "Réserve légale" qui est déjà porté au dixième du 

capital social ; 

 

- le bénéfice distribuable1 s'établit à 77.778.079 Euros, compte tenu du compte 

"Report à nouveau" d’un montant de 141.678 Euros et du compte "Autres Réserves" 

d'un montant de 77.545.682 Euros ; 

                                                           
1 L'article L. 232-11 du Code de commerce dispose que "Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice, diminué des pertes antérieures, ainsi que des 

sommes à porter en réserve en application de la loi ou des statuts, et augmenté du report bénéficiaire. 

En outre, l'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont elle a la disposition. En ce cas, la décision indique 

expressément les postes de réserve sur lesquels les prélèvements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de 

l'exercice. 

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut être faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient à la suite de celle-ci 

inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer. 

DocuSign Envelope ID: 7E9971C0-17BD-4347-8F87-7A2754B67227



- Page n° 17 - 

Rapport de gestion à l’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle – Exercice clos le 31 décembre 2020 

En conséquence, nous vous proposons de décider d'affecter le bénéfice comptable de 

l'exercice clos le 31 décembre 2020, d'un montant de 90.719 Euros, au compte "Report à 

nouveau", lequel compte serait ainsi porté à 232.397 Euros. 

 

* * * 

 

Conclusion : 

 

Au présent rapport, est joint : 

 

- le tableau faisant apparaître les résultats de la Société au cours de chacun des cinq (5) 

derniers exercices ; 

 

- le texte des éventuelles observations présentées par le Comité social et économique en 

application des dispositions de l'article L. 2323-8 du Code du travail. 

 

Par ailleurs, vos commissaires aux comptes relatent dans leur rapport général, l'accomplissement de 

leur mission. 

 

Nous vous invitons à adopter les résolutions que nous soumettons à votre vote. 

 

* * * 

 

Le présent rapport est signé dans le cadre d’un processus de signature électronique DocuSign 

conformément aux articles 1366 à 1368 du Code civil et dispose de la même force probante que s’il 

avait été signé sur support papier. 

 

Fait à Boulogne-Billancourt,  

Le 18 mai 2021.  

 

 

____________________ 

Franck SINABIAN 
Président 

                                                                                                                                                                                                 
L'écart de réévaluation n'est pas distribuable. Il peut être incorporé en tout ou partie au capital." 
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