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Rapport de I'expert-comptable
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~ Bilan consolidé

Actif 31/03/2018 31/03/2017
Ecarts d'acquisition 2 467 882 3 855877
Immobilisations incorporelles 946 887 852 801
Immobilisations corporelles 71 330 025 71 264 355
Immobilisations financiéres 832214 813 181
Titres mis en équivalence 0 16 265
Total actif immobilisé 75 577 008 76 802 479
Stocks et en-cours 16 442 428 15 300 864
Clients et comptes rattachés 25743 520 26 942 524
Autres créances et comptes de régularisation 11 692 604 10 276 402
Disponibilités et VMP 11711 384 11 456 474
Total actif circulant 65 589 936 63 976 264

B e S ———  ————————————  —— ———————

Total actif 141 166 944 140 778 743
Passif 31/03/2018 31/03/2017

Capital 18 296 154 18 296 154
Primes 10 903 846 10 903 846
Réserves consolidées 4542 021 9833761
Reésultat consolidé 3250 823 -5 293 576
Autres (écarts de conversion) 11734 -30 894
Capitaux propres (part du groupe) 37004 578 33 709 291
Intéréts minoritaires 377 912 435 567
Capitaux propres totaux : 37 382 490 34 144 858
Autres fonds propres 0 0
Provisions pour risques et charges 10 757 293 14 008 920
Emprunts et dettes financiéres 51 263 922 50701 177
Fournisseurs et comptes rattachés 24 661 961 25 682 858
Autres dettes d'exploitation 15 307 744 14 769 258
Autres dettes et comptes de régularisation 1793 534 1471672
Total des dettes 93 027 161 92 624 965

e R

Total passif

141 166 944 140 778 743
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Compte de résultat 31/03/2018 31/03/2017

Chiffres d'affaires 169 102 282 165 986 579
Autres produits d'exploitation 6 961 563 4813433
Total des produits d'exploitation 176 063 845 170 800 012
Achats consommés matiéres premiéres et marchandises -68 149 593 -79 567 559
Autres achats et charges externes -48 528 874 -41 903 848
Charges de personnel -41 722 468 -39 459 416
Impots et taxes -3 203 067 -2 817 866
Dotations aux amortissements et aux provisions -10 666 217 -10 123 966
Autres charges d'exploitation -425 512 -819213
Total des charges d'exploitation -172 695 731 -174 691 868
Résultat d'exploitation 3368 114 -3 891 856
Charges financiéres -1 633 500 -1 5638 793
Produits financiers 259 192 399 837
Résultat financier -1 374 308 -1 138 956
Résultat courant des entreprises intégrées 1993 806 -5 030 812
Charges et produits exceptionnels 2821319 159 933
Impots sur les résultats -238 866 755 003
Résultat net des entreprises intégrées 4 576 259 -4 115 876
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 0 -22 039
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -1 387 995 -1 387 997
Résultat net de I'ensemble consolidé 3 188 264 -5 525 912
Intéréts minoritaires -62 559 -232 336
Résultat net (part du groupe) 3 250 823 ~5 293 576
Résultat net par action 0,178 € -0,289 €

Nombre de titres émis & la cléture 18 292 154 18 292 154
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Tableau des flux de trésorerie

En milliers d'€uros

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 31/03/2018 31/03/2017
OPERATIONS D'EXPLOITATION
g RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 3251 -5293
E Part des minoritaires dans le résultat des stés intégrées -63 -232
% Non Flux correction crédit baux -40
R Non flux correction erreur N-1 Quebec 3
_E Quote part des sociétés mises en équivalence 22
?, Dotations aux amortissements et provisions 10 067 10 001
3 Reprises des amortissements et provisions -4 940 -2578
=B s et moins values de cession -416 -228
R Impots différés 262 -782
% Subventions virées au résultat 0 -0
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 7 600 910
Variation des intéréts courus -172 -8
4 Variations des stocks -1142 604
2 4 = Variation des créances d'exploitation 1353 -1223
% § g Variation des autres créances -1739 3536
5 5 w Variations des dettes d'exploitation -704 332
A=l Variations des autres dettes 324 -927
; g x Charges et produits constatés d'avance 224 71
Il Pertes & gains de change 1
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT -1 683 2394
Flux net de trésorerie lié a I'activité 5745 3297
i_ OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
) E Décaissements / acquisitions immos incorporelles (1) -331 -238
g w Décaissements / acquisitions immos corporelles (1) -5 410 -10 516
§ g Encaissment / cessions d'immobilisations corporelies et incort 490 640
w 3R Décaissement / acquisitions immos financiéres -44 -214
o z Encaissements / cessions immos financiéres 56 66
o Trésorerie nette sur acquisition/cession de filiales 223
Flux net de trésorerie li¢ aux opérations d'investissement -5 238 =10 040
£ OPERATIONS DE FINANCEMENT
% % Augmentations de capital ou apports
=SSl Dividendes versés aux actionnaires de la mére
E g Dividendes versés aux minoritaires
% E Souscriptions d'emprunts 2317 9653
[=JI Remboursement d'emprunts -5 979 -5 141
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -3 662 4512
VARIATION DE TRESORERIE de I'exercice -3 155 -2232
Incidences des variations de taux de change -18 0
TRESORERIE A L'OUVERTURE 8 620 10 853
TRESORERIE A LA CLOTURE 5447 8620

(1) Hors opérations d'acquisitions/financements en locations financiéres
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Variation des capitaux propres consolidés.

Total des
Capital Primos Réserves  Résultatde  Ecarts de capitaux Intéréts
Situation a la cléture social consolidées I'exercice conversion propres - part  minoritaires
du groupe
Soide au 31/03/2016 18296 154 10903846 12712918 (2 879 421) (237) 39033260 618 015
Affectation du résuitat (2879 421) 2879421
Résultat de I'exercice (5293 576) (5 293 576) (232 336)
Variations des écarts de conversion (30 657) (30 657)
Autres 264 264 49 888
Solde au 31/03/2017 18296 154 10 903 846 9833761 (5293 576) (30894) 33709 291 435 567
Affectation du résuitat (5 293 576) 5293 576
Résultat de I'exercice 3250 823 3250823 (62 559)
Variations des écarts de conversion 42628 42628
Autres 1836 1836 4904
Solde au 31/03/2018 18296 154 10 903 846 4542021 3250 823 11734 37004578 377 912
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adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous draits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de

KPMG International. [Imprimé en France].




Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018 \ q :/
a

Tableau de passage des capitaux propres

sociaux aux capitaux propres consolidés

Eurofloat Autres

Montants en K€ Transformation RFG X 50% entités Total
Capitaux propres sociaux 22751 22 924 9245 45 494 100 414
Opérations de retraitements

Retraitement de crédit-bail 1939 64 2003
Retraitement de provision IDR (2 070) (2 070)
Subvention (132) {132)
Allocation écart d'acquisition Eurofioat 52 096 52 096
Capitaux propres aprés retraitements 24 557 22924 59 270 45 559 152 310
Elimination d'opérations internes

Provisions sur titres 2399 2399
Provisions intragroupes 757 757
Annulation de plus-value sur cession de titres (118) (118)
Constatation de frais d'acquisition de titres 82 82
Profits sur stock (316) (168) (484)
Impéts différés (930) 8 (7 933) 17) (8 872)
Capitaux propres aprés éliminations 26431 22 765 51337 45 541 146 074
Intégration globale 26 431 22765 45 453 94 649
Mise en équivalence

Quote-part sociétés intégrées proportionnellement 25 668 42 25711
Capitaux propres aprés impact IG-IP-ME 26 431 22765 25 668 45 495 120 359
Ecart d'acquisition (1986) 2468 482
Elimination de titres (33 089) (15 010) (35 143) (218) (83 459)
Intéréts minoritaires (348) (30} (378)
Capitaux propres consolidés (8 990) 7 755 {7 006) 45 247 37 005
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Tableau de passage des résultats sociaux

aux résultats consolidés

Eurofloat Autres

Montants en K€ Transformation RFG x 50% ontités Total
Résultat social {2 660) 4463 7144 477 9423
Opérations de retraitements

Retraitement de provision réglementée (76) 1 (75)
Retraitement de crédit-bail (138) 35 (103)
Retraitement de provision IDR 64 64
Allocation écart d'acquisition Eurofloat (570) (570)
Résultat aprés retraitements (2 874) 4463 6637 512 8739
Elimination d'opérations internes

Eliminations des dividendes (752) (3010) (3762)
Elimination des provisions sur titres 66 (50) 16
Eliminations des provisions intragroupes 85 85
Eliminations de profits sur stocks (147) 20 (127)
Impéts différés 55 (1 397 4 455
Résultat aprés éliminations (3 566) 1472 7034 466 5407
Intégration globale (3 566) 1472 504 (1589)
Mise en équivalence 0
Quote-part sociétés intégrées proportionnellement 3517 1 3518
Résultat aprés impact 1G-IP-ME (3 566) 1472 3517 505 1929
Ecart d'acquisition 1918 (658) 1260
Intéréts minoritaires 43 20 63
Résultat consolidé (1 605) 1472 2 859 525 3251
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Annexe aux comptes consolidés

Tous les montants sont exprimés en milliers d'€uros
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1. Faits majeurs

1.1. Faits majeurs de I'exercice

Néant.

1.2. Evénements postérieurs a la cléture

Aucun évenement susceptible d’avoir une influence significative sur le patrimoine et la
situation financiére du groupe n’est intervenu postérieurement a la cléture de I'exercice.
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2. Activités et périmetre

2.1. Activités

L’activité du groupe s’articule autour de l'activité du verre :

— Fabrication ;
— Transformation ;
— Commercialisation.
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2.2. Organigramme au 31 mars 2018
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2.3. Entités consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

Méthode de ~ TMéthode de 2" %
.- consolidation.: consolidation contréle 3 > intéret MR- interaet
103/201 < snsx 31403/201 +.+ 314032017

924 Route de Beuzeville
. 5 Le moulin a vent itd Coapid Qi Qoacis Soci
Vittal Finances SAS 503 292 575 27210 Boulleville mére mere mere mere mere meére
France
924 Route de Beuzeville
. Le moulin a vent Intégration Intégration o " o, o
Riou Glass SAS 347 763 328 27210 Boulleville globale globale 95,20% 95,20% 95,20% 95,20%
France
Z.I Le Petit Jardin "
vic SAS 351562236 50180 Agneaux '"'?gb':f:" '”‘?f;;:‘:" 100% 100% 95,20% 95,20%
France 9 g
Z1Sud Intégration Intégration
VIB SAS 390 710 754 22600 Loudeac lobale lobale 100% 100% 95,20% 95,20%
France 9 9
924 Route de Beuzeville
Le moulin a vent intégration Intégration o o
VvIP SAS 424 655 637 27210 Boulleville globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
France
924 Route de Beuzeville
Le moulin & vent intégration Intégration o -
46 SCI 384728531 »010 Boulleville globale globale 9% 99% 84,25% 94.25%
France
Zone industrielle —_— "
SLPV SAS 482439619 34310 Montady Intégration  Intégration 100% 100% 95,20% 95,20%
globale globale
France
Zone Activité Bois Rigauit . .
VIN SAS 48205948 62880 Vendin Le Viel ilgaon  lbgon 100% 100% 95,20% 95,20%
France g g
3 Rue Gustave Eiffel y .
Vv SAS 489205989 85506 Les Herbiers Itégrafion  Intégration 100% 100% 95,20% 95,20%
France 9 g
924 Route de Beuzeville
Le moulin & vent Intégration Intégration
STV SAS 494 359 482 27210 Boulleville globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
France
Rue du port aux planches
2l de la Verrerie Intégration Intégration o, " o
VIE SAS 498 974 575 54480 Cirey sur Vezouze globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
France
Square Raymond Aron "
Bleu Azur GIE 505369288 76130 Mont Saint Aignan |, Imégration P Intégration 50% 50% 48,80% 48,80%
France roportionnelle Proportionnelle
Rue de Artisan
Z| de plaisance Intégration Intégration 5 o
v2s SAS 378 790 893 11100 Narbonne glabale globale 100% 100% 95.20% 95,20%
France
281, voie Vasco de Gama
AVS SAS 509 592 309 ;:scaoo Sainte Héléne du '";fg;g}’:" '";?g;:f:“ 100% 100% 95,20% 95,20%
France
Avenue ZI Nord "
VERAQUI SAS 518976501 47200 Marmande tnté 9"“:" Intogration 100% 100% 95,20% 95,20%
France g 9
Route Maisoncelles .
VIO SAS 518966411 53260 Parme sur Roc Insgration Imooraton 100% 100% 95,20% 95.20%
France 9 9
Rue du Leff y .
VICA SAS 518976519 22200 Lanvolion '"‘fg;::’:" mégraton 100% 100% 95,20% 95,20%
France g 9
Zone industrielle y "
i SAS 518965397 76870 Gaillefontaine rgralion  Integraton 100% 100% 95,20% 95,20%
France g 9
11 avenue Stanislas
Gimart Intégration Intégration o 5 o
SOREMIR SAS 491 114 526 97490 Sainte Clothilde globale globale 100% 100% 85,20% 95,20%
France
IF Glass ne. nc  lleMaurice Imégration  Intégration 20% 90% 85,68% 85.68%
globale globale
30TAVENUE Charles
Isautier Intégration Intégration o o o
SOFAVI SAS 331 121 558 97410 Saint Pierre globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
Eranca
ZAC Les Vergers de
Riou Flat Quincangrog Intégration Intégration o o, o
Glass SAS 539 039 065 27310 Bourg Achard globate globale 100% 100% 100% 100%

France
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

e

™
/

312 rue des Baimes

Intégration Intégration

i 9 o o
Eurofioat SAS 343 187 621 2?31 nsge Salaise sur Sanne Proportionnelle Proportionnelle 50% 50% 50% 50%
Rue Alfred Luard . .
Riou Glass SAS 750351603 14600 Honfleur Intégration  Intégration 100% 100% 100% 100%
Academy Erance globale globale
Z| Route de Saulieu y .
vico SAS 750399 792 21320 Pouilly en Auxois intégration  Intégration 100% 100% 95,20% 95,20%
France globale globale
Rue Alfred Luard y "
Vitrages SAS 814460689 14600 Honfleur Intégration intégration 100% 100% 95,20% 95.20%
Isolants France globale globale
Rue Pastor, 22 N .
Gevisys . . Intégration Intégration o o o o
consuiting Belgique gli)goi_qsueeralng Proportionnelle Proportionnelle 40% 40% 40% 40%
8 Rue du Menhir Mise en
Style Verre SAS 478 138 670 85600 Treize Septiers sauival - 10% - 10%
France quivalence
ZI de I'Ecartelee
13 rue Colbert Intégration Intégration o o
AlV SAS 669 200 131 35300 Fougeres globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
France
Intégration Intégration " "
Québec Inc n.c. nc. n.c. globale globale 59.26% 59,26% 59,26% 59,26%

24,

Néant.

Entités exclues du périmétre de consolidation
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018 \ ﬁ 'Mg/

2.5. Variations de périmetre

2.5.1. Entrée de périmétre

Aucune entrée de périmétre n'a eu lieu au cours de I'exercice.

2.5.2. Sorties de périmétre
La participation de Vittal Finances S.A.S. dans la société Style Verre S.A.S. a été

entiérement cédée sur I'exercice. La sortie de périmétre a été opérée au 1°" avril 2017 avec
une substitution du résultat de cession consolidé a celui dégagé dans les comptes sociaux.

Le résultat de cession dans les comptes consolidé s’est élevé a + 9 k€.

2.5.3. Autres variations de périmétres

Néant.

2.6. Changements de méthodes de consolidation

Néant.
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3. Référentiel
comptable,
modalités de
consolidation,
methodes et régles
d'évaluation

3.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe Vittal
Finances S.A.S sont établis conformément aux
régles et principes comptables en vigueur en
France. Les dispositions du réglement n° 99.02
du Comité de Réglementation Comptable,
homologué le 22 juin 1999, sont appliquées
depuis le 1" janvier 2000 ainsi que celles du
reglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui
l'actualisé.

3.2. Modalités de
consolidation

3.2.1. Méthodes de consolidation

La consolidation est réalisée a partir des
comptes arrétés au 31 mars 2018. Toutes les
participations significatives dans lesquelles les
sociétés du Groupe Vittal Finances S.A.S
assurent le contréle exclusif, directement ou
indirectement, sont consolidées selon Ila
méthode de l'intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le contréle
conjoint est exercé sont consolidées selon la
méthode de l'intégration proportionnelle.

Celles dans lesquelles le Groupe Vittal
Finances exerce une influence notable et
détient directement ou indirectement plus de
20% du capital sont mises en équivalence.

Certaines participations répondant aux critéres
ci-dessus ne sont pas consolidées du fait de
leur faible impact (cf. note 2.4 "liste des
sociétés non consolidées").

Toutes les transactions importantes entre les
sociétés consolidées sont éliminées.

L'intégration globale consiste a :

— intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante les éléments des comptes
des entreprises consolidées, aprés
retraitements éventuels ;

— repartir les capitaux propres et le résultat
entre les intéréts de l'entreprise
consolidante et les intéréts des autres
actionnaires ou associés dits "intéréts
minoritaires” ;

— éliminer les opérations en comptes entre
l'entreprise intégrée globalement et les
autres entreprises consolidées.

L'intégration proportionnelle consiste a :

— Intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante la fraction représentative de
ses intéréts dans les comptes de
I'entreprise consolidée, aprés
retraitements éventuels ; aucun intérét
minoritaire n'est donc constaté ;

— Eliminer les opérations et comptes entre
l'entreprise intégrée proportionnellement et
les autres entreprises consolidées a
hauteur du pourcentage d'intégration de
l'entreprise intégrée proportionnellement.

La mise en équivalence consiste a :

— substituer a la valeur comptable des titres
détenus, la quote-part des capitaux
propres, y compris le résultat de I'exercice
déterminé d'apres les régles de
consolidation ;

— éliminer les profits internes intégrés entre
l'entreprise mise en équivalence et les
autres entreprises consolidées a hauteur
du pourcentage de participation dans
I'entreprise mise en équivalence.

3.2.2. Elimination des opérations
intragroupes

Conformément a la réglementation, les
transactions entre les sociétés intégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés
ont été éliminées dans les comptes consolidés.
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3.2.3. Ecarts d’acquisition

3.2.3.1. Notion d'écarts d’acquisition :

Conformément aux dispositions
réglementaires, les écarts d'acquisition
représentent la différence entre :

— le colt d’acquisition des titres de
participation ;

~— la quote-part de I'entreprise acquéreuse
dans I'évaluation totale des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a
I'actif immobilisé.

Les écarts d’acquisition négatifs sont inscrits
en provisions pour risques et charges et font

l'objet de reprises sur une durée évaluée de la
méme maniere que I'écart d’acquisition positif.

Conformément au réglement n°® 99-02, § 2110,
I'entreprise consolidante dispose d'un délai se
terminant a la cléture du premier exercice
ouvert postérieurement a I'acquisition, au cours
duquel elle peut procéder aux analyses et
expertises nécessaires en vue de cette
évaluation.

Les écarts d’acquisitions sont composés dans
leur ensemble d’éléments incorporels.

3.2.3.2. Amortissement ou dépréciation des
écarts d’acquisition positifs

Le groupe détermine la durée d'utilisation,
limitée ou non, de I'écart d'acquisition.

Lorsqu’il n’y a pas de limite prévisible a la durée
pendant laquelle Pécart d’acquisition procurera
des avantages économiques au groupe, ce
dernier n'est pas amorti. Dans ce cas, un test
de dépréciation est réalisé chaque année. En
cas d'indice de pertes de valeurs, une
dépréciation exceptionnelle des goodwills est
appliquée.

La valeur de I'actif @conomique consolidé a été
déterminée en prenant en compte une
évaluation des actifs basée sur le codt
d'acquisition d'actifs comparables tel que
déterminé par une étude de la société et par
I'application d'indicateurs de performance et de
situation financiére.

Lorsqu'il existe, lors de I'acquisition, une limite

Y

prévisible a sa durée dutilisation, I'écart

d’acquisition est amorti linéairement sur cette
durée, ou, si elle ne peut étre déterminée de
maniére fiable, sur 10 ans.

Les écarts d'acquisition négatifs sont inscrits
en provision pour risques et charges et font
I'objet de reprises. L'écart d’acquisition négatif
est repris sur 2 ans.

Le groupe a choisi de conserver les durées
d'utilisation antérieurement déterminées pour
tous les écarts d’acquisition inscrits au bilan
consolidé a la cléture de I'exercice précédent
l'exercice de premiére application du
Réglement n°2015-07, soit I'exercice du 1°"
avril 2017 au 31 mars 2018.

3.2.4. Dates de cloture des exercices des
sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de
leur bilan arrété au 31 mars 2018, d'une durée
de 12 mois.

Les comptes de la société Eurofloat S.A.S.
sont intégrés sur la base d’'une situation arrétée
au 31 mars 2018. La société ayant une date de
cloture au 31 décembre, la situation consolidée
a donc été déterminée par rapport aux comptes
de lannée civile 2017, augmentée de la
situation de 3 mois entre le 1er janvier et le 31
mars 2018, et diminuée de la situation des 3
mois entre le 1er janvier et le 31 mars 2017.

Par exception, la S.C.l. Les 4G et le G.I.E. Bleu
Azur, cléturent leurs comptes au 31 décembre
2017, et cet arrété de comptes a été retenu
dans les comptes consolidés au 31 mars 2018.
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3.3. Meéthodes et régles
d’'évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le
Groupe Vittal Finances S.A.S. sont les
suivants :

3.3.1. Application des méthodes
préférentielles

L'application des méthodes préférentielles du
réglement CRC 99-02 est la suivante :

Comptabilisation des contrats de oul 7.34
location-financement
Provisionnement des prestations de oul 7.3.9
retraites et assimilés
Etalement des frais d'émission et oul N/A

primes de remboursement des
emprunts obligataires sur la durée de
vie de I'emprunt

Comptabilisation en résultat des oul N/A
écarts de conversion actif/passif

Comptabilisation a 'avancement des N/A N/A
opérations partiellement achevées a
la cléture de l'exercice

3.3.2. Immobilisations incorporelles

3.3.2.1. Evaluation des immobilisations
incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont
évaluées a leur co(it d’acquisition, apres
déduction des rabais, remises et escomptes
de réglement ou a leur coat de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

3.3.2.2. Durées d'amortissement des
immobilisations incorporelles

Les méthodes et durées d’amortissement
retenues sont les suivantes :

incorporelles;

Logiciels et progiciels Linéaire

3.3.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées
a leur coat d’'acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou
a leur colt de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

Les principales méthodes d'amortissement et
durées d'utilisation retenues sont les
suivantes :

Constructions Linéaire {8 a 20 ans
Matériel et outillage Linéaire 5 ans
Installations techniques, Linéaire |7 a 10 ans
matériel et outillage_

Matériel de transport Linéaire | 3a5ans
Matériel de bureau et Linéaire [ 2a5ans
informatique

Mobilier Linéaire |2 a 10 ans

3.3.4. Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au
moyen d’un contrat de location-financement
sont retraitées selon des modalités identiques
a une acquisition a crédit pour leur valeur
d’origine au contrat. Les amortissements sont
conformes aux méthodes et taux précités, et
lincidence fiscale de ce retraitement est prise
en compte.

3.3.5. Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué de
dépots et cautionnements versés, n’ayant pas
lieu d’'étre dépréciés.
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3.3.6. Stocks et travaux en-cours

Les stocks sont évalués au dernier coat
d'achat.

Une dépréciation est comptabilisée lorsque la
valeur actuelle du stock (prix de marché ou
valeur nette de réalisation) a la date du bilan
est inférieure au co(t.

Les profits sur stocks réalisés au sein du
groupe sont éliminés pour un montant total de
484 k€, contre 357 k€ a la précédente cloture.

3.3.7. Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a
leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances est pratiquée
nominativement lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.

3.3.8. Trésorerie et valeurs mobiliéres de
placement

Les valeurs mobilieres de placement sont
évaluées a leur colt dachat ou de
souscription, hors frais accessoires.

Une dépréciation est constituée lorsque le
cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs a la valeur d'achat.

3.3.9. Subventions d’investissement

Les subventions sont retraitées comme suit :

— Inscription en compte de régularisation au
passif ;

— Annulation des reprises de subventions
d’investissement.

3.3.10. Imp6ts sur les bénéfices

Conformément aux prescriptions du

CRC n°99-02, le groupe comptabilise des
imp6ts différés en cas :

— de différences temporaires entre les
valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

— de crédits d’impéts et de reports
déficitaires.

Les impéts différés sont calculés selon la
méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'impét en vigueur pour chaque
société.

En application du réglement CRC n°99-02, les
montants d’impositions différées actives et
passives sont compensés pour une méme
entité fiscale.

Les actifs d'impoéts différés ne sont pris en
compte que :

— si leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ;

— ou si leur récupération est probable par
suite de I'existence d’un bénéfice
imposable attendu dans un futur proche.

3.3.11. Provisions pour risques et charges

Compte tenu de [lactivit¢ du groupe, les
provisions constatées ont pour objet de couvrir
des risques ou litiges a caractére ponctuel ou
latent. Ces éléments sont principalement
relatifs a des litiges ponctuels ou des impdts
différés.

3.3.12. Engagements de retraite et
prestations assimilés

Le montant des droits qui seraient acquis par
les salariés pour le calcul des indemnités de
départ a la retraite, est dorénavant déterminé
aprés la prise en compte de facteurs de
rotation, mortalité et d'évolution des
rémunérations.

La provision est comptabilisée directement
dans les comptes sociaux des sociétés.

Pour l'entité Eurofloat S.A.S., elle fait I'objet
d'une comptabilisation en consolidation.

3.3.13. Distinction entre résultat
exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des
activités dans lesquelles I'entreprise est
engagée dans le cadre de ses affaires ainsi
que les activités annexes qu'elle assume a titre
accessoire ou dans le prolongement de ses
activités normales.

résulte des
inhabituelles

exceptionnel
opérations

Le résultat
événements ou
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distincts de l'activité et qui ne sont pas censés
se reproduire de maniére fréquente et
réguliére.

3.3.14. Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat
net consolidé — part du groupe — se rapportant
au nombre moyen pondéré d’actions de la
société mere, en circulation au cours de
I'exercice.

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis sur
Vittal Finances téte de groupe, le résultat dilué
par action correspond au résultat par action.
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4. Notes sur les postes du bilan

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

4.1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition portent sur les entités suivantes :

' Entreprises concernées 788 Augmentations. . Diminutions # 31/03/2018

Valeurs brutes

SCl 4G 69 69
VIC SAS 251 251
VIB SAS 135 135
V2S SAS 1161 1161
Vittal Finances SAS 7 299 7 299
Eurofioat SAS 6 581 6 581
Style Verre SAS 5 5

Total 15 501 5 15 496
Amortissements

SCI 4G 69 69
VIC SAS 251 251
VIB SAS 135 135
V2S SAS 1161 1161
Vittal Finances SAS 6 570 730 7 300
Eurofioat SAS 3454 658 4112
Style Verre SAS 5 5

Total 11 645 1388 5 13 027
Valeurs nettes

SCI 4G

VIC SAS

VIB SAS

V2S SAS

Vittal Finances SAS 730 (730)

Eurofioat SAS 3127 (658) 2 469
Style Verre SAS

Total 3857 (1 388) 2 469

Principes comptables : voir note en § 4.2.3.

Ecart d’acquisition Vittal Finances S.A.S.

Il s’agit de I'écart dégagé suite a I'opération de rachat par Vittal Finances S.A.S. du sous-
groupe Riou Glass S.A.S. L'écart d’acquisition de 7 299 k€ est amorti sur une durée de 10 ans
jusqu’a la cléture du 31 mars 2018.

Ecart d'acquisition Eurofioat S.A.S.

Il s’agit de 'écart dégagé suite & I'opération d'entrée au capital de la société Eurofloat S.A.S.
par la société Riou Flat Glass S.A.S. L'écart d’acquisition de 28 507 k€ est amorti sur une
durée de 10 ans jusqu’a la cléture du 31 mars 2022.

Aprés réallocation de ce dernier sur I'exercice précédent, P'écart d’'acquisition résiduel
recalculé s'éléve a 6 581 k€ et est amorti sur 10 ans jusqu'a la cléture du 31 mars 2022. A la
cléture du 31 mars 2018, celui-ci s'éléve a 2 469 k€ en valeur nette.
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4.2. Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

31/03/2017 § Augmentati iminutions  =°2" ¢ 1103/2018 -

Valeurs brutes

Frais d'établissement 20 20
Concessions, brevets, marques 4523 213 129 (0) 4607
Fonds de commerce 386 386
Autres immobilisations incorporelles 145 23 168
Avances et acomptes versés 94 94
Total 5073 330 129 (0) 5274
Amortissements

Frais d'établissement 20 20
Concessions, brevets, marques 4078 221 130 (0) 4169
Fonds de commerce

Autres immobilisations incorporelies 123 16 139

Avances et acomptes versés

Total 4221 236 130 {0) 4327

Valeurs nettes

Frais d'établissement

Concessions, brevets, marques 445 (8) ) 0 438
Fonds de commerce 386 386
Autres immobilisations incorporelles 22 7 29
Avances et acomptes versés 94 94
Total 853 93 (1) 0 947

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de production.
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4.3. Immobilisations corporelles

Ecarts de Autres 31/03/2018

conversion -mouvements ;

Valeurs brutes

Terrains 11751 26 11725
Terrains en crédit-bail 444 444
Constructions 44 920 471 175 (1) 61 45 276
Constructions en crédit-bail 6675 6 675
Installations techniques, mat. & out. 112 000 1786 622 (4) 2496 115 656
Instal, mat. & out. en crédit-bail 10614 638 67 11 185
Autres immobilisations corporelles 5410 321 125 (1) 155 5760
Autres immo. corp. en crédit-bail 5 496 575 441 5630
Immobilisations corporelles en cours 4 448 2964 13 (2712) 4685
Avances et acomptes 179 110 45 245
Total 201935 6 865 1515 (5) 207 280

Amortissements

Terrains 640 35 (0) 676
Terrains en crédit-bail

Constructions 29 355 690 160 (0) 29 885
Constructions en crédit-bail 4 966 235 5201
Installations techniques, mat. & out. 79 212 3935 608 (6) 82 533
Instal, mat. & out. en crédit-bail 8190 805 24 8971
Autres immobilisations corporelles 4 361 364 121 1) 4604
Autres immo. corp. en crédit-bail 3 946 470 337 (0) 4 080

Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Total 130 671 6534 1248 (7) 135949
Valeurs nettes

Terrains 11110 (35) 26 0 11 049
Terrains en crédit-bail 444 444
Constructions 15 565 (219) 15 (0) 61 15 391
Constructions en crédit-bail 1709 (235) 1474
Installations techniques, mat. & out. 32788 (2 149) 14 2 2496 33123
Instal, mat. & out. en crédit-bail 2424 (167) 43 2214
Autres immobilisations corporelles 1049 (43) 5 (0) 155 1156
Autres immo. corp. en crédit-bail 15650 105 104 0 1550
Immobilisations corporelles en cours 4 448 2964 13 (2712) 4685
Avances et acomptes 179 110 45 245
Total 71 264 331 266 2 71330

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur colt d'acquisition ou de production,
abstraction faite de toutes charges financiéres.
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4 4. Immobilisations financieres

Montants en KE 31/03/2017  Augmentations _Diminutions Ecarts de 31/03/2018

conversion

Valeurs brutes

Autres participations 44 44
Préts 147 6 8 145
Dépéts et cautionnements 623 45 23 (0) 644
Titres mis en équivalence 16 16

Total 829 51 48 (0) 832
Dépréciation

Autres participations

Préts

Dépdts et cautionnements
Titres mis en équivalence

Total

Valeurs nettes

Autres participations 44 44
Préts 147 6 8 145
Dépédts et cautionnements 623 45 23 0) 644
Titres mis en équivalence 16 16

Total 829 51 438 (0) 832

Les titres mis en équivalence de I'entité Style Verre S.A.S. ont été cédés sur I'exercice : voir
note en § 2.5.2.
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4.5, Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours se présentent ainsi :

Montants en KE 31/03/2017 #  Variations §31/03/2018

: ‘conversion
Valeurs brutes

Matieéres premiéres 11583 1105 )] 12 686
En-cours 194 116 310
Produits intermédiaires et finis 4412 409 0) 4821
Marchandises 513 (7) 505
Total 16 702 1622 {1) 18 323
Dépréciations

Matiéres premiéres 1211 262 (1) 1472
En-cours

Produits intermédiaires et finis 105 261 365
Marchandises 85 (43) 42
Total 1401 480 (1) 1880
Valeurs nettes

Matiéres premiéres 10 372 842 1) 11214
En-cours 194 116 310
Produits intermédiaires et finis 4308 148 (0) 4 456
Marchandises 427 36 463
Total 15 301 1142 1) 16 442

4.6. Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

Echeéances

“ {Mon;anti en K€ = Tdan . #1 nan": - Pgergflqtlon . T?tglsr;\etcj;t;

Créances clients et comptes rattachés 27 621 27 543 78 1878 25744
Total 27 621 27 543 78 1878 25744

Les créances et dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieure a la valeur comptable.

- Montants en K€ 31/03/2017 | Dotations ises S #31/03/2018 |

Dépréciations 1943 477 543 1878

Total 1943 477 543 1878
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4.7. Autres créances et comptes de régularisation

“Nature = : Ecyh»é_a 0o Dép‘ré'ciati'o‘nS Jotal net
S . - : -4an 4 1an o 31/03/2018
Avances et acomptes sur commandes 127 127 127
Impéts différés actifs 340 340 340
Autres créances 10 062 10 062 10 062
Charges constatées d'avance 1051 1051 1051
Charges a répartir 113 198 (85) 113
Total autres créances d'exploitation 11693 11778 {85) 11 693

‘Total net
31/03/12017
377
356
8242
1161
141

10 276

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

4.8. Deépréciations sur actifs circulants

Les dépréciations de I'actif circulant se décomposent selon :

" Montants en K& 31/03/2017  Dotations  Reprises  31/03/2018

Dépréciations autres créances d'exploitation 2 2

Total 2 2

4.9. Trésorerie active

Valeurs nettes .
11:31/03/2017

Valeur brute Valeurs nettes
A caie . . comptable .. ; 1131/03/2018
VMP-Equivalent trésorerie 131 131

Trésorerie active Dépréciations

Disponibilités 11 580 11 580 11 458
Total 11711 11711 11 456
© 2017 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de issariat aux p francais du réseau KPMG constitué de cabinets indépendants

adhérents de KPMG Intemational Cocperative, une entité de droit suisse, Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sent des marques déposées ou des marques de

KPMG International. [Imprimé en France].



4.10. Composition du capital social

Au 31 mars 2018, le capital social se compose de 18 292 154 actions d'une valeur nominale
de 1 EUR.

4.11. Provisions pour risques et charges

4.11.1. Récapitulatif

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

Montants ‘en K€

10312017 1/03/2018.

Provisions pour idemnités de départ a la retraite 2838 2 8 ]

Provisions pour litiges 401 159
Provisions pour impdts 116

Autres provisions pour risques 401 198 55 544
Autres provisions pour charges 104 52 126 30
Ecarts d'acquisition négatifs 4633 2648 1986
Provisions impbts différés passif 5514 5237 5514 5237
Total 14 009 7 206 10 458 10757

© 2017 KPMG S.A., société anonyme d'expertise i etde issariat aux p membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets indépendants

adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de
KPMG Internaticnal. [Imprimé en France].




4.11.2. Indemnités de départ a la retraite et prestations assimilées

Les hypothéses d'évaluation sont les suivantes :
— Age de départ a la retraite : 67 ans

— Turn-over : secteur industrie (source DARES)
— Table de mortalité : Table INSEE TD 2008-2010
— Taux actualisation : 1,5 %

— Taux augmentation salaires : 1,5 %

— Taux de rotation du turn-over : 6,6 %

— Convention collective : convention propre a chaque entité

4.11.3. Ecarts d’acquisition négatifs

L'entrée de périmeétre de la société AIV S.A.S. au 13 janvier 2017 a généré un écart
d'acquisition négatif, entre le rachat au prix de 1 EUR et la situation nette acquise
de 5 295 K€,

Compte tenu des perspectives d’avenir et sur la base de budgets, il a été décidé d’amortir
I'écart d'acquisition négatif sur 2 exercices. Cette durée refléte le délai nécessaire pour
achever la restructuration et l'intégration au groupe de I'entreprise.

Cet écart de premiére consolidation est rapporté au résultat conformément aux hypothéses
retenues et aux objectifs fixés lors de I'acquisition. La reprise exceptionnelle constatée dans
les comptes consolidés s'éléve a 2 648 k€ au 31 mars 2018.
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4.12. Emprunts et dettes financiéres

4.12.1. Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 17024 3716 11631 650
Dettes participation salariés 194 138 70

Emprunts issus de location-financement 4032 1137 2541 29
Total emprunts auprés des établts et loc. financements 22 150 4991 14 243 680
Dettes financieres diverses 25500 1315 5720 18 000
Total emprunts et dettes financiéres diverses 25 500 1315 5720 18 000
Concours bancaires courants 2837 6 265

Intéréts courus non échus 214 48

Total concours bancaires courants et intéréts courus 3051 6313

Total emprunts et dettes financiéres 50 701 12619 19 963 18 680

4.12.2. Dette financiére portée par RFG

La dette financiére portée par RFG a la cléture de I'exercice s’éléve a 7 990 k€ et se ventile
ainsi :

— a moins d'un an : 1 998 k€ ;

— de1a5ans:5992kE;

— aplus de 5 ans : - k€.

L’'emprunt bancaire est assorti de clauses de covenants qui en cas de non-respect peuvent
rendre la dette exigible a la date de cléture des comptes.

Au 31 mars 2018, les clauses de covenants ne sont pas respectées. En cas d’exigibilité
anticipée, I'échéancier des emprunts et dettes auprés des établissements de crédit se
présenteraient ainsi dans les comptes consolidés du groupe Vittal Finances :

— a moins d’'un an : 9 708 k€ ;
— de1ab5ans:5639kE;
— a plus de 5 ans : 680 k€.

Le risque sur la continuité d’exploitation induit par un tel cas est écarté, le groupe pouvant
mettre en ceuvre un accord avec un partenaire afin d’assurer le remboursement anticipé de
la dette.

4.12.3. Dettes financiéres diverses

Les dettes financiéres diverses concernent 'emprunt du nouveau four, porté par Eurofloat
S.A.S. Cette dette est intégrée a 50% conformément a l'intégration proportionnelle de 'entité
dans les comptes consolidés ci-dessus.
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4.12.4. Variation des emprunts et dettes financiéres

’ o i ! i e conversion ¥
Emprunts et dettes auprés d établissements de crédit 17 924
Dettes participation salariés 194 14
Emprunts issus de location-financement 4032 1112 1436 2
Total emprunts auprés des établté et loc. financements 22150 2658 4894
Dettes financiéres diverses 25500 785 1250
Total emprunts et dettes financiéres diverses 25 500 785 1250
Concours bancaires courants 2837 3428 (0)
Intéréts courus non échus 214 (166)
Total concours bancaires courants et intéréts courus 3051 3262 (0)
Total emprunts et dettes financiéres 50701 6705 6144 2

4.13. Fournisseurs et autres dettes

' ‘F'M‘d;i’tants’eh K€{;

Fournisseurs 25 683

Fournisseurs d'immobilisations 137
Avances et acomptes regus sur commandes 2697
Dettes fiscales et sociales 12 072
Comptes-courants créditeurs 1096
Dettes diverses 112
Produits constatés d'avance 127
Total autres passifs a court terme 41924

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

. 3110312017 31/03/2018.

24 662
333
1755
13 553
1064
157
239

41763
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5. Postes du compte de résultat

5.1. Ventilation du chiffre d’affaires

Eurofloat SAS 36 511 22% 45 342 27%

VIP SAS 16 017 9% 13 958 8%
VIO SAS 12934 8% 13 151 8%
VIV SAS 12 560 7% 11 659 7%
VERAQUI SAS 10 007 6% 8385 5%
VIC SAS 9 261 5% 9 055 5%
VIB SAS 9076 5% 8410 5%
LVI SAS 8786 5% 8944 5%
VIN SAS 7939 5% 7811 5%
SLPV SAS 7395 4% 6614 4%
V2S SAS 7 356 4% 8049 5%
AlV SAS 5 862 3% 1746 1%
Riou Flat Glass SAS 5102 3% 2593 2%
VICA SAS 4892 3% 4152 3%
VICO SAS 4751 3% 4982 3%
AVS SAS 3538 2% 3235 2%
VIE SAS 3535 2% 3643 2%
SOREMIR SAS 2258 1% 2583 2%
STV SAS 397 0% 375 0%
SOFAVI SAS 328 0% 473 0%
GIE Bleu Azur 310 0% 324 0%
Québec Inc 229 0% 0 0%
Gevisys consulting 42 0% 10 0%
Riou Glass SAS 25 0% 152 0%
IFGlass 8 0% 201 0%
Riou Glass Academy SAS (17) 0% 7 0%
Total 169 102 165 854

5.2. Autres produits d'exploitation

ntsien KE. . 31/03/2018 : "31/03/2017
Production Stockée 525

Subventions d'exploitation 9

Reprises amort. et prov. d’exploitation 4039 3446
Autres produits d'exploitation 517 38
Transferts de charges d'exploitation 1872 1771
Total 6 962 4 946

5.3. Charges de personnel

, Montants en K€ 31/03/2018 31/03/2017 @i
Salaires bruts 30695 28 798
Charges sociales 10 653 10 662
Participation des salariés 375 1)
Total 41722 39 459
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9.4. Dotations aux amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat
d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :

Montants en K€
Dotations aux amortissements d'exploitation

31/03/2018 °31/03/2017

5 256 4913
Dotations aux amortissement sur location financement 1422 1351
Dotations aux provisions et dépréciations d'exploitation 3988 3 861
Total 10 666 10 124
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5.5. Résultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit :

Mo ants on Kol B /032015

Produits financiers

Autres produits de participation 2 0
Revenus des créances et VMP 4 3
Gains de change 15 3
Autres produits financiers 238 394
Total 259 400
Charges financiéres

Intéréts et charges assimilées 1260 1318
Pertes de change 53 14
Autres charges financiéres 320 207
Total 1634 1539
Résultat financier (1374) (1139)
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5.6. Reésultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

e

Montants eh K€

i

2
i
&

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 47 522
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs

Produits exceptionnels sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actif incorporel

- Sur cession d'éléments d'actif corporel 490 640
- Sur cession d'autres éléments d'actif financier 9

Autres produits exceptionnels 147 112
Reprises de provisions exceptionnelles 2820 662
Transferts de charges exceptionnels 7

Dérive de résultat N-1

Total 3520 1935
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 262 683
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 7
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actif incorporel 25
- Sur cession d'éléments d'actif corporel 83 347
- Sur cession de titres consolidés 40
- Sur cession d'autres éléments d'actif financier 10 492
Dotations exceptionnelles aux amort. et aux provisions 344 180
Total 699 1775
Résultat exceptionnel 2821 160

L'élément principal constituant le résultat exceptionnel est la reprise d'écart d’acquisition
négatif AIV S.A.S. pour 2 648 k€ : voir note en § 4.11.3. Pour mémoire, la reprise de méme
nature sur I'exercice précédent s'élevait 4 662 k€.
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6. Impdt sur les sociétés

6.1. Détail des postes du bilan

’ sl W 31/03/2017'® variations
Impéots différés actif 356 (16)
Impbts différés passif 5514 (278)
Total impots différés net (4 897) (5 158) 262
Impact sur les réserves consolidées écarts de conversion
Impact sur le résultat consolidé 262
Total impact imp6ts différés 262

6.2. Ventilation de I'imposition différée par nature

impots différés - en Ke e 3110312018 8
Impéts différés sur retraitements (5 536)
Leasing (552)
Provisions réglementées (129)
Profit sur stock 135
Frais acquisition sur titre (23)
Plus value cession de titres 33
Homogénéisation Pension et retraite 290
Provisions titres (672)
Autres provisions internes (212)
Réévaluation VNC (4 407)
Impéts différés sur décalages temporaires 640
Organic 45
Effort construction 6
PIDR 459
Autres 130
Cumul net {4 896)
Imp6t différé actif 340
Impéot différé passif (5 237)
Cumul net (4 896)
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6.3. Détail de la charge d'imp6t sur les sociétés

Impdt sur l sociétés 501 27
Impbts différés (262) (782)
imp6ts sur les résultats 239 {755)

6.4. Preuve d'impét

GhRE B e = 31/03/2018

Résultat conso ' 4 576
conso B

Résultat conso avt 1S

IStheorlque N
Ecart IS conso

Réintégration déf . g4
Amort excédentaire 87
TVTS
Amendes

Déductions diverses 1 656
cessions internes
Abandon de créance

QP dividendes ,
Conso . - . 2648
Amort badwil - 2 648

Frais sur titres
Impact Social + Conso*
Cl Apprenti/Recherche

CICE 429
Sociétés étrangéres 14
Divers - 533
Déficit non activé 900

Ecart de taux L 29

Ecart expliqué

Ecartrésiduel . 14
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7. Autres informations

7.1. Engagements hors bilan

Les engagements donnés et regus par le groupe se ventilent de la maniére suivante :
Riou Flat Glass

— Nantissement en premier rang des titres Eurofloat — Banque CRCA pour une valeur
initiale de 35 143K€ pour une dette restant due au 31/03/2018 de 7 989 929 K€

— Nantissement de 50% des titres Eurofloat — Banque Palatine 3120 KE
— Cession Dailly des créances dues par St Gobain — Banque Palatine 3 120 K€
— Garantie regue de Saint Gobain sur actif et passif Eurofloat

jusgqu’au 31/12/2014 5 000 K€
— Autres engagements donnés 9 000 K€
SLPV
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 1663 K€
SOREMIR
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 439 K€
Lvi
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 664 KE
AVS
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 2 625 K€
V2S
— Caution bancaire pour les fournisseurs 50 K&
— Nantissement matériel CRCA 110 K€
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 339 KE
vIP
— Nantissements et hypothéques divers — Banques Palatine et CRCA 1135 KE
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 385 Ke
viB
— Cession Dailly de créances — Banque CIC 600 K€
— Nantissement de matériel — Emprunt Palatine 500 K€
— Nantissement de matériel — Emprunt Arkea 255 K€
vic
— Hypothéque sur le batiment SIVOM 480 K€
— Hypothéque sur un ensemble immobilier (dont extension) 520 K€
— Hypothéque conventionnelle — Banque CRCA Normandie 1 300 K€
— Nantissement sur matériel — Emprunt CRCA 675 KE
VICA
— Abandons avec clause de retour & meilleure fortune de Riou Glass 87 KE
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VICO

— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 985 K€
VIN
— Nantissements et hypothéques divers — Banque Palatine 310 K€
AlV
— Garantie de passif par AGC France 400 K€
— Loyers restant a payer a la Mairie de Fougéres 112 K€
Vio
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 678 K€
Viv
— Nantissement du FDC au profit du Crédit du Nord 500 K€
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 2 366 K€

Vittal Finances

— Garantie autonome au profit du consortium bancaire sur emprunt

chez RFG 7 990 K€
— Nantissement en premier rang des titres RFG 15 010 K€
— Nantissement des titres Riou Glass - Banque Crédit Agricole 3 000 K€
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VIV SAS
VIB SAS
VICO SAS
VIN SAS
VIP SAS
V2S SAS
SLPV SAS
VIC SAS
VIO SAS
VIE SAS
Total

7.2. Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme

suit:

Effectif moyen 31/03/2018| 31/03/2017
Effectif (hors Eurofloat) 832 622
Effectif Eurofloat 213 213
Effectif total 1045 835
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8. Informations sectorielles

8.1. Ventilation par Business Unit

La ventilation par business unit se fait de la fagon suivante :

. __BusinessUnit ™
Eurofloat SAS X
Riou Flat Glass SAS X
VIP SAS

VIO SAS

VIV SAS

VIC SAS

LVI SAS

VIB SAS

VERAQUI SAS

V2S SAS

VIN SAS

SLPV SAS

VICO SAS

VICA SAS

VIE SAS

AVS SAS

SOREMIR SAS

AlV SAS

SOFAVI SAS

IFGlass

STV SAS

Riou Glass SAS

SCl 4G

GIE Bleu Azur

Gevisys consuiting

Riou Glass Academy SAS

Québec Inc

PR XK XXX XXX XX XXX XXXXNXX

XX X X X
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8.1.1. Ventilation des immobilisations

L.a répartition des immobilisations par business unit est la suivante :

t ,, ) & . 1/03/2017 3
BU Fabrication 57 015 57 228
BU Transformation 17736 18 663
Autres sociétés 826 912
Total 75 577 76 802

Ventilation des immobilisations par secteur d'activié
0 BU Fabrication

O Autres sociétés
1%

DO BU Transformation
24%

8.1.2. Ventilation du chiffre d’affaires

La répartition du chiffre d'affaires par business unit est la suivante :

31/03/2018 .31/03/2017

BU Fabrication 41613 47 935

BU Transformation 126 926 117 579
Autres sociétés 563 341
Total 169 102 165 854

Ventilation du CA par secteur d'activie

0O BU Transformation

75%
0O BU Fabrication
25%
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8.1.3. Ventilation du résultat d'exploitation

Le resultat d'exploitation, ventilé par secteurs d'activité, peut étre présenté de la maniére
suivante :

BU Fabrication

BU Transformation (3231) (4 944)
Autres sociétés 48 98
Total 3369 (3 892)

Ventilation du Résultat d'exploitation par secteur d'activité

8 000
6 000
4000
2000 ;

0 - .

(2 000) _MMW

(4 000)
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9. Parties liées

9.1. Dirigeants

9.1.1. Rémunération allouée aux membres des organes d’administration et de
direction

Cette information aboutirait 8 communiquer un montant individuel.
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

(Exercice clos le 31 mars 2018)

Aux associés,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale, nous avons effectué
Paudit des comptes consolidés de la SAS VITTAL FINANCES relatifs a 'exercice clos le 31 mars
2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de l'exercice, de I'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢" avril 2017 & la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points exposés
dans les notes 3.2.3, 4.11.3 et 4.12.2, concernant respectivement la valeur de Yactif économique du
groupe, le traitement des écarts d'acquisitions négatifs lié aux hypothéses retenues et enfin les
covenants bancaires.



.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes
consolidés de I'exercice

Ecarts d'acquisition

Comme mentionné dans le paragraphe « observation » de notre rapport, les notes 3.2.3 et 4.11
de I'annexe exposent les modalités de traitement des écarts d’acquisition. Dans le cadre de notre
appréciation des régles et principes comptables suivis, nous nous sommes assurés du bien-fondé
de ces informations et de la présentation qui en est faite.

Dette financiére portée par RFG
Comme mentionné dans le paragraphe « observation » de notre rapport, la note 4.12.2 de I'annexe

fait état de dettes financiéres assorties de covenants non respectés a la cldture et indique qu’en
cas d'exigibilité anticipée, la continuité d’exploitation n‘est pas remise en cause. Nous avons
analysé ces éléments et apprécié le caractére approprié des informations fournies dans cette note.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, a la veérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe,
données dans le rapport de gestion du Président.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

1l appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément au régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d‘appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes
consolidés

Obyjectif et démarche daudit
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Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d‘exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

« il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes

consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele ;
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» concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de
la réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces
comptes.

Fait & Paris et Yvetot, le 13 juillet 2018

a Caelis Audit
Représentée par Geoffroy Joly
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N / BT ,
kbin ¢
Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018 (\ @/’7 Mé /

Actif 31/03/2018 31/03/2017
Ecarts d'acquisition 2 467 882 3 855 877
Immobilisations incorporelles 946 887 852 801
Immobilisations corporelies 71330 025 71 264 355
Immobilisations financiéres 832214 813181
Titres mis en équivalence 0 16 265
Total actif immobilisé 75 577 008 76 802 479
Stocks et en-cours 16 442 428 15 300 864
Clients et comptes rattachés 25743 520 26 942 524
Autres créances et comptes de régularisation 11 692 604 10 276 402
Disponibilités et VMP 11711 384 11 456 474
Total actif circulant 65 589 936 63 076 264
Total actif 141 166 944 140778 743
Passif 31/03/2018 31/03/2017

Capital ' 18 296 154 18 296 154
Primes 10 903 846 10 903 846
Réserves consolidées 4542 021 9833761
Résultat consolidé 3250823 -5 293 576
Autres (&carts de conversion) 11734 -30 894
Capitaux propres (part du groupe) 37 004 578 33709291
Intéréts minoritaires 377 912 435 567
Capitaux propres totaux : 37 382 490 34144 858
Autres fonds propres 0 0
Provisions pour risques et charges 10 757 293 14 008 920
Emprunts et dettes financiéres 51263 922 50701177
Fournisseurs et comptes rattachés 24 661 961 25 682 858
Autres dettes d'exploitation 15 307 744 14 769 258
Autres dettes et comptes de régularisation 1793 534 1471672
Total des dettes 93 027 161 92 624 965
Total passif 141 166 944 140 778 743
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

"Rl
\%?Z% /

Compte de résultat 31/03/2018 31/03/2017

Chiffres d'affaires 169 102 282 165 986 579
Autres produits d'exploitation 6 961 563 4813 433
Total des produits d'exploitation 176 063 845 170 800 012
Achats consommés matiéres premiéres et marchandises -68 149 593 -79 567 559
Autres achats et charges externes -48 528 874 -41 903 848
Charges de personnel -41 722 468 -39 459 416
impéts et taxes -3 203 067 -2 817 866
Dotations aux amortissements et aux provisions -10666 217 -10 123 966
Autres charges d'exploitation -425 512 -819 213
Total des charges d'exploitation: 172 695731 -174 691 868
Résultat d’exploitation 3368114 -3 891 856
Charges financiéres 1633500 1538793
Produits financiers 259 192 399 837
Résultat financier -1 374 308 -1 138 956
Résultat courant des entreprises intégrées 1 993 806 -5 030 812
Charges et produits exceptionnels 2821319 159 933
Imp6ts sur les résuitats -238 866 755 003
Résuitat net des entreprises intégrées 4 576 259 -4 115 876
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence 0 -22 039
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -1 387 995 -1 387 997
Résultat net de I'ensemble consolidé 3188 264 -5 525 912
Intéréts minoritaires -62 559 -232 336
Résuitat net (part du groupe) 3 250 823 -5 293 576
Résultat net par action 0,178 € -0,289 €

18292 154 18 292 154

Nombre de titres émis & la clbture
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018 \ [ PV,

En milliers d'€uros
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 31/03/2018  31/03/2017
- OPERATIONS D'EXPLOITATION
=% {RESULTAT NET DE LENSEVBLE CONSOLIDE 3251 -5293
» . {Part des minoritaires dans le résultat des stés intégrées -63 -232
=t |Non Flux correction crédit baux -40
% {Non flux correction erreur N-1 Quebec 3
i 4 {Quote part des sociétés mises en équivalence 22
" " ]Dotations aux amortissements et provisions 10 067 10 001
.. {Reprises des amortissements et provisions -4 940 -2 578
‘ @ 1Plus et moins values de cession -416 -228
: . JImpdts différés -262 -782
¥ iSubventions virées au résultat 0 -0
jill CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 7 600 910
_ {Variation des intéréts courus -172 -8
% Variations des stocks -1 142 604
2 A pedl \/ariation des créances d'exploitation 1353 -1223
Z0 Variation des autres créances -1739 3536
Variations des dettes d'exploitation -704 332
z =3 Variations des autres dettes 324 -927
ol Charges et produits constatés d'avance 224 71
o N Pertes & gains de change 1
ll VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT -1 683 2394
Flux net de trésorerie lié a l'activité 5745 3297
OPERATIONS DINVESTISSEMENT
Décaissements / acquisitions immos incorporelles (1) -331 -238
O Décaissements / acquisitions immos corporelles (1) -5410 -10 516
< Encaissment / cessions d'immobilisations corporelles et incor; 490 640
: Décaissement / acquisitions immos financiéres -44 -214
O Encaissements / cessions immos financiéres 56 66
Skl Trésorerie nette sur acquisition/cession de filiales 223
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -5238 -10 040
= OPERATIONS DE FINANCEMENT
% % Augmentations de capital ou apports
=N Dividendes versés aux actionnaires de la mére
% g Dividendes versés aux minoritaires
3 E. Souscriptions d'emprunts 2317 9653
=gl Remboursement d'emprunts -5 979 -5141
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -3 662 4512
VARIATION DE TRESORERIE de I'exercice -3155 -2232
Incidences des variations de taux de change -18 0
TRESORERIE A L'OUVERTURE 8620 10 853
TRESORERIE A LA CLOTURE 5447 8 620
(1) Hors opérations d'acquisitionsfinancements en locations financiéres
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

Variation des capitaux propres consolidés’

Total des
Capital Primes Réserves  Résultatde  Ecarts de capitaux Intéréts
Situation & la cl6ture social consolidées  lexercice  conversion propres-part  minoritaires
du groupe
Solde au 31/03/2016 18 296 154 10 903 846 12712918 (2 879 421) (237) 39033260 618 015
Affectation du résuitat (2 879 421) 2879421
Résultat de I'exercice {5 293 576) {5 293 576) (232 336)
Variations des écarts de conversion (30 657) (30 657)
Autres 264 264 40 888
Solde au 31/03/2017 18296154 10903 846 9833761 (5 293 576) (30824) 33709281 435 567
Affectation du résultat (5293 576) 5293576
Résultat de Pexercice 3250823 3250 823 (62 559), .
Variations des écarts de conversion 42 628 42 628
Autres 18386 1836 4904
Solde au 31/03/2018 18286154 10903 846 4542021 3250823 11734 37004578 377 912
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

Tableau de passage des capitaux propres

sociaux aux capitaux propres consolides

Eurofioat Autres

Montants en K€ Transformation RFG x 50% entités Total
Capitaux propres soclaux 22751 22924 9 245 45 494 100 414
Opérations de retraitements

Retraitement de crédit-bail 1939 64 2003
Retraiternent de provision DR (2 070) (2 070)
Subvention (132) (132)
Allocation écart d'acquisition Eurofloat 52 096 52 096
Capitaux propres aprés retraitements 24 557 22924 59 270 45 559 152 310
Elimination d’opérations internes

Provisions sur titres 2399 2399
Provisions intragroupes 757 757
Annulation de plus-value sur cession de titres (118) (118)
Constatation de frais d’acquisition de titres 82 82
Profits sur stock (316) (168) (484)
Impbts différés (930) 8 (7 933) (17 (8872)
Capitaux propres aprés éliminations 26 431 22 765 51337 45 541 146 074
Intégration globale 26 431 22765 45 453 94 649
Mise en équivalence

Quote-part sociétés intégrées proportionnellement 25668 42 25711
Capitaux propres aprés impact iG-IP-ME 26 431 22765 25668 45 495 120 359
Ecart d'acqulsition (1986) 2468 482
Elimination de titres (33 089) (15 010) (35 143) (218) (83 459)
Intéréts minoritaires (348) (30) (378)
Capitaux propres consolidés (8 990) 7 785 (7 006) 45 247 37 005
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

Tableau de passage des résultats sociaux

aux résultats consolidés

Eurofloat Autres

Montants en K€ Transformation RFG x 50% entités Total
Résultat soclal (2 660) 4463 7144 417 9423
Opératlons de retraitements

Retraitement de provision réglementée (76) 1 (75)
Retraitement de crédit-bail (138) 35 (103)
Retraitement de provision IDR 64 64
Allocation écart d'acquisition Eurofloat (570) (570)
Résuitat aprés retraitements (2 874) 4463 6 637 512 8739
Elimination d'opérations Internes

Eliminaticns des dividendes (752) (3010) (3762)
Elimination des provisions sur titres 66 (50) 16
Eliminations des provisions intragroupes B 85
Eliminations de profits sur stocks (147) 20 (127)
Impéts différés 55 (1) 397 4 455
Résuitat aprés éliminations (3 566) 1472 7034 466 5407
Intégration globale -(3 566) 1472 504 (1 589)
Mise en équivalence 4]
Quote-part soclétés intégrées proportionnellement 3517 1 3518
Résultat aprds impact IG-IP-ME (3 566) 1472 3517 505 1929
Ecart d'acquisition 1918 (658) 1260
Intéréts minoritaires 43 20 63
Résuitat consolidé (1.605) 1472 2859 525 3251
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m Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

1. Faits majeurs

1.1. Faits majeurs de I'exercice

Néant.

1.2. Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement susceptible d’avoir une influence significative sur le patrimoine et la
situation financiére du groupe n'est intervenu postérieurement a la cléture de I'exercice.
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m Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

2. Activités et périmétre

2.1. Activités

L’activité du groupe s'articule autour de 'activité du verre :

— Fabrication ;
— Transformation ;
— Commercialisation.
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

2.2. Organigramme au 31 mars 2018

100% 100%

90% 100%
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2.3. Entités consolidées

Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

& =ty Méthiode de ™" M&thode de
onsolidation __consolidation
IDI2018, e 31102017, &, 31103120

‘contréle

2

924 Route de Beuzeville - -
Vittal Fi Le moulin & vent
nances SAS 503 282 575 27210 Boulleville Société mére  Société mére  Société mére Société mére Sociétd mére Société mére
France
924 Route de Beuzeville
Le moulin 4 vent Intégration [ntégration
Riou Glass SAS 347 763 328 27210 Boulleville globale globale 95.20% 8520% 85,20% 95,20%
France
Z.I Le Petit Jardin .
vic SAS 351562236 50180 Agneau Inégration  (mégraton © 100% 100% 9520%  95.20%
France goba g
i Z!Sud Intégration Intégration
viB SA.S 380 710754 22600 Loudeac globale globale N 100% 100% 85,20% 85,20%
! France
924 Route de Beuzeville
Le moulin & vent Intégretion intégration
vip SAS 424 855 837 27210 Boulleville globale globals 100% 100% 95,20% 85,20%
France
924 Route de Beuzeville .
‘ Le moulin & vent Intégration Intégration .
(o]
43 SCIi 384 728 531 27210 Boulleville globale globale 88% 99% 04,25% 94,25%
France
Zone industrielle
SLPV SAS 482439618 34310 Montady "'mglm'aﬁme ' '”tél og'b:ﬁl:" 100% 100% 95,20% 95,20%
/ France g o
Zone Activité Bois Rigault L '
VIN JAS 48205848 62880 Vendin Le Viel o e - [100% 100% 9520%  €520%
France
3 Rue Gustave Eiffel teqratt tégrat
viv SAS 480 205 989 85508 Les Herbiers L globate Inglobal:n 100% 100% 95,20% 95,20%
France :
924 Route de Beuzeville
Le moutin & vent Intégration Intégration
STV SAS 494 359 482 27210 Boulleville globale globale 100% 100% 85,20% 95,20%
France
Rue du port aux planches
71 de la Verrerie Intégration Intégration
VIE SAS 498 974 575 54480 Cirey sur Vezouze globale globala 100% 100% 95,20% 85,20%
France
Square Raymend Aron Intég .
ration Intégration
Bleu Azur GIE 505 389 288 gﬁr;:; Mont Saint Aignan Proportionnelle Proportionnelle 50% 50% 48,80% 48,80%
Rue de FArtisan
2Zi de plaisance Intégration Intégretion
v2s SAS 378 780 893 11100 Narborme globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
France
281, vole Vasco de Gama
AVS SAS 509592300 ;’fm Sairte Héléne du 'm:" I“;fgb':[ﬁ:" 100% 100% 5.20% 95,20%
France
Avenue Z| Nord
VERAQUI SAS 518978501 47200 Marmands "”égbgba!'aﬁ:" '"g”é] ogw’aﬁ:" 100% 100% 9520% 95.20%
France
Route \ntarati I
A (o] SAS 518 988 411 53260 Parme sur Roc globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
France
Rue du Leff
VICA SAS 518978519 22290 Lanvollon 'm:“ '"g’él fbala":" 100% 100% 95,20% 95,20%
France
Zone industrielle
w SAS 518985307 76670 Gaillefontaine '“:3;:1”:" '"ﬁg;[ﬁ:" 100% 100% 8520% 9520%
France
11 avenue Stanislas
Gimart Intégration Intégration
SOREMIR SAS 491 114 526 67480 Sainte Clothilde globale globale 100% 100% 95,20% 85,20%
France
IF Glass ne. ne.  lleMaurice '";é[gb’glﬂ:“ '”g‘élg‘ba"f:" 20% 90% 85.88% 85,68%
SO AVEHUS CHanes
[sautier Intégration Intégration
SOFAVI SAS 331 121 558 97410 Saint Plerre globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%
Erance
ZAC Les Vergers de
Riou Flat Quincangrog Intégration Intégration
Glass SAS 533039085 o731 Bourg Achard globale globale 100% 100% 100% 100%
France
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Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

312 rue des Balmes
" Intégration Intégration

Eurofloat SAS 343 187 621 'S:Br:nsge Salaise sur Sanne Proportionnelle Proportionnelle 50% 50% 50% 50%
Rue Alfred Luard

Riou Glass Intégration Intégration

Academy SAS 750 351 603 '1:4m6no|?eHonﬂem globale globale 100% 100% 100% 100%
Z) Route de Saulieu N

VICO SAS 750399792 21320 Pouily en Auxcis "“‘fgh’:f"" '"‘?9""’"" 100% 100% 5.20% 95,20%
France gl e globale
Rue Alfred Luard .

Vitrages Intégration Intégration

\solants SAS 814 460 688 '1:4::25 Honfleur globale globale 100% 100% 95,20% 95,20%

. Rue Pastor, 22

Gevisys ! Intégration Intégration

consulting Belgique ;L?Dl i:.;ralng Proportionnelle  Proportionnelle 40% 40% 40% 40%
8 Rue du Menhir Mise en

Style Verre SAS 478 138 670 B5800 Treize Septiers - - 10% - 10%
France équivalence

Zl de I'Ecartelee

AV SAS 689200131 Jore g:l';’:e . '"m:“ '”g“églob:ﬁl:" 100% 100% 95,20% 95.20%

France
Intégration Intégration
Québec Inc n.c. nc. n.c. globale globale £9,26% 59,26% 59,26% 59,26%

2.4. Entités exclues du périmeétre de consolidation

Néant.
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m Comptes consolidés exercice clos le 31 mars 2018

2.5. Variations de périmeétre

2.5.1. Entrée de périmétre

Aucune entrée de périmétre n'a eu lieu au cours de 'exercice.

2.5.2. Sorties de périmétre
La participation de Vittal Finances S.A.S. dans la société Style Verre S.A.S. a éte

entiérement cédée sur I'exercice. La sortie de périmétre a été opérée au 1% avril 2017 avec
une substitution du résultat de cession consolidé a celui dégagé dans les comptes sociaux.

Le résultat de cession dans les comptes consolidé s'est élevé a + 9 k€.

2.5.3. Autres variations de périmetres

Néant.

2.6. Changements de méthodes de consolidation

Néant.
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3. Référentiel
comptable,
modalités de
consolidation,
meéthodes et régles
d'évaluation

3.1. 'Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe Vittal
Finances S.A.S sont établis conformément aux
régles et principes comptables en vigueur en
France. Les dispositions du réglement n® 99.02
du Comité de Réglementation Comptable,
homologué le 22 juin 1999, sont appliquées
depuis le 1% janvier 2000 ainsi que celles du
réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui
lactualisé.

3.2. Modalités de
consolidation

3.2.1. Méthodes de consolidation

La consolidation est réalisée a partir des
comptes arrétés au 31 mars 2018. Toutes les
participations significatives dans lesquelles les
sociétés du Groupe Vittal Finances S.A.S
assurent le contréle exclusif, directement ou
indirectement, sont consolidées selon la
méthode de l'intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le controle
conjoint est exercé sont consolidées selon la
méthode de l'intégration proportionnelle.

Celles dans lesquelles le Groupe Vittal
Finances exerce une influence notable et
détient directement ou indirectement plus de
20% du capital sont mises en équivalence.

Certaines participations répondant aux criteres
ci-dessus ne sont pas consolidées du fait de
leur faible impact (cf. note 2.4 "liste des
sociétés non consolidées”).

Toutes les fransactions importantes entre les
sociétés consolidées sont éliminées.

L'intégration globale consiste a :

— intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante les éléments des comptes
des entreprises consolidées, aprés
retraitements éventuels ;

— répartir les capitaux propres et le résultat
entre les intéréts de I'entreprise
consolidante et les intéréts des autres
actionnaires ou associés dits "intéréts
minoritaires" ;

— éliminer les opérations en comptes entre
I'entreprise intégrée globalement et les
autres entreprises consolidées.

L'intégration proportionnelle consiste & :

— Intégrer dans les comptes de I'entreprise
consolidante la fraction représentative de
ses intéréts dans les comptes de
l'entreprise consolidée, aprés
retraitements éventuels ; aucun intérét
minoritaire n'est donc constaté ;

— Eliminer les opérations et comptes entre
I'entreprise intégrée proportionnellement et
les autres entreprises consolidées a
hauteur du pourcentage d'intégration de
I'entreprise intégrée proportionnellement.

La mise en équivalence consiste a :

— substituer & la valeur comptable des titres
détenus, la quote-part des capitaux
propres, y compris le résultat de I'exercice
déterminé d'aprés les regles de
consolidation ;

— éliminer les profits internes intégrés entre
I'entreprise mise en équivalence et les
autres entreprises consolidées & hauteur
du pourcentage de participation dans
I'entreprise mise en équivalence.

3.2.2. Elimination des opérations
intragroupes

Conformément & la réglementation, les
transactions entre les sociétés intégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés
ont été éliminées dans les comptes consolidés.
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3.2.3. Ecarts d’acquisition

3.2.3.1. Notion d'écarts d’acquisition :

Conformément aux dispositions
réglementaires, les écarts d’acquisition
représentent la différence entre :

— le colt d’acquisition des titres de
participation ;

— la quote-part de I'entreprise acquéreuse
dans I'évaluation totale des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a
I'actif immobilisé.

Les écarts d'acquisition négatifs sont inscrits
en provisions pour risques et charges et font

I'objet de reprises sur une durée évaluée de la
méme maniére que I'écart d'acquisition positif.

Conformément au réglement n° 99-02, § 2110,
I'entreprise consolidante dispose d'un délai se
terminant & la cléture du premier exercice
ouvert postérieurement a I'acquisition, au cours
duquel elle peut procéder aux analyses et
expertises nécessaires en vue de cette
évaluation.

Les écarts d'acquisitions sont composés dans
leur ensemble d’éléments incorporels.

3.2.3.2. Amortissement ou dépréciation des
écarts d’acquisition positifs

Le groupe détermine la durée d'utilisation,
limitée ou non, de I'écart d’acquisition.

Lorsqu’il 0’y a pas de limite prévisible a la durée
pendant laquelle I'écart d’acquisition procurera
des avantages économiques au groupe, ce
dernier n'est pas amorti. Dans ce cas, un test
de dépréciation est réalisé chaque année. En
cas dindice de pertes de valeurs, une
dépréciation exceptionnelle des goodwills est
appliquée.

La valeur de |'actif économique consolidé a été
déterminée en prenant en compte une
évaluation des actifs basée sur le co(t
d'acquisition d'actifs comparables tel que
déterminé par une étude de la société et par
I'application d'indicateurs de performance et de
situation financiére.

Lorsqu'il existe, lors de 'acquisition, une limite
prévisible & sa durée d'utilisation, lécart

d’acquisition est amorti linéairement sur cette
durée, ou, si elle ne peut étre déterminée de
maniére fiable, sur 10 ans.

Les écarts d’acquisition négatifs sont inscrits
en provision pour risques et charges et font
I'objet de reprises. L'écart d’acquisition négatif
est repris sur 2 ans.

Le groupe a choisi de conserver les durées
d’utilisation antérieurement déterminées pour
tous les écarts d’acquisition inscrits au bilan
consolidé & la cléture de I'exercice précédent
lexercice de premiére application du
Réglement n°2015-07, soit I'exercice du 1°
avril 2017 au 31 mars 2018.

3.2.4. Dates de cl6ture des exercices des
sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de
leur bilan arrété au 31 mars 2018, d’une durée
de 12 mois.

Les comptes de la société Eurofloat S.A.S.
sont intégrés sur la base d’'une situation arrétée
au 31 mars 2018. La société ayant une date de
cléture au 31 décembre, la situation consolidée
a donc été déterminée par rapport aux comptes
de lannée civile 2017, augmentée de la
situation de 3 mois entre le 1er janvier et le 31
mars 2018, et diminuée de la situation des 3
mois entre le 1er janvier et le 31 mars 2017.

Par exception, la S.C.I. Les 4G et le G.I.E. Bleu
Azur, cléturent leurs comptes au 31 décembre
2017, et cet amrété de comptes a été retenu
dans les comptes consolidés au 31 mars 2018.
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3.3. Meéthodes et régles
d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le
Groupe Vittal Finances S.A.S. sont les
suivants :

3.3.1. Application des méthodes
préférentielles

L'application des méthodes préférentielles du

réglement CRC 9,9-02 est la suivante :

T
i

primes de remboursement des
emprunts obligataires sur la durée de
vie de l'emprunt

¥ OUYINoic
NONN/AS
Comptabilisation'des contrats de oul 734
location-financement
Provisionnemeht des prestations de oul 7.3.9
retraites et assimilés
Etalement des frais d'émission et oul N/A

Comptabilisation en résultat des oul N/A
écarts de conversion actif/passif

Comptabilisaﬁon'é I'avancement des N/A N/A
opérations partiellement achevées a

la cléture de l'exercice

3.3.2. Immobilisations incorporelies

3.3.2.1. Evaluation des immobilisations
incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont
évaluées a leur colt d’acquisition, aprés
déduction des rabais, remises et escomptes
de réglement ou a leur cot de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

3.3.2.2. Durées d'amortissement des
immobilisations incorporelles

Les méthodes et durées d’amortissement
retenues sont les suivantes :

“[mmobilisations
fincorporelles 2

Linéaire 5ans

Logiciels et progiciels

3.3.3. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées
a leur co(t d’acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou
a leur co(t de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d’'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

Les principales méthodes d'amortissement et
durées d'utilisation retenues sont les
suivantes : i

Constructions Linéaire [8 a 20 ans
Matériel et outillage Linéaire 5ans
Installations techniques, Linéaire |7 a 10 ans
matériel et outillage

Matériel de transport Linéaire | 3a5ans
Matériel de bureau et Linéaire | 2a5ans
informatique

Mobilier Linéaire |2 a 10 ans

3.3.4. Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au
moyen d’un contrat dé location-financement
sont retraitées selon des modalités identiques
a4 une acquisition a crédit pour leur valeur
d’origine au contrat. Les amortissements sont
conformes aux méthodes et taux précités, et
I'incidence fiscale de ce retraitement est prise
en compte.

3.3.5. Immobilisations financieres

Ce poste est essentiellement constitué de
dépdts et cautionnements versés, n'ayant pas
lieu d’étre dépréciés.
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3.3.6. Stocks et travaux en-cours

Les stocks sont évalués au dernier colit
d’achat.

Une dépréciation est comptabilisée lorsque la
valeur actuelle du stock (prix de marché ou
valeur nette de réalisation) a la date du bilan
est inférieure au codt.

Les profits sur stocks réalisés au sein du
groupe sont éliminés pour un montant total de
484 k€, contre 357 k€ a la précédente cloture.

3.3.7. Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a
leur valeur nominale.

Une dépréciation ‘des créances est pratiquée
nominativement lorsque la valeur d’inventaire
‘est inférieure a la valeur comptable.

© 3.3.8. Trésorerie et valeurs mobiliéres de
placement

Les valeurs mobilieres de placement sont
évaluées a leur colt dachat ou de
souscription, hors frais accessoires.

Une dépréciation: est constituée lorsque le
cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs a la valeur d’achat.

3.3.9. Subventions d’investissement

Les subventions sont retraitées comme suit :

— Inscription en compte de régularisation au
passif ;

— Annulation des reprises de subventions
d’investissement.

3.3.10. Impots sur les bénéfices

Conformément aux prescriptions du

CRC n°99-02, le groupe comptabilise des
imp6ts différés en cas :

— de différences temporaires entre les
valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

— de crédits d'impdts et de reports
déficitaires.

Les impédts différés sont calculés selon la
méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'impdt en vigueur pour chaque
société.

En application du réglement CRC n°99-02, les
montants d'impositions différées actives et
passives sont compensés pour une méme
entité fiscale.

Les actifs d'impdts différés ne sont pris en
compte que :

— si leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ;

— ousi leur récupération est probable par
suite de existence d’'un bénéfice
imposable attendu dans un futur proche.

3.3.11. Provisions pciu'r risques et charges

Compte tenu de lactivitt du groupe, les
provisions constatées ont pour objet de couvrir
des risques ou litiges a caractere ponctuel ou
latent. Ces éléments sont principalement
relatifs a des litiges ponctuels ou des imp6ts
différés.

3.3.12. Engagements de retraite et
prestations assimilés

Le montant des droits qui seraient acquis par
les salariés pour le calcul des indemnités de
départ a la retraite, est dorénavant déterminé
aprés la prise en compte de facteurs de
rotation, mortalité et d’évolution des
rémunérations.

La provision est comptabilisée directement
dans les comptes sociaux des sociétés.

Pour i'entité Eurofloat S.A.S., elle fait I'objet
d'une comptabilisation en consolidation.

3.3.13. Distinction entre résultat
exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des
activitts dans lesquelles [Pentreprise est
engagée dans le cadre de ses affaires ainsi
que les activités annexes qu’elle assume a titre
accessoire ou dans le prolongement de ses
activités normales.

résulte des
inhabituelles

exceptionnel
opérations

Le résultat
événements ou
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distincts de 'activité et qui ne sont pas censés
se reproduire de maniere fréquente et
réguliére.

3.3.14. Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat
net consolidé — part du groupe — se rapportant
au nombre moyen pondéré d’actions de la
société meére, en -circulaton au cours de
I'exercice.

Aucun instrument dilutif n'ayant été émis sur
Vittal Finances téte de groupe, le résuitat dilué
par action correspond au résultat par action.
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4. Notes sur les postes du bilan

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

4.1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition portent sur les entités suivantes :
~'31/03/2018 ' |8

_-Entreprises concernges, = i :31/03/2017 =~ Augmentations{ Diminutions
Valeurs brutes
SCl 4G 69 69
VIC SAS e 251 251
VIB SAS 135 135
V28 SAS 1161 1161
Vittal Finances SAS 7299 7 299
Eurofloat SAS . 6 581 6 581
Style Verre SAS 5 5
Total 15 501 5 15 496
Amortissements :
SCl 4G 69 69
VIC SAS 251 251
VIB SAS 135 135
V28 SAS 1161 1161
Vittal Finances SAS 6 570 730 7 300
Eurofioat SAS 3454 658 4112
Style Verre SAS 5 5
Total 11 645 1 388 5 13 027
Valeurs nettes
SCl 4G
VIC SAS
VIB SAS
V28 SAS
Vittal Finances SAS 730 (730)
Eurofioat SAS 3127 (658) 2 489
Style Verre SAS
Total 3 857 {1 388) 2469

Principes comptables : voir note en § 4.2.3.

Ecart d’acquisition Vittal Finances S.A.S.

Il s'agit de I'écart dégagé suite a I'opération de rachat par Vittal Finances S.A.S. du sous-
groupe Riou Glass S.A.S. L'écart d'acquisition de 7 299 k€ est amorti sur une durée de 10 ans
jusqu'a la cléture du 31 mars 2018.

Ecart d’acquisition Eurofloat S.A.S.

Il s'agit de I'écart dégagé suite & lopération d’entrée au capital de la société Eurofloat S.A.S.
par la société Riou Flat Glass S.A.S. L'écart d’acquisition de 28 507 k€ est amorti sur une
durée de 10 ans jusqu'a la cléture du 31 mars 2022.

Aprés réallocation de ce dernier sur I'exercice précédent, I'écart d’acquisition résiduel
recalculé s'éléve a 6 581 k€ et est amorti sur 10 ans jusgqu’a la cléture du 31 mars 2022. Ala
cloture du 31 mars 2018, celui-ci s'éléve a 2 469 k€ en valeur nette.
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4.2. Immobilisations incorporelles (hors écarts d'acquisition)

"Ecarts de
conversion

- 31/03/2018

Montants en - 31/03/2017 - Augmentations Diminutions

Valeurs brutes

Frais d'établissement 20 20
Concessions, brevets, marques 4523 213 129 ) 4607
Fonds de commerce 386 386
Autres immobilisations incorporelles 145 23 168
Avances et acomptes versés 94 94
Total 5073 330 129 (0) 5274
Amortissements

Frais d'établissement 20 20
Concessions, brevets, marques 4078 221 130 (0) 4 169
Fonds de commerce

Autres immobilisations incorporelles 123 16 139

Avances et acomptes versés

Total 4221 236 130 (0) 4327

Valeurs nettes

Frais d'établissement

Concessions, brevets, marques 445 8) (1) 0 438
Fonds de commerce 386 386
Autres immobilisations incorporelles 22 7 29
Avances et acomptes versés 94 94
Total 853 93 ()] 0 947

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de production.
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4.3. Immobilisations corporelles

:V.Montants en K

f Ecarts de

31/03/2017 - Augmentations Diminutions‘ .
’ A ik W conyersion

A”"es‘sﬂomm
mouvementSygge

Valeurs brutes

Terrains 11751 26 11726
Terrains en crédit-bail 444 444
Constructions 44 920 471 175 (1) 61 45 276
Constructions en crédit-bail 6675 6675
Instaflations techniques, mat. & out. 112 000 1786 622 4) 2498 115 656
Instal, mat. & out. en crédit-bail 10 614 638 67 11185
Autres immobilisations corporelles 5410 321 125 (1) 155 5760
Autres immo. corp. en crédit-bail 5496 575 441 5630
Immobilisations corporelles en cours 4 446 2964 13 (2712) 4685
Avances et acomptes 179 110 45 245
Total 201 935 6 865 1515 (5) 207 280
Amortissements

Terrains 640 35 (0) 676
Terrains en crédit-bail

Constructions 29 355 690 160 0) © 29885
Constructions en crédit-bail 4 966 235 5201
Installations techniques, mat. & out. 79212 3935 608 6) 82533
Instal, mat. & out. en crédit-bail 8190 805 24 8971
Autres immobilisations corporelles 4 361 364 121 (1) 4604
Autres immo. corp. en crédit-bail 3946 470 337 (0) 4080
Immobiiisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Total 130671 6534 1248 (Y} 135949
Valeurs nettes

Terrains 11 110 (35) 26 0 11 048
Terrains en crédit-bail 444 444
Constructions 15 565 (219) 15 0) 61 15 391
Constructions en crédit-bail 1709 (235) 1474
Installations techniques, mat. & out. 32788 (2 149) 14 2 2496 33123
Instal, mat. & out. en crédit-bail 2424 (167) 43 2214
Autres immobilisations corporelles 1049 (43) 5 [()] 155 1156
Autres immo. corp. en crédit-bail 1550 105 104 0 1650
Immobilisations corporelles en cours 4 446 2 964 13 (2712) 4685
Avances et acomptes 179 110 45 245
Total 71264 331 266 2 71 330

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur codt d'acquisition ou de production,
abstraction faite de toutes charges financiéres.
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4.4. Immobilisations financieres

3110312017 *'Augmeﬁiationﬁ biminﬁéfdﬁwcans de
' . » B conversion 2N

Valeurs brutes

Autres participations 44 44
Préts 147 6 8 145
Dépbts et cautionnements 623 45 23 (0) 644
Titres mis en équivalence 16 16

Total 829 51 48 (0) 832
Dépréclation

Autres participations

Préts

Dépébts et cautionnements

Titres mis en équivalence

Total

Valeurs nettes

Autres participations 44 44
Préts 147 6 8 145
Dépbts et cautionnements 623 45 23 (0) 644
Titres mis en équivalence 16 16

Total 829 51 48 {0) 832

Les titres mis en équivalence de I'entité Style Verre S.A.S. ont été cédés sur I'exercice : voir
note en § 2.5.2.
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4.5. Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours se présentent ainsi :

R e = — e

b Montants en K€ §

-

1103/2018

g™ Ecarts de‘
- conversion W&

3110312017 Variations}

ST

Valeurs brutes

Matigres premiéres 11 583 1105 (1) 12 686
En-cours 194 116 310
Produits intermédiaires et finis 4412 409 0) 4 821
Marchandises 513 7 505
Total 16 702 1622 1) 18 323
Dépréciations

Matiéres premiéres 1211 262 (1) 1472
En-cours

Produits intermédiaires et finis - 105 261 365
Marchandises 85 43) 42
Total 1401 480 ) 1880
Valeurs nettes

Matieéres premiéres 10 372 842 Q)] 11214
En-cours 194 116 310
Produits intermédiaires et finis 4 308 148 0) 4 456
Marchandises 427 36 463
Total : 15 301 1142 ()] 16 442

4.6. Clients et comptes rattachés

Les créances se décomposent, par échéance, de la maniére suivante :

; E - KE” = ” Echeéances " Rk ’ rotolnet
‘ Ttants en KE 5 o vTot‘aI rut' W.1an, ___+1an W Depreflatlon“;&:l‘gfgﬂg;et w3

Créances clients et comptes rattachés 27 621 27 543 78 1878 25744
Total 27 621 27 543 78 1878 25744

Les créances et dettes sont valorisées & leur valeur nominale.

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieure a la valeur comptable.

> N I I —
{”Mgntan}ti en 3/032‘17‘_ Do;ati?ns“Reprises “31/03/201

8 "

il
Dépréciations 1943 477 543 1878
Total 1943 477 543 1878
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4.7. Autres créances et comptes de régularisation

N @eTotal net g Tofal et
_Dépréciations # otal ne E 2 otdlnet
R s 31/03/2018  31/03/2017 2

s Echéances. ;g

% N TR
Avances et acomptes sur commandes

127 377
Impdts différés actifs 340 340 356
Autres créances 10 062 10 062 10 062 8242
Charges constatées d'avance 1051 1051 1051 1161
Charges a répartir 113 198 (85) 113 141
Total autres créances d'exploitation 11693 11778 (85) 11 693 10 276

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

4.8. Dépréciations sur actifs circulants

Les dépréciations de I'actif circulant se décomposent selon :

o ”'W = ™ ‘. S AR "?‘/': G i s o

ontants en KE 2NNGGN_—_-_ 31//03/2017 W Dotations W
Dépréciations autres créances d'exploitation 2 2
Total 2 2

4.9. Trésorerie active

- . . Bvaleur brute [ Al /| | " i Valeurs nettes . &
résorerie active - dépreciations A 3 ) %
.. 3 comptable 2N W 31/03/2018 ; $-31/03/2017-900%
VMP-Equivalent trésorerie 131 131
Disponibilités 11 580 11 580 11 456
Total 1M7M1 11711 11456
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4.10. Composition du capital social

Au 31 mars 2018, le capital social se compose de 18 292 154 actions d'une valeur nominale

de 1 EUR.

4.11. Provisions pour risques et charges

4.11.1. Récapitulatif

Les provisions pour risques et charges se déco

=

:Mop;a_nts en ke H [3110312'9;1"7

Provisions pour indemnités de départ a la refraite 2838
Provisions pour litiges 401
Provisions pour imp6ts 116
Autres provisions pour risques 401
Autres provisions pour charges 104
Ecarts d'acquisition négatifs 4633
Provisions imp®ts différés passif 5514
Total 14 009

 Dotations

1602
28

198
52

5237
7 206

1729

270
116
55
126
2648
5514

10458

mposent de la maniére suivante :

i Reprises @l 31/03/2018

2 801
159

544
30
1986
5237

10757
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4.11.2. Indemnités de départ a la retraite et prestations assimilées

Les hypothéses d'évaluation sont les suivantes :

— Age de départ a la retraite : 67 ans

— Turn-over : secteur industrie (source DARES)
— Table de mortalité : Table INSEE TD 2008-2010
— Taux actualisation : 1,5 %

— Taux augmentation salaires : 1,5 %

— Taux de rotation du turn-over : 6,6 %

— Convention collective : convention propre a chaque entité

4.11.3. Ecarts d’acquisition négatifs

L'entrée de périmétre de la société AIV S.A.S. au 13 janvier 2017 a généré un écart
d'acquisition négatif, entre le rachat au prix de 1 EUR et la situation nette acquise
de 5 295 KE.

Compte tenu des perspectives d'avenir et sur la base de budgets, il a été décidé d’amortir
I'écart d’acquisition négatif sur 2 exercices. Cette durée refiéte le délai nécessaire pour
achever la restructuration et I'intégration au groupe de l'entreprise.

Cet écart de premiére consolidation est rapporté au résultat conformément aux hypothéses
retenues et aux objectifs fixés lors de I'acquisition. La reprise exceptionnelle constatée dans
les comptes consolidés s'éléve a 2 648 k€ au 31 mars 2018.
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4.12. Emprunts et dettes financiéres

4.12.1. Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

& R B o e G 3 5 o ; b e
3 Montants en e » 31/0}/?‘017‘< 1 an ‘ 1-5 ans,"> 5ans"

§ et

Emprunts et dettes aurés étabhsements d éré it * J ‘ 3716 1 61 60 B
Dettes participation salariés 194 138 70

Emprunts issus de location-financement 4032 1137 2 541 29
Total emprunts auprés des étabits et loc. financements 22 150 4991 14 243 680
Dettes financiéres diverses 25 500 1315 5720 18 000
Total emprunts et dettes financiéres diverses 25 500 1315 5720 418 000
Concours bancaires courants 2837 6265

Intéréts courus non échus 214 48

Total concours bancaires courants et intéréts courus 3051 6313

Total emprunts et dettes financiéres 50 701 12619 19 963 18 680

4.12.2. Dette financiére portée par RFG

La dette financiére portée par RFG a la cléture de I'exercice s'éléve a 7 990 k€ et se ventile
ainsi :

— amoinsd’unan: 1998 k€ ;

— det1ab5ans:5992k€E;

— aplusde 5 ans: - k€.

L’emprunt bancaire est assorti de clauses de covenants qui en cas de non-respect peuvent
rendre la dette exigible a la date de cl6ture des comptes.

Au 31 mars 2018, les clauses de covenants ne sont pas respectées. En cas d’exigibilité
anticipée, 'échéancier des emprunts et dettes auprés des établissements de crédit se
présenteraient ainsi dans les comptes consolidés du groupe Vittal Finances :

— a moins dun an : 9 708 k€ ;
— de1ab5ans:5639k€E;
— a plus de 5 ans : 680 k€.

Le risque sur la continuité d’exploitation induit par un tel cas est écarté, le groupe pouvant
mettre en ceuvre un accord avec un partenaire afin d'assurer le remboursement anticipé de
la dette.

4.12.3. Dettes financiéres diverses

Les dettes financiéres diverses concernent I'emprunt du nouveau four, porté par Eurofloat
S.A.S. Cette dette est intégrée a 50% conformément a l'intégration proportionnelle de F'entité
dans les comptes consolidés ci-dessus.
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4.12.4. Variation des emprunts et dettes financiéres

_ Montants en

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédi

+ 3100372017 Au

< s~ conversion

Bearts de ~ 3403/2018

15997

17 924
Dettes participation salariés 194 14 208
Emprunts issus de location-financement 4032 1112 1436 2 3710
Total emprunts auprés des étabits et loc. financements 22 150 2658 4894 19 916
Dettes financiéres diverses 25 500 785 1250 25 035
Total emprunts et dettes financiéres diverses 25 500 785 1250 25035
Concours bancaires courants 2837 3428 0) 6 265
Intéréts courus non échus 214 (166) 48
Total concours bancaires courants et intéréts courus 3051 3262 {0) 6313
Total emprunts et dettes financiéres 50701 6705 6144 2 51264

4.13. Fournisseurs et autres dettes

= Montants en KE
Fournisseurs

Fournisseurs d'immobilisations
Avances et acomptes regus sur commandes
Dettes fiscales et sociales
Comptes-courants créditeurs

Dettes diverses

Produits constatés d'avance

Total autres passifs a court terme

..31/0312017 31/03/2018

25683
137
2697
12072
1096
112
127

41924

Les autres passifs & court terme comprennent les éléments suivants :

24 662

1785
13 5563
1064
157
239

41763

< 1.an

24 662
333
1755
13 553
1064
157
158

41682

15 ans

81
81
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5. Postes du compte de résultat

5.1. Ventilation du chiffre d’affaires

s i 3103201 TR 2103207 I

Eurofioat SAS 36 511 22% 45 342 27%

VIP SAS 16 017 9% 13 958 8%
VIO SAS 12 934 8% 13 151 8%
VIV SAS 12 560 7% 11659 7%
VERAQUI SAS 10 007 6% 8 385 5%
VIC SAS 9 261 5% 9055 5%
VIB SAS 9076 5% 8410 5%
LVI SAS 8786 5% 8944 5%
VIN SAS 7939 5% 7811 5%
SLPV SAS 7 395 4% 6614 4%
V28 SAS 7 356 4% 8049 5%
AlV SAS 5862 3% 1748 1%
Riou Flat Glass SAS 5102 3% 2593 2%
VICA SAS 4 892 3% 4152 3%
VICO SAS 4751 3% 4982 3%
AVS SAS 3538 2% 3235 2%
VIE SAS 3535 2% 3643 2%
SOREMIR SAS 2258 1% 2583 2%
STV SAS 397 0% 375 0%
SOFAVI SAS 328 0% 473 0%
GIE Bleu Azur ‘ 310 0% 324 0%
Québec Inc 229 0% 0 0%
Gevisys consulting 42 0% 10 0%
Riou Glass SAS 25 0% 152 0%
IFGlass 8 0% 201 0%
Riou Glass Academy SAS (17) 0% 7 0%
Total 169 102 165 854

5.2. Autres produits d'exploitation

' Montants en K€ 4 B 31/03 ) ,

Produc‘hon Stockée 525 (346)
Subventions d'exploitation 9 37
Reprises amort. et prov. d'exploitation 4039 3446
Autres produits d'exploitation 517 38
Transferts de charges d'exploitation 1872 17711
Total 6 962 4946

5.3. Charges de personnel

lm‘qutantsse»n K€

Salaires bruts

Charges sociales
Participation des salariés
Total
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5.4. Dotations aux amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat
d'exploitation peut étre détaillé de la maniére suivante :

Montants en K€ IR A ( 31/03/2018 31/03/2017
Dotations aux amortissements d'exploitation 5256 4913

Dotations aux amortissement sur location financement 1422 1351
Dotations aux provisions et dépréciations d'exploitation 3988 3861
Total 10 666 10 124
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5.5. Reésultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit :

31/03/2018 /310312017,

Produits financiers

Autres produits de participation 2 0
Revenus des créances et VMP 4 3
Gains de change 15 3
Autres produits financiers 238 394
Total 4 259 400
Charges financiéres

Intéréts et charges assimilées 1260 1318
Pertes de change 53 14
Autres charges financiéres 320 207
Total : 1634 1539
Résultat financier : (1374) (1139)
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5.6. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

‘Mon antse_n 1G

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 47 522
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs j

Produits exceptionnels sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actif incorpore!

- Sur cession d'éléments d'actif corporel | 490 640
- Sur cession d'autres éléments d'actif financier 9
Autres produits exceptionnels b 147 112
Reprises de provisions exceptionnelles ; 2820 662
Transferts de charges exceptionnels 7

Dérive de résultat N-1

Total 4 3520 1935
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 262 683
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 7
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actif incorporel 25
- Sur cession d'éléments d'actif corporel 83 347
- Sur cession de titres consolidés ) 40
- Sur cession d'autres éléments d'actif financier _-' 10 492
Dotations exceptionnelles aux amort. et aux provisions ' 344 180
Total 699 1775
Résultat exceptionnel 2821 160

L'élément principal constituant le résultat exceptionnel est la reprise d'écart d’acquisition
négatif AIV S.A.S. pour 2 648 k€ : voir note en § 4.11.3. Pour mémoire, la reprise de méme
nature sur I'exercice précédent s’élevait a 662 k€.

@ 2017 KPMG S.A., scciété anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets indépendents
adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de
KPMG International. [Impriméen France].




6. Impbt sur les sociétes

6.1. Détail des postes du bilan

J1/03/20ToWE 31/03/2017 fffVariations’;

;Montants en KE1

Impbts différés actif 356 (16)
Impéts différés passif 5514 (278)
Total impéts différés net (5 158) 262
Impact sur les réserves consolidées

Impact sur le résultat consolidé
Total impact impdts différés

écarts de conversion

6.2. Ventilation de I'imposition différée par nature

Impots différ<s7’s -enkef

Impéts différés sur retraitements (5 536)
Leasing (552)
Provisions réglementées (129)
Profit sur stock 135
Frais acquisition sur titre (23)
Plus value cession de titres 33
Homogénéisation Pension et retraite 290
Provisions titres (672)
Autres provisions internes (212)
Réévaluation VNC (4 407)
Impéts différés sur décalages temporaires [ 640
Organic 45
Effort construction 6
PIDR 459
Autres 130
Cumul net {4 896)
Impot différé actif 340
Impét différé passif (5 237)
Cumul net (4 896)
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6.3. Détail de la charge d'impét sur les sociétés

Evioﬁtants en G 31/03/2018 31/03/561 - |
Imp6t sr les ociétés ‘ 501 o |
Impéts différés (262) (782) 1
Impéts sur les résultats 239 (755) ) |

6.4. Preuve d’'impdt |

i 31/03/2018

IS conso _ e
Résultat conso avt IS .. |

IS théorique |+ ,
Ecart [S.conso / IS théo.

Amort excédentaire
TVTS

Amendes

Divers
'Déduction déf. f .. ..
Déductions diverses
cessions internes |
Abandon de créance }

QP dividendes
Conso - 2 648
Amort badwill - 2 648

Frais sur titres
Impact Socidl $ Conso

Cl Apprenti/Recherche

CICE 429
Sociétés étrangéres 14
Divers - 533
Déficit non activé 900

Ecart de taux 29
Ecart expliqué g S A o

Ecart résiduel - 1
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7. Autres informations

7.1. Engagements hors bilan

Les engagements donnés et regus par le groupe se ventilent de la maniére suivante :
Riou Flat Glass

— Nantissement en premier rang des titres Eurofloat — Banque CRCA pour une valeur
initiale de 35 143KE pour une dette restant due au 31/03/2018 de 7 989 929 K€

— Nantissement de 50% des titres Eurofloat — Banque Palatine 3 120KeE
— Cession Dailly des créances dues par St Gobain — Banque Palatine 3 120Ke
— Garantie regue de Saint Gobain sur actif et passif Eurofloat

jusqu’au 31/12/2014 5 000 K€
— Autres engagements donnés 9 000 Ke
SLPV
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 1663 KE
SOREMIR
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 439 KE
LVt
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 664 KE
AVS
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 2 625 KE
V2s
— Caution bancaire pour les fournisseurs 50 K€
— Nantissement matériel CRCA 110KE
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 339 KE
viP
— Nantissements et hypothéques divers — Banques Palatine et CRCA 1135 KE
— Abandons avec clause de retour & meilleure fortune de Riou Glass 385 KE
ViB
— Cession Dailly de créances — Banque CIC 600 K€
— Nantissement de matériel — Emprunt Palatine 500 K€
— Nantissement de matériel — Emprunt Arkea 255 K€
vic
— Hypothéque sur le batiment SIVOM 480 KE
— Hypothéque sur un ensemble immobilier (dont extension) 520 KE
— Hypothéque conventionnelle — Banque CRCA Normandie 1300 KE
— Nantissement sur matériel — Emprunt CRCA 675 KE
VICA
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 87 KE
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VICO

— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 985 KE
VIN
— Nantissements et hypothéques divers — Banque Palatine 310KE
AlV
— Garantie de passif par AGC France 400 K€
— Loyers restant & payer a la Mairie de Fougéres 112 KE
\vi(e}
— Abandons avec clause de retour & meilleure fortune de Riou Glass 678 K€
VIv
— Nantissement du FDC au profit du Crédit du Nord 500 KE
— Abandons avec clause de retour & meilleure fortune de Riou Glass 2 366 K€

Vittal Finances
— Garantie autonome au profit du consortium bancaire sur emprunt

chez RFG 7 990 K€
— Nantissement en premier rang des titres RFG 15 010 KE
— Nantissement des titres Riou Glass - Banque Crédit Agricole 3000 KE
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Les effets escomptés non échus au 31 mars 2018 sont répartis de la fagon suivante :

: P C (fets escom ptés non échus

b s o T o mtkia

VICO SAS
VIN SAS
VIP SAS
V2S SAS
SLPV SAS
VIC SAS
VIO SAS
VIE SAS
Total

7.2. Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme
suit:

Effectif moyen 31/03/2018| 31/03/2017
Effectif (hors Eurofloat) 832 622
Effectif Eurofloat 213 213
Effectif total 1045 835
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8. Informations sectorielles

8.1. Ventilation par Business Unit

La ventilation par business unit se fait de la fagon suivante :

T Business Unitue gl abricationJIF Transformation
Eurofloat SAS ‘ X
Riou Flat Glass SAS X
VIP SAS

VIO SAS

VIV SAS

VIC SAS

LVI SAS

VIB SAS

VERAQUI SAS

V2S SAS

VIN SAS

SLPV SAS

VICO SAS

VICA SAS

VIE SAS

AVS SAS

SOREMIR SAS

AlV SAS

SOFAVI SAS

IFGlass

STV SAS

Riou Glass SAS

SCl4G

GIE Bleu Azur

Gevisys consulting

Riou Glass Academy SAS

Québec inc

.-

53 3 X X X X X X X XK X X X X K X X X X

XX X X X
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8.1.1. Ventilation des immobilisations

La répartition des immobilisations par business unit est la suivante :

M‘ontants'(:e_ﬁ Ke
BU Fabrication ) .
BU Transformation
Autres sociétés

Total

Ventilation des immobilisations par secteur d'activié

BU Fabrication
75%

O BU Transformation
24%

8.1.2. Ventilation du chiffre d’affaires

La répartition du chiffre d'affaires par business unit est la suivante :

Montants en KE - 1/03/2018 110312017 J

Fabrication 41613 47935
BU Transformation 126 926 117 579
Autres sociétés 563 341
Total 169 102 165 854

Ventilation du CA par secteur d'activié

0O BU Transformation
75%
B8 BU Fabrication
25%
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8.1.3. Ventilation du résultat d'exploitation

Le résultat d'exploitation, ventilé par secteurs d'activité, peut étre présenté de la maniere
suivante :

Montants gn G :
2 == @ =
BU Fabrication 6 551 955

BU Transformation (3 231) (4 944)
Autres sociétés 48 98
Total 3369 (3 892)

Ventilation du Résultat d'exploitation par secteur d*activité

8000
6 000
4000
2000
0

(2 000)
(4 000)

Transformdtion  Autres sociétés
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"c) M‘).u

9. Parties liées

9.1. Dirigeants

9.1.1. Rémunération allouée aux membres des organes d’administration et de
direction

Cette information aboutirait & communiquer un montant individuel.
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YITTAL FINANCES
Société par actions simplifiée au capital de 18.296.154 euros
924 Route de Beuzeville
27210 BOULLEVILLE
503 292 575 RCS BERNAY

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 24 JUILLET 2018

RAPPORT DE GESTION DU GROUPE

Mesdames, Messieurs,

Nous vous rappelons que la société a arrété des comptes consolidés au titre de I’exercice de
consolidation clos le 31 mars 2018.

1-INFORMATION RELATIVE AU PERIMETRE RETENU

Les Sociétés consolidées

Au 31 mars 2018, le périmétre de consolidation du Groupe comprenait les sociétés suivantes :

Sociétés Méthode de consolidation % controle
VITTAL FINANCES Société mére i Société mére
RIOU GLASS " Iniégration Globale . 95,20%
VIC ' , Tniégration Globale 100%
VIB ‘ Intégration Globale 100%
viP ' Intégration Globale : TT100% -
4G Intégration Globale 99%
SLPV 7 Intégration Globale 100%
VIN Intégration Globale ) 100%
ViV Intégration Globale 100% i
STV Intégration Globale 100%
VIE Intégration Globale 100%
BLEU AZUR 1 imégration Proportionnelle 50%
Vv2s © Intégration Globale 100%
AvS T Intégration Globale 100%
VERAQu T Intégration Globale TT00% -
VIO 7T 7 Tlintégration Globale T 100%
vica T ) Intégration Globale 100%
LVI ' Intégration Globale TTI00%
SOREMIR Intégration Globale 100%
IFGLASS Intégration Globale 9%
"SOFAVI o Inégration Globale ) T T00%
RIOUFLATGLASS | Intégration Globale 100%
EUROFLOAT o Intégration Propur(ionncllé i 0%
RIOU GILASS ACADEMY | Intégration Globale 100%
vico T T Intégration Globale | T 00%
I VITRAGES TSOLANTS © " Intégration Globale T oo

1




GEVISYS CONSULTING Intégration Proportionnelle ) 40%
AlV ) . Intégration Globale 100%
QUEBEC INC ) Intégration Globale 7 59,26%

Entrée de périmétre et modification du pourcentage de détention

Aucune entrée de périmétre n’est intervenue au cours de I’exercice clos le 31 mars 2018,

Sortie de périmétre

La société STYLE VERRE est sortie du périmétre de consolidation suite & la cession par la société
VITTAL FINANCES de I’intégralit¢ des actions qu’elle détenait dans le capital de cette société en
date du 13 octobre 2017,

La société a té déconsolidée au | avril 2017,

Le résultat de cession constaté dans les comptes consolidés s’éléve a 9 K€.

I1 - FAITS MAJEURS

a) Certification des comptes consolidés

Il a été établi des comptes consolidés, certifiés par les co-commissaires aux comples.

Ces comptes concernent 1’exercice clos le 31 mars 2018.

Depuis le 1" avril 2008, la société VITTAL FINANCES est la société téte de Groupe.

b) Principes comptables et méthodes

Les comptes consolidés du Groupe VITTAL FINANCES au 31 mars 2018 sont établis conformément
aux régles et principes comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n° 99-02
adoptées Je 22 juin 1999 par le Comité de réglementation comptable sont appliquées depuis lc 17 juin
2000.

¢) Méthode de consolidation appliquée

La consolidation est réalisée & partir des comptes annuels arrétés au 31 mars 2018.

Toutes les participations significatives dans lesquelles VITTAL FINANCES assure le contrdle exclusi f,
directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode de Pintégration globale. i

Les sociétés dans lesquelles le contrdle conjoint est exercé sont consolidées sclon la méthode de
I’intégration proportionnelle.

Les sociéics dans lesquelles la société VITTAL FINANCES nexerce ni un contrdle exclusif ni un
contrble conjoint sont consolidées selon la méthode de la mise en équivalence.



Toutes Jes transactions importantes entre les sociétés consolidées sont éliminées.

Ecarts d’acquisition

L>écart d’acquisition, suite 4 ’opération de rachat par la société VITTAL FINANCES du sous-groupe
RIOU GLASS, d’un montant de 7.299 K€, est amorti sur une durée de 10 ans jusqu’a la cléture du
31 mars 2018.

L’écart d’acquisition, suite & Pentrée de la société RIOU FLAT GLASS au capital de la société
EUROFLOAT, d’un montant de 28.507 K€, est amorti sur une durde de 10 ans jusqu’a la clture du
31 mars 2022.

Apres réallocation de ce dernier sur I’exercice précédent, 1’écart d’acquisition résiduel recalculé s’éléve
2 6.581 K€ et est amorti sur 10 ans jusqu’a la cléture du 31 mars 2022. A la cldture du 31 mars 2018,
celui-ci s’éléve 4 2.468 K€ en valeur nette.

d) Date de clbture — conversion des états financlers

Toutes les sociétés ont cldturé leurs comptes au 31 mars 2018 4 Pexception de la SCI 4 G, du GIE Bleu
Azur et de la société EUROFLOAT qui ont cléturé leur exercice Je 31 décembre 2017,

La société QUEBEC INC a cléturé son premier exercice le 31 décembre 2017 puis a décidé de modifier
sa date de cléture de ’exercice social et de la porter au 31 mars. Les comptes consolidés tiennent compte
du cumul de ces deux périodes.

La devise du Groupe est |’euro.

e) Régles comptables et méthodes d’évaluation

Toutes les précisions vous sont données au sein de 1’annexe des comptes consolidés.

111 - RESULTATS CONSOLIDES

Au 3] mars 2018 :

Le chiftre d’affaires net du Groupe, dont la ventilation est exposée ci-dessous, s’est élevé 2 169.102.282
euros contre 165.986.579 euros pour I’exercice 2017.



[

Eurofioat SAS 36511 22% 45 342 27%

VP SA3 15 017 G% 13 QE3 8%
VIO 8ASR 12 934 &% 13 151 2%
VIV SAS 12 560 7%, 14 859 7%
VERADUI 3AS 10 007 6% 8 385 5%
VIC SAS 9261 5% 4055 5%
ViR SAS 4076 5% 8410 5%
LVWi 3A5 8786 5% B ud4 £%
ViIN 5AS 7938 5% 7511 %
SLPV SAS 7 385 4% 3814 4%
V25 A5 7 356 485 8 049 %
AN 5AS 5862 3% 1748 1%
Riou Flat Giass 343 5102 3% 2633 2%,
VICA SAS 4802 % 4152 2%
VICO BAS 4 751 3% 4 982 Ve
AVE SAS 34538 2% 3235 2%
VIE SAS 3535 2% 3643 2%
SOREMIR SAS 2258 1% 2683 2%
STV 3A8 297 0% 375 0%
SOFAYE SAS 328 0% 472 0%
GIE Bleu Azur 310 1% 3z 0%
Qughec inc 229 0% 4] 0%
Gevisys eonsulting 42 13% i) 0%
Rioy Glass 343 25 0% 162 0%
iFiass 8 0% 201 0%
Riou 3lass Academy JAS (17 % 7 0%
Total 159 102 165 B854

Les produits d’exploitation s’élévent a 176.063.845 euros contre 170.800.012 euros pour I'exercice
précédent.

Les charges d’exploitation se sont élevées 172.695.731 euros contre 174.691.868 euros précédemment.

Le résultat d’exploitation ressort en forte progression au 31 mars 2018 et s'éléve 2 3.368.114 euros
contre un résultat d’exploitation négatif de - 3.891.856 euros au titre de I’exercice précédent.

Le résultat financier est négatif de - 1.374.308 euros.

Le résultat courant des entreprises intégrées ressort 4 1.993.806 euros contre - 5.030.812 euros
précédemment.

Un résultat exceptionnel de 2.821.319 curos 2 été comptabilisé. Il est constitué principalement de Ia
reprise d’écart d’acquisition négatif de la société AV pour un montant de 2.648 K€. La reprise de méme
nature sur I’exercice précédent s’élevait 2 662 K€,

Compte tenu de P’impdt sur les bénéfices de - 238.866 euros. le résultat net des sociélés intégrées s'éléve
44.576.259 curos contre - 4.115.876 euros.

La dotation aux amortissements des dcarls d’acquisitions de - 1.387.995 curos raméne le résultat
d’ensemble consolidé a 3.188.264 euros.



Le résuitat net (part du Groupe) est de 3.250.823 euros contre une perte de 5.293.576 euros au titre de
PPexercice antérieur.

Leffectif moyen des salariés des sociétés consolidées est de 1.045 salariés et représente une masse
salariale de 30.695 K€ et des charges sociales de 10.653 K€ euros.

La participation des salariés s’éléve & 375 K€,

Evénements importants intervenus entre la date de ciéture et Ia date d’établissement du rapport.
Aucun événement important n’est intervenu depuis le 1 avril 2018.

Evolution prévisible

Notre Groupe opére sur deux marchés principaux, la fabrication et la transformation du verre.

Ces marchés devraient s’améliorer en 2018, grice a la bonne conjoncture du secteur du batiment.

Dans ce contexte économique porteur, nous espérons développer notre chiffre d’affaires et améliorer
la rentabilité du Groupe.

Composition du capital social

Au 3] mars 2018, le capital de la société VITTAL FINANCES est composé de 18.292.154 actions
d’une valeur nominale unitaire de 1 euro.

Le résultat net (part du Groupe) par action est donc de 0,178 €.
Les provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées pour couvrir les risques connus ou estimés 3 la

cldture de l'exercice.

%zovis:ons pouf mdemrités de départ 3 a retraite 2838 1692 1726 2 301
Provisions pour litiges 401 28 270 185
Provisions pour impdts 116 118

Aulres provisions pour risques 401 158 55 544
Autres provisions pour charnes 104 52 126 Ky
Eearts d'acquisition négatfs 4633 2548 136
Provisions impdts diffénds passit 5514 5237 5514 5237
Total 14 noa 7206 10 158 107657




Eléments significatifs de I'activité du Groupe

S’agissant d’une société holding animatrice, VITTAL FINANCES a pour objectif de définir les
priorités stratégiques, les axes de développement du Groupe et entend assurer la coordination et la
mise en ceuvre de ces différentes actions entre les sociétés du Groupe.

Elle a également pour objectif de maintenir une trés haute qualité de service dans le cadre des
prestations qu’elle peut accomplir au bénéfice de certaines de ses filiales.

Activités en matiére de recherche et développement

L’activité en matiére de recherche et de développement s’est poursuivie conformément aux objectifs
fixés dans chacune des sociétés membres du Groupe.

Nous allons maintenant vous présenter, plus en détail, les comptes consolidés au 31 mars 2018 que nous

soumettons  votre approbation.

Vos Commissaires aux comptes relatent, par ailleurs, dans leurs rapports 'accomplissement de la
mission qui leur est dévolue par la Loi.

Nous vous invitons & approuver, par votre vote, le texte des résolutions qui vous sont proposées.

Monéieur Pierre Rioﬁ
Président

,«



CHEQUE N°

Greffe du Tribunal de commerce
Place Gustave Heon
27300 BERNAY

RCE
- | DE COVVE
¥ GREFFE Tﬂ‘g‘é'éémm

25 WSS 208

Bois-Guillaume, le 21 mars 2019

MR/CL 3‘5 ,S\-\

Dossier VITTAL FINANCES — 503 292 575

g

Monsieur le Greffier,

Nous vous prions de bien vouloir trouver ci-joint, aux fins de dépdt au Greffe, les documents
suivants, relatifs a I'exercice clos le 31 mars 2018 :

- Un chéque d’un montant de 93,54 € pour le dépdt des comptes,

les comptes annuels pour I'exercice clos le 31 mars 2018,

la proposition d'affectation du résultat soumise a I'assemblée et la résolution votée,
le rapport du commissaire sur les comptes annuels,

les comptes consolidés pour I'exercice clos le 31 mars 2018,

le rapport du commissaire sur les comptes consolidés,

le rapport de gestion du groupe.

Nous vous remercions de bien vouloir nous adresser le récépissé de dép6t.

3025070 Veuillez trouver ce chéque d’un montant de Euros
en réglement de — —
CREDIT AGRICOLE e sués.
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