RCS : BERNAY
Code grefte : 2701

Documents comptables

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

Le greffier du tribunal de commerce de BERNAY atteste I'exactitude des informations
transmises ci-aprés

Mature du document : Documents comptables (B-C)

Muméro de gestion : 2008 B 00090
Mumeéro SIREN : 503 292 575
Mam ou dénomination : VITTAL FINAMCES

Ce dépdt a été enregistré le 27/03/2019 sous le numéro de dépdt B2019/000592



L1¥86

GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE ...
BERNAY

DEPOT DES COMPTES ANNUELS

n° de dépdt : B2019/000592
n° de gestion : 2008B00090
n° SIREN : 503 292 575 RCS Bernay

Le greffier du Tribunal de Commerce de Bernay certifie avoir procédé le 27/03/2019 a un dépot
annexé au dossier du registre du commerce et des sociétés de la société :

VITTAL FINANCES - Société par actions simplifiée
924 route de Beuzeville Le Moulin a Vent 27210 Boulleville -FRANCE-

date de cl6ture : 31/03/2017

Ce dépdt comprend les documents comptables prévus par la législation en vigueur.

Concernant les événements RCS suivants :

Dépét des comptes consolidés

98417

Greffe du Tribunal de Commerce de Bernay - CS 30562 place Gustave Héon
27300 BERNAY
Tél: 02324478 27 -Fax:0232448110



KPMG S.A.
Immeuble Courbet Plaza
486 rue Louis Eudier

76600 LE HAVRE
France

Comptes Consolidés

Exercice clos au 31/03/2017

Juin 2017

208[8 =0

Téléphone : +33 (0)2.32.74.76.00
Télécopie : +33 (0)2.32.74.76.01
Site intemet:  www.kpmg.fr

2°7 MARS 2019

TRIEUNAL DE COMMERCE
GREFFE - BERNAY
B.P. 30562
27305 BERNAY CEDEX

© 2017 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets
indépendants adnhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques

déposées ou des marques de KPMG International. (Imprimé en France].

D Classift




kPMG

Table des matiéres

a W N

8.1
8.2
8.3

9.1
9.2
9.21
9.2.2

9.23
9.24
9.2.5
9.3

9.3.1
9.3.2
9.3.3
934
9.3.5
9.3.6
9.3.7

Bilan consolidé

Compte de résultat consolidé
Tableaux de flux de trésorerie
Variation des capitaux propres

Tableau de passage des capitaux sociaux aux capitaux
consolidés

Tableau de passage des résultats sociaux aux résultats
consolidés

Faits majeurs

Activités et organigramme du groupe
Activité

Organigramme au 31 mars 2017

Liste des sociétés consolidées

Référentiel comptable, modalités de consolidation,

méthodes et régles d’évaluation
Référentiel comptable
Modalités de consolidation
Méthodes de consolidation
Méthodes de conversion des comptes des sociétés
étrangeres
Elimination des opérations intra-groupe
Ecarts d’acquisition
Dates de cléture des exercices des sociétés consolidées
Méthodes et regles d’évaluation
Application des méthodes préférentielles
Immobilisations incorporelles
Durées d’amortissement des immobilisations incorporelles
Les autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Contrats de location-financement
Immobilisations financiéres

L

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

o A W

8
10

11
11
12
13

15
15
15
15

16
16
17
18
18
18
18
19
19
19
19
19

©2017 KPMG S.A,, société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets indépendants |
adhérents de KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de

KPMG [ntemational. iImprimé en France].

D Classifi KPMG Confid



kPG

9.3.8 Stocks et travaux en-cours

9.3.9 Créances et dettes

9.3.10 Trésorerie et valeurs mobilieres de placement

9.3.11 Subventions d'investissement

9.3.12 Imp6ts sur les bénéfices

9.3.13 Provisions pour risques et charges

9.3.14 Engagements de retraite et prestations assimilés

9.3.15 Méthodes de conversion des opérations en devise
9.3.16 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant
9.3.17 Résultats par action

10 Comparabilité des comptes
10.1  Changements comptables
10.2  Variations de périmétre

10.2.1 Entrées de périmétre
10.2.2 Sorties de périmétre
10.2.3 Changements de méthodes de consolidation

11 Explication des comptes du bilan et du compte de

résultat et de leurs variations
11.1  Flux des immobilisations incorporelles
11.2  Flux des immobilisations corporelles
11.3  Ecarts d’acquisition
11.4  Stocks et en-cours
11.5 Ventilation des créances par échéance
11.6  Dépréciation de l'actif circulant
11.7  Provisions pour risques et charges
11.8  Impbts différés
11.9 Preuve d’'impdts
11.10 Emprunts et dettes financiéres
11.10.1 Nature et échéance des emprunts et dettes financiéres
11.10.2 Variation des emprunts et dettes financiéres
11.11  Autres passifs a court terme
11.12 Engagements hors bilan
11.13 Effectif

12 Explication du compte de résuitat

12.1  Ventilation de la production de I'exercice par sociétés
12.2  Détail des reprises et transferts de charges

12.3  Détail des dotations aux amortissements et provisions
12.4  Résultat financier

12.5 Résultat exceptionnel

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

20
20
20
20
21
21
21
22
22
22

23
23
23
23
23
23

24
24
25
26
27
28
28
29
30
31
33
33
34
34
35
37

38
38
39
39
40
40

©2017 KPMG S.A, société anonyme dexpertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets indépendants il
adhérents de KPMG [ntemational Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de

KPMG [ntemational. [Imprimé en France].
D Classification: KPMG Confidenti




kPG

13 Autres informations

13.1  Evénements postérieurs a la cloture

13.2 Dirigeants : Rémunération allouée aux membres des organes
d'administration et de direction

©2017 KPMG S.A,, scciété anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitus de cabinets
Cooperative, une entité de druit suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des
marques de KPMG Intemational. [Imprimé en France].

indépendants adhérents de KPMG Intemational

o

Classifi

: KPMG Confidential

«

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

41
41

41



-

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

Bilan consolidé

s Montants g Amortissements Montants g Montants &
j-- bruts au S et provisions au B nets au k- nets au
31/03/2017 B 31/03/2017 K 31/03/20174 03/201

BiLAN CONSOLIDE - ACTIF - €4

Ecarts d'acquisition 15 500 508 11644 721 " 3 855 877 243 874

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement 20 000 20 000 - 3844
Droit au bail - - - 25000
Concessions, brevets et droits similaires 4522 654 4077 874 444 780 391 756
Fonds de commerce 386 104 - 386 104 386 104
Autres immobilisations incorporelles 144 592 122 675 21917 13 547
Total 5073 350 4 220 549 852 801 820 251
Immobilisations corporelles
Terrains 12 194 560 640 432 11554 128 11 409 704
Constructions 51594 625 34321175 17 273 450 16 660 947
Matériels industriels 122 614 023 87 386 233 35227 790 22 824 054
Autres immobilisations corporelles 10 905 684 8 322 366 2583318 1578043
Immobilisations en cours et avances 4 625 669 - 4 625 669 11 698 315
Total 201 934 561 130 670 206 71 264 355 64 171 063
Immobilisations financiéres
Autres participations 43 670 - 43 670 43670
Autres immobilisations financiéres 769 511 - 769 511 740 808
Titres mis en équivalence 16 265 - 16 265 38 303
Total 829 446 - 829 446 822781
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 223 337 955 146 535 476 76 802 479 71 057 969
Stocks
Matiéres premiéres et approvisionnements 11 582 692 1210707 10 371 985 9 484 505
Produits en cours et produits finis 4606 166 104 783 4501 383 4471 364
Marchandises 512 933 85 437 427 496 303 700
Total 16701 791 1400927 15 300 864 14 259 569
Avances et acomptes sur commandes 377197 - 377 197 30873
Créances d'exploitation
Clients et comptes rattachés 28 885 709 1943 185 26 942 524 24004 439
Charges constatées d'avance 1160812 - 1160 812 1246 089
Comptes courants hors groupe 641 961 641 961 640 967
Autres créances 7 602 329 2419 7 599 910 7 987 629
Total 38 290 811 1945 604 36 345 207 33879124
Trésorerie
Valeurs mobiliéres de placement - - - -
Disponibilités 11 456 474 - 11 456 474 11 593 550
Total 11 456 474 - 11 456 474 11 593 550
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT 66 826 273 3 346 531 63 479 742 59 763 116
Charges a répartir 140 584 - 140 584 168 301
TOTAL DE L'ACTIF 290 304 812 149 882 007 140 422 805 130 989 386
1
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Montants .

BILAN CONSOLIDE -PASSIF - € 3110312017

Capitaux propres part du groupe

Capital saocial 18 296 154 18 296 154
Primes d'émission, de fusion, d'apport 10 903 846 10 903 846
Résenves consolidées - part du groupe - 9 833 761 12712918
Ecarts de conwersion sur les capitaux propres - 23496 - 2104
Résultat consolidé - part du groupe - - 5293576 - 2 879 421
Ecarts de conwersion sur le résultat - 7 398 1867
Total 33 709 291 39 033 260
Intéréts minoritaires
Résenes consolidés - part des minoritaires - 667 903 702 714
Résultat consolidé - part des minoritaires - - 232336 - 84 699
Total 435 567 618 015
TOTAL DES FONDS PROPRES 34 144 858 39 651 275
Provisions
Provisions pour risques et charges 3861 373 2 966 052
Provision pour imp6t différé passif 5158 397 5973 791
Ecart d'acquisition négatif 4633 212 -
Total 13 652 982 8 939 843
Dettes financiéres - -
Emprunts auprés des établissements de crédit 21 956 220 20 973 553
Emprunts et dettes financiéres diverses 25 694 049 20 641 660
Concours bancaires courants et intéréts courus 3 050 908 962 848
Total 50 701 177 42 578 061
Avances et acomptes regus sur commandes 2 697 085 1239 846
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 25 682 858 25216 250
Dettes fiscales et sociales 12072 173 11 476 739
Total 37 755 031 36 692 989
Autres dettes
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 136 811 529 525
Produits constatés d'avance 126 998 163 944
Comptes courants hors groupe 1 095 880 1074 561
Autres dettes 111 983 129 342
Total 1471 672 1887 372
TOTAL DES DETTES 92 624 965 82 398 268
TOTAL DU PASSIF 140 422 805 130 989 386
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Compte de résultat consolidé

COMPTE DE RESULTAT - €

Montants
au
31/03/2017

Montants
au
31/03/2016

Produits d'exploitation
Chiffre d'affaires 165 853 712 161 095 247
Production stockée et immobilisée - 346025 - 239 942
Production de I'exercice 165 507 687 160 855 305
Subventions d'exploitation 37 408 56 731
Reprises amortissements, provisions, transferts de charges 5254 917 5257 718
Total 170 800 012 166 169 754

Charges d'exploitation
Achats de matiéres premiéres et marchandises 79612 579 75 350 692
Variation de stock de matiéres et marchandises - 45020 - 1499 032
Autres achats et charges extemnes 41 903 848 40 595 145
Impots, taxes et versements assimilés 2 817 866 2913971
Salaires et traitements 28 797 990 26 935 189
Charges sociales 10 662 295 9 897 762
Participation des salariés - 869 186 787
Dotation amortissements et provisions d'exploitation 10 123 966 10 391 276
Autres charges 819214 1595 629
Total 174 691 869 166 367 419
RESULTAT D'EXPLOITATION - 3891857 - 197 665
RESULTAT FINANCIER - 1138956 - 1004 454
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS - 5030813 - 1202 119

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 633 233 344 290
Produits exceptionnels sur opérations en capital 639 729 142 723
Reprises sur provisions et transferts de charges 661 886 2
Total 1934 848 487 015

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1182 761 321 161
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 411 941 101 069
Dotations aux amortissements et provisions 180 212 25126
Total 1774914 447 356
RESULTAT EXCEPTIONNEL 159 934 39 659
Impét sur les bénéfices social 26 965 677 881
Impét différé de consolidation - 781968 - 275 941
RESULTAT NET DES ENTREPRISE INTEGREES - 4115876 - 1 564 400
Quote part de résultat des sociétés mises en équivalence - 22039 - 7162
Dotation aux amortissements des écarts d'acquisition 1387 997 1392 558
|RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE - 5525912 - 2964 120
|Part du résultat revenant aux minoritaires - 232336 - 84 699
rRESULTAT NET (part du groupe) - 5293576 - 2 879 421
Nombre de titres émis a la cléture 18 292 154 18 292 154
RESULTAT NET PAR ACTION -€ - 0,2894 - 0,1574
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Tableaux de flux de trésorerie

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

Montants Montants
au au
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE - € 31103/2017 31/03/2016
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET - 5293576 - 2879419
% Part des minoritaires - 232336 - 84 699
2 o Quote part dans résultat sociétés mises en équivalence 22039 7162
8 = Dotations aux amortissements et provisions 10 000 694 10 232 826
§ § Reprises des amortissements et provisions - 2577685 - 1647148
w o Plus et moins values de cession - 227787 - 41 654
RN Impéts différés - 781968 - 275941
[=] Subventions virées au résuitat - 1 6
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 909 380 5311133
Ecart de conversion sur la CAF - 4 - 4
Variation des intéréts courus - 8 136 121 106
Fa Variation nette exploitation -~ 286796 4 401 692
S5 © Variation de stock 603708 - 1158851
o g =3 \/ariation des créances d'exploitation - 1222898 - 117 975
g o g Variation des dettes d'exploitation 332394 5678 518
Ez4W Variation nette hors exploitation 2680861 - 3831088
;5 “Z-' 8 Variation des créances hors exploitation 3536302 - 3321477
<>( R4 Variation des dettes hors exploitation - 926810 - 424 268
@ Charges et produits constatés d'avance 71369 - 85 343
oM VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 2 385929 691 710
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (A) 3295 309 6 002 843
5 OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
ny Décaissement sur acquisition d'immobilisations incorporelles - 238492 - 195 698
% E Décaissement sur acquisition d'immobilisations corporelles - 10516417 - 13 567 503
= 5?) Encaissement sur cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 639 729 141723
é 5) Décaissement sur acquisition immobilisations financiéres - 214446 - 36 611
W Encaissement sur cession immobilisations financiéres 66 284 60819
o 2 Incidence des variations de périmétre et changement méthodes de consolidation 222519 - 58 650
= FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT.(B). . --10 040823 .. - 13 655 920
= OPERATIONS DE FINANCEMENT
w5 Augmentation de capital ou apports - -
% E Dividendes versés aux actionnaires de la mére - -
= Q Dividendes versés aux minoritaires - 1
é < Variation des autres fonds propres - -
& % Encaissements provenant d'emprunts 9 652 609 10 472 165
Oy Remboursement d'emprunts - 5140892 - 5665812
a FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) 4511717 4 806 354
VARIATION DE TRESORERIE - 2233797 - 2846723
Incidences des variations de taux de change 254 - 180
TRESORERIE A L'OUVERTURE 10 853 001 13 707 531
TRESORERIE A LA CLOTURE 8 619 729 10 853 001
4
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4 Variation des capitaux propres

Montants. en K€ ) .. Total

Cagltaux propres consolidés N-2 35 353
Résultat N-1 (2 879)
Ecart de convertion 5
Variation de périmétre et % d'intérét 6 553
Autres mouvements 2
_Capltaux propres consolidés N-1 39 033
Résultat N (5 294)
Ecart de convertion (31)
Autres mouvements 0
Capitaux propres consolidés N 33 709
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Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

Faits majeurs

Néant.

10
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8.1

Groupe

m Comptes Consolidés
31 mars 2017

Activités et organigramme du groupe

Activité

L'activité du groupe s'articule autour de I'activité du verre :
— Fabrication ;

— Transformation ;

— Commercialisation.
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8.3

Liste des sociétés consolidées
Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

N° Siren

Siége social

Méthode de

consolidation 2017

Groupe

Comptes Consolidés

Méthode de
consolidation 2016

31 mars 2017

VITTAL FINANCES SAS 503292 575 27350 g’;‘:’::"m‘fl‘; g'ria:oumms Sociéts mére Société mere

RIOU GLASS SAS 347 763 328 Zz'}g‘:g";gﬂ;?;ﬂ‘[’:”‘ Intégration globale Intagration globate
VIC SAS 351562 236 Z;b'{:ong;::ﬂn intégration globale Intégration globale
VIB SAS 390 710 754 ey e intégration globale Intégration globale
VIP SAS 424 655 637 27210 Bl . Intégration globale Intégration globale
SCI 4G 384 728 531 Boullevills . Intégration globate Intégretion globale
SLPV SAS 482 430 619 é‘;";'g‘;::fgg; " Intégration globale Intégration globale
VIN SAS 489 205 948 f;’;fo"éts"‘::“: Intégration globale Intégration globale
VIV SAS 489 205 089 £ Moulin & Vent " Intégration globale Intégration globale
STV SAS 494 350 482 7380 ggﬁ;’:“m‘;: Q'Y:al‘.joumois © intégration globale Intégration globale
VIE SAS 498974 575 R;Zs%“(;f:yas‘;’; ‘\’/‘:;‘g::: Intégration globale Intégration globale
GIE BLEU AZUR 505 380 288 7651"3”0“:0':2’2253‘;@‘;2“ Intégration Proportionnelle  Intégration Proparticnnelle
V2S SAS ara790gey R deLirisan 2l de Plaisance Intégration globale Intégration globale
AVS SAS 500 502 300 7":’,‘%;'02:"‘(25@;:3%";:’; Intégration globale intégration globale
VERAQUI SAS s1go7a 501  2VonUo dos Marys do la Résistance Intégration globale Intégration globale
VIO SAS 518 966 411 s Maisoncales Intégration globale intégration globale
VICA SAS 518 976 519 it i:;:f"on Intégration globale Intégration globale
LVI SAS 518 965 307 T e Intégration globale Intégration globale
SOREMIR SAS 4911 145 260 016 ST e e Intégration globale Intégration globale

IF GLASS Ile Maurice Intégration globale Intégration globale
SOFAVI SARL 331 121558 30, avenie onars Isautier intégration giobale Intégration globate
RIOU FLAT GLASS SAS 539 039 065 11, e gy Donjon Intégration Globale intégration Glebale
EUROFLOAT SAS 343 187 621 a81 50?.12: rus ::;‘Sanne infégration Proportionnalle  Intégration Proportionnelte
FORMGLASS INSTITUT SAS 750 351603 27350 Gromin QU AR oo intégration Globale Intégration Globale
VICO SAS 750 399 782 27350 g:ﬁx"m‘fl‘; :‘r:"’:wmois Intégration Globale Intégration Globale
STYLE VERRE SAS 478138670 856%8”;:;:‘;;;:3@ Mise en équivalence Mise en équivalence
GEVISYS-CONSULTING Belgiqus Rue P assf‘;’a';nzgz intégration Proportionnelle  Intégration Proportionnefle
VITRAGES ISOLANTS SAS ne. 27350 g:z’::"m‘fl: Alals  ois  Intégration Globale Intégration Globale
AIV SAS 669 200 131 32_;;;",:233?&  Intagration Globale -

Québec Inc Québec - Intégration Globals -

© 2017 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG
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Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont détenues de la fagon
suivante :

% contréle % intérét % contrdle % intérét

Société & forme juridique

31/03/2017 31/03/2017 31/03/2016 31/03/2016

Vittal Finances SAS Société mére  Société mére  Société mére  Société meére
Riou Glass SAS 95,20% 95,20% 95,20% 95,20%
VIC SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VIB SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VIP SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
SCl4G 99,00% 94,25% 99,00% 94,25%
SLPV SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VIN SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VIV SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
STV SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VIE SAS (ex-GIF SAS) 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
GIE Bleu Azur 50,00% 48,80% 50,00% 48,80%
V2S SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
AVS SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
Veraqui SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VIO SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
VICA SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
LVI SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
SOREMIR SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
IF Glass 90,00% 85,68% 90,00% 85,68%
SOFAVI SAS 100,00% 95,20% 100,00% 95,20%
Riou Flat Glass SAS 100.00% 100,00% 100% 100.00%
Eurofloat SAS 50,00% 50,00% 50% 50,00%
Formglass Institut SAS 100,00% 100,00% 100% 100,00%
VICO SAS 100,00% 95,20% 100% 95,20%
Vitrages isolants SAS 100,00% 95,20% 100% 95,20%
Gevisys consulting 40,00% 40,00% 40% 40,00%
Style verre SAS 10,00% 10,00% 10% 10,00%
AlV SAS 100,00% 95,20% na. n.a.
Québec Inc 59,26% 59,26% n.a. n.a.
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constitué de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés. Le 1 4
nom KPMG et le loao sont des maraues déposées ou des maraues de KPMG International. [Imprimé en Francel.




9.1

9.2

9.21

m Comptes Consolidés
31 mars 2017

Référentiel comptable, modalités de consolidation,
méthodes et régles d’évaluation

Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe Vittal Finances S.A.S. sont établis conformément aux
régles et principes comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement
n°99.02 du Comité de Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont
appliquées depuis le 1°" janvier 2000 ainsi que celles du reglement CRC 2005-10 du
26/12/2005 qui I'a actualisé.

Modalités de consolidation

Méthodes de consolidation

La consolidation est réalisée & partir des comptes arrétés au 31 mars 2017. Toutes les
participations significatives dans lesquelles la société Vittal Finances S.A.S. assure le
contréle exclusif, directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode de
l'intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le contréle conjoint est exercé sont consolidées selon la
méthode de l'intégration proportionnelle.

Toutes les transactions importantes entre les sociétés consolidées sont éliminées.
L'intégration globale consiste a :

— Intégrer dans les comptes de ['entreprise consolidante les éléments des comptes des
entreprises consolidées, aprés retraitements éventuels ;

— Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de I'entreprise
consolidante et les intéréts des autres actionnaires ou associés dits "intéréts
minoritaires” ;

— Eliminer les opérations en comptes entre I'entreprise intégrée globalement et les
autres entreprises consolidées.

L'intégration proportionnelle consiste a :

— Intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante la fraction représentative de
ses intéréts dans les comptes de l'entreprise consolidée, aprés retraitements
éventuels ; aucun intérét minoritaire n'est donc constaté ;

— Eliminer les opérations et comptes entre I'entreprise intégrée proportionnellement et
les autres entreprises consolidées a hauteur du pourcentage d'intégration de
I'entreprise intégrée proportionnellement.

© 2017 KPMG S.A., société anonyme d’'expertise comptable et de commissariat aux comptes, merbre francais du réseau KPMG
constitué de cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse, Tous droits réservés. Le 1 5
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9.2.2

9.2.3

m Comptes Consolidés
31 mars 2017

La mise en équivalence consiste a :

- Substituer a la valeur comptable des titres détenus, la quote-part des capitaux
propres, y compris le résultat de l'exercice déterminé d'aprés les régles de
consolidation ;

— Eliminer les profits internes intégrés entre I'entreprise mise en équivalence et les
autres entreprises consolidées a hauteur du pourcentage de participation dans
I'entreprise mise en équivalence

Méthodes de conversion des comptes des sociétés étrangéres

Les filiales IF Glass et Québec Inc sont des entreprises étrangéres autonomes, leurs
comptes ont été convertis selon la méthode du cours de cléture :

— Les postes du bilan sont convertis en €uros au taux de cléture ;
— Les postes du compte de résultat sont convertis au taux moyen de I'exercice ;

— L'écart de conversion mis en évidence est inclus dans les capitaux propres
consolidés au poste « écarts de conversion », et n'affecte pas le résultat.

Elimination des opérations intra-groupe

Conformément a la réglementation, les transactions entre les sociétés intégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés ont été éliminés dans les comptes
consolidés.

© 2017 KPMG S.A,, société anonyme d’expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG
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Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

9.2.4 Ecarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la
différence entre :

— Le colt d’acquisition des titres de participation ;

— La quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et passifs
identifiés a la date d'acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a I'actif immobilisé et sont amortis sur une
durée reflétant, aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les
objectifs fixés lors des acquisitions. Cette durée maximale est estimée a 10 ans.

Les écarts d'acquisitions sont composés dans leur ensemble d'éléments incorporels.

Les écarts d'acquisition négatifs sont inscrits en provision pour risques et charges et font
l'objet de reprises. L'écart d’acquisition négatif est repris sur 2 ans.

En cas d'indice de pertes de valeurs, une dépréciation exceptionnelle des goodwills est
appliguée.

La valeur de I'actif économique consolidé a été déterminée en prenant en compte une
évaluation des actifs basée sur le colt d'acquisition d'actifs comparables tel que
déterminé par une étude de la société et par I'application d'indicateurs de performance
et de situation financiére.

© 2017 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG
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9.3

9.3.1

9.3.2

9.3.2.1

m Comptes Consolidés
31 mars 2017

Dates de cléture des exercices des sociétés consolidées

Les comptes consolidés ont été établis a partir des comptes de la société Vittal Finances
S.A.S. et de ses filiales, arrétés au 31 mars 2017.

Les comptes de la société Eurofloat S.A.S. sont intégrés sur la base d'une situation
arrétée au 31 mars 2017. La société ayant une date de cléture au 31 décembre, la
situation consolidée a donc été déterminée par rapport aux comptes de I'année civile
2016, augmentée de la situation de 3 mois entre le 1er janvier et le 31 mars 2017,
diminuée de la situation des 3 mois entre le 1er janvier et le 31 mars 2016.

Par exception, la S.C.l. Les 4G et le G.|.E. Bleu Azur, cléturent leurs comptes au 31
décembre 2016, et cet arrété de comptes a été retenu dans les comptes consolidés au
31 mars 2017.

Meéthodes et regles d’évaluation
Les principes et méthodes appliqués par le groupe Vittal Finances sont les suivants :

Application des méthodes préférentielles
L'application des méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

Application des méthodes préférentielles

e Comptabilisation des contrats de location-financement Oui

* Provisionnement des prestations de retraites et assimilés Oui

e Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des emprunts Oui
obligataires sur la durée de vie de 'emprunt

+ Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif / passif Oui

» Comptabilisation & 'avancement des opérations partiellement achevées a la NA
cloture de l'exercice

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur valeur d’acquisition ou de
production.

Les immobilisations incorporelles peuvent étre amorties, le cas échéant, sur des
périodes correspondant a leur protection légale ou a leur durée d'utilisation prévue.

Les frais d'établissement

lls sont constitués essentiellement des frais liés aux augmentations de capital ainsi que
des charges supportées lors de l'acquisition de nouvelles filiales.

© 2017 KPMG S.A,, société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, mernbre frangais du réseau KPMG
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9.34

9.3.5

9.3.6

9.3.7

Groupe

m Comptes Consolidés
31 mars 2017

Durées d’amortissement des immobilisations incorporelles
L.es méthodes et durées d’amortissement retenues sont les suivantes :

Immobilisations incorporelles Méthode

e Logiciels, Linéaire

Les autres immobilisations incorporelles
Elles représentent la valeur d'acquisition des fonds de commerce et logiciels.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur col(t d’acquisition ou de
production.

L'amortissement est calculé en fonction de la durée d'utilisation estimée des différentes
catégories d'immobilisations.

Les principales durées d'utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles Méthode

Constructions Linéaire 82a20ans
Matériel et outillage Linéaire 5 ans
Installations techniques, matériels et Linéaire 7a10ans
outillages

Matériel de transport Linéaire 3 abans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 2abans
Mobilier Linéaire 2a10ans

Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au moyen d’un contrat de location-financement
sont retraitées selon des modalités identiques a une acquisition a crédit pour leur valeur
d'origine au contrat. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités,
et l'incidence fiscale de ce retraitement est prise en compte.

Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué de dép6ts et cautionnements versés, n’ayant pas
lieu d’étre dépréciés.

© 2017 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG
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9.3.10

9.3.11

Groupe

m Comptes Consolidés
31 mars 2017

Stocks et travaux en-cours
Les stocks sont évalués au dernier colt d’achat.

Une provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur actuelle des stocks
(prix de marché ou valeur nette de réalisation) a la date du bilan est inférieure au cot.
Son montant correspond a la différence entre les deux valeurs.

Les profits sur stocks réalisés au sein du groupe sont éliminés pour un montant total
de 357 KE.

Créances et dettes
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation des créances est pratiquée nominativement lorsque la
valeur d’'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées a leur colt d’'achat ou de
souscription, hors frais accessoires.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le cours de bourse ou la valeur
probable de réalisation sont inférieurs a la valeur d'achat.

Subventions d’investissement

Les subventions sont retraitées comme suit :

— Inscription en compte de régularisation au passif ;

— Annulation des reprises de subventions d’'investissement.

La société Riou Glass S.A.S. bénéficie d'une subvention pour investissement d’'un
montant brut de 676 K€ afin de couvrir une partie d'un contrat de crédit-bail immobilier.
Ce contrat de crédit-bail, débuté en 2002, court sur une durée de 15 ans.
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m Comptes Consolidés
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Impots sur les bénéfices

Conformément aux prescriptions du CRC n°99-02, le groupe comptabilise des impots
différés en cas :

— de différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

— de crédits d'impdts.

Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'imp6t en vigueur pour chaque société.

En application du réglement CRC n°99.02, les montants d’'impositions différées actives
et passives sont compensés pour une méme entité fiscale. A ce titre, un périmeétre
d’intégration fiscale est en vigueur dans le groupe.

Les actifs d'impéts différés ne sont pris en compte que si leur récupération ne dépend
pas des résultats futurs.

Les positions d'impéts différés actives et passives sont compensées la société étant en
intégration fiscale.

Provisions pour risques et charges

Compte tenu de l'activité du groupe, les provisions constatées ont pour objet de couvrir
des risques ou litiges a caractére ponctuel ou latent. Ces éléments sont principalement
relatifs a des litiges ponctuels ou des impéts différés. Il n'y a pas lieu de constater de
provision a caractére récurrent, telle que des garanties données aux clients.

Engagements de retraite et prestations assimilés

Le montant des droits, qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités
de départ a la retraite, est généralement déterminé en fonction de leur ancienneté et en
tenant compte de la probabilité de présence dans I'entreprise a I'age de la retraite.

L’ensemble de ces colts est provisionné et systématiquement pris en compte dans le
résultat sur la durée d’activité des salariés.

Les hypothéses d'évaluation sont :

— Age de départ a la retraite : 67 ans

— Taux de croissance des salaires : 1.5%

— Turn-over : secteur industrie (source DARES)

— Table de taux de mortalité : table INSEE TD 2008-2010

— Taux de rotation du turn-over 6.6%

— Taux actualisation : 1.5 %

— Convention collective : convention propre a chaque société.
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Le taux d'actualisation retenu pour le calcul de I'engagement correspond au taux
observé sur les émissions des obligations de premiére catégorie augmenté d’une prime
de risque.

Pour I'évaluation de ses engagements de retraite et avantages similaires, la SAS LVI
applique a compter de la cléture au 31/03/2015 la recommandation N° 2013-02 de
'ANC. Les écarts actuariels évalués pour un montant de 46 422 € font I'objet d'une
comptabilisation selon la régle du corridor étalés sur 5 ans.

Méthodes de conversion des opérations en devise

Les éventuelles transactions exprimées en devises étrangéres sont converties aux cours
de change en vigueur au moment de la transaction.

Lors de l'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux
de cléture. Les différences de change dégagées a cette occasion et celles réalisées lors
des transactions en devises sont, le cas échéant, comptabilisées en résultat financier.

Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des activités dans lesquelles I'entreprise est
engagée dans le cadre de ses affaires ainsi que les activités annexes gu’'elle assume a
titre accessoire ou dans le prolongement de ses activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou opérations inhabituels distincts de
l'activité et qui ne sont pas censés se reproduire de maniére fréquente et réguliére.

Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat net consolidé — part du groupe — se
rapportant au nombre moyen pondéré d’actions de la société meére, en circulation au
cours de I'exercice (a I'exclusion des actions propres déduites des capitaux propres).

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis, le résultat dilué par action correspond au
résultat par action.
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10 Comparabilité des comptes

10.1 Changements comptables
Néant.

10.2 Variations de périmétre

10.2.1 Entrées de périmétre
AlVS.A.S.

Rachat de la société au 13 janvier 2017 par Riou Glass S.A.S. pour une somme totale
de 1 euro. La société est intégrée selon la méthode d'intégration globale dans les
comptes consolidés sur la période du 1*" janvier 2017 au 31 mars 2017.

Québec Inc

Création de la société sur I'exercice avec un capital de 135 000 euros, détenu a 59% par
Vittal Finances S.A.S. La société sera intégrée selon la méthode d'intégration globale
dans les comptes consolidés du prochain exercice.

10.2.2 Sorties de périmétre

Néant.

10.2.3 Changements de méthodes de consolidation
Néant.
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Explication des comptes du bilan et du compte de
résultat et de leurs variations

Flux des immobilisations incorporelles

Mouvement de Autres

Montants en K€ 31/03/2016 Augmentation  Diminution 31/03/12017

périmétre mouvements

Valeurs brutes

Frais d'établissement 20 - - - - 20
Droit au bail 25 - - 25 - -
Concessions, brevets, marques 3823 662 205 219 51 4523
Fonds de commerce 386 - - - - 386
Autres immobilisations incorparelles 66 - 8 - 71 145
Total 4 320 662 213 244 122 5073
Amortissements

Frais d'établissement 16 - 4 - - 20
Droit au bail - - - - - -
Concessions, brevets, marques 3431 660 288 244 - 57 4078
Fonds de commerce - - - “ - -
Autres immobilisations incorporelles 52 - 13 - 57 123
Total 3 499 660 305 244 - 4221
Valeurs nettes

Frais d'établissement 4 - - 4 - - -
Droit au bail 25 - - 25 - -
Concessions, brevets, marques 392 2 - 82 - 25 108 445
Fonds de commerce 386 - - - - 386
Autres immobilisations incorporelles 14 - - 5 - 14 22
Total 820 2 - 91 0 122 853
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11.2

Flux des immobilisations corporelles

Montants en K€

31/03/2016

Mouvement de

périmeétre

Augmentation

Diminution

Autres
mouvements

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

31/03/2017

Valeurs brutes

Termains 11 560 146 48 3 - 11751
Terrains en crédit-bail 444 - - - - 444
Constructions 41 269 2526 693 - 430 44 920
Constructions en crédit-bail 6675 - - - - 6675
Installations techniques, matériel et outillage 114177 8239 7099 25 767 8 250 112 000
Installation, matérie! et outillage en crédit-bail 10 249 - 366 2 - 10614
Autres immobilisations corporelles 4802 250 466 302 94 5410
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail 4652 - 1155 310 - 5497
Immobilisations corporelles en cours 11 698 8 1637 - - 8897 4 446
Avances et acomptes - - 179 - - 179
[Total 205 626 11170 11 645 26384 - 122 201 935
Amortissements

Terrains 594 12 38 3 - 640
Terrains en crédit-bail - - - - - -
Constructions 26 547 2211 588 - - 29 355
Coenstructions en crédit-bail 4736 - 229 - - 4 966
Installations techniques, matériel et outillage 94 208 6 799 3622 25417 - 79212
Installation, matériel et outillage en crédit-bail 7396 - 794 - - 8190
Autres immobilisations corporelles 4093 246 322 301 - 4 361
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail 3882 - 328 263 - 3046
Immobilisations corporelles en cours - - - - - -
Avances et acomptes - - - - - -
Total 141 455 9 268 5 931 25 983 - 130 670
Valeurs nettes

Terrains 10 966 134 10 - - 11110
Terrains en crédit-bail 444 - - - - 444
Constructions 14723 316 96 - 430 15 565
Constructions en crédit-bail 1938 - - 229 - - 1709
Installations techniques, matériel et outillage 19970 1440 3477 350 8250 32787
Installation, matérie! et outillage en crédit-bail 2853 - - 427 2 - 2424
Autres immobilisations corporelles 809 4 144 2 94 1049
Autres immobilisations corporelles en crédit-bail 770 - 828 47 - 1551
Immobilisations corporelles en cours 11698 8 1637 - - 8897 4 446
Avances et acomptes - - 179 - - 179
Total 64 171 1902 5714 400 - 122 71 264
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11.3 Ecarts d’acquisition

Mouvement de

Montants en K€ 31/03/2016 P Augmentation  Diminution 31/03/2017
périmetre

Valeurs brutes

SCl 4G 69 - - - 69
VIC SAS 251 - - - 251
VIB SAS 135 - - - 135
V2S SAS 1161 - - - 1161
Vittal Finances SAS 7299 - - - 7299
Eurofloat SAS 6 581 - - - 6 581
Style Verre SAS 5 - - - 5
Total 15 501 - - - 15 501
Amortissements

SCl 4G 69 - - - 69
VIC SAS 251 - - - 251
VIB SAS 135 - - - 135
V2S SAS 1161 - - - 1161
Vittal Finances SAS 5840 - 730 - 6 570
Eurofloat SAS 2796 - 658 - 3454
Style Verre SAS 5 - - - 5
Total ) 10 257 - 1388 - 11 645
Valeurs nettes -
SCl 4G - - - - -
VIC SAS - - - - -
VIB SAS - - - - -
V2S SAS - - - - -
Vittal Finances SAS 1459 - - 730 - 729
Eurofloat SAS 3785 - - 658 - 3127
Style Verre SAS - - - - -
Total 5244 - - 1388 - 3 856

Ecart d’acquisition Vittal Finances S.A.S.

Il s’agit de I'écart dégagé suite a I'opération de rachat par Vittal Finances S.A.S. du sous-
groupe Riou Glass S.A.S. L’écart d’acquisition de 7 299 K€ est amorti sur une durée de
10 ans jusqu’a la cléture du 31 mars 2018. A la cléture du 31 mars 2017, celui-ci s'éléve
a 729 K€ en valeur nette.

Ecart d'acquisition Eurofioat S.A.S.

Il s’agit de I'écart dégagé suite a I'opération d’entrée au capital de la société Eurofloat
S.A.S. par la société Riou Flat Glass S.A.S. L’écart d’acquisition de 28 507 K€ est amorti
sur une durée de 10 ans jusqu'a la cléture du 31 mars 2022.

Apres réallocation de ce dernier sur I'exercice précédent, I'écart d’acquisition résiduel
recalculé s’éleve a 6 581 K€ et est amorti sur 10 ans jusqu’a la cléture du 31 mars 2022.
A la cléture du 31 mars 2017, celui-ci s’éléve a 3 127 K€ en valeur nette.
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11.4

Stocks et en-cours

Montants en K&

Valeurs brutes

310312016 Mouvementde . tion
périmétre

Groupe

Comptes Consolidés

Ecart de

. 31/03/2017
conversion

31 mars 2017

Matiéres premiéres 10076 1583 - 89 2 11 583
En-cours 151 72 - 30 - 194
Produits intermédiaires et finis 4421 440 - 449 - 4412
Marchandises 379 - 134 - 513
Total 15 028 - 434 2 16 702
Provisions pour dépréciation

Matiéres premiéres 592 462 156 0 1211
En-cours - - - -

Produits intermédiaires et finis 101 - 3 - 105
Marchandises 75 - 10 - 85
Total 768 170 1401
Valeurs nettes

Matiéres premiéres 9484 1131 - 245 1 10 372
En-cours 151 72 - 30 - 194
Produits intermédiaires et finis 4320 440 - 453 - 4308
Marchandises 304 - 124 - 428
Total 14 260 1644 - 604 1 15 301
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11.5 Ventilation des créances par échéance

Echéances
Montants en K€ Total brut Dépréciation Total net
-1an +1an
Avances et acomptes sur commandes 377 377 377
Créances clients et comptes rattachés 28 886 28 886 1943 26 943
Autres créances 8244 8244 2 8242
Charges constatées d'avance 1161 1161 1161
Charges a répartir 141 28 113 141
Total 38 809 38 696 113 1946 36 863

11.6 Dépréciation de I'actif circulant

Mouvement de

Montants en K€ 31/03/2016 A Dotations Reprises 31/03/2017
périmétre

Stocks 768 462 1126 957 1400

Créances 1707 248 565 573 1945

Total 2476 709 1691 1530 3 346
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11.7 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

Mouvement de

Montants en KE 31/03/2016 P Dotations Reprises 31/03/2017
périmétre
Provisions pour indemnités de départ a la retraite 2397 335 1855 1748 2838
Provisions pour litiges 323 199 121 401
Provisions pour impots 116 116
Autres provisions pour risques et charges 245 125 176 41 506
Ecarts d'acquisition négatifs 5295 662 4633
Total 2 966 5755 2 346 2 572 8 495

Ecarts d’acquisition négatif

L'entrée de périmetre de la société AlV S.A.S. au 13 janvier 2017 a généré un écart
d’acquisition négatif, entre le rachat au prix de 1 euro et la situation nette acquise de
5295 K€.

Compte tenu des perspectives d’avenir et sur la base de budgets, il a été décidé d’amortir
I'écart d’acquisition négatif sur 2 exercices. Cette durée refléte le délai nécessaire pour
achever la restructuration et I'intégration au groupe de I'entreprise.

Cet écart de premiére consolidation est rapporté au résultat conformément aux
hypothéses retenues et aux objectifs fixés lors de 'acquisition. La reprise exceptionnelle
constatée dans les comptes consolidés s'éléve a 662 K€ au 31 mars 2017, soit 3/24°me
de I'écart calculé.
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11.8 Impots différés

La prise en compte, au 31 mars 2017, d'imposition différée dans les comptes consolidés
a eu, poste par poste, les incidences suivantes :

Imp6ts différés sur retraitements - 5 669
Leasing - 586
Provisions réglementées - 150
Profit sur stock 100
Frais acquisition sur titre - 23
Plus value cession de titres 33
Homogénéisation Pension et retraite 299
Provisions titres - 667
Autres provisions intemes - 188
Réévaluation VNC (Eurofloat) - 4 487
Impéts différés sur décalages temporaires 511
Organic 29
Effort construction 10
PIDR 463
Autres 9
Cumul net - 5158
Impét différé actif 356
Impé6t différé passif - 5514

Cumul net - 5158
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Preuve d’impéts

31/03/2017

Résultat conso

|IS conso —
Résultat conso avt IS

IS thébrique
EcartIS conso/ IS théo.

Réintégration def.

Amort excédentaire 80
TVTS 36
Amendes 1
Divers

Déduction déf,

Déductions diverses 1032
cessions internes 2
Abandon de créance 7615
QP diidendes - 126
Amort badwill

Frais sur titres

Imbact Social + Consor ' ) 533
Cl Apprenti/Recherche 28
CICE 429
Société mauricienne 67
Divers - 4
Déficit non active 2138

Ecart de taux

Ecart expliqué

Ecart résiduel R 1
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A partir de 'exercice ouvert au 01/04/2008, la société SAS Vittal Finances est comprise
dans le périmétre d'intégration fiscale du groupe SAS Vittal Finances.

Au titre de l'intégration fiscale du groupe, montant compris dans I'impét sur les sociétés :
Produits de I'exercice : 471 KE.

L’impé6t sur les sociétés comptabilisé n'est pas altéré par des conventions particuliéres
au groupe.

La société fait partie d'un groupe d’intégration fiscale dont le périmétre est composé des
entités suivantes : LVI, VIP, VIB, VIC, VIN, VIV, SLPV, STV, Riou Glass, GIF, V2S, AVS,
VERAQUI, VICA, VIO, SOREMIR, SOFAVI, Formglass Institut, VICO et RFG. La société
meére du groupe d’intégration fiscale est la SAS Vittal Finances.

L'imp6t comptabilisé dans les comptes est celui qu’aurait di verser la société en
I'absence d'intégration fiscale.
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11.10.1

kPME

Groupe
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Emprunts et dettes financiéres

Nature et échéance des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :

Montants en K€ 31/03/2016 31/03/2017 <1an

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 17077 17 924 3 687 12 680 1556
Emprunts issus de location-financement 3897 4 032 1287 2516 229
Total emprunts, dettes financiéres et location financement 20 974 21 956 4 974 15 197 1785
Dette participation salariés 142 194 2 193

Dettes financiéres diverses 20 500 25 500 1250 5 000 19 250
Total emprunts et dettes financidres diverses 20 642 25 694 1252 5193 19 250
Concours bancaires courants 741 2837 2837

Intéréts courus non échus 222 214 214
Total concours bancaires courants et intéréts courus 963 3051 3 051
Total emprunts et dettes financiéres 42 578 50 701 9277 20 389 21035

Les dettes financiéres diverses concernent I'emprunt du nouveau four, porté par
Eurofloat S.A.S. Cette dette est intégrée a 50% conformément a [lintégration
proportionnelle de I'entité Eurofloat S.A.S. dans les comptes consolidés ci-dessus.

Concernant RFG
Le total des dettes a la cloture de I'exercice s'éléve a 9 987 KE et se ventile ainsi :

— amoinsd'un an: 1 997 K€ ;
— de1a5ans:7990 K€ ;

— aplusde5ans:-KE.

L'emprunt bancaire est assorti de clauses de covenants qui en cas de non-respect
peuvent rendre la dette exigible a la date de cl6ture des comptes.

Au 31 mars 2017, les clauses de covenants ne sont pas respectées. En cas d’exigibilité
anticipée, I'échéancier des emprunts et dettes auprés des établissements de crédit se
présenteraient ainsi dans les comptes consolidés du groupe Vittal Finances :

— amoinsd’'unan: 11 677 KE ;
— de1a5ans:4690KE;
— aplus de 5ans: 1556 KE.

Le risque sur la continuité d’exploitation induit par un tel cas est écarté, le groupe pouvant
mettre en ceuvre un accord avec un partenaire afin d'assurer le remboursement anticipé
de la dette.
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11.10.2 Variation des emprunts et dettes financiéres

Montants en K€

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

17077

31/03/2016 - Augmentation

Diminution

3805

+.7°31/03/2017

Groupe

Comptes Consolidés

17 924

31 mars 2017

Emprunts issus de location-financement 3 897 1519 1384 4032
Total emErunts, dettes financiéres et location financement 20 974 6172 5189 21 956
Dette participation salariés 142 52 194
Dettes financiéres diverses 20 500 5000 25 500
Total emprunts et dettes financiéres diverses 20 642 5 052 - 25 694
Concours bancaires courants 741 2096 2837
Intéréts courus non échus 222 8 214

11.11 Autres passifs a court terme

Total concours bancaires courants et intéréts courus 963 2 096 8 3 051
Total emprunts et dettes financiéres 42578 13 320 5197 50 701

Montants en KE * - U 310312016 ¢ - 31/032017

Fournisseurs 25216 25683 25683

Avances et acomptes regus sur commande 1240 2697 2697

Dettes fiscales et sociales 11477 12 072 12 072

Comptes-courants créditeurs 1075 1096 1096

Fournisseurs d'immobilisations 530 137 137

Dettes diverses 129 112 112

Produits constatés d'avance 154 127 46 81

Total autres passifs & court terme 39 820 41 924 41 843 81 -
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11.12 Engagements hors bilan
Les engagements donnés et regus par le groupe se ventilent de la maniére suivante :
Riou Gestion
-— Caution solidaire sur emprunt chez VICO - Banque Palatine 18 K€
Riou Flat Glass

— Nantissement en premier rang des titres Eurofloat — Banque CRCA pour une valeur
initiale de 35 143K€ pour une dette restant due au 31/03/2017 de 9 987 K€

— Nantissement de 50% des titres Eurofloat — Banque Palatine 3 120 K€
— Cession Dailly des créances dues par St Gobain — Banque Palatine 3 120 K€
— Garantie regue de Saint Gobain sur actif et passif Eurofloat

jusqu'au 31/12/2014 5 000 K€
— Autres engagements donnés 9 000 K€
SLPV
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 1691 K€
SOREMIR
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 439 K€
Lvi
— Nantissement du matériel (ligne de fabrication) — Banque Palatine 380 KE
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 664 KE
AVS
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 2 625 K€
Vva2s
— Caution bancaire pour les fournisseurs 50 K€
— Nantissement matériel CRCA 110 K€
— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass 339 KE
VIP
— Nantissements et hypothéques divers — Banques Palatine et CRCA 1135 K€
— Abandons avec clause de retour a4 meilleure fortune de Riou Glass 385 K€
viB
— Cession Dailly de créances — Banque CIC 600 KE
— Nantissement de matériel — Emprunt Palatine 500 K€
— Nantissement de matériel — Emprunt Arkea 255 K€
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— Hypothéque sur le batiment SIVOM

— Hypothéque sur un ensemble immobilier (dont extension)

— Hypothéque conventionnelle — Banque CRCA Normandie

— Nantissement sur matériel — Emprunt CRCA

VICA

— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass
VICO

— Abandons avec clause de retour @ meilleure fortune de Riou Glass
VIN

— Nantissements et hypothéques divers — Banque Palatine

AlV

— Garantie de passif par AGC France

— Loyers restant a payer a la Mairie de Fougéres

VIO

— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass
VIv

— Nantissement du FDC au profit du Crédit du Nord

— Abandons avec clause de retour a meilleure fortune de Riou Glass
Vittal Finances

— Garantie autonome au profit du consortium bancaire sur emprunt
chez RFG

— Nantissement en premier rang des titres RFG

— Nantissement des titres Riou Glass - Banque Crédit Agricole

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

480 K€

520 K€

1 300 K€

675 KE

326 K€

985 K€

310 K€

400 K€
152 K€

678 KE

500 K€
2431 KE

9987 K€
15 010 K€
3 000 K€
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Comptes Consolidés
31 mars 2017

Les effets escomptés non échus au 31 mars 2017 sont répartis de la fagon suivante :

Montants en K€ 31/03/2017

VIV SAS 418
VIB SAS 408
VICO SAS 168
VIN SAS 61
VIP SAS 504
V2S SAS 128
SLPV SAS 191
VIC SAS 61
VIO SAS 179
Total engagement 2118

11.13 Effectif

Effectif moyen 31/03/2017 31/03/2016
Effectif (hors Eurofloat) 622 656
Effectif Eurofloat 213 246
Effectif total 835 902
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12 Explication du compte de résultat

12.1  Ventilation de la production de I’exercice par sociétés

La répartition de la production de I'exercice par sociétés est la suivante :

Montant en K€ 3110312017 Contributif de la Production de I'exercice (en K€)

Eurofioat SAS 44 764

VIP SAS 14024

VIO SAS 13192

VIV SAS 11626

VIC SAS 9067

LVI SAS 8977

VIB SAS 8442

VERAQUI SAS 8408

V2S SAS 8082

VIN SAS 7829

SLPV SAS 6634

VICO SAS 4994

VICA SAS 4150

VIE SAS 3645

AVS SAS 3248

Riou Flat Glass SAS 2593

SOREMIR SAS 2581

AV SAS 1710

SOFAVI SAS 473 | wEurofioat SAS uVIP SAS VIO SAS VIV SAS

STV SAS 375 | avic sas oLVISAS sVIBSAS ®VERAQUI SAS
GIE Bleu Azur 324

\EGlass 201 | "V2S SAS sVIN SAS =SLPV SAS = VICO SAS
Riou Glass SAS 152 | aVICA SAS sVIE SAS s AVS SAS uRiocu Flat Glass SAS
Gevisys consulﬁﬂQ 10 | wSOREMIR SAS mAIV SAS nSOFAVI SAS 8 STV SAS
Fomglass Institut SAS 7 s GIE Bleu Azur = |FGlass = Riou Glass SAS a Gevisys consulting
Total 165508 | ®Fomglass Institut SAS
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12.2

12.3

Détail des reprises et transferts de charges

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

Montants en K€ 31/03/2017 31/03/2016
Reprises amortissements et provisions d'exploitation 3 446 3453
Subventions d'exploitation 37 57
Autres produits d'exploitation 38 41
Transferts de charges d'exploitation 17711 1764
Total 5292 5314

Détail des dotations aux amortissements et provisions

Montants en K€ 31/03/2017 31/03/2016
Dotations aux amortissements d'exploitation 4 885 5953
Dotations aux amortissement sur location financement 1351 1279
Dotations aux provisions d'exploitation 3888 3159
Total 10 124 10 391
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12.4 Reésultat financier

Montants en K€ 31/03/2016 31/03/2016
Produits financiers

Revenus des créances et valeurs mobiliéres de placement 80 101
Gains de change 3 23
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Autres produits financiers 317 245
Total produits financiers 400 368
Charges financiéres

Intéréts et charges assimilées 1488 1298
Pertes de change 14 33
Autres charges financiéres

Total charges financiéres 1 539 1 373
Résultat financier 1139 1004

12.5 Reésultat exceptionnel

Montants en K€ 31/03/2017 31/03/2016
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 522 298
Produits de cession d'éléments d'actifs incorporels

Produits de cession d'éléments d'actifs corporels 640 142
Produits de cession d'éléments d'actifs financiers 1
Autres produits exceptionnels 112 47
Reprise de provision badwill 662

Transferts de charges exceptionnelles

Total produits exceptionnels 1935 487
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 690 321
VCN des immobilisations incorporelles cédées 25 1
VCN des immobilisations corporelles cédées 347 99
VCN des immobilisations financiéres cédées 40 1
Autres charges exceptionnelles 492

Dotations exceptionnelles aux amortissements et aux provisions 180

Total charges exceptionnelles 1775
Résultat exceptionnel 160
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13.1

13.2

Groupe
Comptes Consolidés
31 mars 2017

Autres informations

Evénements postérieurs a la cléture
Aucun événement significatif n'est intervenu postérieurement a la cloéture des comptes.

Dirigeants : Rémunération allouée aux membres des organes
d'administration et de direction

Cette information aboutirait 8 communiquer un montant individuel.
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Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
8, avenue Foch 1, rue du Faubourg St Honoré
76190 YVETOT 75008 Paris

SOCIETE VITTAL FINANCES

Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes consolidés

(Exercice clos le 31 mars 2017)



Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

(Exercice clos le 31 mars 2017)

Aux associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport relatif &
l'exercice clos le 31 mars 2017, sur :

le contrle des comptes consolidés de la Société VITTAL FINANCES, tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

la justification de nos appréciations,

la vérification spécifique prévue par la loi

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président. |l nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué nofre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a
vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes consolidés. [l consiste également & apprécier
les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation
d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére
ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la

consolidation.
Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
exposés dans les notes de I'annexe 9.2.4 "Ecarts d'acquisition”, 11.7 "Provisions pour risques” et

11.10.1 "Nature et échéance des emprunts et dettes financiéres” relatives & la valeur économique
du groupe, au traitement du badwill lié aux hypothéses retenues et aux covenants bancaires.

1/2



Il - JUSTIFICATIONS DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce, naus vous informans
que dans le cadre de nos appréciations des régles et principes comptables suivis par votre société,
nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables et des informations fournies.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion exprimée

dans la premiére partie de ce rapport.

I - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe données

dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Fait a Paris et Yvetot, le 5 juillet 2017

Fba Caelis Audit
Représentée par Dominique Ferté

D B

AT,

Figesco/Audjt
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VITTAL FINANCES
Société par actions simplifiée
au capital de 18.296.154 euros
Siége social : Chemin des Allais
27350 CAUVERVILLE EN ROUMOIS
503 292 575 RCS BERNAY

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 20 JUILLET 2017

Mesdames, Messieurs,

RAPPORT DE GESTION

DU GROUPE

Nous vous rappelons que la société a arrété des comptes consolidés au titre de ’exercice de
consolidation clos le 31 mars 2017.

1 - INFORMATION RELATIVE AU PERIMETRE RETENU

Les Sociétés consolidées

Au 31 mars 2017, les sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

5 chemin des Allais

VITTAL FINANCES 503 292 575 27350 Cauverville en
Roumois
ZI du moulin a Vent
RIOU GLASS 347 763 328 27210 Boulleville
ZAC Les Vergersde |
RIOU FLAT GLASS 539039065 | Quincangrogne 27310 |
BOURG ACHARD
312 rue des Balmes
EUROFLOAT 343187621 38150 Salaise sur
Sanne
Zl de 'Ecartelée
Al 663200 131 35 300 Fougeres
281voieVascode |
AVS 509 592 309 | Gama 73800 St Héléne In
dulac
21 76870
LVi 518 965 397 Gaillefontaine
SLPV 482 439 619 Z1 34310 Montady




avenue des Martyrs de

VERAQUI 518 976 501 la Résistance 47200
Marmande
ViB 390710754 | ZI Sud 22600 Loudeac
Rue de Coutances
VIC 351562 236 50180 Agneaux
rue du Leff 22290
VICA 518976 519 Lanvollon
Route de saulieu
VICO 750 399 792 21320 Pouilly en
Auxois
Rue du Port aux
VIE 498 974 575 | Planches 54 480 Cirey
sur Vezouze
Parc d’activité du Bois
Rigault - rue Alfred
VIN 489 205 948 Nobel 62880 VENDIN
LE VIEIL
route de Maisoncelles |
vio 518 966 411 53260 Parne sur Roc
VIP 424 655 637 41-8P 3027210
Botilleville
Z1 du Bois Joly 85500
Viv 489 205 989 LES HERBIERS
V25§ 378 790 893 Zi route de Perpignan

11100 Narbonne

5 chemin des Allais
FORMGLASS INSTITUT | 750 351 603 27350 Cauverville en
Roumois

chemin des Allais
STV 494 359 482 27350 Cauverville en
Roumois

7 Chemin des Allais
VITRAGES ISOLANTS 814 460 689 | 27 350 Cauverville-en-
Roumois

SClaG 384 728 531 Boulleville

11 avenue Stanislas
SOREMIR 491 114 526 Gimart 97490 Ste
Clothiide

30 avenue Charles
SOFAVI 331121558 Isautier
97410 St Pierre

IF Glass lle Maurice

Square Raymond |
GIE BLEU AZUR 505 389 288 Aaron 76130 Mt St
Aignan




2000-1250 Bld e
9341 Québec Inc Levesque O Montréal | Intégration glo
(Québec)H3BAWS |

Rue Pastor 22

Gevisys Consuiting 4100 Seraing

Belgique

8 rue du menhir

Style Verre 478 138 670 Zone Industrielle »

85 600 Treize Septiers |

II - FAITS MAJEURS

a) Certification des comptes consolidés

11 a été établi des comptes consolidés, certifiés par les co-commissaires aux comptes.

Ces comptes concernent I’exercice clos le 31 mars 2017.

Depuis le 1¥ avril 2008, la société VITTAL FINANCES est la société téte de groupe.

b) Principes comptables et méthodes

Les comptes consolidés du Groupe VITTAL FINANCES au 31 mars 2017 sont établis conformément
aux régles et principes comptables en vigueur en France. Les dispositions du réglement n°® 99-02
adoptées le 22 juin 1999 par le Comité de réglementation comptable sont appliquées depuis le 1 juin
2000.

¢) Méthode de consolidation appliquée

La consolidation est réalisée a4 partir des comptes annuels arrétés au 31 mars 2017. Toutes les
participations significatives dans lesquelles VITTAL FINANCES assure le contrdle exclusif,

directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode de I’intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le contrdle conjoint est exercé sont consolidées selon la méthode de
I’intégration proportionnelle.

Toutes les transactions importantes entre les sociétés consolidées sont éliminées.

d) Date de cloture — conversion des états financiers

Toutes les sociétés ont cloturé leurs comptes au 31 mars 2017 a I’exception de la SCI 4 G, du GIE Bleu
Azur, de 9341 Québec Inc, de Gevisys Consulting et de la société EUROFLOAT qui cléturent le
31 décembre 2016.

La devise du groupe est |’euro.

€) Régles comptables et méthodes d’évaluation

Toutes les précisions vous sont données au sein de I’annexe des comptes consolidés.



III - RESULTATS CONSOLIDES

Au 3l mars 2017 :

Le chiffre d’affaires net du groupe s’est élevé a 165 853 712 euros (contre 161 095 249 euros pour
I’exercice clos en 2016) dont la ventilation est la suivante :

EUROFLOAT
RIOU GLASS 18
GIE Bleu Azur 323
IFGLASS 201
v 8944
i RFG 2593
SLPV SAS 6614
SOFAVI 473
SOREMIR 2582
AVS 3234
STV 375
[ v2s 8048
VERAQUI 8385
FORMGLASS INT 6
AV 1878
B VIB 8410
viC 9 054
VICA 4152
ViCO 4981
VIN 7810
VIO 13 151
viP 13 958
VIE 3643
VIV 11658
| Gevisys Consulting 9

Les dotations aux amortissements et provisions d’exploitation se sont élevées & 10 123 966 euros.

Le résultat d’exploitation est négatif de — 3 891 857 euros contre un résultat d’exploitation négatif de -
197 663 euros au titre de I’exercice précédent.

Le résultat financier est négatif de 1 138 956 euros contre un résultat négatif de 1 004 454 euros pour
’exercice précédent.

Compte tenu du résultat exceptionnel de 159 934 euros, de I'imp6t sur les bénéfices de 26 965 euros et
du report d’impdt différés négatif de 781 968 euros, le résultat net des sociétés intégrées se chiffre a -
5525912 euros.

La dotation aux amortissements des écarts d’acquisitions de 1387 997 euros, raméne le résultat
d’ensemble consolidé a une perte de 5 525 912 euros.

Le résultat net (part du groupe) est une perte de 5 293 576 euros contre une perte de 2 879 419 euros au
titre de I’exercice antérieur.
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L’effectif des salariés des sociétés consolidées représente une masse salariale de 28 797 990 euros et des
charges sociales de 10 662 295 euros.

11 est précisé que le montant du CICE s’éléve a 1 335 488 euros.

Evénements importants intervenus entre la date de cloture et la date d’établissement du rapport.
Aucun événement important n’est intervenu depuis le 17 avril 2017.

Evolution prévisible

Le contexte économique reste difficile et nous espérons que nos filiales parviendront & maintenir leur
niveau de chiffre d’affaires.

Activités en matiére de recherche et développement

Aucune société n’a effectué d’activités de recherche et de développement au cours de I’exercice écoulé,
comme au titre de I’exercice précédent.

Nous allons maintenant vous présenter, plus en détail, les comptes consolidés au 31 mars 2017 que nous
soumettons a votre approbation.

Vos Commissaires aux comptes relatent, par ailleurs, dans leurs rapports I’accomplissement de la
mission qui leur est dévolue par la Loi.

Nous vous invitons a approuver, par votre vote, le texte des résolutions qui vous sont proposées.

Le Président



Greffe du Tribunal de commerce
Place Gustave Heon
27300 BERNAY

Bois-Guillaume, le 21 mars 2019
MR/CL

Dossier VITTAL FINANCES - 503 292 575

Monsieur le Greffier,

Nous vous prions de bien vouloir trouver ci-joint, aux fins de dépbt au Greffe, les documents
suivants, relatifs a I'exercice clos le 31 mars 2017 :

- Un chéque d’un montant de 93,54 € pour le dépdt des comptes,

- les comptes annuels pour I'exercice clos le 31 mars 2017,

- la proposition d'affectation du résultat soumise a I'assemblée et la résolution votée,
- le i'apport du commissaire sur les comptes annuels,

- les comptes consolidés pour I'exercice clos le 31 mars 2017,

- le rapport du commissaire sur les comptes consolidés,

- le rapport de gestion du groupe.

Nous vous remercions de bien vouloir nous adresser le récépissé de dépét.

CHEQUE N°
3025069

Veulllez trouver ce chéque d’un montant de
en réglement de

i
w CREDIT AGRICOLE

Euros

mmssssm  DE NORMANDIE-SEINE 8 rédiger :€
L exclusivement
rs a - An en euros

Payable en France S.A.S. VITTAL FINANCES

CHEZ GROUPE RIOU
C AFFAIRES LE HA
TEL: 0227766930 423 RUE ALFRED LUARD BAT E
14600 HONFLEUR
N° de compte

11820664503 ST S -
V N° du chaque ¥ 216. A N
cf T} % T. ozs?; 14 44 21 L 8438é97) Cri‘jinéir:
(e i g | 1 iy g N " ET503 2% 57 wrs-de-Seine
BI0REOES 2UPEULSI0EU0EN DLLEeLES eSS > 00027
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