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Holding Gay

Exercice clos le 31 décembre 2018

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Associés de la société Holding Gay,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société Holding Gay relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

I Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1% janvier 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives ala
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La note « Immobilisations financiéres et valeurs mobiliéres de placement » de I'annexe aux comptes
annuels expose que les titres de participation et les comptes courants font 'objet d'une dépréciation
forsque leur valeur actuelle est inférieure & la valeur comptable, et mentionne les principes retenus par
votre société pour déterminer cette valeur actuelle.

Nos travaux ont consisté & vérifier I'application de ces principes et a apprécier les données et les
hypothéses utilisées par votre société pour procéder a ces estimations. Nous avons examiné les
modalités de calcul de la valeur actuelle et vérifié que les états financiers fournissent une information
appropriée sur ce point.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés a I'exception du point ci-dessous.

La sincérité des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-4 du Code’
de commerce appellent de notre part I'observation suivante : en I'absence d'éléments mis a notre
disposition justifiant la ventilation par tranches de retard des factures regues et non réglées et des
factures émises et non réglées 3 la date de cldture de I'exercice, nous ne sommes pas en mesure de
vérifier cette ventilation.

Holding Gay
Exercice clos e 31 décembre 2018 2
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SAS HOLDING GAY ; : page 2
BILAN PASSIF. ;

Période du 01/01/2018 au 31/12/2018 - Présenté en Euros Edité le 07/02/2019

. Exercice clos le | Exercice précédent

PASSIF : 31/12/2018 31/12/2017
(12 mois) © (12 mois)

Capitaux propres
Capital social ou individuel ( dont versé : 8 008 000 ) 8 008 000 | s8.21 8008 000 | 65,06

Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation

Réserve légale 171949| 125 99331 o2
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau 32402192355 18604911535

Résultat de I'exercice 1545149 | 1123 1452 346|110

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

_TOTAL(l)| 12965317 |sazs| 11420168 |suo

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

.. TOTAL (1)

Emprunts et dettes

Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers
. Associés 2158} 002 145656 | 1,20

Avances & acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 295195 215 83391 oe9

Dettes fiscales et sociales
. Personnel 36903 o027 46 397 | o038
. Organismes sociaux 165118 120 198 278 | 164
. Etat, impéts sur les bénéfices 4814 o004
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 271052 197 206 132 170
. Etat, obligations cautionnées
. Autres imp0ts, taxes et assimilés 14181 o0 13204 o1t

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 6451 oos 4918 o004

Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance

. TOTAL(1V)

791058 51 580

Ecart de conversion passif )

TOTAL PASSIE (laV) " 13756 375 | 10000 12 122 958 | 1000

GROUPE VALECO i




Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives 3 la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

It nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumuté, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

» il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
controle interne ;

> il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

Holding Gay
Exercice clos le 31 décembre 2018 3



00T VA IJNOXD

R Xe\VO0EL9 L | |owE (108 OVS | UAA+AFIIHI) SLODII LINVAY .Emmb@mb.\._.‘._bmwm S
o fgeow | \vwlegeesey  i\essiesh  |(IA-A) MIIONVNIA LVLINSIY i,
SR I DO IURSUO .| ) sedgoueuy sobieyo sspreroy -
sjuawaoe|d S3I[IGOW SINIJBA SUOISSID IS sajau sabieyd
abueyo ap saanebau ssouasayig
sag|iwisse sabieyo 19 siasgu]
SUOISIAOID 13 SJUSWISSSIHOWE XNE S3J3IDUBUY Suoleloq
o UZEZyy  |T6L|269 682 F 12| 646 F;mh,p, Qc ‘svpoueuly mﬁane.i sop Jejo) )
juawaoe|d Sa13|(IqOW SINSJBA SUOISS3D INS S}3U SINPoId
abueyd ap sanlsod saoualgyig
sobieyo ap spajsuel} 15 suoisiacid Uns sasudey
s | 1oL s00 |zgg 00 | €56 s9jlwisse synpold 13 S1aI9Iul salny
S$30UEDI0 }3 SAURI|IGOW SINS|EA S3ANE SIP SHNPOIg
' (922 Ty 10'62 | 008 882 } 66221 | 920 LEL L suonedoiued ap sisoueUYy SHNPO.d
(Al) 2139)suel} 80y3U3q no aguoddns spad
(1) 8343suen spad no anquyle soyUg
UNWWoOd ud sajjej suoilesado ans jeynsal ap sued-sajond
oveer [ees v wolgbweee  povelesviek (D NOILYLIOTdX3QLvLInS3Iy —
98 1980 LvZ 181098 JZE 4 (055K | 9P6 pLG L § uoyeyiojdxa,p sabieys sap [e}o, .n .
SN |1EL 000 | 100 |gelL sabieyo sanny
sabieyd 18 sanbsu unod suoisiroid xne suonejoq
JUB|NoJID Jijo. Jns suoisinoid xne suoneeq
suoljesijiqgowwy Ins suoisiaoid Xne suonejoq
00004+ | $21- 0o (4L SUONESI(IGOWLWI JNS S)USWISSSIOWE XNe suoneloq
e |068) vss | Z61 208 098z | 669 02€ sajeloos sabieyn
ooy |2506€ 2125 | €86 648 ov's9 | GE9 898 sjuawsayel} }o salleles
se'er |9zL 2 %' | €40 L2 157 | 691 ¥E S3|IWISSE S}UBLLASIaA }o Saxe) ‘sjodu)
os'zzh |vbb 281 c's | 408 8L ee'vZ [ OE LEE saule)xa sableyo }a sjeyoe sanny
("Aoidde sanne jo sasaiwaid sa1gneL) 300)S ap UOIJBUEA
sjuawauuoisiaoidde sanne )0 saigiwaid saIdnew ap sjeydy
(sasipueydJeW) %00}S ap UONBUEA
(auenop ap sjioup sudwod £) sasipueyosew ap sjeudy
svo- Jeogsez-  wiorlgsgis9r  [wsgereger (1) uopeyojdxa,p synpold sap [e10L ! SR
SIN [:74 000 {2 w00 66z w::vo‘_a sanny
85k [pi8¢€ 1 | €62 12 28 | L09 b2 sabieyo ap pajsuel; ‘'Aoid }3 ‘s|HOWE Uns sasudoy
omv_ooﬁ uonoNpold
o 11z} |z 0000} | €26 629 } 0000} | 998 8SE | 9v88se L - (S)ON salleyjy,psaiiyyp J
Wl (221 Loz o000t | €26 629 1 00004 | 98 8GE L 9r8 85¢ L S8D]AI2S BNPUBA UOONPOId
SUSIqQ SNPUSA UOIPNPOId
S3SipuByOIEW SP SAIUSA
% | UOHBLEA |% leloL % el uonepodx3 aouel -
[(AWEA) (slow z1) (siow z})
% | @njosqe PARAIATIR 8L0z/ehie 1V17NS3y 3d 31dINOD
uoeuep |juapgogid 801019X3 | - 9] SO 201019XT ’

6102/20/L0 @l 3P

¢ obed

$0Jn3 US JJuasaid 810Z/ZL/LE Ne 810Z/L0/L0 NP 3poliad

LviIns3yd 3d 31dNOD

AVO ONIAQTIOH SVS

4
-



» il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Montpellier, le 29 mars 2019
Les Commissaires aux Comptes

Jean-Marie MORALES ' ERNST & YQUNG Audit

|8

Frédérigyg Doineau

Holding Gay
Exercice clos le 31 décembre 2018 4



SAS HOLDING GAY

Bilan Actif

31/12/2018

31/1212017

Etat expriméen euros

Brut

Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé €0

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

8 008 000

8 008000

8106 000
76 000

TOTAL (II)

8 008 000

8 008 000

8182 000

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES

COMPTES DE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance

932 956
435751

4376 396
3273

932 956
435751

4376 396
3273

1262 844
15 847

2647672
13 146

TOTAL (II)

5748375

5748375

3939 508

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1IV)
Primes de remboursement des obligations (V')
Ecarts de conversion actif (VI)

TOTAL ACTIF (I aVI)

13756 375

13 756 375

12 121 508

(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financiéres & moins d'un an
(3) dont créances a plus d'un an




SAS HOLDING GAY

Période du 01/01/2018 au 31/12/2018

COMPTE DE RESULTAT

Présenté en Euros

Edité le 07/02/2019

pa

ge 4

ﬁ L Exercice clos le | Exercice précédent| Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 31/12/2018 31/12/2017 absolue | %
. e : s (12 mois) (12 mois) (12/12)
(
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4409 o032 4409 NS
Produits exceptionnels sur opérations en capital 179400 | 1320 1500 o009 177900 NS
Reprises sur provisions et transferts de charges
oo ... Total des produits exceptionnels (VIl)|  _ 183809|wss|  1500( oos| 182308 ws
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 357 | o003 3531 022 -3174| -sss8
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 179 400 | 1320 65| o000 179335 s
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
oo . . Totaldes charges exceptionnelles (Vil)|  _ 179757|1as|  _ 35%| oz| 176161 s
) o RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI-VI)| = 4052| oso| 2096 0u| ' 6148 s
Participation des salariés (IX)
Impaéts sur les bénéfices (X) -297| 001 158622 | o73 -158 919) -100,18
- i Total des Produits (HlIKV4VI)| 329955 |scel . 2942424|wes . 357132 ‘ms
Total des Charges (I+IV+VI+VIIHIX+X) | 1754406 |voif 1490079 e1az| "7 264327 1174
R oo . RESULTATNET| = 1545149 maml 1452346 ssr0| 92803 ox
A T : o " Bénéfice """ Bénéfice”” I R
8318 ost 8318 ost 0,00
Dont Crédit-bail immobilier 10873 og0 6050 o037 4823| 1972

GROUPE VALECO



SAS HOLDING GAY

Bilan Passif

Etat expriméen euros

31/12/2018

31/122017

Capitaux Propres

Capital social ou individuel
Primes d' émission, de fusion, d' apport ...
Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report 4 nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

8008000

171 949

3240219

1545149

8 008 000

99 331

1 860491

1452 346

Total des capitaux propres

12 965 317

11 420 168

Autres fonds
propres

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Total des autres fonds propres

Provisions

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total des provisions

DETTES (1)

DETTES FINANCIERES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes aupres des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES D'EXPLOITATION

Dettes foumisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

2158

295195
487253

6451

145 656

81 941
468 825

4918

Produits constatés d'avance (1)

Total des dettes

791 058

701 340

Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSIF

13 756 375

12 121 508

M
2

Résultat de I'exercice exprimé en centimes
Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an
Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP

1545 149,44
791 058

1452 345,65
701 340
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Compte de Résultat 12

Etat expnmé en  euros 31/1222018 31/12/2017
France Exportation 12 mois 12 mois
Ventes de marchandises
iz, Production vendue (Biens)
=)
[ |
: Production vendue (Services et Travaux) 1358 846 1358846 1629973
=
S Montant net du chiffre d'affaires 1358 846 1358 846 1629973
=
_ :
7] Production stockée
E Production immobilisée
8 Subventions d'exploitation
& Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 24 667 21293
A Autres produits 255 7
Total des produits d'exploitation (1) 1383768 1651273
Achats de marchandises
Varation de stock
Achats de mati¢res et autres approvisionnements
Varation de stock
Autres achats et charges externes 331308 148 864
Z | Impots, taxes et versements assimilés 34169 27043
= Salaires et traitements 888 635 849 583
é Charges sociales du personnel 320699 302192
) Cotisations personnelles de 'exploitant
»—‘l
E Dotations auxamortissements :
A - sur immobilisations 174
% - charges d'exploitation a répartir
Q
Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant
Dotations aux provisions
Autres charges 135 4
Total des charges d'exploitation (2) 1574946 1327 860
RESULTAT D'EXPLOITATION (191 179) 323413
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Compte de Résultat 22

(4) dont intéréts concemant les entreprises liées

Etat expriméen euros 31/12/2018 31/12/2017
I RESULTAT D'EXPLOITATION (191 179) 323413
g g| DBénéfice attribué ou perte transférée
& g Perte supportée ou bénéfice transféré
De participations (3) 1731026 1288 800
"w® D'autres valeurs mobili¢res et créances d'actif immobilisé (3)
E % Autres intéréts et produits assmmlés (3) 953 852
B O| Reprises surprovisions et dépréciations et transferts de charges
8 <Z¢ Différences positives de change
A E Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
Total des produits financiers 1731979 1289652
'I
wi| Dotations auxamortissements, aux dépréciations et aux provisions
2] P P
Bzl Intéréts et charges assimilées (4)
2 8 Différences négatives de change
_'S_ Z| Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
SZ
o Total des charges financiéres
RESULTAT FINANCIER 1731979 1289652
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1540801 1613 064
m . .
w» 3| Suropérations de gestion 4 409
E Z|  Sur opérations en capital 179 400 1500
g 8 Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
=
< Total des produits exceptionnels 183 809 1500
2
« 3| Suropérations de gestion 357 3531
5 2| Suropérations en capital 179 400 65
ﬁ é Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
ch
a Total des charges exceptionnelles 179757 3596
RESULTAT EXCEPTIONNEL 4052 (2 096)
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (297) 158 622
TOTAL DES PRODUITS 3299556 2942424
TOTAL DES CHARGES 1754 406 1490079
RESULTAT DE L'EXERCICE 1545149 1452346
(1) dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concerant les entreprises liées 1288 800
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ANNEXE - Elément 1

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les états financiers ont été établis en conformité avec le réglement de I'autorité des normes comptables
N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général completé par le réglement de ANC N°
2017-01 du 5 mai 2017.

Le bilan de l'exercice présente un total de 13 756 375 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 3 299 556 euros et
un total charges de 1 754 406 euros,dégageant ainsi un résultat de 1 545 149 euros.

L'exercice considéré débute le 01/01/2018 et finit le 31/12/2018.
1l a une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont €té appliquées conformément aux hypotheses de base :
- continuité de l'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
colits historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en
Euros.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation n'a été
apporté.

Les principales méthodes utilisées sont :

Immobilisations financiéres et valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

La valeur actuelle des titres de participations et des comptes courants rattachés est estimée en fonction du
montant des capitaux propres des filiales a la cloture ainsi que leurs perspectives de performance sur les
eXercices a venir.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés
de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont ét€ retenues pour leur valeur brute,
conformément aux principes comptables. '

Disponibilités

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont ét¢ évaluées pour leur valeur nominale.

Achats

Les frais accessoires d'achat payés a des tiers n'ont pas été incorporés dans les comptes d'achat, mais
ont été comptabilisés dans les différents comptes de charge correspondant a leur nature.

CICE

Le CICE est comptabilisé au rythme de l'engagement, il est a prendre en compte au fur et & mesure de
l'engagement des charges de rémunérations correspondantes, que la cldture coincide ou non avec l'année
civile, pour les comptes annuels comme pour les comptes intérimaires ou consolidés, en normes frangaises
comme en IFRS.

En outre, compte tenu des conditions de fiabilité et de probalit¢ d'obtention du CICE, sa prise en
compte pour des éléments de rémunération différés a long terme devrait tre rare.

Le CICE a été comptabilisé pour la somme de 1 190 euros.

Conformément aux dispositions de l'article 294 quater C du Code général des impdts, nous précisons
que le CICE ayant pour objet le financement de 'amélioration de la compétitivité des entreprises, notre entité
l'utilise & travers notamment des efforts :

- En matiére d'investissement.

- De formation et de recrutement.
- De prospection de nouveaux marchés.

Evénements significatifs de I'exercice

Au cours de ce méme exercice, la HOLDING GAY a orienté l'activité du Groupe VALECO de la fagon
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ANNEXE - Elément 1

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

suivante :

> Création d'une U.E.S

Afin dharmoniser les protections et les régles salariales communes au sein du groupe, il a été décidé de créer
une U.E.S (Unit¢ Economique et Sociale) Le périmétre retenu est VALECO, VALECO INGENIERIE et
VALECO O&M. Suite au référendum du 12 juillet 2018, I'U.E.S. a été confirmée. Les 12 membres (titulaires
et suppléants) du C.S.E (Comité Social et Economique) ont été élus lors des élections qui se sont déroulées les
29 aoflit et 19 septembre 2018. Un accord de participation a été mis en place sur 2018, il tend & faire bénéficier
I'ensemble des sociétés susvisées des fruits de leur travail et de les associer aux résultats des sociétés
appartement a 'U.E.S. VALECO.

> Cessions d'entités au cours de l'exercice

Au cours de lexercice 2018, VALECO a cédé partiellement ou complétement plusieurs filiales a des
partenaires. '
Les prmc1pales cessions de cet exercice sont les suivantes :
VALECO a cédé 50 % de sa participation dans HOLDING DE LA MONTAGNE NOIRE et ses
filiales Gramentes et Labruguiére 8 OMNIGREEN (OMNES)
VALECO a cédé 100% de la SARL HELIOS
VALECO a cédé 100% de la SARL IRIS
VALECO a cédé 4% de sa participation dans FE de Lavacquerie, passant ainsi d'une participation de
30% a 26%.

> Sociétés d'exploitation mises en service au cowrs de I'exercice 2018 :

CE Fenouilledes I - Eolien (mise en service partielle 50%)
Centernach Energie — Eolien

FE de la Bruyére — Eolien

FE de | Ensinet- Eolien

> Sociétés liquidées/fusionnées au cours de l'exercice 2018

FE de la Chaussée — Projet Eolien - TUP

FE de Mont de Maisnil 2 — Projet Eolien — TUP

La société COGE 26 dans laquelle VALECO détenait 99.60% de participation a été liquidée le 20
septembre 2018,

> Financements obtenus au cours de I'exercice 2018 :
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Centernach Energie : 3 441 K€
Segalasses Energie : 27 800 K€
Cambon Energie : 34 000 K€
PE de Belleuse :15 560 K€
CS Ema Solar : 4 262 K€
PE du Mont de Maisnil : 18 694 K€
PE de Lavacquerie : 25 502 K€
VALECO REN nécessitait un apport supplémentaire de 4 546 K€ en vue de compléter le
préfinancement et/ou le financement des lots 2 et 3.
En vue de cette nécessité, un apport complémentaire en OCB a ét¢ versé a hauteur de 2 852K€ pour
VALECO et 1 693 K€ pour EUROFIDEM.

> Développement a I'Export :

VALECO poursuit son positionnement a I'international structurant une équipe dédiée comprenant :

o Unresponsable export

o Trois salariés, au Canada

0 Deux salariés au Mexique

0 4 V.LE repartis au Canada, au Vietnam et au Mexique
Nous avons été désignés lauréat de I'appel & candidatures sur le projet des Iles de la Madeleine
(CANADA). Le projet de 6.3 MW sera co-développé entre Valeco Energie Québec, Plan A et la
Société RIEDIM Dune-du-Nord (Régie Intermunicipale de I'Energie Gaspésie-iles-de-la-Madelemne.
Le Projet « PE DDN Sec » est entré en phase de développement.

> Autres Axes de développement :

VALECO poursuit sa structuration pour étre pertinent aux Appels d'Offres. Nous avons en 2018,
répondu au premier appel d'offre éolien. Sur les 4 dossiers déposés, 3 ont été retenus.

VALECO poursuit son axe de développement concemant la gazéification de la biomasse avec
production d'énergie dans le cadre d'un projet de R&D en partenariat avec I'INRA et le CIRAD porté
par POWDERIS. L'objectif est de produire de I'électricité en injectant dans un moteur diesel de la
poudre de bois instantanément gazéifiée. Le développement du prototype suit son cours. La flamme est
stabilisée avec un entrant 4 la granulométrie travaillée.

VALECO poursuit son axe de développement sur de 'OffShore. La candidature que VALECO a déposée
avec son partenaire PARKWIND, concerant ' AO de Dunkerque a été retenue. Le dépot définitif doit se faire
fin mars 2019.

> Les parts de la société Algosud ont été cédé au 31/12/2018.

Evénements significatifs survenus depuis la cloture de l'exercice
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Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les activités normales se sont poursuivies.
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ANNEXE - Elément 2

Immobilisations

Etat exprimé en euros

Valeurs

Mouvements de I'exercice

brutes début

Augmentations

Diminutions

d'exercice

Réévaluations

| Acquisitions

Virtp.a p.

Cessions

Valeurs
brutes au

31/12/2018

INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Autres

TO TAL IMMO BILISATIONS INCORPO RELLFBI

CORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui

instal. agenct am¢nagement
Instal technique, matériel outillage industriels

Instal,, agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, mobilier
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TO TAL IMMO BILISATIONS CORPORELLES

FINANCIERES

Participations évaluées en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

8 182 000

174 000

8 008 000

TO TAL IMMO BILISATIONS FINANCIERES

8 182 000

174 000

8 008 000

T

TOTAL

8 182 000

174 000

8 008 000
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Etat exprimé en euros

Amortissements

Amortissements

début

d'exercice

Mouvements de l'exercice

Dotations

Diminutions

Amortissements

au

31/12/2018

Frais d'établissement et de développement

Autres

INCORPORELLES

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui

Matériel de transport
Matériel de bureau, mobilier

CORPORELLES

instal agencement aménagement
Instal technique, matériel outillage industriels

Autres Instal.,, agencement, aménagement divers

Emballages récupérables et divers

TOTALIMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL
Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires
Dotations Reprises Mouvement net
des amortissq
Différentiel Mode Amort. fiscal] Différentiel Mode Amort. fiscal] ment a 1a fin
deduréeetautre] dégressif Jexceptionnel|deduréectautre] dégressif |exceptionnel] de I'exercice

Frais d'établissement et de développement

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL IMMOB INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
mstal, agencement, aménag.

Instal. technique matériel outillage industriels

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier

Emballages récupérables, divers

TOTAL IMMOB CORPORELLES

Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL

TOTAL GENERAL NON VENTILE
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Provisions

Etat exprimé en euros Début exercice Augmentations

Diminutions

31/12/2018

Reconstruction gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix

Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisions fiscales pour préts d'installation

Provisions autres

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS REGLEMENTEES

Pour litiges

Pour garanties données aux clients

Pour pertes sur marchés 4 terme

Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations similaires

Pour impots

Pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions
Pour chges sociales et fiscales sur congés a payer
Autres

PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

| incorporelles

corporelles

des titres mis en équivalence
titres de participation

autres immo. financiéres

Sur
immobilisations

Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres

PROVISIONS POUR
DEPRECIATION

PROVISIONS POUR DEPRECIATION

TOTAL GENERAL

- d'exploitation
- financiéres
- exceptionnelles

Dont dotations
et reprises

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cl6ture de 'exercice calculée selon
les régles prévues a l'article 39-1.5e du C.G I
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Créances et Dettes

Etat exprimé en euros 31/12/2018 1 an au plus plus d'1 an
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 932 956 932 956
(é Créances représentatives des titres prétés
) | Personnel et comptes rattachés
<Zﬂ Sécurité sociale et autres organismes sociaux 915 915
& | Impdts sur les bénéfices 158 921 158 921
5 Taxes sur la valeur ajoutée 46283 46 283
Autres imp6ts, taxes versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2) =229 400 229 400
Débiteurs divers 232 232
Charges constatées d'avances 3273 3273
TOTAL DES CREANCES 1371980 1371980
(1) Préts accordés en cours d'exercice
(1) Remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés (personnes phy siques)
3171212018 1 an au plus laSans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de crédit 4 1an max. a l'origine (1)
Emp. dettes ets de crédit a plus 1an a l'origine (1)
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés 295 195 295195
Personnel et comptes rattachés 36 903 36903
vy | Sécurité sociale et autres organismes sociaux 165118 165118
E Impots sur les bénéfices
= | Taxes surla valeur ajoutée 271 052 271052
g Obligations cautionnées
Autres impo6ts, taxes et assimilés 14 181 14 181
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2) 2158 2158
Autres dettes 6451 6451
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTALDES DETTES 791 058 791 058

0]
M
@

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes physiques)
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Produits a recevoir

INTERETS COURUS A RECEVOIR

66

Etat exprimé en euros 31/1222018
Total des Produits a recewir 184 202
Autres créances clients 183 198
CLIENTS - FACTURES A ETABLIR 183 198
Autres créances 1004
RRR A OBTEN. AVOIR RECEV. 23
ORG. SOCIAUX PRODUITS A RECEYV. 915
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Charges a payer

Etat exprimé en euros 31/1212018
Total des Charges a payer 375708
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 290999
FOURNISSEUR FNP 290 999
Dettes fiscales et sociales 84 710
PERSONNEL CAP - DETTES CP 36 903
ORG.SOCIAUX CAP-CS-CP 15737
AUTRES CHARGES A PAYER 17 889
ETAT CHARGES A PAYER 14 181
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Charges constatées d'avance

Etat exprimé en euros Période Montants 31/122018
Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 3273
MERCEDES FINANCES 531
CGI FINANCES 80
CGI FINANCES 88
CGI FINANCES 186
CGI FINANCES 1395
CBDIAC 906
TRAQUEUR 87

Charges constatées d'avance - FINANCIERES

Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL

3273
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Produits constatés d'avance

Etat exprimé en euros Période Montants 31/122018

Produits constatés d'avance - EXPLOITATION

Produits constatés d'avance - FINANCIERS

Produits constatés d'avance - EXCEPTIONNELS

TOTAL
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Capital social

Etat exprimé en euros 31/12/2018 Nombre Val. Nominale Montant
%
g Du capital social début exercice 7 918,00 1011,3665 8008 000,00
U .
é Emises pendant I'exercice 0,0000
2
E Remboursées pendant l'exercice 0,0000
g
g Du capital social fin d'exercice 7 918,00 1011,3665 8 008 000,00
g
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Honoraires des Commissaires aux Comptes

Etat exprimé en euros

EY

CABINET MORALES JM

31/12/2018

31/12/2017

%

Y

317122018

31/12/2017

%

%

Audit

HCommissariat aux comptes, certification,
examen des comptes individuels et consolidés

Emetteur

Filiales intégrées globalement

Autres diligences et prestations directement
Jliées a la mission du commissaire aux
omptes

Emetteur

Filiales intégrées globalement

8900

6 400

100,00

100,00

8900

6400

100,00

100,00

Sous-total

8900

6 400

100,00

100,00

8900

6 400

100,00

100,00

| Autres prestations rendues par les
Jréseaux aux filiales intégrées
lobalement

Juridique, fiscal, social

Autres

Sous-total

TOTAL

8900

6 400

100,00

100,00

8900

6 400

100,00

100,00
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Filiales et participations

Q uote part du capital

Valeur com ptable des titres détenus

FEtat exprimé en euros 31/12/2018 Capital Capitaux propres (enpdoe;:‘ecl::age) Brate Nette
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
VALECO SAS 11192 751 68 503 062 64,44 8008 000 8008 000
2. Participations (10 a 50 %)
o M . . L.
Préts tavances | ions et avals | Chiffre d'atfaires <012t du dernier] - Dividendes
1. Filiales (Plus de 50 %) i donnés
TVALECO SAS 9835582 9969 084 1731026

2. Participations (10 a 50 %)

1B. Renseignements globaux

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos
Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises en A

francaises

étrangéres

francaises

étrangéres
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Engagements financiers

Ftat exprimé en euros

31/122018

Engagements
financiers donnés

Engagements
financiers regus

Effets escomptés non échus

Avals, cautions et garanties

Engagements de crédit-bail

Engagements en pensions, retraite et assimilés

Indemnités de fin de carriére 243 444
243 444

Autres engagements
Total des engagements financiers (1) 243 444

(1)Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales
Les participations
Les autres entreprises liées

faible / La probabilité de survie : INSEE 2018.

Les engagements en matiére d'indemnités de fin de carriére sont calculés selon la méthode des unités de crédit projetés. Les
principales données actuarielles sont les suivantes :Tauxd'actualisation de 1.57 % / Revalorisation des salaires : 2 % pourles
cadres et les non cadres / Age de fin d'activité de 60-62ans pour les cadres et les non cadres / Mobilit¢ des actifs : tum-over
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Eléments concernant les entreprises liées
et les participations

Ftat exprimé en euros

31/12/2018

Entreprises liées

Entreprises avec lesquelles
Ia société 2 un lien
de participation

Actif immobilisé

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rattachées a des participations
Préts et autres immobilisations financiéres

Actif circulant
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits financiers

Produits de participations
Autres produits financiers

Charges financié¢res

Charges financiéres

Autres éléments

8 008 000

906 906

1320

1731026
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Crédit-Bail

Matériels et

DANS L'EXERCICE

Etat exprimé en euros Terrains Constructions outillages Autres 31/122018
VALEUR D'ORIGINE 180 003 180 003
%)
|2
Z| Cumul exercices antérieurs 86473 86 473
=
=
# | Dotation exercice 44 575 44 575
&
o
5 TOTAL 131048 131 048
N
8
% | Cumul exercices antérieurs 119716 119716
A
w0
5 | Redevances Exercice 44 580 44 580
z
<
&
=
§ TOTAL 164 296 164 296
[s4
»
= a1an au plus 16 800 16 800
«
E entre 1 et 5 ans 5436 5436
g
» | aplusde5Sans
&
o
2
a TOTAL 22237 22237
(2]
T
|
34 1 an au plus 23301 23301
5
Q| entre let5ans 291 291
n
25
& | aplusde5 ans
a4
=)
=
=
§ TOTAL 23 592 23592
MONTANT PRIS EN CHARGE 44575 44575




HOLDING GAY
Société par actions simplifiée au capital de 8 008 000 euros
Siége social : 188, rue Maurice Béjart, 34080 MONTPELLIER
508662954 RCS MONTPELLIER

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 15 AVRIL 2019

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice s'élevant 3 1 545 149 euros de la
maniére suivante :

B A2 TBSEIVE {BAlR....eeeecrneesrerinisnesseri e senssssnesssseassssenesss sesess sesanesesanssssnsssnensssasersrssesansans 77 257 €uros
Celle-ci s’élevant a 171 949 €uros au 31/12/2018
Serait ainsi porté a 249 206 €uros

" Le solde au cOMPLE "AULIES FESEIVES" .....ereererirererimrererssessesssensressessassssessasssesesssans 1467 891 €uros
Celui-ci s’élevant a 0 €uros au 31/12/2018

Serait ainsi porté a 1 467 891 €uros

Total égal au résultat de I’exercice...... ...1 545 149 €uros
Conformément a la loi, I'Assemblée Générale prend acte qu'une distribution de dividendes a été
effectuée durant les trois derniers exercices, a savoir :

3 240 219 suivant AGO du 31/01/2019 (montant prélevé sur le compte « Report a nouveau »)

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des voix des associés.

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 15 avril 2019

Certifié conforme

o tePrésident—__
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ANNEXE - Elément 13

Effectif moyen

31/12/2018

Interne

Externe

EFFECTIF MOYEN PAR CATEGORIE

Cadres & professions intellectuelles supérieures
Professions intermédiaires

Employés

Ouvriers

TOTAL




