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HOLTOM

Société par actions simplifiée au capital de 10 000 000 euros

i€ ial : rue Lambert - ~
Siege social : 27 rue be TRIBUNAL DE COMMERCE

Zone Industrielle de Bel Air SAINT-PIERRE (REUNION)
SAINT LOUIS (Réunion) 12::')(‘ )yl)u :
514 098 516 RCS SAINT-PIERRE RC.:O< § 3j 55

TEXTE DE LA RESOLUTION D'AFFECTATION DU RESULTAT
DE L'EXERCICLE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014
SOUMISE ET ADOPTEE A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
EN DATE DU 30 JUIN 2015

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice, s'élevant a 487 539 euros, de
la manieére suivante :

= UNE SOMIME A€ ...vocviireinreirieeieeieseesresseseeetostesstessns e asssaae s asssesseene st sssenssasannes 2437695 €
représentant 5 % du bénéfice, au compte de Réserve légale,

= UDNE SOMIMNE A€ ..veeevvereeierrierieeeesteeeeerestessrearsrasesea s s aessassassesssten e e s sens e basbsannaas 350 000.00 €
aux actions, a titre de dividende, soit, par action,
une somme de 4.7922 €

= €L 1€ SUIPIUS, SOIE 1uvveueieicieieieieitieree ettt e 113 162.05 €

En totalité au compte "report a nouveau”

0371 SO OO P OU P UUURIUURPPPPPPPPR T PP 487 539.00 €

En conséquence, chaque action recevra un dividende brut de 4.7922 euros, éligible, pour les
personnes physiques fiscalement domiciliées en France, a l'abattement de 40 % prévu a
l'article 158 §3.2° du Code général des impdts.

Ce dividende sera mis en paiement pour le 30 septembre 2015 au plus tard.

L'assemblée générale, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du code général des
impots, prend acte de ce que les sommes distribuées a titre de dividendes par action pour les
trois exercices précédents ont été les suivantes :

Exercice Dividendes Eligible a abattement Non-éligible
31 décembre 2013 4.10€ 4.10€ 0.00 €
31 décembre 2012 6.16 € 6.16 € 0.00 €
31 décembre 2011 591 € 591¢€ 0.00 €

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 62 657 voix pour.

Pour copie certifi¢e co
Le Préside t Logmay MOOLAND.




HOLTOM

Société par actions simplifiée au capital de 8 398 910 euros
Siege social : 27, rue Lambert '
Zone Industrielle de Bel Air
97450 SAINT LOUIS (Réunion)
514 098 516 RCS SAINT-PIERRE
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Rapport de Gestion du Groupe
établi par le Président

et présenté & I' Assemblée Générale
Ordinaire Annuelle du 30 juin 2015

Mesdames, Messieurs,

Conformément 2 la loi et aux statuts, nous vous présentons le rapport de gestion du groupe
HOLTOM durant 'exercice clos le 31 décembre 2014. '

Le groupe HOLTOM présente des comptes consolidés depuis le ler janvier 2010.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant
les piéces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus a votre
disposition dans les délais 1égaux.

11 vous sera ensuite donné lecture du rapport du Commissaire aux Comptes.
EXAMEN DES COMPTES ET RESULTATS

Le périmetre de consolidation du groupe HOLTOM est composé des sociétés suivantes :

- SAS HOLTOM

- SA TRANSPORTS MOOLAND Osmann
- SA SETCOR

- SAS ESCAPAD 'KREOL

- SAS TRANSPORTS MOOLAND

- GIE EVOTRANS

- SARL AURORE

- SCI BELLISIMA

- SCICREPUSCULE

- SCI AUBEPINES



- SCIAQUARELLE

- SCIMOOLAND

- SCILES COCOTIERS

- SCIETANG DU GOL

- GIE ACTIV

- SNC CARINVEST 98

- SNC CARINVEST 99

- SNC CARINVEST 2000
- SNC CARINVEST 2001
- SNC CARINVEST 2002
- SNC CARINVEST 02

- SNC CARINVEST 2004
- SNC CARINVEST 2005
- SNC CARINVEST 2007
- SNC MASCARINVEST 2007
- SNC TRANSPINV 2008
- SNC ECOBINVEST

- SNC BUSSINVEST 2000
- SNC BUSSINVEST 2001
- SNC BUSSINVEST 2002
- SAS MATIS

- SARL ECOBUS

- SARL TRANSPORTS DES SALAZES
- SNC CARINVEST 2012
- SNC CARINVEST 2008
- SNC BUSSINVEST 2008
- SAS START OI

- SAS FORMATOM

Au 31 décembre 2014, la société TRANSPORT MOOLAND OSMANN SA est détenue 2
hauteur de 66,07 % par la société HOLTOM (propriété et nue-propriété) et est seule filiale de
cette derniére.

La méthode de consolidation par palier a été retenu, avec un unique palier au niveau de la

société TMO SA. La consolidation des comptes au niveau de ce palier est reprise suivant la
méthode de l'intégration globale dans les comptes consolidés de la société HOLTOM.

ACTIVITE DU GROUPE

- Situation et évolution de I'activité du groupe au cours de |'exercice.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2014, le chiffre d'affaires net du groupe s'est élevé
@45 990 111 € contre 43 746 617 € pour 'exercice précédent.

Compte tenu de la comptabilisation d'autres produits, les produits d’exploitation du groupe se
sont €levés 4 46 681 261 € contre de 44 125 199 € pour 2013.



Les charges d'exploitation au 31 décembre 2014 ont atteint au total 44 410 687 € contre
41 748 220 € au titre de l'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation du groupe ressort pour l'exercice 2 2 270 574 € contre 2 376 979 €
pour l'exercice précédent.

Quant au résultat courant avant impéts, tenant compte du solde de — 775 138 € des produits et

frais financiers, il s'établit 2 un bénéfice de 1 495 436 € contre un bénéfice de 1 664 351 €
pour l'exercice précédent.

Apres prise en compte :

- du résultat exceptionnel de 149 212 €, d'impdts différés pour 98 558 € et d'impéts sur les
résultats pour - 8 733 €, le résultat net des entreprises intégrées est un bénéfice de 1 734 473
€. '

Aprés reprise des écarts d'acquisition pour 11 408 € et déduction des intéréts minoritaires pour
519 595 €, le résultat net est un bénéfice de 1 226 286 €.

Nous vous informons que I’effectif moyen du personnel du groupe est de 654 personnes.

Nous vous demandons conformément 2 l'article L 225-100 du Code de Commerce de bien
vouloir approuver les comptes consolidés tels qu'ils vous sont présentés.

Pour votre information, I'actif immobilisé des deux derniers exercices se présente de la fagon
suivante :

2014 2013
Ecarts d’acquisition 1321134€ 254035 €
Immobilisations incorporelles
nettes a la cloture 283 559 € 284901 €
Immobilisations corporelles
nettes 2 la cloture 33 696 862 € 29859775¢€
Immobilisations financiéres
Nettes 2 la cl6ture 2032000 € 2521515€

Au 31 décembre 2014, le total des dettes du groupe est de 37 344 733 €.

- Evolution prévisible et perspectives d'avenir.

Nous vous rappelons que TMO SA a répondu entre autres, aux appels d'offre du transport
scolaire CIREST et CASUD, soit en direct, soit par I'intermédiaire d'un groupement. A ce
jour, les résultats de ces appels d’offres ne sont pas encore connus.

- Evénements importants survenus depuis la cl6ture de l'exercice.




Le marché unique de transport scolaire de MAYOTTE dont est titulaire MATIS, filiale de
TMO 245 %, a été annulé par le tribunal administratif. Un nouvel avis a été publié début juin
et 1a date de dépét des offres est fixée au 27 juillet 2015. MATIS répondra 2 ce nouvel appel
d’offre dont le démarrage est fixé 2 la rentrée scolaire d’aout 2015.

- Activité de recherche et de développement
Néant

Le Président.



TABLEAU ANNEXE AU RAPPORT DU GROUPE HOLTOM
Exercice clos le 31.12.2014

Les données caractéristiques figurant au bilan de la société TMO SA, seule filiale directe de la
société HOLTOM (avant retraitement) sont les suivantes :

TMO SA
Chiffre d’affaires HT 18691478 €
Résultat -410311€
d’exploitation
Résultat courant avant 47110€
Imp0Gts
Résultat Net apres 345327 €
Impot
Situation nette avant 5739956 €
distribution
Prévision de 1200 000 €
distribution
Endettement a plus 925203 €
d’un an
Endettement 4 un an 18105110€
au plus




EXA Philippe MAISONOBE

Société de Commissaires aux Comptes Commissaire aux Comptes

4 rue Monseigneur Mondon - BP 80830 19. chemin des Vandas

97476 SAINT-DENIS CEDEX : 97:“7 LA MONTAGNE
HOLTOM S.A.S.

27, rue Lambert — ZI de Bel Air - 97899 SAINT-LOUIS
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RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES .
SUR LES COMPTES ANNUELS & SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

0000Q0000000000

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014



HOLTOM
SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE AU CAPITAL DE 8 398 910 EUROS
SIEGE SOCIAL : ZI BEL AIR, 27 RUE LAMBERT, 97899 SAINT-LOUIS

o]0i0/0/0/00/0/0!0!0i00000/010]0!0]

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

ASSEMBLEE GENERALE D’APPROBATION DES COMPTES
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

[eieieioieloloioiololololele]olo]elolein]

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & ’exercice clos le 31 décembre 2014 sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société HOLTOM SAS, tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

- la justification de nos appréciations,
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 1l consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.



Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de
cet exercice.

II - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de Commerce relatives a la
justification des appréciations, nous vous informons que nos appréciations ont portées sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues pour la présentation d’ensemble des comptes,
notamment pour ce qui concerne les titres de participation.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les
documents adressés aux Associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

A Saint-Denis, le 12 juin 2015

Les Commissaires aux Comptes :

EXA

Franck LOUSSOUARN Philippe MAISONOBE



ACTIF

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelies
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions

Installations tech., matériel et outillages industriels

Autres immobilisations corporelles
Immobllisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créances rattachées & des participations

Titres immobilisés de 'activité de portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours

Matiéres premiéres et autres approvisionnements

En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Créances Clients et Comptes rattachés (3)

Autres créances (3)
Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF GENERAL

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an (brut)
(3) Dont & plus d'un an (brut)

jrarcnals

BILAN ACTIF

SAS HOLTOM

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

Valeurs au 31/12/14 Valeurs au
Val, Brutes  Amort. & dépréc. Val. Nettes 31/12/13
11 569 552 11 569 552 9 746 610
78 958
11 569 552 11 569 552 9 825 568
8 588 8 588 6 878
210 319 210 319 238
218 907 218 907 7 116
COmptesa
11 788 459 desco,,,;"f"(’/% n 11 788 459 9 832 685
135, ‘”fes 9,\155 o
Aux Colnpfelﬂj)o -
teg
6/27
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l

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital (dont versé : 8 398 910
Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau

Résultat de |'exercice (bénéfice ou perte)

SITUATION NETTE

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES
AUTRES FONDS PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS
Provisions pour risques

Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

BILAN PASSIF

SAS HOLTOM

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

Valeurs
au 31/12/14

8 398 910

90 843

470 632
487 539

9 447 924

9 447 924

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)

Emprunts et dettes financiéres diverses (3)
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés

Autres dettes

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES
Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL

(1) Dont & plus d'un an
(1) Dont & moins d'un an

(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques

(3) Dont emprunts participatifs

55 442

48 874
33217

2 203 002

2 340 535

e 11 788 459

ey 2 340 535

Valeurs
au 31/12/13

8 398 910

65 821

595 225
500 429

9 560 385

9 560 385

49

41 089
71 061

160 102

272 300

9 832 685

272 300

7/27
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Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue (biens et services)

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et
amartissements), transferts de charges

Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION
Charges d'exploitation  (2)

Achats de marchandises

Variation de stocks

Achats de matiéres premiéres et autres

approvisionnements

Variation de stocks

Autres achats et charges externes

Impbts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dot. aux amortissements et dépréciations

Sur immobilisations : dot. aux amorts

Sur immobilisations : dot. aux dépréc.

Sur actif circulant : dot. aux dépréc.

Dotations aux provisions

Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION
RESULTAT D'EXPLOITATION

Quotes-parts de résuitat sur opérations faites
en commun

Bénéfice ou perte transférée

Perte ou bénéfice transféré

(1) Dont produits afférents 3 des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes 4 des exercices antérieurs

Isgcaanpla

COMPTE DE RESULTAT

SAS HOLTOM

Valeur au
31/12/14

% CA

20 469
173

5 001

25 643
-25 642

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

Variation
Valeur au % CA
31/12/13 en valeur en %
1 1 156
1 1 156
31094 -10 625 -34
625 -452 -72
5 000
36 720 -11 076 -30
-36 719 11077 30
G,
%’c’s
desc 0/7”0
o”’": “,,
/‘SSQI' ”/)(,*
'GSO €5,
Uy, e,
g, Do,
log
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Produits financiers

De participation 3)
D'autres valeurs mob. créances d'actif immo.(3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur prov., dépréciations, transfert
Différences positives de change

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres
de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Charges financiéres
Dot. amortissements, dépréc., prov.
Intéréts et charges assimilées (4)
Différences négatives de change

Charges sur cession de valeurs mobiliéres de
placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT avant impdts

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital

Reprises sur provisions, dépréc., transfert de
charges

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dot. amortissements, dépréc., prov.
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES
RESULTAT EXCEPTIONNEL

Participation des salariés aux résultats
Impbt sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

Bénéfice ou Perte

{3) Dont produits concernant les entités liées
{4) Dont intéréts concernant les entitds lides

Feainmnite

COMPTE DE RESULTAT

SAS HOLTOM

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

Valeur au % CA Valeur au % CA Variation
31/12/14 ? 31/12/13 ? en valeur en %

539 050 533 087 5963 1
790 -790  -100
539 050 533 877 5173 1

6 6

6 6
539 044 533 877 5 167 1
513 402 497 158 16 244 3
9 600 -9 600  -100
9 600 , -9 600 -100
6 917 1030 5 887 572
6 917 1 030 5 887 572
-6 917 8 570 -15 487 -181
18 946 5299 13 647 258
539 051 543 477 -4 426 -1

G
51 512 43 049 %,J’ 8 464 20
O S
487 539 500 429 @‘c%"'?f,% -12 890 -3
.
53 e,,%
Gy *@;
0(/* .)‘,lr
Gy, —.‘/)
)]/”on

9/27

OIr g rEppart g | experl comprabte



nexe
An

G tog nuc/sanno*er‘wummm
esco'r; ssa/resau*com/y 5



Annexes au Bilan et au Compte de Résultat

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE
REGLES ET METHODES COMPTABLES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
ETAT DES AMORTISSEMENTS

ETAT DES DEPRECIATIONS
PROVISIONS INSCRITES AU BILAN
CREDIT BAIL

LOCATIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
ECART DE REEVALUATIONS

Variations de la réserve spéciale de réévaluation
Variations de la provision spéciale de réévaluation

ETAT DES STOCKS

ACTIF CIRCULANT - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES

EFFETS DE COMMERCE

ENTREPRISES LIEES

COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ETAT DES ECHEANCES DES DETTES
COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF
LES ENGAGEMENTS

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES
PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS
TRANSFERTS DE CHARGES
COMMENTAIRES

SOMMAIRE DE L'ANNEXE

SAS HOLTOM

Du 01/031/2014 au 31/12/2014

Produites

O O © O

Informations

Non produites

NS

NS

forr 2 vepport de Pexpert compratie

NA

NA

NA

NA

NA
NA
NA
NA

NA
NA

NA

NA
NA

NA
NA

NA
NA
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

SAS HOLTOM

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofts
historiques.

CREANCES

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

12/27
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CADRE A

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

SAS HOLTOM

IMMOBILISATIONS

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

V. brute des

Augmentations
immob. début

Frais d'établissement et de développement

2z Autres postes d'immobilisations incorporelles

TOTAL

TOTAL

CADRE B

Terrains

Sur sol propre

Sur sol d'autrui

Inst. générales, agencts & aménagts construct.

Installations techniques, matériel & outillage industriels
Inst. générales, agencts & aménagts divers
Matériel de transport

Matériel de bureau & mobilier informatique
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Constructions

Autres immos
corporelies

TOTAL

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres Immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

TOTAL

TOTAL GENERAL

d' exercice

9 746 610

78 958
9 825 568
9 825 568

Diminutions

IMMOBILISATIONS
par virt poste

Frais d'établissement & dévelop. TOTAL

Autres postes d'immob. incorporelles TOTAL

Terrains

Sur sol propre

Sur sol d'autrui

Inst. gal. agen. amé. cons

Inst. techniques, matériel & outillage indust.
Inst. gal. agen. amé. divers

Constructions

par cessions

suite a réévaluation

Valeur brute des
immob. fin ex.

acquisitions

1822942

-78 958
1743984
1743 984

Réévaluation
légale/Valeur
d'origine

Autres immos
corporelles

Matériel de transport
Mat. bureau, inform., mobilier
Emb. récupérables & divers

Immaobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL

Particip. évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts & autres immob. financiéres

TOTAL

TOTAL GENERAL

lescnrapte

11 569 552

11 569 552

11 569 552

13/27
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I.FINANCIERE - LISTE FILIALES

SAS HOLTOM

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

(Articles R123-196 & R123-198 du Code de commerce)

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Filiales et participations

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES
FILIALES ET PARTICIPATIONS

1 . Filiales (+ 50% du capital détenu par la société)

TRANSPORT MOOLAND OSMANN - 27 RUE LAMBERT 97899 S

2 . Participations (10 3 50% du capital détenu par la société)

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES
AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. Filiales non reprises en A :
a. Frangaises

b. Etrangéres

2. Participations non reprises en A :
a. Dans des sociétés francaises

b. Dans des sociétés étrangéres

Capitaux Q. P. du Résultat
Capital propres autres  capital détenu dernier
que le capital en % exercice clos
3 000 000 2 414 153 72,94 345 327
G
OI}'/J(O
%5 g,
O,
,"/[y /5,0
S, e,
Op
60* '}l/
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COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

SAS HOLTOM

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Titres composant le capital social au début de I'exercice
Titres émis pendant |'exercice

Titres remboursés pendant I'exercice

Titres composant le capital social & la fin d'exercice

Du 01/01/2014 au 31/12/2014

VALEUR
NOMBRE NOMINALE
73 034,00 115,00
73 034,00 115,00
o]
.y
Qs\oo 9/,00
,')'b,- (T8
%o, 17/27
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HOLTOM
SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE AU CAPITAL DE 8 398 910 EUROS
SIEGE SOCIAL : ZI BEL AIR, 27 RUE LAMBERT, 97899 SAINT-LOUIS
oloisioisivioioisisinisie0inioivioi0le]

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

ASSEMBLEE GENERALE D’APPROBATION DES COMPTES
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

[sloloieieioiol0 /0 0 00 000 0/0/0]0
Aux associés,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport
sur les conventions réglementées.

11 nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été avisé ou que nous
aurions découvertes a 1’occasion de notre mission, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et
leur bien-fondé ni a rechercher l'existence d’autres conventions. Il vous appartient d'apprécier
I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative & cette mission.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous été donné avis d’aucune convention intervenue au cours de
I’exercice écoulé 4 soumettre a 1’approbation de l’assemblée générale, en application des
dispositions de I’article L. 227-10 du code de commerce.

A Saint-Denis, le 12 juin 2015

Les Commissaires aux Comptes :

Franck L ARN




EXA

Société de Commissaires aux Comptes
4 rue Monseigneur Mondon - BP 80830
97476 SAINT-DENIS CEDEX

Philippe MAISONOBE
Commissaire aux Comptes

19, chemin des Vandas
97417 LA MONTAGNE

HOLTOM S.A.S.

27, rue Lambert — ZI de Bel Air - 97899 SAINT-LOUIS

000Q00000000000

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

000000000000000

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014




HOLTOM
SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE AU CAPITAL DE 8 398 910 EUROS
SIEGE SOCIAL : ZI BEL AIR - 27 RUE LAMBERT - 97899 SAINT-LOUIS

[ol00/0/0/0/0/0/0/0i0/00/0!0/0/0l0i0l8]

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

ASSEMBLEE GENERALE D’APPROBATION DES COMPTES
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

[Slelolele slolelolotelolololoieTololole]
Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

e Le contrdle des comptes consolidés de la société HOLTOM SAS, tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

e Lajustification de nos appréciations ;

o La vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

1 - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 1l
consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de ’exercice sont, au regard des régles et
principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére ainsi que du résultat de I’ensemble constitué par les personnes et
entités comprises dans la consolidation.

ol



11 - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Varticle L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi
que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

111 - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données

dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

A Saint-Denis, le 12 juin 2015

Les Commissaires aux Comptes :

Franck




HOLTOM SAS

COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE DU 01/01/2014 AU 31/12/2014




GROUPE HOLTOM
TRANSPORT DE VOYAGEURS

SOMMAIRE
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- Etat des amortissements et provisions sur immobilisations
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GROUPE HOLTOM

EXERCICE DU 1/1/2014 AU 31/12/2014

RESULTAT CONSOLIDE
Durée de I'exercice N : 12 mois
Durée de I'exercice N-1 : 12 mois

3171212014 | 311122013

Chiffre d'affaires prestations de services 45090 111] 43746 617
Autres produits d'exploitation 11 542 91 406
Transferts de charges d'exploitation 509 520 182 241
Reprise sur provisions d'exploitation 170 088 104 935
Yotal produits d'exploitation 46 681 261] 44 125 199
Autres achats consommés 8871668 8800384
Charges de personnel 16 769 004] 16 201 846
Autres charges d'exploitation 126792511 11270327
Impéts et taxes 827 949 818 295
Dotations aux amortissements et aux provisions 5262 815 4648 368
Total charges d'exploitation 44 410 687] 41 748 220
Résultat d'exploitation 2270 574] 2376 979
Charges et produits financiers -775 138 -712 627
Résuitat courant des entreprises intégrées 1496 436| 1664 351
Charges et produits exceptionnels 149 212] 2126 398
Impéts sur les résultats -8 733 -34 966
impdts différés 98 568 160 236
Résultat net des entreprises intégrées 1734 473] 3916 019
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en équivalence
Reprise des écarts d'acquisitions négatifs 11408 11408
Résultat net de I'ensemble consolidé 1745 881] 3927 427
Intéréts minoritaires 519 5695| 1845077
Résultat net (part du groupe) 1 226 286] 2082 350
Résultat par action 0”7,0(& 15 25
Reésultat dilué par action %&o;:)” iz 15 25
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GROUPE HOLTOM
EXERCICE DU 1/1/2014 AU 31/12/2014

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Flux de trésorerie liés a I'activité
Resultat net des sociétés intégrées

Eliminations des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a 'activité :

- Amortissements et provisions

- Variations des impéts différés

- Variations des intéréts minoritaires

- VNC immobilisations cédées

- Reprise subventions d'investissements

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées

Variation du besoin en fonds de roulement lié & I'activité
Stocks

Créances d'exploitation

Dettes d'exploitation

Flux net de trésorerie généré par l'activité

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Acquisition d'immobilisations

Augmentation des immobilisations financi¢res

Dimunition d'immobilisations financiéres

Flux net de trésorerie lié¢ aux opérations d'investissement
Flux de trésorerie llés aux opérations de financement
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere
Fournisseurs d'immobilisations

Emissions d'emprunts

Subventions d'investissements
Remboursements d'emprunts

Débiteurs divers %,
Crediteurs divers oo
Divers (parts des minoritaires, retraitement acq parts TMO SA., Variat@mi&?ggrimétre, etc.)
/);{v iooj.
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement J"’fc-k\:”f»r{_‘,ﬂ.
0*00";‘70,.‘
Variation de trésorerie ”b,e:%)/(

Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cidture

1226 286

4 551 416
-98 558
519 595

6725
-322 719

-134 114
-2 174 013
2 105 889

-5 984 276

520 238

-600 000
678 107

4 480 262
321782
-5 139 665
-916 457
-450 867
-1225 497

6772125

4 136 260

5882 746

5 680 508

-5 464 038

-2 852 335

-2 635 865
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GROUPE HOLTOM
EXERCICE DU 1/1/2014 AU 31/12/2014

ETAT DES PROVISIONS
DEBUT | DOTATIONS | REPRISES FIN
Amortissements dérogatoires 4702 522 0 5224
Pour litiges 0 0 0 0
Autres provisions pour risques et charges 813796 219 306 589 494 443 608
Provisions pour retraite 221 412 27 948 0 249 360
Total provisions pour risques et charges 927 999 247 776 589 494 698 192
Sur immobilisations incorporelles 0 0 0 0
Sur titres de participations 63 387 0 4 000 59 387
Sur autres immobilisations financiéres 83 640 0 0 83 642
Total provisions sur immobilisations 270 027 0 4 000 143 027
Sur comptes clients 383 057 150 037 80813 452 281
Autres provisions pour dépréciation 437 563 68 141 0 50_5_7_0A1
E otal provisions sur actif circulant 645 699 218 178 80 813 957 985
Total gl_qbal 1843725 465 954 674 307 1799 204
dotations - d'exploitation 498 774 143 193
Dont et - financiéres 0 198 177
reprises - exceptionnelles 522 527 114
Total 499 296 868 484
ECART D'ACQUISITION NEGATIF
[Ecart d'acquisition negatif 31/12/2013 | INSCRIPTION] REPRISES | 31/12/2014
Groupe TMO SA 68 449 0 11 408 57 041
G
N 00)'01‘@'_ ]
Total 68 449 S, orgl) 11 408 57 041
'S,




GROUPE HOLTOM
EXERCICE DU 1/1/2014 AU 31/12/2014

DETAIL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

BRUT _ |PROVISIONS NET
TITRES DE PARTICIPATION 241 868 59 387 182 481
CREANCES RAT. A DES PARTICIP. 66 470 39303 27 167
PRET CILR/ACL PME 456 808 44 336 412 472
AUTRES PRETS 30 990 30 990
DEPOTS & CAUTIONNEMENTS VERSES 42242 42 242
DEPOTS 1165 697 1165 697
FONDS DE GARANTIE 170951 170 951
AUTRES CREANCES IMMOBILISEES %, 0
TOTAL 2175 026 2 032 001




GROUPE HOL.TOM
EXERCICE DU 1/1/2014 AU 31/12/2014

ETAT DES DETTES FINANCIERES

Montantbut | a1 an au plus plus 1 an A plus
5ans auplus | deSans

Dettes financiéres court terme 1818 162 1818 162

Contrats Location-financement 11 694 955 3923 401 6 564 240 1207 315
Autres dettes financiéres Long terme 3 887 482 2 147 536 1654 476 85 471
Total 17 400 600 7 889 099 8218 715] 1292786
Emprunts nouveaux location et long terme 4 480 262

[Remboursements emprunts location et LT 5 139 665

ETAT DES CREANCES

ETAT DES CREANCES Montant brut

Créances rattachées a des participations 66 470]

Préts 487 798

Autres immobilisations financiéres 1378 891

Clients douteux ou litigieux 491 489

Autres creances clients 4 698 138

Personnel et comptes rattachés 179 338

Sécurité sociale et autres organismes saciaux 4 547

Impots sur les bénéfices 175 685

TVA 1215150

Autres impdts taxes et versements assimilés 139 538

Groupe et associés c 1951 089

Débiteurs divers K 4388672

Charges constatées d'avance %, Sc, 174 398

Total i, A 15 351 203

S, o,
o\y%r. 4
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GROUPE HOLTOM
EXERCICE DU 1/1/2014 AU 31/12/2014

Effectifs et charges de personnel des sociétés consolidées par intégration

2014 2013 2012
Effectif moyen 654 614 525
Charges de personnel (Rémunérations brutes) 14 097 421 13756 302 12 364 874
Détail des produits et charges financiers
Produits financiers 2014 2013 2012
Revenus valeurs mobiliéres de placement 19 592 19 462 970
Autres produits financiers 16 102 6 227 15 477
Reprise provion sur titres de participation 4 000 135 000
Total 39 694 160 689 16 447
Charges financiéres 2014 2013 2012
Intéréts des emprunts 220 352 201734 138 517
Intéréts des emprunts - location financement 451 181 527 705 710 371
Autres charges financiéres 143 527 143 877 134 208
Dotations aux provisions
Total 815 060 873 316 983 096
Détail des produits et charges exceptionels
Produits exceptionnels 2014 2013 2012
Produits exceptionels sur opérations de gestion 193 791 42 070 64 664
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs 74 835 164 428
Produits de cession des éléments d'actif 6 152 3911568 4034955
Reprise subventions d'investissements 322719 313 284 319 187
Autres produits exceptionnels 501 390 105 527
Reprise provision pour risques et charges 527 114
Total 1050 277 4342147 4688761
Charges exceptionnelles 2014 2013 2012
Charges exceptionnels sur opérations de gestion 71139 195247 1049320
Pénalités et amendes 160 010 1156 578 105 774
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 65 697 202 332
Valeur nette comptable des immobilisations 6725 1823 240 2171605
Autres charges exceptionnelles 661 981 3263 1766 361
Dotation aux amortissements except. 1210 725 604
Dotation aux provisions except. 12 000
Total 901 065 2215750 5 295 996
Dotations d'exploitation 2014 2013 2012
Dotations aux amortissements sur immob. 4 597 937 4348920 4010484
Dotations aux amont. Charges a répartir o
Dot. aux provisions pr dépréciation actif circulant O%, 266 645 207 183 178 049
Provisions aux prov pr risques et charges d'explof&, n%n 275 659 92 265 25 665
Total G, ", 5140 241 4648368 4214198

')4,0;""9()
”0@0"?)ﬁb'
{-q.c\o,'lo(/,
)'%&')%
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GROUPE HOLTOM SAS

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

Les comptes consolidés au 31-12-2014 sont établis conformément au réglement 99-02 du
Comité de la Réglementation comptable.

1. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

La société TMO SA a eu la notification des marchés de transport scolaires de la CIVIS.
La société¢ TMO SA a eu la notification du marché de NOVASUD de la CASUD.

La sociét¢ ECOBUS a eu la notification des marchés de transport scolaires du TCO.

2 nouvelles SNC dites de « défiscalisation » ont été intégrées dans le groupe.

La société¢ FORMATOM crée en 2014, entre dans le périmétre de consolidation dés son
premier exercice.

2. PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

2-1- Périmetre de consolidation

Le périmétre de consolidation du Groupe TRANSPORTS MOOLAND est composé de :

- SAS GROUPE HOLTOM
N° Siret : 51409851600016
ZI BEL AIR - BP 24 - 97450 SAINT-LOUIS

- SA TRANSPORT MOOLAND OSMANN
N° Siret : 4138179410001 1

Z1 BEL AIR - BP 24 - 97450 SAINT-LOUIS

- SASETCOR
N° Siret : 31085009400072
ZI BEL AIR - 97450 SAINT-LOUIS

- SAS ESCAPAD KREOL
N¢ Siret : 31086418600047
Z1 BEL AIR - 27 Rue LAMBERT- 97450 SAINT-LOUIS

- SAS TRANSPORT MOOLAND %,
Ne° Siret : 37875797500024 o Yoy

RUE SAINT-VINCENT DE PAUL - 97450 SAINT‘wU,IS

f@J‘ /)f),\( l 3




GIE EVOTRANS
N° Siret : 40286761800017
ZIN°3 - 97410 SAINT-PIERRE

SARL AURORE
N° Siret : 3789786390001 1

148 ROUTE PRINCIPALE - 97450 SAINT-LOUIS

SCIBELLISSIMA
N° Siret : 42460714100019

Z1 BEL AIR BP 24 - RUE SAINT VINCENT DE PAUL - 97450 SAINT-LOUIS

SCI CREPUSCULE
N© Siret : 39809391400016
148 RUE VERGES - 97450 SAINT LOUIS

SCI AUBEPINES
N° Siret : 39811613700017
148 RUE VERGES - 97450 SAINT LOUIS

SCI AQUARELLE
N° Siret : 40300183700018
148 RUE VERGES - 97450 SAINT LOUIS

SCI MOOLAND
N° Siret : 35275205900019
148 RUE VERGES - 97450 SAINT LOUIS

SCI LES COCOTIERS
N° Siret : 39811610300019
148 RUE VERGES - 97450 SAINT LOUIS

SCI ETANG DU GOL
N° Siret : 37767887500016

22 RUE SARDA GARRIGA - 97450 SAINT LOUIS

GIE ACTIV
N° Siret : 49193077200018
ZIN° 3 -97410 SAINT-PIERRE

SNC CARINVEST 98
N° Siret : 42263141600027
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 99 “n,,

G,
(<!

N° Siret : 42472617200028 %,

-,

27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOt#§%,

7o
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SNC CARINVEST 2000
N° Siret : 42949838900023
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 2001
N° Siret : 43957084700020
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 2002
N° Siret : 4437359400020
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 02
N° Siret : 44327094700023
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 2004
N° Siret : 45407959100029
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 2005
N° Siret : 48120765200027
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC CARINVEST 2007
N° Siret : 49947230600020
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC MASCARINVEST 2007
N° Siret : 49953627400024
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC TRANSPINV 2008
N° Siret : 50949288000026
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC ECOBINVEST
N° Siret : 5007593290002 1
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

SNC BUSSINVEST 2000
N° Siret : 43378547400027
7 RUE DES CATEAUX 97460 SAINT-PAUL

SNC BUSSINVEST 2001
N° Siret : 43422222000023
7 RUE DES CATEAUX 97460 SAINT PAUL

o,%/(
SNC BUSSINVEST 2002 i,
NP Siret : 4326660600021 KO
7 RUE DES CATEAUX 97460 SAINT- PAUfi”'o
/4' 0(/,
0{0/@;)0.00,[
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- SAS MATIS
N® Siret : 5249450000019
ZI VALLEE 3 LONGONI 97690 KOUNGOU

- SARL ECOBUS
N° Siret : 38910108000056
24 A CHEMIN SOUPRAYEN RAVINE A MARQUET 97419 LA POSSESSION

- SARL TRANSPORT DES SALAZES
N° Siret : 41365308000023
18 PITON D’ANCHIN HELL BOURG 97433 SALAZIE

- SNC CARINVEST 2012
N° Siret : 53345682800011
48 CHAUSSEE ROYALE 97460 SAINT-PAUL

- SASSTART OI
N° Siret : 75103307700023
2 CHEMIN PUIT SAMY RAVINE A MARQUET 97419 LA POSSESSION

- SNC CARINVEST 2008
N° Siret : 50745238100027
27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

- SNC BUSSINVEST 2008

N° Siret : 50744879300020

27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS
- SAS FORMATOM

N¢ Siret : 80160845600019

27 RUE LAMBERT 97450 SAINT-LOUIS

Voir organigramme joint en annexe

2 -2 - Méthodes de consolidation

La société TMO est la seule filiale directe de la société HOLTOM. Les parts détenues
représentent 66,07 % du capital en nue-propriété et en pleine propriété, et 72,94 % du capital
en pleine propriété et en usufruit. Par hypothése, il a été considéré que la société HOLTOM a
droit a 72,94 % du résultat de I’exercice et 66,07 % des autres capitaux propres.

La méthode de consolidation par palier a été retenue, avec un unique palicr au niveau ’()e, la
société TMO. La consolidation des comptes au niveau de ce palier, est reprise suw&}g‘lgh
méthode de I'intégration globale, dans les comptes consolidés de la société HOLTOM. %, ™,

R
e,
[

%,
* z . . 4 (/) .
Nous reprenons ci-dessous la méthodologie retenue pour les comptes consolidés au ey

niveau du palier de TMO SA :
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Le GIE EVOTRANS détenu conjointement & hauteur de 33,33 % est consolidé selon la
méthode de I'intégration proportionnelle. La quote-part du groupe dans les résultats du QIE
EVOTRANS ecst de 39,49 % pour Pexercice clos au 31/12/2014. Les comptes consohdé§
reprennent les postes de produits et charges a hauteur de ce pourcentage, et les postes d’actif
et de passif a Pexception du résultat, a hautcur de 33,33 %, lc différentiel constituant une
créance du groupe sur le GIE EVOTRANS.

De méme, le GIE ACTIV détenu conjointement a hauteur de 10 % est consolidé selon I_a
méthode de Iintégration proportionnelle. La quote-part du groupe dans les résultats du QIE
ACTIV est de 25,05 % pour l'exercice clos au 31/12/2014. Les comptes consohd(?s
reprennent les postes de produits et charges a hauteur de ce pourcentage, et les postes d’actif
et de passif 3 I'exception du résultat, 4 hauteur de 10 %, le différentiel constituant une créance
du groupe sur le GIE ACTIV.

La méthode d’intégration proportionnelle a été retenue pour ces deux GIE, car une cogestion a
été mise en place dans ces deux structures.

De méme, la SAS MATIS, détenue a 45 % par TMO SA, contrdlée conjointement avec le
groupe FONTAINE, et la société TRANSDEV, a été intégrée proportionnellement.

La société START OI détenue a hautcur de 50 % a ¢té également intégrée
proportionnellement.

Les autres sociétés comprises dans le périmétre de consolidation sont des sociétés détenues
directement ou indirectement 4 hauteur d’au moins 98 % par TMO SA et consolidées par
intégration globale.

Liste des sociétés détenues par TMO SA, et pourcentage d’intéréts et de contrdle de celle-ci
dans les entités ci-dessous :

2014 2013 METHODE DE
%contréle | % intéréts | %contrle | % intéréts CONSOLIDATION

SETCOR 99 88% 99,88% 99,88% 99,88% INTEGRATION GLOBALE
ESKAPAD KREOL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
M SAS 100,00% [100,00% [100,00% |100,00% |INTEGRATION GLOBALE
TRANSALAZES SARL 100,00% |100,00% |100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SCI AUBEPINES 99.23% 99,23% 99,23% 99,23% INTEGRATION GLOBALE
SCI LES COCOTIERS 99.23% 98,23% 99,23% 99,23% INTEGRATION GLOBALE
SCI CREPUSCULES 99,23% 99,23% 99.23% 99,23% INTEGRATION GLOBALE
SCI AQUARELLE 99,23% 99,23% 99,23% 99,23% INTEGRATION GLOBALE
SCI ETANG DU GOL 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% INTEGRATION GLOBALE
SC! MOOLAND 99,90% 99,90% 99.90% 99,90% INTEGRATION GLOBALE
SCI BELLISSIMA 100,00% 100,00% | 100,00% 100.00% INTEGRATION GLOBALE
ACTIV 10,00%  |25,05% 10.00% 2577% INTEGRATION PROPORTIONNELLE
EVOTRANS 33,33 % 39,49 % 33,33 % 39,49 % INTEGRATION PROPORTIONNELLE
SAS START OI 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% INTEGRATION PROPORTIONNELLE
SNC CARINVEST 68 99,97% 99,97% 99 97% 99.97% INTEGRATION GLOBALE
SNC CARINVEST 99 99,88% 99,88% 99.88% 99,88% INTEGRATION GLOBALECO
SNC CARINVEST 2000 99,97% 99,97% 99.97% 99,97% INTEGRATION GLOBALE :),,/(3
SNC CARINVEST 2001 99,88% 99,88% 99,88% 99.88% INTEGRATION GLOBALE Ow‘"@ G, ]
SNC CARINVEST 2002 99,88% 99,88% 99,88% 09,88% INTEGRATION GLOBALE %,/&
SNC CARINVEST 02 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
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2014 2013 METHODE DE
%contrdle | % intéréts | %contrdle | % intéréts CONSOLIDATION
SNC CARINVEST 2004 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SNC CARINVEST 2005 100,00% |100,00% 1100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SNC CARINVEST 2012 99,94% 99,94% 99,94% 99,94% INTEGRATION GLOBALE
SAS MATIS 4500%  |4500%  [45,00% 45,00% INTEGRATION PROPORTIONNELLE
SNC CARINVEST 2007 99,99% 99,99% 99.99% 99,99% INTEGRATION GLOBALE
SNC MASCARINVEST 2007 | 99 99% 99,99% 99,99% 99,99% INTEGRATION GLOBALE
SNC TRANSPINV 2008 99.99%  |99,99% 99,99% 99.99% INTEGRATION GLOBALE
SNC ECOBINVEST 99,99% 99 99% 99,99% 99,99% INTEGRATION GLOBALE
SNC BUSSINVEST 2000  1100,00% |100,00% |[100,00% [100,00%  [INTEGRATION GLOBALE
SNC BUSSINVEST 2001 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SNC BUSSINVEST 2002 100,00% |100,00% [100,00% [100,00% |INTEGRATION GLOBALE
SARL ECOBUS 100,00% |100,00% |100,00% 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SARL AURORE 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% INTEGRATION GLOBALE
SAS FORMATOM 100,00% | 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SNC CARINVEST 2008 100,00% | 100,00% INTEGRATION GLOBALE
SNC BUSSINVEST 2008 100,00% | 100,00% INTEGRATION GLOBALE
3. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION
J 3 -1 - Principes généraux

Le bilan et le compte de résultat consolidés sont établis conformément aux dispositions de la
législation frangaise et aux pratiques comptables généralement admises en France, notamment
concernant les principes :

- d’homogénéité dans les méthodes d’évaluation,

- d’importance relative,

- de permanence des méthodes d’évaluation.

3 -2 - Date d’arrété des comptes

Les sociétés consolidées du groupe arrétent leurs comptes individuels au 31 décembre 2014, a
Pexception de la société MATIS, qui cldture scs comptes au 31 juillet 2014,

3 -3 - Retraitement des comptes individuels

3 -3-1- Llincidence des écritures passées

L’incidence des écritures passées pour la seule application des législations fiscales est
neutralisée. Il s’agit en particulier : des provisions réglementées ;

3-3-2- Contrats de location financement

[.es contrats de location financement sont de deux natures :

Les contrats de¢ crédit-bail,
- Les contrats de locations auprés de SNC dit de « défiscalisation ». G




[.es contrats de location financement correspondant aux locations de bus a des SNC de
défiscalisation sont retraités, suivant les normes en vigueur pour le retraitement des contrats
de location financement :

- inscription a D’actif des biens, pour une valeur correspondant a la somme des loyers
actualisés au taux de I'emprunt contracté par la « SNC de défiscalisation » ;

- ces biens sont amortis en linéaire sur une durée de 12 ans ;
- comptabilisation au passif des emprunts correspondants dont :
» les durées correspondent aux durées des contrats de location,
> . les taux sont ceux des emprunts contractés par les « SNC de défiscalisation »,
> . les échéances correspondent aux loyers des « SNC de défiscalisation ».
A la cloture de I’exercice les valeurs nettes des bus inscrits a ’actit’ du bilan consolidé
s'élévent A (contrat de crédit-bail et contrats SNC): 12 876 121 € avec une valeur brute de

31 129 416 € et des amortissements de 18 253 296 €.

Les emprunts liés aux investissements de crédit-bail et aux SNC de défiscalisation sont
inscrits au passif sont de : 11 694 955 € ;

-Dont amoinsd’unan: .................. 3923401 €;
-Deunacingans: .....occocevrenenane. 6564240 € ;
-Plusdecinqans @ ......oocoeeueiceicnnn. 1207 315¢€.

3 - 3 -3 - Subventions d’investissements

Les subventions d’investissements rétrocédées par ces SNC de défiscalisation ont été
retranchées des réserves individuelles et inscrites au poste subventions d’investissements. Ces
subventions sont reprises au résultat suivant le méme rythme que les amortissements des
biens qu’elles financent, soit 12 ans,

3 - 3 -4 - Harmonisation des durées d’amortissements des bus dans le groupe

Les bus sont généralement amortis sur une durée de 12 ans dans le groupe.

3 -3 -5 - Amortissements des fonds de commerces

Les fonds de commerces sont amortis sur une durée de 10 ans dans les comptes consolidés, &
partir de leur date d’inscription a I’actif des sociétés concernées.




3 -3 -6~ Indemnités pour départ g lu retraite

Des indemnités pour départ a la retraite ont été inscrites au passif des comptes consolidés. Ces
indemnités ne sont pas comptabilisées dans les comptes sociaux individuels.

Aucune réévaluation n’a été effectuée, car il n'y a pas eu d’évolution sensible par rapport a
I'exercice précédent.

3~ 3-7- Impdts différés

Les provisions pour impdts différés correspondant a ces retraitements sont constituges le cas
¢échéant au taux en vigueur au 31-12-2014, soit 33 1/3 %.

Détail des Impbts différés :

CONTRAT DE LOCATION FINANCEMENT -2 029 083

ECART EVAL LLD ECOBUS -71 791
ECART EVAL LLD TRANSALAZES -25233
ECART EVAL TERRAINS -12 557
APPORT 98 -1333
IDR 73797
ORGANIC 12 148
ECART EVAL TERRAINS HOLTOM -2 121 956
TOTAL -4 176 040

3 - 4 - Eliminations
Les éliminations suivantes nécessaires a la consolidation ont été effectuées :
- éliminations des dividendes versés entre sociétés consolidées ;

- €liminations des transactions internes au groupe et des comptes réciproques entre les
sociétés intégrées.

3 - 5- Ecarts de consolidation

La différence constatée lors de I’entrée d’une entreprise dans le périmétre de consolidation
entre le colit d'acquisition des titres et la quote-part a laquelle ils correspondent dans les
capitaux retraités, est constitutive d’écarts de premiére consolidation.

Comme cela a déja ¢té dit précédemment, la constitution définitive du groupe a été réalisée au
01-01-2010.




La différence constatée entre le cott d’acquisition des titres et la quote-part correspondante
dans les capitaux propres retraités des comptes consolidés de la société HOLTOM a cette date
s’éleve a 9 067 383 euros et s’analyse comme suit :

- Ecart d’acquisition négatif : 114 081 euros.
Cet écart est repris sur 10 ans.

- Ecart d’évaluation sur terrains : 11 396 190 euros.

- Ecart d’évaluation sur constructions : 2 375 937 euros.
Cet écart est amorti sur 10 ans.

La différence entre la somme de tous ces écarts et 'écart global de 1°° consolida.tion
correspond  aux  provisions d’impéts  différées  sur  les écarts  d’évaluations
imposables (constructions et terrains), au taux de 33 1/3 : 4 590 663 curos.

3 - 6 - Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles nettes comprennent les survaleurs affectées en fonds
commerciaux (cf. point 3-5).

Concernant "amortissement des fonds de commerce voir point 3-3-5.

3 - 7 - Immobilisations corporelles

Elles sont évaluées a leur coit d’acquisition majoré des frais accessoires. Les intéréts des
emprunts spécifiques a ’acquisition d’immobilisations ne sont pas inclus dans le prix de
revient de celles-ci.

Les amortissements économiques pratiqués dans les comptes individuels selon la méthode
linéaire en fonction de la nature et de la durée de vie des biens concernés sont maintenus dans
les comptes consolidés du groupe. Les éventuels amortissements dérogatoires sont retraités
conformément aux principes énoncéds dans le paragraphe « retraitements des comptes
individuels ».

Les durées d’amortissement généralement pratiquées sont les suivantes :

= CONSIUCHONS ...ovvvvvivereeiieceeeeoeeeoe o 10 a20ans
- Matériel et outillage ................o..coovvmmivceoooeeeeeeeeeee e, Sal10ans
= AZRNCEIMENIS woovivvivtiecniariiies oo, 8 420 ans
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Les immobilisations corporelles nettes comprennent des survaleurs affectées en terrain,
constructions, bus, contrats de location financement (Cf. Point 3-5).

3 - 8 - Participations non consolidées

Elles sont inscrites pour leur valeur historique (valeur d’acquisition ou d’apport). '
A la cldture de I’exercice, une provision pour dépréciation est constituée lorsque la situation
financiére des sociétés concernédes le justifie.

3-9. Valeurs d’exploitation

Les stocks sont valorisés selon la méthode du premier entré premier sortie pour les stocks de
consommables (carburant, lubrifiants, piéces de rechange).

3-10 -~ Créances d’exploitation

Des provisions pour dépréciation des comptes clients sont constituées pour tenir compte des
risques de non recouvrement. Les provisions sont constituées selon des régles issues
d’observations de I’historique de non recouvrement.

3-11 - Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges correspondant aux provisions constituées dans les
comptes individuels sont maintenues dans les comptes consolidés.

Elles sont justifiées par des risques certains et probables et font Iobjet d’une estimation au
cas par cas.

3 -12 - Provision pour engagements de retraite

Les regles appliquées pour I’évaluation de cette provision sont celles de la méthode
rétrospective.

3-13 - Impéts
La charge d’impéts de I’exercice comprend :
- I'impdt exigible de I'exercice,
- les impositions différées, enregistrées dans les comptes consolidés au regard de la
situation fiscale de I’entreprise.

Celles-ci résultent :

- des retraitements et éliminations de consolidation.
- des décalages temporaires entre résultats fiscaux et résultats sociaux.

4, ENGAGEMENTS FINANCIERS

Des ¢tats de synthése des cautions données, des gages sur matériels donnés, et des
hypothéques données sur les biens immobiliers du groupe sont joints au présent document.
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