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Période du 01/07/17  au 31/12/18

Bilan Actif i
Edition du 15/05/19
SC MAGELLAN Tenue de compte EURO
RUBRIQUES 5 ! i BRUT | A_; " Net(N) | Net(N-1)
(Amortissements 511212018 | 30/06/2017

{ CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Concession, brevets et droits similaires

Fonds cammercial

Autres immabilisatians incorporelles

Avances et acomptes surimmobilisations incorparelles

TOTAL immobilisations Incorporelles :
| IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriel
Autres immobilisations carporelles

Immaobilisations en cours

Avances et acomptes

TOTAL Immobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des pariicipations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immabilisations financiéres

TOTAL Immobilisations financiéres : | 136 009 833 ' 136 009 833 42 708 833

136 009 833 136 009 833 42 709 833|
|

ACTIF IMMOBILISE | 136 009 833 136 009 833 42 709 833|

| STOCKS ET EN-COURS : — |
Matiéres premiéres et approvisionnement |

Stocks d'en-cours de praduction de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises

TOTAL stocke et en-cours :

CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes

Créances clients et camptes rattachés
| Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : T 1077964

1077 964

| DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mabiliéres de placement |
Disponibilités 28 304 28 30 2080 253

Charges constatées d'avance 3115 3115 3016
TOTAL disponlbilités et divers 31419 31419 2083 268

ACTIF CIRCULANT | 31 419i 3N 419[ 3 161 232

s = — — e b e S e e

Frais d'émission d'emprunts 4 étaler | 2869572 | 289572
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif ‘

TOTAL GENERAL 138 910 824 138 910 824 45 871 065
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au 31/12/18

Net (N-1)
30/06/2017

5967 680

2179939
2726797

10 874 416

10 874 416 |

14 750 770
587 277
15 338 047

105 401 |

|
19 5583 200

19658 601

Bilan Passif Période du 01/07/17
Edition du 16/05/19
SC MAGELLAN Tenue de compte EURO
I  Net(N) |
| RUBRIQUES 31/12/2018
I._ - - S— - — — — e — e e -— ———
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 14 832 680 14 832 680
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence |
Réserve légale |
Réserves statutaires ou contractuelles |
Réserves réglementées |
Autres réserves
Report 4 nouveau 4 906 736 |
' Résultat de I'exercice (8220 172)
| TOTAL sltuation nette : 16 519 244
l SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
CAPITAUX PROPRES 16 519 244
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
' AUTRES FONDS PROPRES |
Provisions pour risques ‘
Provisions pour charges
|
[ PROVISIONS POUR R!S(_QUES ET CHARGES _
| DETTES FINANCIERES '
' Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 99 000 000
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit | 1
Emprunts et dettes financiéres divers 35651855 |
TOTAL dettes financléres : 102 551 855 |
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS :
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1609 975
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 18 229 750
Autres dettes
TOTAL dettes diverses : 19838 725
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
DETTES 122 391 580

Ecarts de conversion passif

34 996 649

|

TOTAL GENERAL 138 910 824 45 871 065

L

© Sage
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

SC MAGELLAN Période du 01/07/17  au 31/12/18
Edition du 15/05/19
Tenue de compte EURO
> AR T Net (M) Net (N-1}
RUBRIQUES fAncs BERst 31112/2018 30/06/2017
Ventes de marchandises
Production vendue de biens ‘
Production vendue de services
Chiffres d'etfairea nets ‘ |
| Production stockée
Production immobilisée |
Subventions d'explaitatian |
Reprises sur amartissements et pravisions, transfert de charges | 32363 191
Autres praduits | 0 0
PRODUITS D'EXPLOITATION 3363 191 0
CHARGES EXTERNES ) ’
Achats de marchandises [et draits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres appravisionnements ‘
Variation de stack [matiéres premiéres et appravisionnements]
Autres achats et charges externas I 3507 688 22857
TOTAL charges externes : \ 3 507 688 22 857
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES ‘ 886 217
CHARGES DE PERSONNEL
| Salaires et traitemenis
| Charges saciales - — —
TOTAL charges de peraonnel :
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amartissements sur immobilisations 493 619
Datations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif ¢irculant
Datations aux provisions pour risques et charges
' TOTAL dotationa d'exploitation : | 493 619 |
‘ AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION : '
|
CHARGES D'EXPLOITATION 4002 193 23074
L— RESULTAT D'EXPLOITATION (639 002) (23 073)

N\

© Sage
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

SC MAGELLAN Période du 01/07/17  au 31/12/118
Edition du 15/05/19
Tenue de compte EURO

(s e [ Net(N) Net(N-1) |
RUBRIQUES i 1 | 31712/2018 | 30/06/2017
RESULTAT D'EXPLOITATION I (639 002) (23 073).1
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
FRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 6 003 982 3 092 838
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immeobilisé 4703 1482
Autres intéréts et produits assimilés 80 636 5.."»6|
Reprises sur provisions et transferts de charges
‘ Différences positives de change
[ Produits nets sur cessions de valeurs mabiligres de placement |
| ) S
6 089 321 3084 856‘
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 8 670 492 334 983
‘ Différences négatives de change '
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
8670 492 334 983 ‘
‘ RESULTAT FINANCIER (2 581 170) ! 2749 872
[ S ~ RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS | 3220172)) 2726789
| PRODUITS EXCEPTIONNELS S I I
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations an capital 239 183
Reprises sur provisiong et transferts da charges
239183
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opératlons de gestion '
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 239 183
Dotationa exceptionnelles aux amortissements et provisions
239 183
RESULTAT EXCEPTIONNEL. '
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impats sur les bénéfices | 2
‘ TOTAL DES PRODUITS | 9.691 695] 3084 8_56 !
TOTAL DES CHARGES | 12.911 867, 358 059

BENEFICE OU PERTE (3220172) 2 726 797

© Sage
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Période du 01/0717  au 31/12/18

Détail des Comptes Edition du 15/06/19
SC MAGELLAN Tenue de compte EURO
© Sage - Sage 100 Etats comptables et fiscaux i7 11.42
Bilan Actif (2050)
\ Net Net N-1 Variation
Brut Amortissements  g,/15/501g 30/06/2017 En valour En %
ACTIF IMMOBILISE
Immobilissations incorporelles
Immobllisations corporelles
Immobilisations financléres
Futres parficipations 136 009 832,65 136 009 832,65 42 709 832,65 93 300 000,00 218,45
26110000 TITRES PREMIER INVEST! 112 506 201,00 112 506 201,00 19 206 201,00 93 300 000,00 485,78
26120000 TITRES PREMIER ASSOCI 239 182,65 239 182,65 -100,00
26130000 TITRES LES NOUVEAUX 23 503 631,65 23 503 631,65 23 264 449,00 239 182,65 1,03
TOTAL (II) 136 009 832,65 136 009 832,65 42 709 832,65 93 300 000,00 218,45
ACTIF CIRCULANT
Stocks
Créances
{Autres créances 1077 584,00 -1077 964,00 -100,00
44400000 ETAT - IMPOTS SUR LES B 22 569,00 22 569,00 -100,00
45520000 ASSOGIES - C/C P 1053 928,59 -1053 928,59 -100,00
45580000 INTERETS COURUS S/C 1 488,41 -1 466,41 -100,00
Divers
Disponibilités 28 303,88 28 303,88 2 080 252,52 -2 051 948,64 -98,64
51230000 NOBC N° 08749540001 3921,51 3921,51 17 378,11 -13 456,60 7743
51240000 UBS N° 50123910001 10 162,51 10 162,51 7 894,57 2 467,94 32,07
51250000 ARKEA 1 N° 02849459340 2939,09 2939,09 38 612,14 -35 673,05 92,39
51253000 ARKEA 4 N° 02849459301 9613,76 9613,76 2011 000,00 2001386,24 -99,52
51260000 CREDIT LYONNAIS 558,80 558,80 5 000,00 -4 441,20 -88,82
51281000 CREDIT LYONNAIS TITRES 1108,21 110821 31,70 1078,51 3395,93
51870000 INTERETS A RECEVOIR 536,00 -536,00 -100,00
COMPTES DE REGULARISATION
Charges consfatées d'avances 37115,43 3115,43 3015,60 99,83 3,31
48600000 CHARGES CONSTATEES D 311543 311543 3015,60 99,83 3,31
TOTAL (IH) 31 419,31 3161 232,12 -3 129 812,81 -99,01
Frais d'émission d’emprunts a étaler (IV) 2869571,56 2869 571,56 9 571
48130000 CHARGES DIFFEREES INT -493 618,96 -493 618,95 -493 618,96
48160000 FRAIS D'EMISSION DES E 3363 190,52 3363 190,62 3363 190,52

TOTAL GENERAL (I & VI) 138 910 823,52 138 910 823,52 45 871 064,77 93 039 758,75 202,83
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Période du 01/07/17  au 31/12/18

Détail des Comptes Edition du 15/05/19

SC MAGELLAN Tenue de compte EURO
© Sage - Sage 100 Etats comptables et fiscaux i7 11.42
Bilan Passif (2051)
Net Net N-1 Variation
31/12/2018 30/06/2017 Envaewr | En%
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 14 832'680,00 5967 680,00 8 865 000,00 148,55
10130000 CAPITAL SOUSCRIT VERSE 14 832 680,00 5 967 680,00 8 865 000,00 148,55
Report & nouveau 4 906 738,25 2179 939,40 2726 796,85 125,09
11000000 REPORT A NOUVEAU CREDITEUR 4906 736,25 2179 939,40 2 726 796,85 125,09

RESULTAT DE L'EXERGIGE (bénéfice ou perte}

TOTAL (I)

AUTRES FONDS PROPRES
PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES
DETTES
Autres emprunts obligataires
16300000 EMPRUNT OBLIGATAIRE 27/12/17- 7.5%
Emprunts et detfes auprés établ. de crédits
16410000 PRET NOBC 01/08/1S ACTIONS LNC
16420000 PRET UBS 05/04/2016 ACTIONS LNC
16440000 PRET AIMLOAD 19/10/2016 CAPITAL PI
16448000 MISE A DISPO FONDS LCL AU 06/04/17
16884000 INTERETS COURUS SUR EMPRUNTS
51251000 ARKEA 2 N° 02849459341 AVANCE TITRE

51252000 ARKEA 3 N°02849459342 COMPTE ASP
51800000 INTERETS COURUS A PAYER

Emprunts et detfes financiéres divers
45510000 ASSOCIES - C/C MOISE MITTERRAND
45520000 ASSOCIES - C/C Pl

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
4010000C FOURNISSEURS

40810000 FOURNISSEURS, FACT. NON PARVENUES
40880000 FOURNISSEURS INTERETS A PAYER

Déttes sur immobilisations et comptes ratiachés
40400000 FOURNISSEUR D'IMMOBILISATION PI
4041000C FOURNISSEURS D'IMMOBILISATION ERA

COMPTES DE REGULARISATION

TOTAL (IV)

TOTAL GENERAL (1 a V)

-3220 172,49

16 519 243,76

§9 000 000,00
$9 000 000,00

3 551 854,77
3 561 839,18
15,59

1 609 974,99
24 822,40

58 400,00
1526 752,58

18 229 750,00
16 906 300,00
1323 450,00

122 391 579,76

138 910 823,52

2726 796,85

10874 416,25

14 750 770,00

2 150 000,00
1400 000,00
2 400 000,00
1045 000,00
75679,00

2 646 900,00
5000 000,00
33 191,00
587 277,22
587277,22
105 401,30
3015,30

2 000,00

100 386,00
19 553 200,00
16 906 300,00
2646 900,00

34 996 648,52

45 871 064,77

-5 946 969,34

5644 827 91

99 000 000,00
99 000 000,00
S14750 770,00
-2 150 000,00

-1 400 000,00

-2 400 000,00

-1 045 000,00
-75 679,00

-2 646 900,00

-5 000 000,00
-33 191,00
2964 577,55
2984 561,96
15,59

1 504 573,69
21 807,10

56 400,00
1 426 366,59

-1 393 450,00

-1 323 450,00

87 394 931,24

93 039 758,75

-218.09

51,91

100,00
-100,00
-100,00
-100,00
-100,00
-100,00
-100,00
-100,00
-100,00

504,80
504,80

1427 47
723,21
2820,00
1420,88

6,77

-50,00

249,72

202,83
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Période du au 31/12/18

Edition du

01/0717

Détail des Comptes \E/05119

SC MAGELLAN Tenue de compte EURO
© Sage - Sage 100 Etats comptables et fiscaux i7 11.42
Compte de Résultat (2052)
Net Net N-1 Variation
31/12/2018 30/06/2017 Envaleur | En%
PRODUITS D'EXPLOITATION

Reprises sur amort, et prov., transf. de ch 3363 190,52 37363 100,52

79100000 TRANSFERT DE CHARGES D'EXPLOITATION 3363 190,52 3363 190,52
Autres produits 0,27 0,30 0,09 30,00
75800000 PRODUITS DIVERS DE GESTION 0,21 0,30 0,09 -30,00

Total des produits d’exploitation (1)

3 363 180,73

3363 190,43 1121063476

CHARGES D'EXPLOITATION

60630000 ACHAT ENTRETIEN ET PETIT EQUIPEMENT
61300000 LOCATIONS

61400000 CHARGES LOCATIVES ET DE COPRO
62200000 HONORAIRES JURIDIQUES

62260000 HONORAIRES

62270000 FRAIS ACTES ET DE CONTENTIEUX
62340000 CADEAUX

62500000 MISSIONS RECEPTIONS

62510000 VOYAGES - DEPLACEMENTS
62570000 FRAIS DE RECEPTIONS

62700000 SERVICES BANCAIRES

62720000 FRAIS SUR EMPRUNTS

imp@ts, taxes et versements assimiiés
63500000 AUTRES IMPOTS, TAXES ET VERT ASSIMI

63510000 COTISATION FONCIERE DES ENTREPRISES
83512000 COTISATICON FONCIERE DES ENTREPRISES

63780000 DROITS S/DEPASSEMENT SEUIL
Dotation d'exploitation

Sur immabilisafions - dot, aux amori.
68121000 DOT. AMORTIS, CHARGE FI A REPARTIR

Total des charges d'exploitation (Il}

3507 687,81,
727,11
18 356,87

99 454,83
640 690,52
104,42
743,20

122,30
5294,23

19 694,33
2722 500,00

886,00

136,00

750,00

493 618,96
4002 192,77

22856.79

12 045,17
32,04

2 144,00
1188,00

314,00

133,58
7 000,00

217,00
150,00

87,00

23 073,79

3484 831,02
727,11

6 311,70
32,04
97310,83
639 502,52
104,42
743,20
-314,00
122,30
5294,23

19 560,75

2 715 500,00

69,00
-150,00
138,00
-87,00
750,00

493 618,95
3979118,98

15246,37
52,40
-100,00

4538,75
53830,18

-100,00

14643,47
38792,86

308,29
-100,00

-100,00

17245,19

1- RESULTAT D'EXPLOITATION (I - Il)

Opérations en commun

Produits financiers
Produits financiers de participations
76110000 PARTICIPATIONS PI

76112000 PARTICIPATIONS LNC SA
76113000 PARTICIPATIONS PREMIER ASSOCIE

Produits des autres VM ef créances...
76240000 INTERETS DES C/C Pt

Autres intéréts et produits assimilés
76800000 AUTRES PRODUITS FINANCIERS

76801000 INTERETS S/ COMPTES BANCAIRES REMUN

Total des produits financiers (V)
Charges financiéres
Intéréts et charges assimilées

66100000 AGIOS BANCAIRES
56110000 INTERETS NOBC
66117000 INTERETS DES DETTES RAT. A DES PART
66120000 INTERETS UBS
66130000 INT ARKEA 2 / ASF S/PRET5000000€
66140000 INT ARKEA 3/ TITRES PRET 5500000€
66180000 INTERETS PRET LCL

66170000 INTERETS PRET AIMLOAD
66180000 INTERETS FIVE ARROWS DIRECT LENDING

-639 002,04

6 003 982,40

3801 200,00
2 005 237,50
197 544,90

4702,63
4702,63
80 836,14

64 000,00
16 636,14

6 089 321,17

23 722,01

1 426 366,59
18 351,06
54 138,56
25072,67
4229,78

34 610,96

7 084 000,01

-23 073,49

3082837,50
1 077 §00,00
2 005 237,50

3 084 855,50

28,77

49 143,83
100 386,00
22 245,74
78 920,66
29 389,36
3 869,00
51 000,00

-615 928,55

2 921 743,90
2723 600,00

197 544,90
3220,63
3220,63
60 100,14

64 000,00
16 100,14

3 004 465,67

8335508,48
-28,77

-25 421,62

1 325 980,59
-3 894,58
24 782,10
-4 316,69
360,76

-16 389,04

7 084 000,01

-2669,42

9476
252,75

217,32
217,32
14544,08

3003,76
97,39

2488,34
-100,00
51,73
320,88
17,51
-31,40
14,69
9,32
-32,14
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Détail des Comptes Période du 01/07/17  au 31/12/18

Edition du 15/05/19
SC MAGELLAN Tenue de compte EURO

© Sage - Sage 100 Etats comptables et fiscaux i7 11.42
Compte de Résultat (2052)

Net Net N-1
311272018 30/06/2017

Variation
Envaleur | En%

Total des charges financiéres (V1) 8 670 491,62 334 983,16 8 335 508,46 2488,34

2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) -2 581 170,45 2749872,34 -5 331 042,79 -193,87

3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-2+3-4+5-6)

-3220 172,49 2726 798,85 -5 946 971,34 -218,09
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Période du 01/07/17  au 31/12/18

Détail des Comptes Edition du 15/05/19
SC MAGELLAN Tenue de compta EURO
© Sage - Sage 100 Etats comptables et fiscaux i7 11.42
Compte de Résultat (2053)
Net Net N-1 Variation
31/12/2018 30/06/2017 En valeur [ En%
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits except. sur opérafions an capital 239 182,65 239 182,65
77560000 PDTS S/ CESS| D'IMMOB FINANGIERE 239 182,65 239 182,65

Total des produits exceptionnels (VII) 239 182,65 239 182,65
CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges except. sur opérations en capital 239 182,85 239 182,65
67560000 VNC S/ CESS| IMMOBILISAT! FINANC 239 182,65 239 182,65

Total des charges exceptionnelles (VIII) 239 182,65 239 182,65

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - Vill) 0,00 0,00

Impéts surles bénéfices * (X)
69510000 IMPOTS SUR LLES BENEFICES
TOTAL DES PRODUITS (1 + Wl + V + ViI) 9 691 694,55 3084 855,80 6 606 838,75 21417

TOTAL DES CHARGES ()l + IV + VI + VIll +1X + X) 12911 867,04 358 058,95 12 553 808,09 3506,07

5 - BENEFICE OU PERTE -3 220 172,49 2726 796,85 -5 946 969,34 -218,09
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MAGELLAN
Société par actions simplifi€ée au capital social de 22.715.305 euros
Siége social : 16, avenue Elisée Reclus — 75007 PARIS
RCS PARIS 539 641 795

(ci-aprés la “Société”)

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
EN DATE DU 28 JUIN 2019

L'an deux mille dix-neuf,
Le vingt-huif juin @ onze heures,

Les associés de la Société, se sonf réunis au siége social de la Société sur convocation du
Président.

Il o été éiabli une feuilie de présence qui a été émargée par chague associé en entrant en
séance,

L'Assemblée est présidée par Monsieur Moise Mitterrand, Président de la Société.
Monsieur Olivier Mifterrand, associé, est désigné en qualité de secrétaire de séance.

Par ailleurs, les cabinets AGM AUDIT LEGAL, représenté par Monsieur Yves LLOBELL, et
REVISION & FINANCE — COGEFOR, Commissaires aux comptes titulaires, invités & participer &
lo présente réunion, sont absents.

Le Président constate que les associés présents possédent ensemble la fotaiité des actions
ayant droit de vote, et qu'en conséquence les associés sont habilités & prendre toutes
décisions conformément & la Loi ef aux statuts.

Le Président dépose sur le bureau et met & la disposition des associés :

- lafeville de présence ;

- les letires de convocations des associés a la présente assemblée ;

- leslettres de convocation des Commissaires aux comptes & la présente assembiée ;

- lerapport du Président en vue de la présente assembiée ;

- le rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2018 ;

- le rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées & I'article
L.227-10 du Code de commerce ;

- Lerapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés.

Le Président rappelle ensuite que les associés ont été convoqués pour délibérer sur l'ordre du
jour suivant :

1. Lecture durapport de gestion du Président en vue de la présente Assembiée ;

2. lecture durapport des Commissaires aux compfes sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2018 ;

3. Llecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées &
I'article L. 227-10 du Code de commerce ;

4. Examen et approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018 et quitus



au Président ;
5. Approbation des charges non déductibles fiscalement visées au 4 de I'article 39 du
Code général des impdts ;
Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;
Approbation des conventions visées & I'arficle L. 227-10 du Code de commerce ;
Approbation de la rémunération du Président de la Société
Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

o ® N oo

Ceci étant exposé, le Président ouvre la discussion.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

Examen et opprobation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018,
et quitus au Président

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Président sur
la situation et I'activité de la Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2018,

Approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2018 tels quiils ont été
présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ce rapport.

Donne en conségquence au Président, quitus entier et sans réserve de l'exécution de son
mandat pour ledit exercice.
Ceffe résolution mise aux voix est adoptée & Il'unanimité des assoclés présents et

représentés.

DEUXIEME RESOLUTION

Approbation des charges non déductibles fiscalement visées au 4 de I'article 39 du Code
général des impdts

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport de gestion du Président sur la situation
et 'activité de la Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2018,

Constate, en application de I'article 233 quater du Code général des impbts, qu'il n'y a eu
aucune dépense ou charge non déductibles fiscalement telles que visées & I'article 39-4 du
Code général des impdts, au cours dudit exercice,

hY

Celte résolution mise aux volx est adopiée a l'unanimité des associés présents et
représeniés.



TROISIEME RESOLUTION

Affectation du résultaf de l'exercice clos le 31 décembre 2018

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport de gestion du Président sur la situation
et I'activité de la Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2018,

Aprés avoir constaté que le résuitat de I'exercice social clos le 31 décembre 2018 se traduit
par une perte nette de 3.220.172,49 euros,

Approuve |'affectation proposée par le Président et décide d'affecter le déticit net
comptable de I'exercice social clos le 31 décembre 2018 d'un montant de 3.220.172,49
euros de la maniére svivante :

- La totdiité, soit la somme de (3.220.172,49) euros au compte « Report @ Nouveau »,

dont le solde s’élévera apres affectation & la somme de 1.686.563,76 euros ;

Prend acte, conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des impdts,
qu'au cours des trois derniers exercices sociaux, la Société n'a procédé & aucune distribution

de dividendes.

LY

Cefte résolution mise aux voix est adoptée & l'unanimité des associés présenfs et
représentés.

QUATRIEME RESOLUTION

Approbation des conventions visées d I'article L. 227-10 du Code de commerce

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport spécial des Commissaires aux comptes
sur les conventions visées ¢ I'article L. 227-10 et suivants du Code de commerce,

Approuve les conclusions dudit rapport qinsi que les conventions qui y sont mentionnées.

<

Ceffe résolution mise aux voix esft adopiée & I'vnanimité des associés présents ef
représentés.

CINQUIEME RESOLUTION

Pouvoirs pour I'accamplissement des formalifés

L'assembiée générale, connaissance prise du rapport du Président,

Donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du présent procés-
verbal aux fins d'effectuer tous dépots et formalités prévus par la I€gislation en vigueur.,

»

Cefte résolution mise aux volx est adoptée & f'unanimité des assoclés présenis ef
représentés.



L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare Ia
séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, qui a été signé, par le
Président et le secrétaire de séance, aprés lecture.

Le Président Le Secrétaird de séance
Monsieur Moise MITTERRAND }aﬁgeur Qlivier MITTERRAND
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice de 18 mois clos le 31 décembre 2018

A I'assemblée générale des Associés de la société MAGELLAN,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I'associé unique, nous
avons effectué I'audit des comptes annuels de la société MAGELLAN relatifs a I'exercice
de 18 mois clos le 31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin
de cet exercice.

Nous précisons que votre société n'étant pas tenue précédemment de désigner un
comunissaire aux comptes, les comptes de 'exercice précédent n’ont pas fait I'objet d'une
certification.

Fondement de I"opinion

» Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

.
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Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

> Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1er juillet 2017 a la date d’émission de notre rapport,

et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de
la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon nofre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Evaluation des titres de participation et des créances rattachées

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2018
s’établit a 136 009 833 euros, sont évalués a leur coht dacquisition et dépréciés sur la base
de leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans la note « Immobilisations
financiéres » de I'annexe.

Comme indiqué dans l'annexe, la valeur d’utilité des participations détenue dans les
sociétés de capitaux est appréciée sur la base de la quote-part de situation nette réévaluée
au 31 décembre de I'exercice, a 1'exception de Ia filiale Les Nouveaux Constructeurs pour
laquelle est retenu le cours de bourse ou la quote-part de situation nette consolidée au
31 décembre de I'exercice.

Une provision pour dépréciation est constituée si nécessaire, a concurrence de la différence
entre la quote-part de situation nette et la valeur brute comptable de Ia participation.

En cas de situation nette négative, il est également procédé a la dépréciation des
participations et des créances détenues et le cas échéant a la dotation de provisions pour
risques.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis et des estimations
significatives retenues pour l'arrété des comptes, nous avons revu I'application de cette
méthodologie.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I’associé unique.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a l'article D.4414 du Code de commerce sont mentionnées de fagcon
incompléte dans le rapport de gestion. En conséquence nous ne pouvons attester de leur
sincérité et de leur concordance avec les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux

prises de participation vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professiotnel tout
au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

¢ il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & I'existence d"une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve

ou un refus de certifier ;
Y
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

Fait 8 SAINT MARCEL et DOLE, le 24 juin 2019

Les commissaires aux comptes

AGM AUDIT LEGAL REVISION & FINAN
Jean-Pascal ¥

COGEFOR




Bilan Actif
SC MAGELLAN

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

Période du 01/07/47  au 31/12/18

Edition du 18/02/19
Tenue de compte EURO

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Caoncessian, brevets et droits similaires

Fends commercial

Autres immobilisations incorparelles

Avances et acomptes sur immabifisations incorporelles

TOTAL immabilisations incorpareiles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions
Installations techniques, maténiel et outillage industriel

Autres immobilisations corporelles
Immabilisations en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles :
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL Immabiiisatiens financiéres :

={ Commissgires
<\ aux comptes

136 009 833

136 009 833 42 709 833

136 009 833

136 009 833 42 709 833

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et approvisionnement .

Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stacks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours :

CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
Capital scuscrit et 2appelé, nan versé
TOTAL créances :

DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités
Charges constatées d'avance

© Sage

1077 964

1077 964

28 304 28 304 2080253
3115 3115 3016

TOTAL dispenibllités et divers :

2083 288

Frais d'émission d'emprunts & étaler
Primes remboursement des gbligations
Ecarts de conversion actif

2889 572

2869572

TOTAL GENERAL 138 910 824 138 910 824 45 871 065
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Bilan Passif Périade du 01/0717 au 31112118
Edition du 18/02119

SC MAGELLAN Tenue de compte EURO

SITUATION NETTE
Capital social ou individuet dont versé
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réaerve iégale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report 3 nouveau 4 906 736 2179939

Résultat de 'exercice - (3220172) 2726 797
TOTAL situation nette : 16 519 244 10 874 416

14 832 680 14 832 680 5 967 680

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Provisions pour nsques
Provisions pour cherges

DETTES FINANCIERES
Emprunts abligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 99 000 000
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 14750 770
Emprunts et dettes financiéres divers 3551 855 587 277
TOTAL dettea financiéres : 102 551 85§ 15 338 047
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1609 975 105 401
Dettes fiscales et saciales
Dettes sur immobilisatione et comptea rattachéa 18 229 750 19 653 200
Autres dettes
TOTAL dettee diverses : 19 839 725 19 858 801
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 138 910 824

© Sage
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Compte de Résultat (Premiere Partie)
8C MAGELLAN

Il”l%i s b s s e

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffres d'affaires nets

Périade du
Edition du

o1/07117
18/02/19

Tenue de compte EURO

au 31/12/18

Production stackée

Praduction immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

Autres produits

T e e AR

3363 191

CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane)
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock [matieres premieres et appravisionnements]
Autres achats et charges externes

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES

CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements
Charges sociales

DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immabilisations
Dotations aux provisions sur immabilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions paur risques et charges

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

m."‘ --‘m* -nm:mni:'!.' T
3 ;L:‘nu:"“.:m s

TOTAL charges externes :

TOTAL charges de personnel :

TOTAL dotations d'exploitation :

3 507 688 22 857
3 507 688 22 857
886 217
493 619
493 619

© Sage
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

SC MAGELLAN Période du

Edition du

01/07117
18/02/19

Tenue de compte EURO

24 M 2048
Hfiﬂllxi il

au 31/12/18

‘{" 1) R

Il

E 4 s .'.1" S g | ._‘! I
[l I I bt
RESULTAT D'EXPLOITATIO! 630.002) 28078
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participstion 6 003 982 3082838
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 4703 1482
Autres intéréts et produits assimilés 80 636 536
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
6 089 321 3 084 856
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 8670492 334 983
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
8 670 492 334 983

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opératians de gestion

GESRY R gEBNNE

Produits exceptionnels sur opérations en capital 239183

Reprises sur provisions et trensferts de charges R e
239183

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelies sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 239 183

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
239 183

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impdts sur les bénéfices

+| Commissaires
<\ auxcomptes
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| — EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE :

¢ Vie sociale :

En date du 18 décembre 2017, les associés de la société Magellan ont décidé de
transformer la société en société par actions simplifiée.

e Augmentation de capital de la société Magellan:

Le 31 janvier 2018 et le 21 décembre 2018, le Président et associé majoritaire,
M. Moise Mitterrand a apporté a la société, 564 actions et 618 actions ordinaires
qu'il détient dans la société Premier Investissement. Ces 2 apports ont été
réemunérés par la création respectivement de 4 230 000 actions et de 4 635 000
actions d’'une valeur nominale de 1€.

Au 31 décembre 2018, le capital de la société est ainsi composé de 14 832 680
actions d’'une valeur nominale de 1 €.

e Emprunt:

Le 22 décembre 2017, la société Magellan a émis un emprunt obligataire de 99
m€ souscrit par la société Five Arrows Direct Lending Holding pour une période de
7 ans au taux de I'Euribor 3 mois +7%. Cet emprunt a servi & rembourser les
emprunts en cours (14.7 m€) et & participer a 'augmentation du capital de la
société Premier Investissement (84.4 m€). Ce contrat d’émission obligataire
prévoit le respect de ratios financiers (Cf Etat des dettes).

¢ Participation dans la société Premier investissement

La société Magellan a souscrit pour un montant de 84 435 k€ a 'augmentation de
capital décidée par les associés de la société Premier Investissement en date du
20 décembre 2017.

e Participation dans la société Premier Associés :

Fusion absorption en date du 21 décembre de la société Premier Associés par la
société Les Nouveaux Constructeurs SA au terme de laquelle Magellan a regu par
voie d'échange des actions Les Nouveaux Constructeurs SA. Les titres regus en
rémuneération ont été comptabilisés a la valeur comptable initiale des titres Premier
Associés détenus par la société Magellan car cet échange de tilres a été
considéré comme étant sans substance commerciale compte tenu de la
composition de l'actif de la société Premier Associés.

¢ Résultat 2018 :

La société dégage au titre de I'exercice écoulé une perte nette comptable de
3220 172 € contre un bénéfice net comptable de 2 726 797 € pour ['exercice
précédent.

Le résultat 2018 est essentiellement constitué par :

¢ un résultat d’exploitation négatif de 0.6 m€,
e un résultat financier négatif de 2.6 m€ essentiellement constitué par :

9( Commissaires
<\ aux comptes




- l'encaissement de dividendes de sa filiale Les Nouveaux Constructeurs SA
pour 2 m€, et de sa filiale Premier Investissement pour 3.8 m€,

- les intéréts bancaires d’'un montant de 8.6 m€ dont 7 m€ d'intéréts sur
l'emprunt obligataire

Il — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES :

Les comptes annuels de la société Premier Investissement sont établis
conformément aux régles et principes comptables généralement admis en France
selon les dispositions du plan comptable général (Regiement ANC n° 2014-03 relatif
au PCG).

Les conventions comptables d’établissement et de présentation des comptes sociaux
ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base suivantes :

— continuité de I'exploitation,

— permanence des méthodes comptables d’un exercice a 'autre,
— indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en com
est la méthode du colt historique.

L'exercice a une durée exceptionnelle de 18 mois couvrant la période du 1° juillet
2017 au 31 décembre 2018.

» Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont constitués des investissements durables qui
permettent d’assurer le controle de la société émettrice ou d'y exercer une influence
notable.

La valeur brute des titres de participation des sociétés figurant au bilan est
constituée par leur colt d'acquisition.

A toute autre date que leur date d'entrée, les titres de participation, cotées ou non,
sont évalués & leur valeur d'utilité représentant ce que I'entité accepterait de
décaisser pour obtenir cette participation si elle avait a 'acquérir.

Une provision pour dépréciation est constituée & la cléture de I'exercice lorsque la
valeur d'utilité est inférieure au co(t d'acquisition.

La valeur d'utilité des participations détenue dans les sociétés de capitaux est
appréciée sur la base de la quote-part de situation nette réévaluée au 31 décembre
de I'exercice, a I'exception de la filiale Les Nouveaux Constructeurs pour laquelle
est retenu le cours de bourse ou la quote-part de situation nette consolidée au 31
décembre de I'exercice.

Une provision pour dépréciation est constituée si nécessaire, a concurrence de la
difféerence entre la quote-part de situation nette et la valeur brute comptable de la
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participation.
En cas de situation nette négative, il est également procédé a la dépréciation des

participations et des créances détenues et le cas échéant a la dotation de
provisions pour risques.

» Disponibilités
Les disponibilités sont principalement constituées de comptes courants bancaires.

» Dettes et frais d’émission d’emprunt

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Elles ne font
pas l'objet d’actualisation.

Les frais d’émission d’emprunt sont portés a l'actif et étalés linéairement sur la duree de
'emprunt.

Il — COMMENTAIRES SUR LES COMPTES :

3.1 - DETAIL DES MOUVEMENTS DES POSTES DE L’ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS AMORTISSEMENTS / PROVISIONS
RUBRIQUES
ET
POSTES Valeur brute Valeur brute Début Fin
au début de | Acquisitions | Dimunitions| a la fin de de Dotalions | Dimunilions de
l'axercice I'exercice I'exercice I'exercice

{en euros)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations 42 709 833| 93 539 183 239 183] 136 009 833] 0 0 0 0|
Créances rattachées a des parlicipations (1] 0 0 0
Autres titres immobilisés 0 0 0 0 0 0 0 0
Préts et autres immobilisations 0 0 0 0 0 0 0 0|
TOTAL 42 709 833| 93 539 183, 239 183| 136 008 833 0 0 0 0

. o
:[ Commissaireg \™
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3.2 — ETAT DES CREANCES

Rubriques Montant |Un an au plus| Plus d'un an
brut
en euros

Créances rattachées a des participations 0 0 0
Préts 0 0 0
Créances clients et comptes rattachés 0 0 0
Personnel et comptes rattachées 0 0 0
Impots sur les sociétés 0 0 0
Taxe sur la valeur ajoutée 0 0 0
Groupes et associés 0 0 0
Autres 0 0 0
Charges constatées d'avance 31156 31156 0
TOTAL 3115 3115 0

3.3 PRODUITS A RECEVOIR ET COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

(en euros)

* Comptes de régularisation actif
- Charges constatées d'avance
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3.4 — ETAT DES DETTES

Entre un an
Rubriques Montant  |Moins d'un an et Plus de
brut cing ans cing ans
(en euros)
Emprunt obligataire 99 000 000 99 000 000
Emprunts et dettes auprés
des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres
diverses
Dettes fournisseurs et 83 223 83 223
comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations (1) 19 756 502 1375030 18 381472
Groupe et associés 3 551 855 3551 855
Autres dettes
Produits constatés d'avance
TOTAL 122 391 580 5010108 | 18381472 | 99000 000

(1) : dont 16 906 k€, créance sur cession actions LNC SA, rémunérée au taux de 5% soit
1 475 k€, échéance 31.12.2025

3.5 CHARGES A PAYER ET COMPTES DE REGULARISATION PASSIF (en euros)

* Charges a payer :

- sur dettes financiéres

- sur dettes fournisseurs et comptes rattachés
- sur dettes personnel

- sur dettes fiscales et sociales

1585 1563

P2( Commissaires
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3.6 — ANALYSE DE LA VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux
propres au | Affectation |Distribution| Apport [ Affectations| Capitaux
01/07/17 avan] résultat capital diverses propres
affectation au 3112/18
{en euros) résultat
Capital social 5967 680 8 865 000 14 832 680
Prime d'émission 0
Prime d'apport 0
Reéserve légale 0
Autres réserves 0
Report a nouveau créditeur 2179939 2726797 4 906 736
Résultat 2017 2726 797| -2726797 0
Résultat 2018 avant affectation -3220172 -3220172
Totaux 10874 416] -3220172 0] 8865000 0| 16 519 244

Le capital est divisé en 14 832 680 actions d'une valeur nominale de 1€.

3.7 — PROVISIONS

Néant

3.8 DETTES FINANCIERES

".’ Commissaires

<\ auxcomptes

L’emprunt obligataire de 99 M€ prévoit le respect du ratio suivant :

- Ratio LTV < 0.55 apprécié a chaque date de tests soit tous les trimestres
Le ratio LTV désigne & toute date de test, un ratio financier résultant de |a division de
A par B étant précisé que :
o A est égal au montant de la dette obligataire.
» B est égal a la Valeur qui désigne la somme (a) de la Trésorerie Emetteur, (b)
de la Valeur LNC multipliée par le Taux de Détention LNC et (c) de I'Actif Net PI
multiplié par le Taux de Détention PI, étant précisé que Valeur LNC signifie le
montant de 'EBITDA Consolidé LNC multiplié par 9, diminué des Dettes
Financiéres Nettes LNC.

Ce ratio est respecté au 31 décembre 2018.

Par ailleurs, ce financement obligataire prévoit un ratio de levier. Ce ratio de levier
permet d’ajuster le taux d'intérét de 'emprunt & la baisse & hauteur d’'un montant de
0,25% par an, dés lors que ce ratio est inferieur & 1,375.
Le ratio de levier désigne le rapport égal & la Dette Financiére Nette Consolidée de
I'émetteur Emetteur divisé par FEBITDA Consolidé de I'émetteur. LEBITDA
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Consolidé désigne la somme de FEBITDA Consolidé LNC multiplié par le Taux de
Détention LNC et de 'EBIDTA Consolidé Pl multiplié par le Taux de Détention Pl.

Au 31 décembre 2018, la société Magellan utilise des instruments financiers de
couverture de taux pour se prémunir des fluctuations des taux d'intéréts sur sa dette.
Deux contrats de SWAP de taux ont été souscrits auprés de la banque Palstine. Les
caractéristiques principales des opérations en cours sont les suivantes :

Contrat Date de Datedefin Tauxde Tauxfixe Montant
début référence notionnel

(en k€)

IRS : 8484 31/12/2019 31/12/2024 E3M 1.0825% 90 000
IRS : 8752 3111212024 31/12/2029 E3M 1.7050% 70 000

@) .
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3.9 — ENGAGEMENTS HORS BILAN

Montant de dont aux
Nature de I'engagement I'engagement | Entreprises
en K€ liées

Engagements regus
1- Avals et garantis regus (clauses de retour a meilleure fortune)
Engagements donnés
2 - Avals, garanties et nantissements de titres donnés dans le cadre

d’emprunts bancaires 99 000 0
3 - Avals et garanties donnés au titre des filiales étrangéres 0 0
4 - Avals et garanties donnés au titre de participation extérieure au groupe 0
5 - Engagement de rachat d'actions 0 0
6 - Loyers 0
7 - Engagements de dons 0

TOTAL 99 000

8 - Engagements réciprogues

Autres informations

Nantissement de 1 272 440 actions LNC et de 18 082 actions Premier
Investissement détenues par la société Magellan et nantissement portant sur
les soldes des comptes bancaires de la société Magellan en garantie de
I'emprunt obligataire émis par la société Magellan

3.10 - PARTIES LIEES

3.10.1 Mandataires sociaux

Néant




3.10.2 Associés

Cession d'immobilisations 0
Comptes courants -3 551 839

Produits financiers 0
Charges financiéres 0
Produit sur cession titres LNC SA 0
Fotal =

Placements de trésorerie nets
Comptes courants -16
-19 756 503

Contrat prestations de services

Charges externes

Produits financiers 6 008 685
Charges financiéres ‘ 426 367
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3.11 - COMPTE DE RESULTAT

CHIFFRE D'AFFAIRES :

Néant

RESULTAT FINANCIER :

Charges Produits
(en euros) financiéres financiers

Résultats de participation (yc¢ dividendes) 6 003 982
Autres produits liés aux participations 4703
Intéréts des préts et des c/c
Intéréts des dettes rattachés a des participations 1426 367
Intéréts bancaires & assimilés 7 244 125 80 636
Deépreciation des titres de participation
Deépréciation des comptes courant & préts
Provision des autres risques & charges financiers
Divers

8 670 492 6 089 321
RESULTAT EXCEPTIONNEL :

Charges Produits
(en euros)| exceptionnelles | exceptionnels
Cession Immobilisations financiéres 239 183 239 183
Cession Immobilisations corporelles
Contentieux/Litiges
Charges et produits s/exercices antérieurs
Pénalités et amendes fiscales
239 183 239 183

IMPOT SUR LES BENEFICES :

Le résultat fiscal est déficitaire. Aucun imp6t sur les sociétés n'a été comptabilisé.

3.12 — EFFECTIF

Neéant

3.13 — CONSOLIDATION

Magellan - 50 Route de la Reine - 92100 Boulogne, téte du groupe, mére de la société
Premier Investissement, Siren 315904 144. Etats financiers disponibles au siége de la
société.

3.14 — INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Honoraires commissaires aux comptes : 36 000 € HT
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