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HPVA PARTICIPATIONS

Bilan Actif

Arréié au 31/12/2020

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Au31/12/2019

" Bilan Actif

Brut Amort, Prov. Net

Net

Capital souscrit non appelé

Ac i lmmobihsé -
Immobll:sahous mmrpol elles

Frais d é!ablissement
 Frais de dévelappemcnt -

Fonds COMmITICr ial

Autres 11nm0hlhsat:0ns mcnrporelles

Immoblllsatmns conpo:ellcs
Tetrains

_ Autres mamabnl:sahons corporelles

Immobillsahons €n cours
Avances cf acomptes

Immob:hsatwns fumncléres
articipations évaluées selon mise en équwalence

Concessmns brevels el drmls sumlalres

Avances et acomples sur nmnoblhsat:ous 111corporeiies

Autrcs partlc:pations _ o 803 730 - 803730 T 549 726
& Créances ratiachées 4 des participations R .
) Tltres 1mmob|lssés de [& activité en portefeul!le
_ Autres titres nnmobﬁlsés _ 151 995} © 151995 146 149
) brére Ewdiatiuil 09 et s
" Autres immobilisations financitres 20400 20 400
ACTIF IMMOBILISE 976 125 976 125 816 269

Actif ireulant

En-cours de )
productmn - De serwces

) Pm;:q‘chju':ht's mlermédmrcs et ﬁms
) Marchamhses

‘slﬁuj‘s n:obllxét es de p!acement o
Actionspropres

ez

BCEE-

665934

Charges constatées d'avance 150 150
ACTIF CIRCULANT 643 641 643 641 813 071
Frais d'émission d'emprunt 4 étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL ACTIF 1619 766 1619 766 1629 340
.ﬁ""“"“’w’,
CERTIFIE CONFORME -
g ' f ’ﬁ) i
A LORIGINAL
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HPVA PARTICIPATIONS

Bilan Passif

Arrété au 31/12/2020

Bilan Passifl

Du 01/01/2020

Du 01/01/2019

Au 31/E2/2020

Au 31/12/2019

Capitaux propres

Capital social ou indivﬁug!m o ﬁ(domnt ver{éi[ 1 000 0G0

1 000 000

300 000

Prime d'émission, de f'us'i_pn, d'apport

Eearts de réévaluation

Eeart d'équivalence

- Légale )

- Statutaires ou contractuclles

Ré : '
serves - Réglementées

- Auires

_Report a nouveau

=72 396

=56 590

Résultat de 1'exercice (bénéfice ou perte)

=16 260

-15 506

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES

911 344

427 604

Autres fonds propres

Produits des émissions de titres ﬁéﬁicipatifs

Avances conditionndes

Autres

AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques et charges

= Risques

Provisions pour :
~ Charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Empruafs et dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

- Auprés":”&;a?établissémeuss de crédit

- Financidres diverses

696 832

1134776

recus siw commandes en cours

- Fournisseurs et comptes rattachés

- Fiscales et sociales

7570

6235

[ 308

- Sur immobilisations et comptes raltachds

" Autres dettes

4 020

58917

Instruments de irésorerie

Produits constatés d'avance

EMPRUNTS ET DETTES

708 422

1201 736

Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSIF

1619 766

1 629 346

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Compte de résultat

Arrété au 31/12/2020

‘Du 01/01/2020 au 31/12/2020 " Au 31/12/2019
Cempte de résultat '
France Exportation Taotal Total
Produits d'exploitation o T
Ventes de ‘marchandises
- De bil
Pl’OdllCtiOll vendue: e lcll? S - e e e e v s, | s s e s e | L e S
- DPe services 39 260
Chiffre d'affaires net 39 260
- Stockée
P d t‘ : - U —
rocuction -]mmoblllsée
Subvenuons d'expiomuon regoes -
_Repnses SUr amortissements, dépréc:atlons et prowsmns transferts de charges N '
Autres pmdluts
PRODUITS D'EXPLOITATION 39 260

Charges d'explmtatmn

Vanauon de's
Au%res achats et charges externes *
Impéls axes et versemems assnmlés

i res premléres et aulres approvmmnnements)

1enls sur mlmob 'szl

. -- Dépréc:a!lons sur lmmobllis'!lmns
Datations aux i P e A e
- Dépréc:anons sur actafcxrcu!anl

 pour risques el chargcs

_Autres charges

69623

CHARGES D'EXPLOITATION

36 848

- Redevances de créd:t-bal% moblher

*y CO!TI[JTES - P AP PO

- Redevances de crédit-bail immobilier

RESULTAT D'EXPLOITATION

-36 847

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

Produits financiers
Pmdmts ﬁnancmrs de purttclpatmu

Pmdults des aulres valeurs mob fimmobilisé
Auires mtérets et produits assnm!és‘ T
Repnses sur provisions, déprécnahons et an
Différences positives de change .

Produits nets sut cessions de valeurs mobilidres de placement

FRODUITS FINANCIERS 14 746 14 557
Charges financiéres o )
Dotations financiéres aux amortlssements déprécmt:ons et provns:ons S _
Intéréts et clnrges assimilées
__thférenccs néganvcs de c]lange
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilitres de placemem
CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER 14 746 14 557
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -22 102 -15 806

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Compte de résultat (Suite)

Arété au 31/12/2020

Compte de résultat (suite)

Au 31/12/2020

Au31/12/201%

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital

Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelfes

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capilal _
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions

MF & ASSOCIES

CHARGES EXCEPTIONNELLES
RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des safariés
Impéts sur les bénéfices -5 842
TOTAL DES PRODUITS 14 748 53 817
TOTAL DES CHARGES 31007 69 623
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) -16 260 -15 806
Page 6







HPVA PARTICIPATIONS Arrété au 31/12/2020

Reégles et méthodes comptables

{(Décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7,21,24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Au bilan avant répartition de 'exercice clos le 31/12/2020 dont le total est de 1 619 766 euros et au compte de
résultat de Pexercice, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de -16 260 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels,

Les états financiers ont été établis en conformité avec :

Le PCG 2014 approuvé par arnété ministériel du 8 septembre 2014
La loi n® 83 353 du 30 avril 1983

Le décret 83 1020 du 29 novembre 1983

Les réglements de I'Autorité des Normes Comptables (ANC).

» & & &

Faits caractéristiques

La crise sanitaire liée au Covid-19 et la promulgation de I'état d'urgence sanitaire par la loi n® 2021-160 du 15
février 2021 constituent un fait marquant de l'exercice qui n'a pas donné lieu 4 un ajustement des comptes
annuels clos au 31 décembre 2020, c'est-a-dire que les actifs et passifs, les charges et produits mentionnés
respectivement au bilan et au compte de résultat au 31 décembre 2020 sont comptabilisés et évalués sans tenir
compte de cet événement et de ses conséquences.

Au cours de l'exercice, les prise de participations suivantes ont été prises :

¢ Racines Hotels 11 : 96 000 euros ;
¢ Hotelop Grand Dijon : 58 000 euros.

Evénements significatifs postérieurs d compter de lIa cléture
Néant,

Eu égard 4 une situation extrémement évolutive, il est difficile d'en estimer les impacts financiers. A la date
d'arrété des comptes de entreprise, celle-ci n'est pas en mesure de chiffier, 4 ce stade, l'impact de 1a crise sur
son patrimoine, sa situation financiére et son résultat.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans fe respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bases :

« continuité de l'exploitation,
¢ permanence des méthodes comptables d'un exercice 3 l'autre,
¢ indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour '¢valuation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

MF & ASSOCIES Page 7




HPVA PARTICIPATIONS Arrété au 31/12/2020

Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement :
La valeur brute est constitude par le colt d'achat hors frais accessoires, Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Test de dépréciation
L'événement Covid-19 ne constitue pas a lui seul un indice de perte de valeur. L'existence d'un indice de perte

de valeur n'est confirmé qu'a 'issue d'un examen des caractéristiques propres a F'entité,

Pour rappel, un test de dépréciation consiste & comparer la valeur nette comptable de 'actif & sa valeur actuelle
qui s'entend comme la valeur la plus élevée de la valeur d'usage et de la valeur vénale.

Pour les besoins de cette cldture, faute de marché actif, la valeur vénale est difficile & obtenir, En outre, en
raison de difficultés & effectuer des prévisions, la valeur d'usage est aussi délicate & déterminer, Compte tenu de
ces circonstances, aucun test de dépréciation n'a été réalisé et le test de référence est celui de I'année
précédente.

Provisions :

La société applique le reglement CRC 2000-06 sur les passifs.

Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de
ressources au profit des tiers, sans contrepartie pour la société.

Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables 4 la date d'arré&té
des comptes.

Créances et dettes :
Les créances et les dettes sont évaluges a leur valeur nominale. Une provision est constituée sur les créances
dés lors que leur valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Changements de méthoedes :
1l n'y a pas eu de changement de méthode d'évaluation au cours de l'exercice.

Il n'y a pas eu de changement de méthode de présentation au cours de I'exercice.

MF & ASSOCIES Page 8




HPVA PARTICIPATIONS

Etat des immobilisations

Arrété au 31/12/2020

Augmentations
Ditisati Yaleur brute
Immobilisations en début d'exercice Réévaluntions Acquisitions
de I'exercice eréances virements
Immobilisations incorporelles _
Frais d'4tablissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Immobilisations corporelies
Terrains _ n
Construcii = Sursol propee
= Sur sol d'autrui I .
- Géndrales, agencements et aménagements consinuctions 5
Installations: - Techniques, matériel et outillage
- Générles, agencements et aménagements divers 5
- De tansport
Matériel i N : o
- De bureau et informatique, mobilies N
Emballages récupérables et divers i
_Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomples
INMOBILISATIONS CORPORELLES
Immobilisations financidres
Participations évaluées par mise en équivalence )
- Participations 649 720 154 010
Autres - - e B
- Titres iminobilisés N 146 149 o 5 846
Préts et autres immobilisations financiéres 20 400
IMMOBILISATIONS N INANCIERES 816 269 159 856
TOTAL GENERAL 816 269 159 856
. Réval, 18gale ou éval. par
Diminutions Valeur brute mise en équival,
Immebilisations des bnmo, —
Virements Cessions en fin d'exercice Val. d'origine des immo,

en fin d'ex,

Frais d'établissement ¢t de développement

Autres postes d'immaobilisations incorporelles

Temrains

- Sur sol propre
- Sur sol dautrui

Constructions :

- Giales, agencts et aménagt. const.

Installations: - Technigues, matériel et outillage

- Gales, agencis et aménagt. divers

- De transport

Matdriel : . -
- De bureau et informatique, mob.

Einballaécs récupérabies et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomples

TOTAL
Participations évaluées par mise en équivalence o -
- Participations 803 730
Autres o - - -
- Titres immobilisés 151995 .
Préts et autres inumaobilisations financidres 20 400
TOTAL 976 125
TOTAL GENERAL 976 125

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Etat des créances

Arrété au 31/12/2020

Créances

Liquidité de Factif

MO"-'__""‘ prut_ [ Echéances & moins d'1{ Echéances i plus d't
an an
De Pactif immobilisé
7 Chéances mtuchbos d des porispations e
b (PR
* Autres immobilisations financiéres =~ 20 400 20400

Groupeetassociés @)

633geT)

Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations de pensionde | oo 0 S i
titres) S e SRS B I
Charges constatdes d'avance 150 150

“TOTAL 663 772 643 372 20 400

(1) Moniant des préts accordés en cours d'exercice

(1) Montant des remboursements oblenus en cours d'exerci

(2) Préis ef avances consentis aux associés personnes physiques

MF & ASSOCIES

Page {0




HPVA PARTICIPATIONS

Etat des dettes

Arrété au 31/12/2020

Detfes

Monfant brut

Degré d'exigibilité du passif

Echéances 3
moins d4'l an

Echéances A
plus d'I an

Echéances A
plus de 5 ans

__Emprunts obligataires convertibles (1}

Antres emprunts obligataires (1) o

Emprunts et detfes auprés des élablissements de - A 1 an max. 4 Vorigine

crédit (1) : - A plus d'l an 4 T'origine

f—émpnmls et dettes financiéres diverses (1) (2)

Fournisseurs et comptes rattachés

7570

7570

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur ka valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et compfes rattachés

Groupe cf associés (2)

696 832

696 832

Autres dettes (dont deites relatives 4 des opérations de pension de tifres)

4020

4020

Deites représentatives de titres empruntés

Produits constatés d’avance

TOTAL

708 422

708 422

(7} Emprunts souscrits ex cours d'exercive

(1} Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Emprunts et dettes contractés auprés des associés personies physiques

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Charges a payer

{Article R123-189 du Code de Commerce)

Arrété au 31/12/2020

o Charges 4 payer
- ‘incluses dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2020

31/12/2019

Emprants obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprouts et deties auprés des étab]isgememis’de cgédit ]
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales . ,

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

TOTAL

530

Détail des charges a payer

Charges & payer
" .incluses dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

Exercice clos le

'31/12/2020

©31/12/2019

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Empronts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
408100 Foumisseurs Factures non parvenues

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur iminobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

529.91
529.91

483.25
483.25

TOTAL

" 529.91

483.25

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Produits a recevoir

(Article R123-189 du Code de Commerce)

Arrété au 31/12/2020

Produits i receveir

inclus dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

Exercice clos le

31/1212020

31/1272019

Créances rattachées 4 des participations

6 149

Aautres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financitres

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Yaleurs mobili¢res de placement

Disponibilités

TOTAL

11 995

6 149

Détail des produits a recevoir

Produifs & recevoir
inclus dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2024

31/1272019

Créances ratlachées 4 des participations

Autres titres immobilisés

276828 Intéréts conrus Sur titres immobilisés (droit de eréance)

Préts

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés

Autres eréances
Valeurs mobilidres de placement
Disponibilités

11 995.00
11995.00

6 149.00
6 149.60

TOTAL

11 995.00

6 149,00

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Composition du capital Social

Arrété au 31/12/2020

Postes concernés Nombre Yaleur Nominale | Montant en Euros

1 - Actions ou parts sociales composant le capital social au début de l'exercice 50 000 16.00000 500 0G0
2 . Actions ou parts sociaEes émises pendant F'exercice ' 50 000 I 10 00060 500 000
arts sociales rembomsées pendnnt l’ewr i o _' ' T

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social  In fin de l'exercice (1 +2. 3) 160000 | 10.00000 1000 000

MF & ASSOCIES
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BPVA PARTICIPATIONS

Filiales et participations

Arrété au 31/12/2020

Informations
financidres

Réserves
et report

Filiales et
participations

it
Capital nouveau
avant
des
résultats

affectatior

Quote-
partdua
capital
détenne
{en %)

Valeurs comptables
des titres détenus

Préts et
avances

Brute Nette

consentis
parla
société et
non
encore

rembourséds

Montant

des

cautions
ef avals
donnés
parla
société

Chiffre

hors
taxes {u
dernier
¢xerciee
éeoulé

d'affaires

Résultats
(bénéfice
ou perte
du
dernier
exercice
clos)

Dividendes
encaissés
pat la
socitté au
cours de
Pexercice

Renseignements
détaillés eoneernant
les filiales

et les participations
ci-dessus

Filiale
-+ de 50 % du capital

"RACINES HOTELS 1|

-14 281

160.00

167 750

2496

Participations
(10 4 50 % du capital
détenu par la société)

SEHOD

495 300

750 904 |

20.00

100 500 160 500

317147

~-893 981

SOFIHBO

4950004 -105 116

20.00

100 000 1606 000

764 769

T.367 945

HOTELOP CHATEA |

10 400 29 644

10.00

1000 1000

467 419

-111 990

HOTELOP ANNEM/

20000 | -161 434

25.00

5000 5000

653 916

-169 136

HOTELOP LES DRY.

195 000 | -423 827

50.00

97 500 97 500

1797 493

-1 110 201

Renseignements
globaux concernant
les autres filiales on
participations,

1 Filiales non reprises
‘a§A

a. Frangaises

1 b. Etrangéres

Participations non
reprisesaun§A

a.Frangaiscs

b.Etrangéres

474 030

474030

|-1301 860

MF & ASSOCIES
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HPVA PARTICIPATIONS

Entreprise Unipersonnelle a Responsabilité Limitée
au capital de 1 000 000 Euros
Siege social : 12 Rue Vighon 75009 PARIS
R.C.S. PARIS 808 462 154

DECISION DE L'ASSOCIE UNIQUE DU 30 SEPTEMBRE 2021

AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS

LE 31 DECEMBRE 2020

DEUXIEME DECISION

L'associé unique décide d'affecter la perte de l'exercice s'élevant & 16 280 euros de la
maniére suivante :

En totalité, soit la somme négative de 16 260 euros
au compte REPORT A NOUVEAU

qui passe ainsi de la somme négative

de 72 396 euros a la somme négative

de 88 656 euros

TOTAL de la perte de I'exercice 16 260 euros

L'associé unique prend acte, qu'aucun dividende n'a été distribué lors des trois exercices
antérieurs.

Le Pl’éSi del]t, // \\ /ugi/ \
Société HPVA HOTELS \ )

3]
Représentée par sop Directeur Gél},ér&‘f\
Monsieur VincenC)AVILA o

.

n'/
T
e




Emerson»

audit & conseil

Emerson Audit

Société de commissariat aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
48 rue Cardinet - 75017 Paris

Tel.: 09 8194 88 20

HPVA PARTICIPATIONS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Société par actions simplifiée au capital de 1 000 000 euros
Siege social : 12, rue Vignon

750009 Paris

808 462 154 R.C.S. Paris

Exercice clos le 31 décembre 2020

Emerson Audit — Société par actions simplifiée au capital de 44 424 euros — R.C.S. Paris 418 009 726



E m e rs O n ’ HPVA PARTICIPATIONS
: _ Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
audit & conseil Exercice clos le 31 décembre 2020

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2020

A I'Associé Unique,

| - Opinion sur les comptes annuels

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué l'audit
des comptes annuels de la société HPVA PARTICIPATIONS relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels
gu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Il - Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du
1¢" janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.

lll - Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et
I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre
de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir.
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également
eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des
audits.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
audit & conseil Exercice clos le 31 décembre 2020

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

IV — Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans les documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a
I’'Associe unique. S’agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement a la date
d’arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu’ils feront
I’objet d’'une communication a I’Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes.

En application de la loi, nous portons a votre connaissance la prise de participation dans les sociétés
Hotelop Grand Dijon et dans Racines Hoétels Il. Les informations sur ces opérations sont détaillées dans
I’annexe des comptes.

V — Responsabilités de la Direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrble interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

VI - Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives.
L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit
réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées
comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
audit & conseil Exercice clos le 31 décembre 2020

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus
élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
controle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 10 septembre 2021

Emerson Audit

///// L{// /[/l/,r(’_i_\\/
/ /./ Y/ / -

Gabriel de VILLEPIN
Commissaire aux comptes inscrit
Membre de la compagnie de Paris



HPVA PARTICIPATIONS Arrété au 31/12/2020

Bilan Actif

Du 01/01/2020 au 31/12/2020 Au 31/12/2019

Bilan Actif
Brut Amort. Prov. Net Net

Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 803 730 803 730 649 720
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité en portefeuille

Autres titres immobilisés 151 995 151 995 146 149
Préts
Autres immobilisations financiéres 20 400 20 400 20 400
ACTIF IMMOBILISE 976 125 976 125 816 269
Actif circulant

Stocks et en-cours

Matiéres premiéres, autres approvisionnements

En-cours de - De biens

production : - De services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances

Clients et comptes rattachés

Autres 643 222 643 222 665 934

Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement

Actions propres

Autres titres

Instruments de trésorerie

Disponibilités 270 270 147 137
Charges constatées d'avance 150 150
ACTIF CIRCULANT 643 641 643 641 813 071

Frais d'émission d'emprunt a étaler

Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF 1619 766 1619 766 1629 340
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Bilan Passif
Du 01/01/2020 Du 01/01/2019
Bilan Passif
Au 31/12/2020 Au 31/12/2019
Capitaux propres
Capital social ou individuel (dont Versé)l 1 000 000 1 000 000 500 000
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
- Légale
Réserves : - Statutaires ou contractuelles
- Réglementées
- Autres
Report a nouveau -72 396 -56 590
Résultat de 1'exercice (bénéfice ou perte) -16 260 -15 806
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 911 344 427 604
Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques et charges
. - Risques
Provisions pour :
- Charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
- Aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes : - - -
- Financiéres diverses 696 832 1134776
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
- Fournisseurs et comptes rattachés 7570 6235
Dettes : - Fiscales et sociales 1 808
- Sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 4020 58917
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance
EMPRUNTS ET DETTES 708 422 1201 736
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 1619 766 1629 340
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Compte de résultat

Arrété au 31/12/2020

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Au 31/12/2019

Compte de résultat

France Exportation

Total

Total

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises

Production vendue : — De blen.s
- De services 39 260
Chiffre d'affaires net 39260
Production : . StOCké? ;
- Immobilisée
Subventions d'exploitation regues
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges
Autres produits 2
PRODUITS D'EXPLOITATION 2 39 260
Charges d'exploitation
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premicres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 36 619 69 623
Impdts, taxes et versements assimilés 230
Salaires et traitements
Charges sociales
- Amortissements sur immobilisations
. - Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux : — —
- Dépréciations sur actif circulant
- Provisions pour risques et charges
Autres charges
CHARGES D'EXPLOITATION 36 849 69 623
. - Redevances de crédit-bail mobilier
*Y compris : TR o
- Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION -36 847 -30 363
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé 5 846 2 826
Autres intéréts et produits assimilés 8900 11731
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
PRODUITS FINANCIERS 14 746 14 557
Charges financiéres
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER 14 746 14 557
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -22 102 -15 806
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Compte de résultat (Suite)

Arrété au 31/12/2020

Compte de résultat (suite)

Au 31/12/2020

Au 31/12/2019

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions

CHARGES EXCEPTIONNELLES

RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salariés
Impots sur les bénéfices -5 842
TOTAL DES PRODUITS 14 748 53 817
TOTAL DES CHARGES 31 007 69 623
-16 260 -15 806

BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges)
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Regles et méthodes comptables

(Décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7,21,24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2020 dont le total est de 1 619 766 euros et au compte de
résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat de -16 260 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les états financiers ont été établis en conformité avec :

Le PCG 2014 approuvé par arrété ministériel du 8 septembre 2014
Laloin® 83 353 du 30 avril 1983

Le décret 83 1020 du 29 novembre 1983

Les réglements de 1'Autorité des Normes Comptables (ANC).

Faits caractéristiques

La crise sanitaire liée au Covid-19 et la promulgation de 1'état d'urgence sanitaire par la loi n® 2021-160 du 15
février 2021 constituent un fait marquant de l'exercice qui n'a pas donné lieu a un ajustement des comptes
annuels clos au 31 décembre 2020, c'est-a-dire que les actifs et passifs, les charges et produits mentionnés
respectivement au bilan et au compte de résultat au 31 décembre 2020 sont comptabilisés et évalués sans tenir
compte de cet événement et de ses conséquences.

Au cours de l'exercice, les prise de participations suivantes ont été prises :

e Racines Hotels 11 : 96 000 euros ;
e Hotelop Grand Dijon : 58 000 euros.

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cléture
Néant.

Eu égard a une situation extrémement évolutive, il est difficile d'en estimer les impacts financiers. A la date
d'arrété des comptes de I'entreprise, celle-ci n'est pas en mesure de chiffrer, a ce stade, I'impact de la crise sur
son patrimoine, sa situation financiere et son résultat.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bases :

e continuité de I'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
¢ indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofts
historiques.
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Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement :
La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Test de dépréciation :
L'événement Covid-19 ne constitue pas a lui seul un indice de perte de valeur. L'existence d'un indice de perte
de valeur n'est confirmé qu'a l'issue d'un examen des caractéristiques propres a l'entité.

Pour rappel, un test de dépréciation consiste a comparer la valeur nette comptable de I'actif a sa valeur actuelle
qui s'entend comme la valeur la plus élevée de la valeur d'usage et de la valeur vénale.

Pour les besoins de cette cloture, faute de marché actif, la valeur vénale est difficile a obtenir. En outre, en
raison de difficultés a effectuer des prévisions, la valeur d'usage est aussi délicate a déterminer. Compte tenu de
ces circonstances, aucun test de dépréciation n'a été réalisé et le test de référence est celui de 1'année
précédente.

Provisions :

La société applique le réglement CRC 2000-06 sur les passifs.

Dans ce cadre, des provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de
ressources au profit des tiers, sans contrepartie pour la société.

Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables a la date d'arrété
des comptes.

Créances et dettes :
Les créances et les dettes sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision est constituée sur les créances
deés lors que leur valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Changements de méthodes :
Il n'y a pas eu de changement de méthode d'évaluation au cours de I'exercice.
Il n'y a pas eu de changement de méthode de présentation au cours de l'exercice.
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Etat des immobilisations
Augmentations
TR Valeur brute
Immobilisations en début d'exercice Réévaluations Acquisitions

de I'exercice

créances virements

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement

Autres postes d'immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Immobilisations corporelles

Terrains
. - Sur sol propre

Constructions : -

- Sur sol d'autrui

- Générales, agencements et aménagements constructions
Installations : - Techniques, matériel et outillage

- Générales, agencements et aménagements divers

. - De transport

Matériel :

- De bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Immobilisations financiéres

Participations évaluées par mise en équivalence

A - Participations 649 720 154 010
utres :
- Titres immobilisés 146 149 5 846
Préts et autres immobilisations financiéres 20 400
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 816 269 159 856
TOTAL GENERAL 816 269 159 856
Lo Réval. légale ou éval. par
Diminutions Valeur brute mise en équival.

Immobilisations des immo.

Virements Cessions en fin d'exercice Val. d'origine des immo.

en fin d'ex.

Frais d'établissement et de développement

Autres postes d'immobilisations incorporelles

TOTAL
Terrains
. - Sur sol propre

Constructions : -

- Sur sol d'autrui

- Gales, agencts et aménagt. const.
Installations : - Techniques, matériel et outillage

- Gales, agencts et aménagt. divers

. - De transport

Matériel :

- De bureau et informatique, mob.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL
Participations évaluées par mise en équivalence
- Participations 803 730
Autres : - - -
- Titres immobilisés 151 995
Préts et autres immobilisations financiéres 20 400
TOTAL 976 125
TOTAL GENERAL 976 125




HPVA PARTICIPATIONS

Etat des créances

Arrété au 31/12/2020

Créances

Montant brut

Liquidité de 1'actif

Echéances 4 moins d'l
an

Echéances a plus d'1
an

De I'actif immobilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

20 400

20 400

De I'actif circulant
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6ts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations de pension de

titres)
Charges constatées d'avance

3245

633 887
6 090
150

3245

633 887
6 090
150

TOTAL

663 772

643 372

20 400

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques

MF & ASSOCIES
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Etat des dettes

Degré d'exigibilité du passif

Dettes Montant brut Echéances a Echéances a Echéances a

moins d'l an plus d'1 an plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts et dettes auprés des établissements de - A 1 an max. a l'origine
credit (1) : - A plus d'1 an a l'origine
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2)

Fournisseurs et comptes rattachés 7570 7570
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2) 696 832 696 832
Autres dettes (dont dettes relatives a des opérations de pension de titres) 4020 4020
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAL 708 422 708 422

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Emprunts et dettes contractés aupres des associés personnes physiques
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Charges a payer
(Article R123-189 du Code de Commerce)

Arrété au 31/12/2020

Charges a payer
incluses dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2020

31/12/2019

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

530

483

TOTAL

530

483

Détail des charges a payer

Charges a payer
incluses dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

Exercice clos le

31/12/2020

31/12/2019

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

529.91

483.25

TOTAL

529.91

483.25
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Produits a recevoir
(Article R123-189 du Code de Commerce)

Produits a recevoir Exercice clos le Exercice clos le

inclus dans les postes suivants du bilan 31/12/2020 31/12/2019

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 11995 6 149
Préts

Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

TOTAL 11 995 6 149

Détail des produits a recevoir

Produits a recevoir Exercice clos le Exercice clos le
inclus dans les postes suivants du bilan 31/12/2020 31/12/2019
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 11 995.00 6 149.00
Préts

Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

TOTAL 11 995.00 6 149.00
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Composition du capital Social

Arrété au 31/12/2020

Postes concernés Nombre Valeur Nominale | Montant en Euros
1 - Actions ou parts sociales composant le capital social au début de 1'exercice 50 000 10.00000 500 000
2 - Actions ou parts sociales émises pendant 1'exercice 50 000 10.00000 500 000
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice
4 - Actions ou parts sociales composant le capital social a la fin de 1'exercice (1 + 2 - 3) 100 000 10.00000 1 000 000




