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NATIXIS PRIVATE EQUITY

COMPTEDERESULTAT AU 31 DECEMBRE 2020 (ENEURQS)

31/12/2020 31/12/2019
PRODGITS | 47808 871 23840 102
Plus values de cession des immobilisations financieres 23 364 433 22412987

Reprises de dépréciations 24 444 444 1427115

Produits de cessions des immabilisations incorporelles & corporelles 0 0

Autres produits Q 0

CHARGES (36 409 082) (14 028 061)
Moins-values de cessions de titres immobilisés (26 838 583) (501 773)

Abandon de eréances s/participations a 0

Dotations aux dépréciations (9 570 499) {13 526 288)

Valeurs neties comptables des irnmobilisations incorporelies & corporelies 0 0

Auires charges 0 0
RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL {avant IS) 11399795 9812041
COMMISSIONS ET COURTAGES 0 0
PRODUITS FINANCIERS 12 637909 30 461 796
Produits des titres de participations 12022120 20 820952

Produits sur créances raftachées aux fitres de participaions 130 260 4302

Produits des T.1 A. P, 238 638 382168

Produits sur créances rattachées aux T.LAP. 0 0

Produits de placements de trésorerie 1] 0

Produits nels sur cesstons de valeurs mabilidres de placement 0 0

Gain de change 3141 220 356

Autres produits financiers 243 750 33318

AUTRES PRODUITS 12 047 14 443
CHARGES D'EXPLOITATION (3115351) (4218 409)
Achats et autres Charges extésieures - (5859 483) (5 602710)
Refacturations de charges d'exploitation 4153913 3941187

Salaires et Charges sociales (1) (1 034 504) (1 918 486)
Refacturations de charges de Persannel 0 ]

Impbis, taxes et versements assimilés {351 059) (609 893)

Dotations aux amortissemants et aus. provisions (24218) (28 507)

Reprise de provisions 0 0

CHARGES FINANCIERES (829887) (766 373)
Intéréts et charges assimilées (243 999y (691 653)

Différences négatives de change (585 388) (AN

Charge nette sur cessions des valeurs mobiliéres de placement 0 0

Dotations aux provisions pour dépréciation 0 0

Autres charges financiéres 4] 1]

AUTRES CHARGES (184) 31
RESULTAT des OPERATIONS ex REVENUS (avant 1S) 8 704 534 25491 427
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 20 104 329 35303 467
RESULTAT EXCEPTIONNEL 0 (444 232)
IMPOT SUR LES SOCIETES (8 872 906) (7 519 526)
RESULTAT NET TOTAL 11231423 27339710

(1) Y compris le personnel détaché et intérimaire

Rapport comptable 31/12/20




2. NOTES SUR LE BILAN

2.1 Immobilisations financiéres

a) Mouvements comptables de l'exercice sur les titres de participation et aufres éléments rattachés

En millions Ausvizne U omentation Diminution Au 3171220
d'enros TUP

Titres de participation 397.6 7.5 {12,8) 3923
Fonds et créances rattachés 9,1 15,2 (4,0) 20,3
aux titres de participation

TOTAL VALEURS BRUTES 406,6 0,0 22,8 (16,9) 412,5

Dépréciations 733 3,7 (114) 65,6
sur titres de participation

Dépréciations sur

Fonds et créances rattachés 6,6 0,1 (4,0) 2.6
aux titres de participation

Total Dépréciations’ 79,9 0,0 3.8 (15,5) 68,1
TOTAL VALEURS NETTES 326,8 0,0 19,0 1,4 3444

. Les principaux mouvements de 1'exercice dans la rubrique "Titres de participation”

Augmentation :
CEDEV I (7.5 M€)

Diminution :
NPEI Lux (2.2 M€) : Liquidation compartiment B ; Cita {(3M€) : Liquidation ; Natixis
Cape (1.6 M€) : Liquidation

. Les principaux mouvements de ['exercice dans la rubrique "Fonds et Créances rattachés aux
titres de participation" concernent :

Augmentation : BP Developpement C/C (15M€ ); NPEI Lux C/C ( 0.29 M€) ; Mercosul (0,1 M€)
Diminution : Natixis Cape ( 4 M€) ; Ventech C/C (0,2 M€)

. Les principaux mouvements de 1'exercice dans ia rubrique "Dépréciations sux titres de
participations" concernent :

Dépréciations : NPEI Lux ( 3.6 M€)

Reprises : Cita ( 8.1 M€) ; Natixis Cape ( 1.6 M€) ; Aventure ( 1,5 M€)

. Les principaux mouvements de ['exercice dans la rubrique "Dépréciations sur Fonds et créances
raitachés aux titres de participations" concernent ;

Dépréciation : Mercosul (0,1 M€)

Reprises : Natixig Cape (4M€)

-5-



b) Mouvements comptables de l'excrcice sur les TIAP et autres éléments rattachés.

{en millions d'euros)

dEz\i‘::;“ms Au 311219 Effet TUP Augmentation Diminution Au 31/12/20
TiAP 12,6 (A} 6,5
Fonds et créances raffachés aux TIAP 3741 313 (25,5 385,9
TOTAL VALEURS BRUTES 386,7 0,0 37,3 . (31,6) 3924
Dépréciations sur TIAP 9,3 0,1 {4,0) 54
Dépréciations sur Jes éléments rattachés anx TIAP 40,5 5,7 {49 41,2
TOTAL DEPRECIATIONS 49,8 0,0 538 {9,0) 46,6
TOTAL VALEURS NETTES 336.9 0,0 JL5 (22,6} 3458

Les augmentations des TIAP concernent les lignes suivantes :
RAS

Les diminntions des TIAP concernent les cessions et les sorties de portefeuille suivantes :
Sotocal Actions { 3.1 ME) ; Easdaq { 1.7 M&) ; Cap Decisif { 1.1 M€)

Les augmcniations des Fonds rattachés aux TIAP concernent :
MV Subordinated V ( 15.8 ME), France Selection IV (15 M€), Galia IV ( 3.5ME), Swiss Select Opportunities (3.2 M€), Global [V (2.2 M€) ,
MV Senior I 1.7 M&)

Les diminutions des Fonds rattachés aux TIAP concernent ; _ '
Retours de fonds : Enrofideme 2 (3.5 M€), FCDE II ( 2.2 Mg), Digital Opportunities Fund ( 0.8 M), Euromezzanine 6 ( 0.3 ME),
Kurma Bicfund ( 0.7 M€), Eagle I { 4.4 ME), Eagle If (2.4 M€), BF Innovation ISF 4 { (.3 M€)

Liquidation : Emeriec Energie Environnement (1.9 M€ ), T-Source ( 0.6 M€), Cape Regione Siciliana { 2.3 ME)
Cession : Caspian Private Equity I LP (5.7 M€), Caspian Private Equity 1 LP { 0.1 M€)
Réduetion d'engagement : France Selection [11 (2 ME)

Les dépréciations sur TIAP concernent :
Solocat obligations (0.1 M€)

Les reprises de dépréciations sur TIAP coucernent :
Easdaq ( 1.7 M€), Solocal actions ( 1.4 ME), Cap Decisif (0.0ME)

Les augmentations des dépréciations sur Fonds raitachés aux TIAP concernent :
Kurma { 1.7 M€), Quadriviom ( 1.2 ME), Naxicap Investment Opportunities I { 0.6 M), Cap Decisif It ( 0.2 ME), Hostplus { 0.2 M&)
Health for Life FPCL (0.3 ME), Health for Life SCA { 0.1 ME), Eurofideme 2 { 0.5 M€), Digital Opportunities Fund ( 8.7 ME)

Les reprises de dépréciations sur Fonds rattachés aux TIAP concernent :
Cape Regione Siciliana ( 2.3 M€), Emertec (1.9 M€), T-Source (0.6 M€), Euro PE Select Opportunities IF FPS { 0.1 M€)

¢) Valeur estimative des titres de participation et éléments rattachés,
{en miltions deuros)

Valeur brute Yateur actle Valeur estimative

an 31/1220 | au 31/12/20 an 31712120
Total Titres de participation 3923 326,7 3364
Fonds rattachés 0,0 0,0 0,0
Créances ratfachés i des participations 20,3 17,7 117

Total 412,5 3444 354,1




d) Valeur estimative du portefenille TIAP et éléments rattachés - Décomposition par méthodes

{en millions d'ewros)

Décomposifion
par wéihodes A Touveriure A la Cldture
Valeur brute Valeurnette  Valewr Valeur brute Valeur nette Valeur
comptable  comptable  estimative compiable comptable estimative
Antres méthodes 3834 335,1 4143 3922 3457 4343
Actif net réévalng 6,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cours de bourse 33 L8 1,8 0,2 0,0 0,0
Prix de revient 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Vateur de rendement 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 386,7 3369 4161 3924 345,3 434,3
788,4
¢) Echéancier des créances sur titres
{en millions d'evros)
plus
Toial moins &1 an et moins plus
a't an de 5 ans de 5 ans
Créances rattachées aux TP 20,3 20,3 -
Créances raitachées smx TIAP 0,1 - 0,1 -
TOTAL 20,4 0,0 20,4 0,0

Les créances rattachées aux TP font 'objet dune dépréciation quand la valeur des titves est d&ja dépréciée a 100%

i) Autres immobilisations financiéres

{en milliers d'euros)

2015 2020
. Préts & plus d'un an 87 87
. Préts a moins d'un an 0 ¢
. Dépdts et cautionnements 7 7
. Titres d'une société en participation o 0
TOTAL 94

94 .

-



Mouvements comptables de l'exercice sur les immobilisations incorporelles et corporelles
g p

{en millions d'euros)

Au 31/12/19 Augmengation Diminution An 3112120
Immobilisations incorporelles 0.9 0,0 0.9
Immobilisations corporelies 10,3 Q,0 0,0 10,3
TOTAL VALEURS BRUTES 11,2 0,0 (0,0 11,2
Amort.immohilisations incorporelies 09 0,0 0,9
Amort.immobilisations corporelles 19,2 Q,0 Q.0 10,2
Total Amoriisseinents 11,1 0,0 (0,0) i1l
TOTAL VALEURS NETTES ' 0,1 0,0) 0,0 )

2.2, Actif circulant

) Créances diverses

(en milliers d'euros)

2019 2020

. Clients et comptes rattachés 1004 638

| . Créances sur I'Etat 4047 4334
- Divers 1555 66

! TOTAL | | 6 606 5038

b) Echéancier des créances diverses

(en milliers d'euros)

plus
moins  d'1 an ¢t moins plus  Total
d'l an de 5 ans de 3 ans
- Clients et comptes ratfachés 638 - - 638
. Créances sur I'Etat : 4334 - - 4334
. Divers 66 o - 66
5 TOTAL 5038 0 0 5038

&) Valeurs mobiliéres de placement
(en milliers d'euros)

An 31/12/2019 An 31/12/2020
CN VL VCN VL
Sicay de trésorerie, VMP et Q 0 Q 0

aufres placements

VCN : Valeur comptable nette
VL : Valeur liquidative




b) Dettes sar immobilisations et comptes rattachés
(en miflions d'suros)

Versements 3 effectver sur Titres non libérés, Dettes sur Titres

Valeur att bilan au 31/12/19 217,8
Nouveaux engagements 49,1
Engagements cédés et ajustemients engagements 14,5
Versements effectués (39,0)
Valerr an bilan an 31/12/2020 242,4

Les nourveaux engagements concernent :
MV Subordinated V {15.8 ME), France Selection IV {15 M€), CE Developpement II (7.5 ME), Galia I'V (3.5M€)
Swiss Select Opportunities { 3.3 ME), MV Senior II (1.8 ME), Glabal IV SICAV-RAIF (1.4 M€), Global IV US LP ( 0.8 ME}

Les engagements ¢édés et les ajustements d'engagements concement essentiellement :
NIO 1 (17 ME) France Selection ITI {-0.8 ME), Bagle I (-0.7 M€), Eagle T (-0.3M€), Caspian PE US Opportunities HI ( -0.5 ME),
HostPlus (-0.2 ME)

Les versements effectués comprennent essentiellement les appels de fonds suivanis :

NIOTI ( 13.4 ME), Ewro PE Select Opportunities 1T FPS (4.5 ME), Earo PE Select Opportunities 11 RATF (1.0 ME),

Digital Upportunities Fund ( 2.6M€), MV Subordinated IV {2.3 ME), CE Developpement II (1.9 ME), France Selection TI (1.5 ME),

France Selection IV (1.4 M€), Alliance LBQ (1.3 ME), Caspian PE US IILLP {1.2 ME), Fideppp 2 (0.7 ME), Health For Life SCA (0.6 ME),
FCDEIT (0.6 ME), Quadrivium ( 0.5 ME€), Health For Life FPCI (0.5 M€), Swiss Select Opportunities (0.5 ME), Eagle Il (0.4 M€)

Eagle I {0.4ME), Hostplus (0.3ME), Galia IV (0.2 ME), Vetench IV (0,15 ME), Global IV US LP (0.1 M€), Global IV RATF ( 0.1 M€)

¢) Détail des titres non libérés {en millions d'euros)
Dahlia Sicar A 71,14
Naxicap Investment Opportanites 1T 33,90
FIDEPPP 2 17,20
MV Subordinated V Feeder 15,80
France Selection IV 13,58
CNDUE 13,38
Buro PE Select Opportunities I FPS 8,67
Bagle I 3,07
MV Subordinated IV Feeder 6,91
Euro PE Select Opportunities T RATF 5,80
CE Developpement [T 5,65
France Selection HI 518
Dahlia France Investissemant 4.49
Digital opportunities Fund ‘ 447
Alliance LBQ 4,00
Quadriviom T 3,28
Galia IV Investissements - 328
Health For Life Capital FPCI 2,84
Eagle] 2,74
Swiss Select Opportunities 2,73
MV Senior I 1,77
Health For Life Capital SCA 162
HOSTPLUS 1,60
Global IV RATF 1,31
FPCILBO Croigsance [Tk 115
FCDE I 0,87
Global IVUS LY 0,72
FPCI BANEXI 0,15
Euro PE Select Opportunities 0,03
Naxicap Investment Qpportanites 1 0,03
GALILEO IT 0,02
2424

Les dettes correspondent 2 des engagements non appeiés sur fonds et titres dont les dates d'appels ne sont pas connues 4 lavance,

d) Ecart de conversion
(en milliers d'euros)

2020 2019
. Ecart de conversion Actif - -
. Ecart de conversion Passif 0 0
TOTAL 0 0




2.3 Variation des Capitanx propres et des provisions pour risques et charges

a) Capitaux propres

(en milliers d'euros)

Primes Résultat
Capital Réserves de 'exercice Total

Prov.réglementées et report

# nouveau
Situation au 31/12/20 avant répartition 404 851 40 694 28 445 572
Résultat de I'exercice 2020 11231 11231
Augmentation/Réduction de capital 0
Proposition d'affectation aux réserves 0 0
Proposition de dividendes (11 203) (11 203)
Prime de fusion 0
Situation au 31/12/20 aprés répartition _ 404 851 40 694 56 445 600

Le nominal de I"action est de 15,90 euros et le nombre d'actions est 25 462 305 titres.

b) Provisions pour risques et charges

(en millions d'euros)

An 31/12/19 Augmentation Diminution Au 31/12/20
Provisions pour risques 10,0 0,0 0,0 10,0
Provisions pour charges 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL VALEURS BRUTES 10,0 0,0 0,0 10,0

Provision pour risques 10 M€ : Provision litige fiscal complément de prix Figaro

2.4. Dettes

a) Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit et dettes financidres diverses

{en milliers d'euros)

2019 2020

Dettes Dettes
Total 4 moins aplus Total

d'un an d'un an
Emprunts en devises 0 o - 0
Emprunts et deties auprés des établissemerts d 20 004 20 000 20 000
Dettes financiéres diverses 0 27208 0 2208
TOTAL 20 004 2 208 20 000 22 208

Sur 'année 2020, NPE n'a pas eu recours 4 une jigne de crédit




e} Détail des charges et produits constatées d'avance

(en milliets d'eunras)

Charges Constatées d'avance d'exploitation
Produits Constatés d'avance d*exploitation

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1 Produits financiers - Charges financieres

a) Produits du portefeuille

Produits sur titres de participations

Produits sur créances rattachées aux titres de participations
Produits des TIAPl

Produits sur créances rattachées aux TIAP

Produits de placements de trésorerie

Les dividendes pergus des filiales sont classés dans les produits sur titres de participations et représentent

1246
0

2020

12 022
130

239

12 391

(en milliers d'euros)

L

2019 |

29 821

4

382

30 207

12 moillious d'euros, dont Euro Capital 0,3 M€, Cita 0,3 M€, Dahlia Sicar 11.3 M€, Ouest croissance 0,1 M€

b) Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Produits nets sur cessions de VMP

¢) Autres Produits financiers

Gazins de change

Intéréts et produits assimilés

Reprise de dépréciations sur créances d'intérét
Divers

2020

0

2420

3
0

244
247

{(en milliers d'euros)

L

2019

(en milliers d'euros)

L

2019

1

221
0

34

254

IR



d) Autres charges financiéres (en milliers d'euros)
1 2620 | I 2 D19 ]
Intéréts et charges assimilées 244 692
Pertes de change 586 75
Dotations aux dépréciations _ 0 0
Autres charges financiéres 0 0
830 786
Résultat ant.produits et charges financiers T (383) T (1)
3. 2 Charges d'exploitation {en milliers d'enros)
Achats et autres charges extéricures 1706 | 1 662
Salaires et charges sociales 1035 1918
Impdts et taxes 351 610
Dotations aux amortissements 24 29
Reprise provision 0 0
3115 _ 428

Honoraires CAC (Conirdle légal) 117 117

=12~




3.3 Résultat des opérations en capital,

{en millions d'euros)

2020 2019
Plus Values de Cessions de titres Immobilisés 234 224
Reprises de dépréciations sur titres 24.4 1,4
Produits de cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0,0 0,0
Autres produits 0,0 0,0
Moins Values de Cessions de titres Immobilisés -26,8 -0,5
Abandon de créances s/ participations 0,0 0,0
Dotations aux dépréciations sur titres 9.6 -13,5
Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporelles et corparelles 0,0 0,0
Autres charges 0,0 0,0
TOTAL 11,4 9,8

Les principales plus values sont liés a la cession de :
Caspian PE US Opportunities I { 2.4ME)

et aux distributions sur les fonds : Euromezzanine 6 { 11.3 M&), Dahlia France (3.7 ME), Eagle 1 (2 M€), Caspian PE US I LP (2.4 ME€)
Eurofideme 2 (1.8ME), MV Subordinated IV ( 1 ME), Avenir Entreprise [ (0.6 Mé), FCDE II (0.2M€),

Naxicap Secondary Opporitunities I (0.2M€), Caspian PE US Opportunities T GP { 0.1 M€)

Les principales moins values concernent :

Cita ( 8.3 ME), Natixis Cape { 5.7 M€), Solocal actions (3 M€), NPEI Lux Sicar Paris B ( 2.2 ME), Cape Regione Siciliana { 2.2 M€)
Emertec Energie Environnement ( 1.8 M€), Easdaq ( 1.7 M€), Cap Decisif (1.1 M€), T-Source { 0.6 ME), Financiese Monttessuy 4 (0.1 M€)

Les principales reprises de dépréciations sont :

Cita (8.1 ME), Natixis Cape (3.7 ME), Cape Regione Siciliana ¢ 2.3 M&), Emeriec Energie Environnement { 1.8 M€)
Easdagq (1.7 M€), A-Venture { 1.5 ME), Solocal actions (1.4 ME), Cap Deeisif { 0.9 M€), T-source ( 0.6 ME), Eurocapital (0.2 M€)

Euro PE Select Opportunities I { 0.1 M€}

Les principales dépréciations sont :

NPEI Lux ( 3.6 M€), Kurma BioFund I (1,6 M€), Quadrivium ( 1.2 M€), Digital Opportunities Fund ( 0.7 M€)
Eurofideme 2 ( 0.5 M€), Naxicap Investment Opportunities 1T ( 0.6 ME), Health for lifs ( 0.4 M€), Cap Decisif IJ (0.2 ME€)
Hostpus LP { 0.2 ME), Solacal obligations { 0.1 ME€), France Selection IV ( 0.1 Mg), DZ Technology ( 0.1 M€)

Mercosul { 0.1 M&), Galia IV ( 0.1 ME), CE Developpement I { 0.1 ME)

3.4 Transferts de charges d'exploitation

Les refacturations de charges d'exploitation concernent des refacturations aux filiales du groupe Natixis, 4 savoir ;
g Xp group

- Achats et anfres charges externes 415391 K€
- Salaires et charges soctales : ¢
3.5 Impots sur fes sociétés
(en milliers d'euros)
Résultat Impét sur Résultat net

avant imp8t les sociétés aprés impdt
Opérations en capital 11 400 (8 873) 2527
Opérations en revenus 8705 8705
Résultat exceptionnel 0 0
TOTAL ‘ 20 104 (8 873) 11231




6. IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de NATIXIS PRIVATE EQUITY font I'objet d'une consolidation par intégration
globale dans Jes comptes de Natixis Investment Managers ( Siren : 453 52 681) au capital de 237 087 487
Enros dont le siége social est 43 avenue Pierre Mendé&s-France, 75013 Paris.

A lissue d'un contrat d'apport en nature d'actions, Natixis Investment Managers détient directement on
indirectement, depuis le 30 Mars 2018, 100% de Natixis Private Equity.

Natixis Private Equity est détenne indirectement par le groupe Natixis qui élabore les comptes consolidés.

7. EFFECTIF
2020 2019

l'effectif moyen de la société en ETP 0 0




4, ENTREPRISES LIEES
(en milliers d'euros)

Montant concernant les entreprises
Postes

Hdes avec lesquelles 1?. :soci.été a

un lien de participation

Participations 167 429 242342
Créances rattachées 4 des participatious ]
Créances clients et comptes rattachés 0 0
Autres créances 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 20 000 0
Dettes financiéres diverses 2197
Dettes sur trunobilisations financiéres 71 143
Produits de participation 11353 293
Autres produits financiers 0
Charges financiéres 244
Total 272 366 242 635

5. ENGAGEMENT HORS BILAN

Engagements donnés

Engagements recus

(en milliers d'euros)

Caution de natixis pour le bail Générali / NPE 988
ETAT DES POSITIONS DE LA SOCIETE FACE AU RISQUE DE CHANGE
RISQUE DE CHANGE MONNAE TOTAL
Usb INR.

Actifs Financiers
Passifs Financiers
Hors Bilan
Différentiel

TOTAL 0 0




ANNEXE

1 - NOTES SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1 - Présentation des comptes

Le bilan et le compte de résultst sont &tahlis conformément aux dispositions de la |égislation frangaise et
aux pratiques comptables généralament admises en France.,

En outre, la présentation du compte de résultat est inspirée de {'avis n° 64 de février 1987 du Consell
National de la Comptabilité (CNC) qui propase une structure de compte mieux adaptée 2 la nature de
I'activité de la société.

Les principes comptables et régles d'évaluation sont inchangés par rapport 3 I'exercice précédent et
conformes & ceux retenus dans les sociétés de portefeuille. Les intéréts courus non échus sur obligations
convertibles ainsi que les dividendes déclarés sont pris en compte. Les actions, obligations convertibles et
0.B.S.A immobilisées acquis dans le cadre des activités de portefeuille ont été regroupées sous [a
dénomination "Titres immobilisés de l'activité de portefeuille {T.LA.P}". Les régles d'évaluation et de
présentation des plus values et moins values recommandées par le CNC ont été utilisées.

L'annexe est complétée par un tableau sur I'évaluation des T.I.A.P conforme au modale annexé & l'avis du
CNC. :

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du ‘principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

-Continuité de ¥ exploitation,

-Permanence des méthodes comptables d’un exercice 3 'autre,

-Indépendance des exercices.

Les chiffres figurant a la présente annexe sont, sauf mention contrsire, indiqués en milliers d’euros {K£).

1.2 - Immohbilisations incorporelles

Cette rubrique regroupe d’une pait les logiciels acquis par la société et les frais engagés pour le dépdt de
certaines des marques de la société

Les logiciels sont amortis sur 12 mois sauf CAPITAL VENTURE qui est smorti sur 4 ans.

1.3 - immobilisations corporelles

Les différentes immobilisations sont comptabilisées au colt historique.

Installations et agencements Linéaire 10 ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3 ans
Mobilter Linéaire 5 ans
Matériel de transport Linéaire 5 ans




1.4 - Immobilisations financieres

Les immohilisations financiéres comprennent les titres de participation, les participations dans les fonds
professionnels de capital investissement rattachés aux participations et les créances également rattachées,
ainsi que les titres immobilisés de l'activité de portefeuille {T.LA.P) traités conformément a l'avis du
Caonseil National de la Comptabilité mentionné plus haut.

et également le mali de fusion technique constaté lors des transmission universelles de patrimoine (TUP)
des antités suivantes :

- Financiere 5/7,

~ NPEI

-NPEQ 2

Le mali de fusion est affecté aux différentes lignes en portefeuille au prorata de la plus-value latente
constatée lors de la réalisation de I’ opération.

Le mali de fusion fait I'objet de test annuel de dépréciation, basé sur I'évaluation de la fair market value de
la ligne, et peut falre 'objet de sorties d'actif.

Dépréciotion

Le cas échéant, une dépréciation est constituée afin que la valeur au bilan n'excéde pas la valeur
estimative de chaque participation.

Valeur estimative

- La valeur estimative des titres de participation correspond i la valeur telle qu'elle résulte de Tutilité de
ces titres pour le groupe.

- La valeur estimative des titres immobilisés de F'activité de portefeuille est évaluée conformément au
guide d’Evaluation a I'usage du Capital [nvestissement, selon les normes de Ilnternational Private Equity
Valuation Guidelines - IPEV - actualisé en décembre 2012, en fonction de la nature de chacune des lignes
de titres : si les titres sont admis a la cote officielle, la référence au cours de bourse est retenue pour
autant que cette méthode soit représentative des valeurs estimatives des titres concernés ; pour les titres
non cotés de sociétes qui ont fait 'objet de transactions récentes sur une partie du capital, la référence a
ces transactions est généralement privilégiée ; dans les autres cas, la valeur estimative est définie soit par
référence a un multiple du résultat le plus récent connu, en cohérence avec les critéres retenus 2
I'occasion de F'acquisition des titres, soit par référence a I'actif net réévalué si le critdére précédent n'est
pas significatif ; enfin, pour les titres acquis récemment, et en 'absence d’autres critéres, le prix de revient
est retenu comme valeur estimative.

Les FPCl sont valorisés sur la base de leur valeur liquidative.

1.5 - Créances clients

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par
voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles
de donner lieu.

1.6 - Titres de placement

Les titres de placement sont des emplois temporaires des liquidités excédentaires. Ils sont comptabilisés 3

leur valeur d'acquisition. Une dépréciation est constituée lorsque la valeur liquidative de ces titres a la
cléture de l'exercice est inférieure i la valeur comptable.



1.7 - Actifs et passifs exprimés en devises

Les autres dettes, créances, disponihilités en devises hors zone euro figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant de Pactualisation des dettes et créances en
devises hors zone euro a ce dernier cours est inscrite dans le poste « écart de conversion ». Les pertes
latentes de change font 'objet d’une provision pour risques en totalité.

1.8 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant principalement la documentation,
les contrats de maintenance.

1.9 - Provisions pour risques

Les provisions constituent des passifs dont I'échéance ou le montant est incertain. Leur comptabilisation
est subordonnée 3 l'existence d'une obligation actuelle résultant d'un événement passé dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources et dont le montant peut étire estimé de
maniére fiable.

Le montant compiabilisé en provision correspond a la meilleure estimation de la soriie de ressources
attendue pour éteindre I'obligation actuelle a la date de clture. Ce montant est actualisé dés lors que
I'effet de cette actualisation est significatif. Les provisions sont revues a chaque date de cléture et ajustées
pour refléter la meilleure estimation a cetie date. Les provisions au passif autres que celles relatives aux
engagements sociaux concernent principalement les provisions pour restructuration, pour litiges,
amendes, pénalités et risques fiscaux.

1.10 - Structure du compte de résultat

Le compte de résultat présente trois niveaux :

- lerésultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession des immobilisations,

- le résultat des opérations en revenus, essentiellement composé des commissions et courtages, des
revenus courants du portefeuille et des produits de trésorerie sur lesquels s'imputent les charges de
méme nature ainsi que les charges générales d'exploitation,

- lerésultat net.

1.11 - Opérations en revenu ou en capital

Les opérations en revenu ou en capital, qui préalablement a la cidture d'une période comptable font

I'ohjet de [a part d'un tiers d'un engagement irrévocable au bénéfice de Natixis Private Equity assorti des

conditions suspensives dont la réalisation est indépendante de ce tiers, sont rapportées a la période

comptable au cours de laqueile I'engagement est né dés lors que les conditions suspensives sont levées a

la date effective d'arrété des comptes.

1.12 - Impdt sur les sociétés

Matixis Private Equity est intégrée fiscalement par NATIXIS.

L'impdt est calculé comme si la société était imposée séparément. Il est déterminé selon I'application du

régime fiscal au taux de droit commun & 28 % et & 15 % ou 0 % pour les plus-values a long terme.

1.13 - Résultat exceptionnel




Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport & lactivité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés.

1.14 - Couverture de Change

Les engagements relatifs 3 ces instruments sont enregistrés au hors-bilan pour la valeur nominale des
contrats.

1.15 - Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes
Le réglement ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016 modifie les dispositions du PCG relatives aux régles de
comptahilisation d’actifs immobilisés. Les modifications concernent notamment :

x  |es dépenses d’entretien,

= lescritéres de détermination des titres de participation,

Ces nouvelles modalités de comptabilisation n’ont eu aucun impact sur I'exercice 2020.
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En exécution de la mission qui nous a été confiée par 'assemblée générale, nous avons effectué {'audit des

comptes annuels de la société NATIXIS PRIVATE EQUITY relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils

sont joints au présent rapport.

Société par actlons simplifide au capltal de 2 188 160 €

Soctéte d'Expertise Compable Inscrits au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France

Société de Commissarist aux Comptes inscrite 3 la Compagnle Régionale de Versailles et du Centre
572028 041 RCS Nanteme

TVAIFR02572028 041

Une entité du résequ Deloitte
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Deloitte.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et dohnent une image fidéle du résultat des opératians de "exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimaine de la société 3 la fin de cet exercice.
Fandement de opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicahles en France. Nous estimans

que les éléments que nous avons collectés sant suffisants et appropriés pour fonder notre apinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces narmes sont indiquées dans la partie « Respansabilités du

commissaire aux comptes relatives 3 I'audit des comptes annuels » du présent rapport.
indépendante

Nous avans réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance, prévues par le code de
cammerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comutes sur la période du ler janvier

2020 3 la date d’'émission de notre rapport.

lustification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulidres pour la préparation et I'audit
des camptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de 'état
d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulizrement sur leur activité et
leur financement, ainst que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir, Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et e travail 3 distance, ont également eu une incidence sur I'organisation

interne des entreprises et sur les madalités de mise en cauvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évalutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a [a justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement profassionnel, ont été les plus importantes pour Faudit des

comptes annuels de {’exercice.

Comme indiqué dans la note 1.4 de 'annexe, les titras sont évalués a leur valeur d'utilité en retenant une apprache
multicritére. Dans le cadre de notre appréciation de ces estimations, nous avons examing les éléments ayant

canduit 2 la détermination des valeurs d’utilité pour les principales lignes du portefeuille.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de fa farmation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’epinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes [égaux et réglementaires,

Nous n'avons pas d'observation 3 formuler sur fa sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres dacuments sur la situation

financiére et les comptes annuels adressés & I'associé unique.

‘Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relztives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

If appartient 3 la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptablas francals ainsi que de mettre en place le contrdle interne gu'elle estime nécessaire &
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des camptes annuels, il incombe 3 la direction d'évaiuer la capacité de [a société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives &
la continuité d’explaitation et d’appliquer (a convention comptabie de continuité d’expioitation, sauf §'il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité,
Les comptes annuels ont été arvétés par le président,
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a "audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’ obtenir 'assurance ralsonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable carrespond 3 un niveau élevé d’assurznce, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les

anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'en
p p g q
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peut raisonnablement s'attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas & garantir 1a viahiiité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnet applicables en France, le

camrissaire gux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet sudit. En outre

« il identifie et évalue les risques que tes comptes annuels comportent des snomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en cauvre des procédures d’audit
face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anamalie significative résuitant d'une erreur, car I3 fraude peut impliquer I3 collusion, ia

falsification, les omissions volontsires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

+ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit sfin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle

interne;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par ls direction, ainsi que les informations [es concernant fournies dans les

comptes annuels;

+ il apprécie le caractére spproprié de 'application par [a direction de I3 convention comptahle de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, i’ existence ou non d’une incertitude significative
liée 3 des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société 3
poursuivie son exploitation. Cette appréciation s'appule sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause [a continuité d’exploitation. il conelut 3 "existence d'une incertitude significative, il attire
I"attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de

cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une

certification avec réserve ou un refus de certifier;
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« il apprécie |la présentation d’ensemble des compties annuels et évalue siles comptes annuels reflétent les

apérations et événements sous-jacents de maniére 3 en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 17 juin 2021

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

¥ S

Anne-Elisabeth PANNIER
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NATIXIS PRIVATE EQUITY

COMPTEDE RESULTAT AU 3! DECEMBRE 2020 (ENEUROS)

311122020 311220319

PRODUITS 47 808 8§77 23 840 102
Plus values de cession des immobilisations financieres 23364 433 22412987

Reprises de dépréciations 24 444 444 1427115

Produiis de cessions des immobilisations incorporelles & corporelles 0 0]

Autres produits 0 4}

CHARGES (36 409 082) {14 028 061)
Moins-values de cessions de titres immobilisés (26 838 583) {301 773)

Abandon de créances s/participations a 0

Dotations aux dépréciations (9 570 499) (13 526 288)

Valeurs nettes comptables des immaobilisations incorporelles & corporelles 4] 0

Autres charges 0 0

RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL {avant IS) 11 399 795 9 812 041
COMMISSIONS ET COURTAGES 0 0
PRODUITS FINANCIERS 12 637909 30 461 796
Produits des titres de participations 12022 120 29 3820952

Produits sar créances rattachées aux titres de participations 130 260 4302

Produits des T.1 A. . 1238 638 382168

Produits sur créances rattachées aux T.LAP. .0, 0

Produits de placements de trésorerie S0 0
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement aQ i}

Gain de change 3141 220 556

Autres produits financiers 243 750 33818
AUTRES PRODUITS 12 047 14 443
CHARGES D'EXPLOITATION {3 115351) (4 218 409)
Achats et autres Charges extérieures {5 859 483) (5 602 710}
Refacturations de charges d'exploitation 4153913 3941 187
Salaires et Charges sociales (1) (1 034 504) (1918486)
Refacturations de charges de Personne] 0 0

Impdts, taxes et versements assimilés {351 059) (609 893)

Dgtations aux amortissements et aux provisions (24 218) {28 507)

Reprise de provisions 0 0

CHARGES FINANCIERES (829 887) {766 373)
Intéréts et charges assimilées (243 999) {691 653)
Différences négatives ds change (585 888) (74 719)

Charge nefte sur cessions des valeurs mobiliéres de placement 0 0

Dotations aux provisions pour dépréciation 0 0

Autres charges financiéres a O

AUTRES CHARGES (184) (31
RESULTAT des OPERATIONS en REVENUS (avant IS) 8704 534 25491 427
RESULTAT COURANT AVANT InpOT 20 104 329 35303 4567
RESULTAT EXCEPTYONNEL 0 {444 232)
IMPOT SUR LES SOCIETES (8 872206) (7 519 526)
RESULTAT NET TOTAL 11231 423 27339710

(1) Y compris le personnel détaché et intérimaire

Rapport comptable 31/12/20
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2. NOTES SUR LE BILAN
2.1 Immobilisations financiéres

a) Mouvements comptables de l'exercice sur les titres de participation et autres éléments rattachés

Eu millions | Effet

d'enros Au 31/i2/19 TUP Augmeutation Diminution Au 31712720
Titres de participatiou 3976 . 7.5 (12,8) 3923
Fouds et créances rattachés ' 9,1 15,2 (4,0) 20,3
aux titres de participation

TOTAL VALEURS BRUTES 406,6 0,9 22,8 (16,9) 432,85
Dépréciations 73,3 3,7 (11,4) 65,6

sur titres de participation

Dépréciations sur
Fonds et créances rattachés 6,6 0,1 4,0) ) 2,6
aux titres de participation

Total Dépréciations 79,9 0,0 3.8 (15,5) ' 68,1

TOTAL VALEURS NETTES 326,8 0,0 19,0 1,4 344,4

. Les principaus monvements de I'exercice dans Ia rabrique " Titres de participation”
p

Aungmentation :
CEDEVII (7.5 ME)

Diminution :
NPEI Lux (2.2 M€) : Liquidation compartimeut B ; Cita (9M€) : Liquidation ; Natixis
Cape (1.6 M€) : Liquidation

. Les principaux mouvements de I'exercice dans Ia rubrique "Fonds et Créances rattachés aux
titres de participation concernent

Augmentation : BP Developpement C/C (15M€ ); NPEI Lux C/C ( 0.29 ME) ; Mercosul (0,1 M€)
Diminution : Natixis Cape ( 4 M€) ; Ventech C/C (0,2 M€)

. Les principaux mouvements de I'exercice dans la rubrique "Dépréciations sur titres de
participations™ concernent :

Dépréciations : NPEI Lux ( 3.6 M€)

Reprises : Cita ( 8.1 M€} ; Natixis Cape ( 1.6 ME€) ; Aventure ( 1,5 Mg)

. Les principaux mouvements de I'exercice dans Ja rubrique ""Dépréciations sur Fonds et créances
rattachés aux titres de participations™ concernent :

Dépréciation : Mercosul (0,1 M€)

Reprises : Natixis Cape ( 4ME)
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b) Mouvements comptables de l'exercice sur les TIATP et autres éléments rattachés.

{en millions d'euros)

En milligns

d'enros An 31/12/19 Effet TUP Augmentation Diminution An 31/12/20
TIAP 12,6 (6,1 6,5
Fonds et créances raftachés aux TIAP 374,1 373 (25,5 3859

TOTAL VALEURS BRUTES 386,7 0,0 37,3 {31,6) 392,4
Dépréciations sur TIAP 9,3 0,1 4,0 5.4
Dépréciations sur les éléments rattachés aux TIAP 40,5 5,7 4,9 41,2

TOTAL DEPRECIATIONS 49,8 0,0 5,8 (0,0 46,6

TOTAL VALEURS NETTES 336,9 0,0 35 (22,6 3458
Les angmentations des TIAP concernent les Yignes suivantes :
RAS
Les diminutions des TIAP concernent les cessions et les sorties de portefenille suivantes :
Sclocal Actions ( 3.1 ME) ; Easdaq ( 1.7 ME) ; Cap Decisif { 1.1 M&)
Les augmentations des Fonds rattachés anx TIAP concernent :
MV Subordinated V { 15.8 ME), France Selection IV (15 M€), Galia IV { 3.5M€), Swiss Select Opportunities (3.2 M€), Global TV { 2,2 ME),
MV Senior II { 1.7 M€)
Les diminutions 0es Fonds rattachés aux TIAP concernent :
Retours de fonds : Eurofideme 2 (3.5 M€), FCDE II { 2.2 M€), Digital Opportunities Fund ( 0.8 M€), Euromezzanine 6 { 0.3 M€),
Kurma Biofund ( 0.7 M€), Eagle | ( 4.4 ME), Eagle II (2.4 ME), BP Innovation ISF 4 { 0.3 M&)
Liquidation : Emertec Energie Environnement (1.9 M€ ), T-Source { 0.6 ME), Cape Regione Siciliana { 2.3 ME)
Cession : Caspian Private Equity Il LP (5.7 M€), Caspian Private Equity Il LP { 0.1 ME€)
Réduction d'engagement : France Selection 11K ( 2 ME)
Les dépréciations sur TIAP concernent :
Solocal obligations (0.1 M€}
L.es reprises de dépréciations sur TIAP concernent :
Easdag { 1.7 M€), Salocal actions { 1.4 M€), Cap Decisif (0.9M€)
Les augmentations des dépréciations sur Fands rattachés anx TIAP concernent :
Kurma ( 1.7 M€), Quadrivium ( 1.2 M€), Naxicap Investment Opportunities 11 { 0.6 ME), Cap Decisif II { 0.2 ME), Hostplus ( 0.2 ME)
Health for Life FPCI ( 0.3 M€), Health for Life SCA (0.1 M€), Eurofideme 2 ( 0.5 ME), Digital Opportunities Fund { 0.7 ME)
Les reprises de dépréciations sur Fonds rattachés aux TIAP concernent :
Cape Regione Siciliana ( 2.3 ME), Emertec (1.9 ME), T-Source (0.6 M€), Euro PE Select Opportunities [T FPS { 0.1 ME)
) Valeur estimative des titres de participation et éléments rattachés.

(en millions d'euros)
Valeur brute Valeur nefte Valeur estimative
au 31/12/20 au 31/12/20 au 31/12/20
Total Titres de participation 3923 326,7 3364
Fonds rattachés 0,0 0,0 0,0
Créances rattachés A des participations 20,3 12,7 17,7
Total 4125 3444 354,1
-G
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d) Valeur estimative du portefeuiile TIAP et éléments rattachés - Décomposition par méthodes

(en millions d'euros)
Décomposition
par méfhades A Touverture A la Clature
Valenr brute  Valeurnette  Valeur Valeur brute Valeur nette Valeur
comptable  comptable  estimative comptable comptable estimative
Autres méthodes 3834 335,1 414,3 3922 3457 434,3
Actif net réévalué 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Cours de bourse 3,3 1,3 1,8 0,2 0,0 0,0
Prix de revient 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valeur de rendement 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 386,7 336,9 416,1 3924 345,8 434,3
7884
¢) Echéancier des créances sur titres
{en millions d'enros)
' plus

Total moins  d'l an et moins plus

: d'l an de 5 ans de 5 ans

Créances rattachées aux TP 20,3 20,3 -

Créances rattachées aux TIAP 0,1 - 0,1 -

TOTAL 20,4 0,0 204 0,0

Les créances rattachées aux TP font l'objet d'une dépréciation quand Ia valeur des titres est déja déprécide 4 100%

) Auires immobilisations financiéres

(en milliers d'eros)

2018 2020
. Préts A plus d'un an 87 87
. Préts a4 moins d'un an 0 0
. Dépdts et cautionnements 7 7
- Titres d'une société en participation 0 &
TOTAL 94 94

7.




£) Mouvements comptables de l'exercice sur les immobilisations incorporetles et corporelles

{en millions d'euros)

An 31/12/19 Augmentation Diminntion An 31712720
Immobilisations incorparelles 0.9 0,0 0,9
Immobilisations corporelles 10,3 0,0 0,0 10,3
TOTAL VALEURS BRUTES 11,2 8,0 0,0y 11,2
Amort.immobilisations incorporelles 0,9 0,0 09
Amort.immobilisations carporelles 10,2 0,0 0,0 16,2
Total Amortissements 11,1 0,0 0,0 11,1
TOTAL VALEURS NETTES 0,1 0,0) 0,0 0,1
2.2. Actif circulant
a) Créances diverses
{en milliers d'eurps)
©o2020
. Clients et comptes rattachés 1004 638
. Créances sur 'Efat 4 047 41334
. Divers 1555 66
TOTAL 6 606 5038
b) Echéancier deg créances diverses
(en milliers d'enros)
plus
moins  d'l an et moins plus  Total
d'l an de 5 ans de 5 ans
. Clients et comptes rattachés 638 - - 638
. Créances sur I'Etat 4334 - - 4334
. Divers 66 - 66
TOTAL 5038 0 0 50338
¢€) Valeurs mobiliéres de placement
{en milliers d'euros)
An 31/12/2019 An 31/12/2020
VCN VL VCN
Sicav de trésorerie, VMP et 0 ¢ 0 0
autres placements
VCN : Valeur comptable nette
VL : Valeur liquidative
-8




b) Dettes sur immoabilisations et comptes raitachés
{en millions d'euros}

Versements 3 effectuer sur Titres non libérés, Dettes sur Titres

Valenr au bilan au 31/12/19 2178
Nouveaux engagements 49,1
Engagements cédés et ajustements engagements 14,5
Versements effectuds (39,0
‘Valeur au bilan au 31/12/2020 242.4

Les nouveaux engagements concernent
MYV Subordinated V {15.8 M€), France Selection IV (15 M€), CE Develappement I (7.5 ME), Galia 1V (3.5ME)
Swiss Select Opportunities { 3.3 ME), MV Senior I (1.8 M€), Global IV SICAV-RAIF (1.4 M€}, Global IV US LP { 0.8 M€)

Les engagements cédés et les ajustements d'engagements concernent essentiellement ;
NIO II (17 ME) France Selection III (-0.8 ME), Eagle I (-0.7 M€), Eagle I (-0.3M&€), Caspian PE US Opportunities I ( -0.5 ME),
HostPlus (0.2 ME)

Les versements effectués comprennent essentiellement les appels de fonds suivants :

NIO II ( 13 4 ME), Eura PE Select Opportunities [T FPS (4.5 ME), Eura PE Select Opportunities T RATF (3.0 ME),

Digital Opportunities Fund { 2.6M€), MV Subardinated IV (2.3 ME), CE Develappement II (1.9 M), France Selection I (1.5 M€),

France Selection IV (1.4 M€), Alliance LBO (1.3 ME), Caspian PE US I LP (1.2 M€}, Fideppp 2 (0.7 ME), Health For Life SCA (0.6 ME),
FCDE II (0.6 M€), Quadrivium ( 0.5 ME), Health For Life FPCI (0.5 ME), Swiss Select Opportunities (0.5 ME), Eagie 1 (0.4 M€)

Eagle I (0.4M€), Hostplus (0.3M€), Galia IV (0.2 ME), Vetench IV (0.15 M€), Global IV US LP ( 0.1 ME), Glabal IV RAIF { 0.1 ME)

¢) Détail des titres non libérés (en millions d'euros)
Dahlia Sicar A : 71,14
Naxicap Invesiment Opportunites I 33,90
FIDEPFP 2 17,20
MV Subordinated V Faeder 15,80
France Selection IV 13,58
CNDUE 13,38
Euro PE Select Oppartunities I FPS 8,67
Eagle I 307
MYV Subordinated IV Feeder 6,91
Eurg PE Select Opportunities I RAIF 5,80
CE Developpement i1 5,65
France Selection III 5,18
Dahlia France Investissement 4,49
Digital opportunities Fund 447
Alliance LBO 4,00
Quadrivivm | 3,28
Galia IV Investissemenis 3,28
Health For Life Capital FPCI ‘2,84
Eagle ¥ 2,74
Swiss Select Opportunities 2,73
MV Senior 11 1,77
Health For Life Capita] SCA 1,62
HOSTPLUS 1,60
Global IV RAIF 1,31
FPCI LBO Croissance I 1,15
FCDEIT 0,87
Global IVUS LP 0,72
FPCIBANEXI- 0,15
Euro PE Select Opportunities 4,03
Naxicap Investment Opportunites I 0,03
GALILEO I 0,02
2424

Les dettes correspondent 4 des engagements non appelés sur fonds ef titres dont les dates d'appels ne sont pas connues 4 'avance.

d) Ecast de conversion
{en milliers d'euros)
2020 2019
. Egart de conversion Actif - —

. Ecart de conversion Passif 0 0

TOTAL 2 _ TR
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2.3 Variation des Capitanx propres et des provisioos ponr risques et charges

a) Capitaux propres

(en milliers d'euros)

Primes Résaltat
Capital Réserves de Pexercice Total

Prov.réglementées et report

A noavean
Situation an 31/12/20 avant répartition 404 851 40 694 28 445 572
Résnltat de l'exercice 2020 11 231 11231
Augmentation/Réduction de capital 0
Proposition d'affectation aux réserves 0 0
Proposition de dividendes (11 203} {11 203}
Prime de fusion 0
Situation au 31/12/20 apraés répartition 444 851 40 694 56 445 600

Le nominal de l'action est de 15,90 euros et le nombre d'actions est 25 462 305 titres.

b) Provisions pour risques et charges

{en millions d'euros)

Aun31/12/19  Augmeniation Diminution Aun 31/12/20
Provisions pour risques 10,0 0,0 0,0 10,0
Provisioné pour charges 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL VALEURS BRUTES 10,0 0,0 0.0 10,0

Provision pour risques 10 M€ : Provision litige fiscal complément de prix Figaro

2.4, Deites

a) Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit et dettes financiéres diverses

{en milliers d'euros)

2019 2020
Dettes Dettes
Total 4 moins a plos Total
d'un an d'nn an
Empronts en devises 0 0 - 0
Emprunts et deftes anprés des établissements d. 20 004 20000 20 000
Dettes financiéres diverses 0 2208 0 2208
TOTAL 20 004 2 208 20 600 22208
Sur I'année 2020, NPE n'a pas eu recours 4 ope ligne de crédit
9.
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e) Détail des charges et produits coustatées d'avauce

(en milliers d'euros)

Charges Constatées d'avance d'exploitation 1246
Produits Coustatés d'avance d'exploitation 0

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1 Praduits financiers - Charges financieves

a) Produits du portefeuille ' {en milliers d'euros)

mwm ]

Produits sur titres de participations 12022 29821
Produits sur créances rattachées aux titres de participations 130 4
Produits des TIAP 239 382
Produits sur créances raftachées anx TIAP 0 0
Produits de placements de trésorerie | 0 0

12 301 30 207

Les dividendes perous des filiales sont classés dans les produits sur tiires de participations et représentent
12 millions d'euros, dout Euro Capital 0,3 M€, Cita 0,3 M€, Dahlia Sicar 11.3 ME, Quest croissaice 0,1 ME

b) Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement (eu milliers d'euros)
2020 | 2019 |
Produits nets sur cessions de VMP 0 0
¢) Autres Produits financiers (en milliers d'euros)
2 020 [ 2019 |
Gains de change 3 221
Intéréts et produits assimilés 0 0
Reprise de dépréciations sur créances d'intérét
Divers 244 34

247 254
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d) Antres charges financiéres {en milliers d'euros)

2020

Intéréts et charges assimilées 244 692
Pertes de change 586 735
Dotations aux dépréciations 0 0
Autres charges financiéres 0 0
830 ~ g6
Résultat aut.produits et charges financiers T (583) G )
3.2 Charges d'exploitation (en milliers d'euros)
|
|
Achats et autres charges extérienres 1706 1662
Salaires et charges sociales 1035 1918
Impédts et taxes 351 610 ‘
Dotations aux amortissements 24 29 (
Reprise provision 0 0
3115 T 418

|
|
Honoraires CAC (Conttbic légal) it7 117 {

.




3.3 Résuliat des opérations en capital.

(en millions d'eurgs)

2020 2019
Plas Values de Cesstons de titres Immobilisés 234 224
Reprises de dépréciations sur titres 244 1.4
Produits de cessions d'immabilisations corparelles et incorporelles .0 0,0
Autres proquits 0,0 0,0
Moins Values de Cessions de titres Immobilisés 26,8 0,5
Abandon de eréances s/ participations 4,0 0,0
Dotations aux dépréciations sur titres -9,6 -13,5
Valeurs nettes comptables des immaobilisations incorpaorelles et carporelles 0,0 0,0
Axtres charges 0,0 9,0
TOTAL 11,4 9,8

Les principales plus values sont liés & la cession de :
Caspian PE US Opportunities IIf ( 2.4ME€)

et aw distributions sur [es fonds : Euromezzanine 6 { 1£.3 ME), Dahlia France (3.7 ME), Eagle I (2 M€), Caspian PE US I LP (2.4 M€)

Eurofideme 2 (1.8ME€), MV Subordinated IV ( 1 ME), Avenir Entreprise I (0.6 ME), FCDE H (0.2M€),
WNaxicap Secondary Opportunities I (0.2M€), Caspian PE US Opporfunities Il GP ( 0.1 ME)

Les principales moins values concernent :

Cita ( 8.3 M€), Natixis Cape ( 5.7 ME), Solocal actions (3 M€), NPEI Lux Sicar Parts B { 2.2 M€), Cape Regione Siciliana ( 2.2 M)
Emertec Energie Environnement (-1.8 ME), Easdag ( 1.7 ME), Cap Decisif (1.1 M€), T-Souree ( 0.6 ME), Financiere Monttessuy 4 (0.1 M&)

Les principales reprises de dépréciations sont ;

Cita (8.1 M&€), Natixis Cape (5.7 M£), Cape Regione Siciliana { 2.3 ME). Emertec Energie Environnement { 1.8 M&)

Easdaq (1.7 ME), A-Venture ( 1.5 M€), Solocal actions (1.4 ME), Cap Decisif( 0.9 ME), T-source ( 0.6 ME), Eurccapital (0.2 ME)

Eurg PE Select Opportunities I { 0.1 M€)

Les principales dépréciations sont :

'NPEI Lux ( 3.6 ME€), Kurma BioFund 1 (1.6 M€), Quadrivium { 1.2 ME), Digital Opportunities Fuad { 0.7 ME)

Eurofideme 2 { 0.5 ME€), Naxicap Investment Opportunities 11 { 0.6 ME), Health for life { 0.4 M€), Cap Decisif I (0.2 M€)

Hostplus LP { 0.2 ME), Solocal obligations { 0.1 M€}, France Selection IV { 0.1 ME€), DZ Technelogy ( 0.1 ME)

Mercosul { 0.1 ME), Galia IV { 0.1 M€), CE Developpement I { 0.1 ME)

3.4 Transferts de charges d'exploitation

Leg refacturations de charges d‘explditation concernent des refacturations aux filiales du groupe Natixis, 4 savoir :

- Achats et autres charges externes : 415391 Ke
- Salaires et charges sociales : 0

3.5 Impéts sur les sociétés
{en milliers d'euros)

Résultat Impdt sur Résultat net
avant impbt les sociétés aprés impbt
Opérations en capital 11 400 {8873 2527
Opérations en revenus 8705 8705
Résultat exceptionnel 0 0
TOTAL 20 104 (8 873) 11231

=13




6. IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de NATIKIS PRIVATE EQUITY font l'objet d'une consolidation par intégration
globale dans les comptes de Natixis Investment Managers ( Siren : 453 952 681) au capital de 237 087 487
Euros dont le sigge social est 43 avenus Piesre Mendés-France, 75013 Paris.

A lissue d'un contrat d'apport en nature d'actions, Natixis Investment Managers détient directement ou
indirectement, depuis le 30 Mars 2018, 100% de Natixis Private Equity.

Natixis Private Equity est détenue indirectement par le groupe Natixis qui élabore les comptes consolidés.

7. EFFECTIF
2020 2019

Yeffectif moyen de la société en ETP 0 0




4. ENTREPRISES LIEES

(en milliers d'euros)

Montant concernant les enireprises
Postes
Jies avec lesquelles la société 4
un lien de participation
Participations 167 429 242 342
Créances rattachées a des participations 0
Créances clients et comptes rattachés 0 0
Autres créances 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 20 000 0
Dettes financidres diverses 2197
Dettes sur immobilisations financiéres 71 143
Produits de participation 11 353 o293
Autres produits financiers 0
Charges financidres 244
Total 272 366 242 635
5. ENGAGEMENT HORS BILAN
{en milliers d'euros)
Engagements donnés
Engagements recus
Caution de natixis pour le bail Générali / NPE 988
ETAT DES POSITIONS DE LA SOCIETE FACE AU RISQUE DE CHANGE
MONNAIE
RISQUE DE CHANGE TOTAL
UsD NR
Actifs Financiers
Passifs Financiers
Hors Bilan
Différentiel
TOTAL 0 g




ANNEXE

1 - NOTES SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1 - Présentation des comptes

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de la législation frangaise et
aux pratiques comptables généralement admises en France,

En outre, la présentation du compte de résultat est inspirée de l'avis n° 64 de février 1987 du Conseil
National de la Comptabilité (CNC} qui propose une structure de compte mieux adaptée a la nature de
l'activité de la société.

Les principes comptables et régles d'évaluation sont inchangés par rapport & Vexercice précédent et
conformes a ceux retenus dans les sociétés de portefeuille. Les intéréts courus non échus sur obligations
convertibles ainsi que les dividendes déclarés sont pris en compte. Les actions, obligations convertibles et
0.B.S.A immobilisées acquis dans le cadre des activités de portefeuille ont été regroupées sous la
dénomination "Titres immobilisés de I'activité de portefeuille (T.I.A.P)". Les régles d'évaluation et de
présentation des plus values et moins values recommandées par le CNC ont été utilisées.

L'annexe est complétée par un tableau sur I'évaluation des T.L.A.P conforme au modéle annexé a l'avis du
CNC.

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

-Continuité de 'exploitation,

-Permanence des methodes comptables d’un exercice a l'autre,

-Indépendance des exercices.

Les chiffres figurant a la présente annexe sont, sauf mention contraire, indiqués en milliers d’euros (K€).

1.2 - Immobilisations incorporelles

Cette rubrique regroupe d'une part les logiciels acquis par la société et les frais engagés pour le dépdt de
certaines des marques de la sociégé

Les logiciels sont amortis sur 12 mois sauf CAPITAL VENTURE qui est amaortisur 4 ans.

1.3 - Immohilisations corporelles

Les différentes immobilisations sont comptabilisées au coiit historique.

Installations et agencements Linéaire 10 ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3 ans
Mobilier Linéaire Sans
Matériel de transport Linéaire 5ans

-



1.4 - Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres comprennent les titres de participation, les participations dans les fonds
professionnels de capital investissement rattachés aux participations et les créances également rattachées,
ainsi gue les titres immobilisés de l'activité de portefeuille (T.L.A.P) traités conformément & l'avis du
Conseil National de la Comptabilité mentionné plus haut.

et également le mali de fusion technigue constaté lors des transmission universelles de patrimoine (TUP)
des entités suivantes :

- Financiére 5/7,

- NPEI

-NPEO 2

Le mali de fusion est affecté aux différentes lignes en portefeuille au prorata de la plus-value latente
constatée lors de la réalisation de 'opération.

Le mali de fusion fait I'ohjet de test annuel de dépréciation, basé sur I'évzluation de la fair market value de
la ligne, et peut faire 'ohjet de sorties d’actif.

Dépréciation

Le cas échéant, une dépréciation est constituée afin que la valeur au bilan n'excéde pas la valeur
estimative de chaque participation.

Valsur astimative

- La valeur estimative des titres de participation correspond & la valeur telle gu’elle résulte de lutilité de
ces titres pour le groupe.

- La valeur estimative des titres immobilisés de lactivité de poriefeuille est évaluée conformément au
guide d’Evaluation a 'usage du Capital Investissement, selon les normes de I'International Private Equity
Valuation Guidelines - IPEV - actualisé en décembre 2012, en fonction de la nature de chacune des lignes
de titres : si les titres sont admis 3 la cote officielle, la référence au cours de bourse est retenue pour
autant que cette méthode soit représentative des valeurs estimatives des titres concernés ; pour les titres
non cotés de sociétés qui ont fait 'objet de transactions récentes sur une partie du capital, la référence a
ces transactions est généralement privilégiée ; dans les autres cas, la valeur estimative est définie soit par
référence a un multiple du résultat le plus récent connu, en cohérence avec les critéres retenus a
Poccasion de l'acquisition des titres, soit par référence a Vactif net réévalué si le critére précédent n'est
pas significatif ; enfin, pour les titres acquis récemment, et en I'absence d’autres critéres, le prix de revient
est retenu comme valeur estimative.

Les FPCl sont valorisés sur la base de leur valeur liguidative.

1.5 - Créances clients

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances oni, le cas échéant, été dépréciées par
voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles
de donner lieu, '

1.6 - Titres de placement

Les titres de placement sont des emplois temparaires des liquidités excédentaires. Ils sont comptabilisés a

leur valeur d'acquisition. Une dépréciation est constituée lorsque la valeur liguidative de ces titres a la
cldture de I'exercice est inférieure a la valeur comptable.




1.7 - Actifs et passifs exprimés en devises

Les autres dettes, créances, disponibilités en devises hors zone euro figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice. La différence résultant de Vactualisation des dettes et créances en
devises hars zone eurc 3 ce dernier cours est inscrite dans le poste « écart de conversian ». Les pertes
latentes de change font "objet d’une provision pour risques en totalité.

1.8 — Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant principalement fa documentation,
les contrats de maintenance.

1.9 - Provisions pour risgues

Les provisions constituent des passifs dont I'échéance ou le montant est incertain. Leur comptabilisation
est subordonnée a l'existence d'une obligation actuelle résultant d'un événement passé dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources et dont le montant peut étre estimé de
maniére fiable.

Le montant comptabilisé en provision correspond 3 la meilleure estimation de la sortie de ressources
attendue pour éteindre I'obligation actuelle 3 la date de cléture. Ce montant est actualisé dés lors que
{'effet de cette actualisation est significatif. Les provisions sont revues a chaque date de clbture et ajustées
pour refiéter la meilleure estimation 3 cette dste. Les pravisions au passif autres gue celles relatives aux
engagements socCiaux concernent principalement les provisions pour restructuration, pour litiges,
amendes, pénalités et risques fiscaux.

1.10 - Structure du compte de résultat

Le compte de résuliat présente trois niveaux :

- le résultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession des immobilisations,

- le résultat des opérations en revenus, essentiellement composé des commissions et courtages, des
revenus couranhts du portefeuille et des produits de trésorerie sur lesquels s'imputent les charges de
méme nature ainsi que les charges générales d'explaitation,

- le résultat net,

1.11 - Opérations en revenu ou en capital

Les opérations en revenu ou en capital, qui préalablement 2 la cléture d'une période comptable font

objet de la part d'un tiers d'un engagement irrévocable au bénéfice de Natixis Private Equity assorti des

conditions suspensives doni ta réalisation est indépendantie de ce tiers, sont rapporiées i la période
comptable au cours de laquelle I'engagement est né dés lors que les conditions suspensives sont levées 3

la date effective d'arrété des comptes.

1.12 - Impdt sur les sociétés

Natixis Private Equity est intégrée fiscalernent par NATIXIS.
L'imp&t est calculé comme si la société était imposée séparément. it est déterminé selon 'application du
régime fiscal au taux de droit commun a 28 % et 3 15 % ou 0 % pour les plus-values 3 long terme.

1.13 - Résultat exceptionnei




Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport & l'activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés.

1.124 — Couverture de Change

Les engagements relatifs @ ces instruments sont enregistrés au hors-bilan pour la valeur nominale des
contrats.

1.15 - Changements de méthodes comptables et comparahilité des comptes

Le réglement ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016 modifie les dispusitions du PCG relatives aux régles de
caomptabilisation d’actifs immobilisés. Les modifications concernent notamment -

x les dépenses d’entretien,

»  |es critéres de détermination des titres de participation,

Ces nouvelles modalités de comptabilisation n"ont eu aucun impact sur Vexercice 2020.




NATIXIS PRIVATE EQUITY
Société par actions simplifiée
au capital de 404 850 649,50 £
Sieége social : 5-7, rue de Monttessuy 75007 Paris
301 292 959 RCS Paris
(la « Société »)

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS
DE L'ASSOCIE UNIQUE DU 26 JUIN 2020

Premiére décision
Approbation des comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2019

| 'associé unique, aprés avoir pris connaissance des comptes de Iexercice clos le 31
decembre 2019 et du rapport du Commissaire aux Comptes sur lesdits comptes, approuve
les comptes de cet exercice.

- Deuxiéme décision
Affectation du résultat de Vexercice clos le 31 décembre 2019

L'Associé unigque décide d’affecter le hénéfice distribuable de l'exercice 2019 déterminé
comme sult .

Résultat net comptable de I'exercice 27 339 709,64 £
Report & nouveau 187 117,02 €
Bénéfice net distribuable 27 526 826,66 €-

de la fagon suivante :

Dividende 27 499 289,40 €
Report & nouveau 27 537,26 €
Total 27 526 826,66 €

Ce dividende sera mis en paiernent le 26 juin 2020.

En application de larticle 243 Bis du Code Général des Impédts, il est rappelé les
distributions de dividendes au titre des treis derniers exercices :

Exercice - { Nombre d’actions | Dividende net par | Montant global du

' ) ___action* | dividende distribué -
2016 25 462 305 1,01 € 25716 928,05 €
2017 25 462 305 1,65€ 42 012 803,25 €
2018 25 462 305 0,88 £ 22 406 828,40 €

* Ces dividendes sont éligibles & Vabattement en application des dispositions de Farticle 158-3 2° du CGI.
Extrait certifié conformé & l'original
Dominique Sabassier
Directeur Général
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