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NATIXIS PRIVATE EQUITY
Société par actions simplifiée
au capital de 404 850 649,50 € ]
Siége social : 5-7, rue de Monttessuy 75007 Parig
301 292 959 RCS Paris ]
(la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE
DU 27 JUIN 2019

La soussignée, Natixis Investment Managers, société anonyme au capital de 237 087 487
euros, dont le sieége social est situé 43 avenue Pierre Mendés France 75013 Paris,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro
453 952 681, représentée par Monsieur Cyril Marie, diiment habilité, a pris les décisions
suivantes en qualité d'associé unique de la Société,

La société Deloitte et Associés, Commissaire aux Comptes, réguligrement convoquée, est

absente at excusée.

Premiére décision
Approbation des comptes de [‘exercice clos le 31 décembre 2018

L’associé unique, aprés avoir pris connaissance des comptes de l'exercice clos le 31
décembre 2018 et du rapport du Commissaire aux Comptes sur lesdits comptes, approuve
les comptes de cet exercice.

Deuxieme décision
Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018

L'associé unique décide d'affecter le bénéfice distribuable de l'exercice 2018 déterminé
comme suit :

Résultat net comptable de "exercice 22 586 892,74 €
Report a nouveau 7 052,68 €
Bénéfice net distribuable 22 593 945,42 €

et décide de {"affecter de la fagon suivante :

Dividende 22 406 828,40 €
Report 3 nouveau 187 117,02 €
Total 22593 945,42 €

Ce dividende est mis en palement ce jour.

En application de larticle 243 Bis du Code Général des Impdts, il est rappelé les
distributions de dividendes au titre des trois derniers exercices :




Exercice Nombre d'actions | Dividende net par Montant giobal du
action* dividende distribué
2015 25 462 305 0,90 € 22 916 074,50 €
2016 25 462 305 1,01 € 25 716 928,05 €
2017 25 462 305 1,65 € 42 012 803,25 €

* Ces dividendes sant éligibles & l'abattement en application des dispositions de ‘article |
158-3 2° du CGI,

Troisiéme décision

Délégation de pouvoirs pour les formalités léqales de publicité

L'associé unigue confére tous pouvoirs au porteur d’'un original, d’'une copie ou d‘un extrait
du procés-verbal des présentes décisions pour effectuer tous dépdis et publications
prescrits par la loi, et plus généralement pour accomplir toutes les formalités nécessaires

en vue de I'application des décisions précédentes.
pp

Fait a Paris, le 27 juin 2019




NATIXIS PRIVATE EQUITY
Société par actions simplifiée
au capital de 404 850 649,50 €
Siége social : 5-7, rue de Monttessuy
75007 Paris
301 292 959 RCS Paris

Comptes annuels
Période du 01/01/2018 au 31/12/2018
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NATIXIS PRIVATE EQUITY

COMPTE DERESULTAT AU 31 DECEMBRE 2018 (EN EUROS)

311272018 31122017
FRODUITS 64 946 726 89 155684
Plus values de cession des immabilisations financieces 34907 115 48 224 056,68
Reprises de dépréciations 27 981 690 40622 504,29
Produits de cessions des immobilisations ineorporelles & corporelies 0 0,00
Autres produits 2057921 309123,02
CHARGES (45193 614) (44 537 665)
Moins-values de cessions de titres imimobilisés (21 367 142) (35258 205)

Abandon de créances s/participations 0 0
Dotations aux dépréciations (23 826472) (9 279 460)

Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporelles & corporelles 0 0

Autres charges 0 ¢

RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL (avant IS) 19753112 44 618 019
COMMISSIONS ET COURTAGES 0 0
PRODUITS FINANCIERS 20 403255 14 702 965
Produits des titres de participations 18 508 243 14 165 657

Produits sur créances rattachdes aux ditres de participations 4657 12745

Produits des T.L A.P. 79 456 115389

Produits sur créances rattachées aux TLAP. 0 0

Produits de placements de trésorerie 0 0

Preduits nets str cessions de valeurs mobiligres de placement 0 0

Gain de change 512¢ 172

Autres produits financiers 1445770 409 002

AUTRES PRODUITS 15889 15 053
CHARGES D'EXPLOITATION (3 649 724) (6737 204)
Achats ef autres Charges extérieures (6127 191) (5788 182)
Refacturations de charges d'exploitation 3182237 3059 861

Salaires et Charges sociales {1) (1 868 535) (2235387
Refacturations de charges de Personnel 0 ¢
Tmpbis, taxes et versements assimilés {755 548) {185292)
Dotations aux amortissements et aux provisions (54 795) {1601 167}

Regprise de provisions 1974108 12962

CHARGES FINANCIERES {2 569 B41) {4918 593)
Intéréts et charges assimiléas {2 434 083) (2295 _909)

Différences négatives de change (135 758) {902 059)

Charge nette str cessions des valeurs mobilidres de placement 0 0

Doiations anx provisions pour dépréciation 0 0

Adutres charges financiéres 0 (1720 625)

AUTRES CHARGES (5} (5}
RESULTAT des OPERATIONS cn REVENUS (avant IS) 14 1989 574 3062215
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 33952 686 47 680234
RESULTAT EXCEPTIONNEL 4072 1726
1MPOT SUR LES SOCIETES (11 369 865) (5 789 624)
RILSULTAT NET TOTAL 22586 893 41 892 336

(I} Y compris Je personnel détaché et inférimaire

Rappart comptable 31/12/11 wd



ANNEXE

1 - NOTES SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1 - Présentation des comptes

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de Is législation francaise et
aux pratiques comptables généralement admises en France.

En outre, la présentation du compte de résultat est inspirée de |'avis n° 64 de février 1987 du Conseil
Nastional de la Comptabilité {CNC) qui propose une structure de compte mieux adaptée 2 la hature de
['activité de la société,

Les principes comptables et régles d'évaluation sont inchangés par rapport 3 Fexercice précédent et
conformes 3 ceux retenus dans les sociétés de portefeuille. Les intéréts courus non échus sur obligations
convertibles ainsi que les dividendes déclarés sont pris en compte. Les actions, obligations convertibles et
0.8.5.A immobilisées acquis dans le cadre des activités de portefeuille ont été regroupées sous la
dénomination "Titres immobilisés de l'activité de portefeuille (T.LA.P)". Les régles d'évaluation et de
présentation des plus values et moins values recommandées par le CNC ont été utilisées.

L'annexe est complétée par un tableau sur I'évaluation des T.L.A.P conforme au modeéle annexé 3 I'avis du
CNC,

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

~Continuité de Y exploitation,

-Permanence des méthodes compiables d’un exercice a I'autre,

-indépendance des exercices.

Les chiffres figurant 3 la présente annexe sont, sauf mention contraire, indiqués en milliers d’euros (KE).

1.2 - Immabilisations incorporelles

Cette rubrigue regroupe d’une part les logiciels acquis par la société et les frais engagés pour le dépdt de
certaines des marques de [s société

Les logiciels sont amortis sur 12 mois sauf CAPITAL VENTURE qui est amorti sur 4 ans.

1.3 - Immobilisations corporelles

Les différentes immobilisations sont comptabllisées au colit historique.

Instaliations et agencements Linéaite 10 ans
Matériel de bureau et informatigue Linéaire 3 ans
Mobilier Linéaire 5ans
Matériel de transport Linéaire 5ans

2.




1.4 - Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres comprennent les titres de participation, les participations dans les fonds
professionnels de capital investissement rattachés aux participations et les créances également rattachées,
ainsi que les titres immobilisés de Il'activité de portefeuille (T.LA.P) traités conformément & l'avis du
Conseil National de fa Comptabilité mentionné plus haut,

et également le mali de fusion technigue constaté lors des transmission universelles de patrimoine {TUP)
des antités suivantas !

- Financiére 5/7,

- NPEl

-NPEO 2

Le mali de fusion est affecté aux différentes lignas en portefeuille au prorata de la plus-value [atente
constatée lors de la réalisation de 'opération,

Le mali de fusion fait 'objet de test annuel de dépréciation, basé sur ['évaluation de la fair market value de
la ligne, et paut faire 'objet de sorties d'actif.
En 2018, ont été enragistrées une sortie d'actifs pour 863 K€,

Dépréciation

Le cas échdant, une dépréciation est constitude afin que la valeur au bilan n'excéde pas la valeur
estimative de chague participation.

Voleur estimotive

- La valeur estimative das titres de participation correspond 3 la valeur telle gu’elle résulte de I'utilité de
ces titres pour le groupe.

- la valeur estimative des titres immobilisés de I'activité de portefeuille est évalude conformément au
guide d’Evaluation 2 I'usage du Capital Investissement, selon les normes de FInternational Private Equity
valuation Guidelines - IPEV - actualisé en décembre 2012, en fonction de la nature de chacune des lignes
de titres : si les titres sont admis 3 la cote officielle, la référence au cours de bourse ast ratenua pour
autant que cette méthode soit représentative des valeurs estimatives des titres concernés ; pour les titres
non cotés de sociétés qui ont fait I'objet de transactions récentas sur une partie du capital, la référence a
ces transactions est généralement privilégide ; dans les autres cas, la valeur estimative est définie soit par
référence 3 un multiple du résultat le plus récent connu, en cohérence avec les critéres retenus a
Foccasion de Vacquisition des titres, solt par référence & I'actif net réévalué si le critére précédent n'est
pas significatif ; enfin, pour les titres acquis récemment, et en "absence d’autres critéres, le prix de revient
est retenu comme valeur estimative.

Les FPCl sont valorisés sur la base de leur valeur fiquidative.

1.5 - Créances clients

Les créances sont valorisées 3 Jeur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par
voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles
da donner lieu.

1.6 - Titres de placement

Les titres de placement sont des emplois temporaires des liquidités excédentaires. ils sont comptabilisés a

leur valeur d'acquisition. Une dépréciation est constituée lorsque la valeur liquidative de ces titres 3 la
cléture de l'axercice est inférieure a la valeur comptable.




1.7 - Actifs et passifs exprimés en devises

Les autres dettes, créances, disponibilités en devises hors zone euro figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice, La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en
devises hors zone euro & ce dernier cours est inscrite dans le poste « écart de conversion ». Les pertes
latentes de change font I'objet d’une provision pour risques en totalité.

1.8 — Compties de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant principalement la documentation,
les contrats de maintenance.

1.9 - Provisions pour risques

Les provisions constituent des passifs dont I'échéance ou le montant est incertain. Leur comptabilisation
est subordonnée & l'existence d'une obligation actuelle résultant d'un événement passé dont il est
probable ou certain gu'elle provoguera une sortie de ressources et dont le montant peut étre estimé de
maniére fiable.

Le montant comptabilisé en provision correspond & la meilleure estimation de la sortie de ressources
attendue pour éteindre V'obligation actuelie 3 la date de cldture. Ce montant est actualisé dés lors que
I'effet de cette actualisation est significatif. Les provisions sont revues a chaque date de cldture et gjustées
pour refléter la meilleure estimation 3 cette date. Les provisions au passif autres gue celles relatives aux
engagements sociaux concernent principalement les provisions pour restructuration, pour litiges,
amendes, pénalités et risques fiscaux.

4,10 - Structure du compte de résultat

Le compte de résultat présente trois niveaux :

- le résultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession des immobilisations,

- le résultat des opérations en revenus, essentiellement compose des commissions et courtages, des
revenus courants du portefeuille et des produits de trésorerie sur lesquels s'imputent fes charges de
méme nature ainsi que les charges générales d'exploitation,

- le résultat net.

1.11 - Opérations en revenu ou en capital

Les opérations en revenu ou en capital, qui préalablement 4 la cldture d'une période comptable font

I'objet de la part d'un tiers d'un engagement Irrévocable au bénéfice de Natixis Private Equity assorti des

conditions suspensives dont la rézlisation est indépendante de ce tiers, sont rapportées a la période

comptable au cours de laguelle 'engagement est né dés lors que les conditions suspensives sont levées 3

la date effective d'arrété des comptes.

1.12 - Impit sur les sociétés

Natixis Private Fquity est intégrée fiscalement par NATIXIS.

L'impdt est calculé comme si la société était imposée séparément. Il est déterminé selon l'application du
régime fiscal au taux de droit commun & 33.33%, et & 15% ou 0% pour les plus-values 3 long terme.



1.13 - Résultat exceptionne!

Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport & Vactivité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés.

1.14 — Couverture de Change

Les engagements relatifs & ces instruments sont enregistrés au hors-bitan pour la valeur nominale des !
contrats.

1,15 - Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Le réglement ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016 modifie les dispositions du PCG relatives aux régles de
comptabilisation d’sactifs immobilisés. Les modifications concernent hotamment :

» Les dépenses d'entretien,

= |es critéres de détermination des titres de participation,

Ces nouvelles modalités de comptabilisation n’ont eu aucun impact sur I'exercice 2018,

3 —~ EVENEMENTS POST-CLOTURE

L’associé unique de NPE a décidé le 29 mars 2019 de modifier sa forme sociale, de société anonyme a
conseil d'administration & société par actions simplifiée, sans modification de son objet social, de sa
dénomination, de son capital ou de la date de cléture de son exercice social. Les mandats des
commissaires aux comptes actuellement en fonction se poursuivent jusqu'a la date d'expiration prévue,
soit jusqu'a I'assemblée générale ordinaire annuelle qui sera appelé a statuer sur les comptes de I'exercice
a clore le de P'exercice clos le 31 décembre 2022.

Par ailleurs, Messieurs Cyril Marie et Dominigue Sabassier ont été désignés respectivement Président et
Directeur Général de NPE & compter du 29 mars 2019.



. 2. NOTES SUR LE BILAN
2.1 Immobilisations financiéres

a) Mouvements comptables de I'exercice sur les titres de participation et autres §léments rattachés

En millions An 31/12/17 Effet Augmentation Diminution Au31/12/18
d'euros TOP

Titres de participation 503,3 (24,4) 0,6 (79,2) 400,3

Fonds et créances rattachés 7,8 1,7 0,2) 9.2
aux titres de participation

TOTAL VALEURS BRUTES 511,1 24,4 2,2 (79,4) 409,5
Dépréciations 64,3 5,1 4.4 65,0
sur titres de participation

Dépréciations sur

Fonds et eréances rattachés 2,7 33 6,0
aux titres de participation

Total Dépréciations 67,0 0,0 8.4 (4,4) 71,0

TOTAL VALEURS NETTES 444,1 24,4 6,2 (75,0) 338,5'

- . Les principaux monvements de I'exercice dans Ia rubrique "Titres de participation”

Avugmentation :
NPEI Lux (0,5 M€), CELDA Capital Développement (0,1M€),

Diminntion :

Remboursement nominal NPEI Lux (20,94 M€),

Liquidation : NPE India (6,9 M€)

Cession : BP Developpement (51,33 M€) ; Aventure (0,025 M€) ; HFL Management (0,013 M€)
TUP : NPE Coinvest (24,4 M€)

. Les principaux mouvements de I'exercice dans la rnbrique "Fonds et Créances rattachés aux
titres de participation" concernent :

Angmentation : Mercosul (0,1 M€), Natixis Cape (1,6

Diminution : Veniech (0,2 M),

. Les principaux mouvements de I'exercice dans la rubrique "Dépréciations sur titres de
participations' concernent ;

Dépréciations : A-venture (1,68 M€), Cita (0,76 M€), NPE Deutschiand (2,66 M€E)

Reprises : NPE! Lux (4,4 M€}

. Les principaux mouvements de 'exercice dans la rubrique "Dépréciations sux Fonds et créances

rattachés aux fitres de participations" concernent :
Dépréciation : Natixis Cape (3,2 M€), Mercosul (0,1 M€)

-5-



b} Mouvements comptables de Pexercice sur les TIAP et antres éléments rattaches.
{en millions d'euros) ;
¥in miffons Au3l2a7 Effet TUP Augmentation  Dimiuion  Au3Ui218 |
1
TIAP 19,0 (6.3 12,6
Fonds et créances rattachés aux TIAP 3938 38,3 (82,6) 350,0
TOTAL VALEURS BRUTES 412,8 0,0 38,8 (89,0) 362,6: !
Dépréciations sur TIAP 11,0 1,0 (3,0} 9,1 %
Dépréciations sur les éléments raftachés amx TIAP 53,7 44 (20,6) 374
TOTAL DEPRECIATIONS 64,7 0,0 5.4 (23,6) 46,5 i
TOTAL VALEURS NETTES 348,1 0,0 334 (65.3) 316,11 ‘

Les augmentations des TIAP concernent tes lignes suivantes : !
RAS

Les diminutions des TIAP concernent les cessions ef les sorfies de portefouiile suivantes :

Arcole Industrie (2,5 ME), Financiére Marignan (0,4 ME), IDF Capital (0,2 M€), Unigrains (0,3 M€), Mercapital (0,5 M€}
Réduction de capital : Rhone Alpes Création (0.3M€) ; IOF Capital (0,5M€} i
Liquidation : Globespan (0,3 M€) ; Trianon (0,7 M€) ; Cluett (0,4 M€) ; Trenwick {0,2 M€)

Les augmentations des Fonds rattachés aux TIAP concernent:
MYV Subordinated IV Feeder (21,6 Mé€) Euro PE Select Opportunities 1( (15 ME), Private Equity US Opportunites IIT (1,4 M€), France Sétection 1T (0,1 ME)
Eagle I (0,2 ME) ; Eagle IT (0,5 ME)

Les diminutions des Fonds rattachés aux TIAP concernent :

Retours de fonds : Emertec Energie Env (0,1 ME), Emertec I (0,1 M€), CNFEF (1,3 M€), Eagle 1 2,8 ME), Eagle Il (3,9 M€), FIDEPPP (0,3 Me), NIO 1 (3,6 M€)
Dakilia France (9,6 ME), LBO Crojssance Ill (4 M€), Capital Régions 3 (2,9 ME), Private Equity US Opportunities I1 (3 MEg), FCDE 11(0,4 M€), Enrofideme 2 (0.3 M
Furo PE SO I Sicay (0,7 ME), Euro PE SO TFPCI (3,8 M€), DZ Technolopy Venture (0,1 M€), Kurma Biofund 1 (3,1 ME), HFL Capitat FPC1 (0,3 ME)

Liquidation : 1-Source (0,1M€), 1sonrce Financement (0,1 ME), GEF (0,9 M€)

Cession : Buro PE S0 1 Sicav (5 ME), Buro PE $0 I FPCI (2 ME), IFE I (2,8 M€) Health For Life Capital SCA (2,9 ME), ventech1 (1,8 Me), Ventech I1 (15,8 ME)
Reéduction dengagement : Euro PE Select Opportunities 1 (2, ME), IFE 111 (2,2M€) ; Healt For Life SCA (2.1 M¢g)

Les dépréciations sur TIAP concernent ;
Sclocal (1 ME)

Les reprises de dépréciations sur T1AP concernent :
Axcole (0,7 M€), Cluett (0,4 ME), Trianon (0,7 ME€), Globespan (0,3 ME), Treawick (0,2 ME), Financi¢re Marignan (0.4 M€), Rhone Alpes création (0,1 M€)

Les augmentations des dépréciations sur Fonds rattachés aux TIAP concernent :
CNDUE (0,6 Mé), Digital Opportunities (0,4 M€), Euro PE $0 11 (0,2 M€), Quadrivium (0,2 ME), Kurma Biofund I (1,1 ME)
T-Sourse (0,2 ME), DZ Technology (0,1 ME), Emertec Energic Environnement (0,1 M€), Cap Deécisif I (0,5 ME), Mali NPEO (0,3 M€), Mali NPEL (0,7 M€)

Les repyises de dépréciations sur Fonds rattachés nux TIAP concernent :

Private Equity US Opportunities 11 (0,2 M€), FCDE 1 {0,2 ME), France Sélection III (0,2 ME), Health for Life Capital SCA (0,1 M€), LBO Croissance I (1 M€)
1-Source (0,1 ME), 1-Sonrce Financement (0,1 M&), Galileo TH (0,1 M€), BP Innovation 1SF 4 (0,1 M€), Ventech 1 (1,8 M€), Ventech I1 (15,8 ME), Mali NPEI (0,8 M
Cluett Obligations (0,1 M&)

©) Valeur estimative des titres de participation et £léments rattacheés.

(en millions d'euros)
Valeur brute Valeur netle Valeur estimative
au 31/12/18 ar 31/12/18 an 31/12/18
‘Total Titres de participation 4003 3352 4268
Fonds rattachés . 0,0 0.0 0,0
Créances rattachés & des participations 92 33 33
Total ' ’ 4095 = 3385 430,1

afa



d) Valeur estimative du portefeuille TIAP et éléments ratiachés - Décomposition par méthodes

{en miilions d'enros)

Décomposition
par méthodes A l'ouverture A la Clbture
Valeur brate  Valeurnette  Valeur Valeur brote Valeur netle Valeur
comptable  comptable  estimative comptable comptable estimative
Anires méthodes 4123 348,1 414,7 3590 3134 398,7
Actif net réévalué 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cours de bourse 3,6 2,6 2,6 3,6 2,6 2.6
Prix de revient 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valeur de rendement 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 4159 350,7 417,3 362,6 316,1 401,3:
) Echéancier des créances sur titres
(en miltions d'euros)
plus :
Total moius  d'1 an et moins plus.
d'l av de S ans de 5ans:
Créances rattachées aux TP 9,2 02 2.0 -
Créances rattachées aux TIAP 2,5 - 25 -
TOTAL 14,7 02 11,5 0.0

Les créances rattachées aux TP font l'objet d'une dépréeiation quand la valeur des titres est déj déprécie & 100%

f) Autres immobilisations financitres

(en milliers d'eurcs)

1 2017 2018’
"~ Préts aplus duon an &7 87
. Préts a moins d'nn an 0 0
. Dépéts et cautionnements T 7
. Titres d'une société en participation 0 0
TOTAL 94 94

T~



£) Meuvements comptables de lexercice sor les immobilisations incorporelles et corparelles

(en millions d'euros)

Au31/12/17  Angmeniation Diminution Au31/2M8.
Immobilisations incorporelles 0,9 0.0 0,9
Immaobilisations corporelles 10,2 0,1 0,0 . 10,3
TOTAL VALEURS BRUTES 11,1 0,1 0,0 11,2;
Amort.immobilisations incerporelles 0,9 0,0 0,9
Amort.immobilisations corporelles 10,2 0.1 0,0 10,2
:‘I'otal Amortissements 11,0 0,1 0,0 11,1:

TOTAL VALEURS NETTES 0,1 (0,0) 0,0 0,1

2.2, Actif clrculant

a) Créances diverses

(en milliers d’curos)_
2017 2018 5
. Clients et comptes rattachés 1920 1529
- Créances sur I'Etat 3342 4075
. Divers 32956 194
TOTAL ' 38219 5799
b} Echéancier des créances diverses
{en milliers d'enros)
; plus ;
| moins  d'l an et moins pims  Tofal |
dlan de 5 ans de5ans . |
. Clients et comptes rattachés 1529 - - 1529
. Créances sne 1'Btat 4075 - - 4075
. Divers 194 - 194
‘TOTAL 5799 0 0 5799
¢} Valeurs mobiliéres de placement
{en milliers d'enros)
Au 31/1212017 Au31/12/2018 |
VCN VL VL
Sicay de trésorerie, VIMP et 0 0 0 0

gutres placements

VCN : Valeur comptable nette - -
VL : Valeur liquidative
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2.3 Variation des Capitaux propres ef des provisions pour risques et charges

a) Capitaux propres
{en milliers d'suros)
Primes Résultat
Capital Réserves deI'exercice Total
Prov.réglementées et report
4 nouveau
Situation an 31/12/17 aprés répartition 404 851 40 694 7 445 551
Résnltat de I'exercice 2017 22 587 22 587
Augmentation/Réduction de capital 0
Proposition d'affectation aux réserves 0 ]
Proposition de dividendes (22 407 (22 407)
Prime de fusion 0
. Situption an 31/12/18 aprés répartition 404 851 40 694 187 445731

Le nominal de 'action est de 15,90 euros et le nombre d'actions est 25 462 305 titres.

b) Provisions pour risques et charges

{en millions d'euros)

An 31/12/17  Angmentafion Diminntion  Au 31/12/18
Provisions pour risques 2,0 10,0 2,0 10,0
Provisions pouy charges T 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL VALEURS BRUTES 2,0 10,0 {2,0) 10,0!

I'angmentation de la provision pour risques est 1i§ au risque fiscal sar le complément de prix regn de la Financiére Figaro.
Le litige ltalie est soldé et a fait 'objet d'une reprise de provision intégrale.

2.4, Dettes

a) Emprunts et dettes anprés des établissements de crédit et dettes financitres diverses

(en milliors d'enros)

i 2017 2018
Dettes Dettes
Total & moins & plus ‘Total
d'un an d'un an
Emprunts en devises 0 0 “ 0
Emprunts et dettes auprés des établissements 180 000 60 000 20 000 80 000
Dettes financiéres diverses 29 640 5816 0 5816
TOTAL 209 640 65 816 20 000 85 816

Sur I'année 2018, NPE n'a pas eu recours A une ligne de crédit

-9



1) Dettes sur immobilisations et camptes rottachés

(en millions d'euros) ‘

‘Versements A effectuer sur Tifres non libérés, Dettes sur Tifres i
Valeur au bilen au 31/12/16 213,5
Nouveaux cngagements 383
Engagements cédés et ajustements engagements (5.8)
Versements effectnds (17,1}
. Vnleur an bilnn au 31/12/17 2290

Les nouveaux engagements concermnent ©
Euro PE Select Opportunities I (15 M€), MV Subordinated 1V Feeder (21,6 Mé), Private Equity US Oppartunities T LP (1,6 ME)
France Sélection II (0,1 M€)

Les engagements cédés of les ajustements d'engagements concement essentiellement :
Euro PE Select Opportunities 1(-2 ME), IFE Il (-2,2 M&), Healt for life SCA (-2,1 ME), Eagle 1(0,1 1), Eagle I1 (0,5 M€),
Private Equity US Qpportunities IH (-0,1 ME)

Les versements cffectuds comprennent essentiellement les appels de fonds suivants :

NIO 1(-9,8 ME), Health for life capital (2,9 ME), Ventech F (0,6 ME), Euro PE Sclect QOpportunities I (6,5 ME), FIDEPEP (0,8 ME),
Quadrivium (0,8 ME), Private Equity US Qpportunities 11T (1,7 Mg), France Selection 11l (2,5 ME), Digital Oppartunities Fund (1,6 ME)
FCDE L (0,7 ME), Eagle 1{0,2 ME), Eagle I (0,3 M€), CNPEF (0,1ME€), Cap Décisif 11 (0,1 ME), MV Subordinated IV Feeder (7,9 ME)
PE US opportunities I (0,2 M€),

) Détail des titres non libérés (en millions d'euros)
Dahlia Sicar A 71,14
FIDEPPP 2 30,25
Eure PE Select Opportunitics I 23,55
MV Subordinated IV Feeder 13,71
CNDUE 13,38
Nasicap Investment Opportunites 1 11,63
Digital epportunities Fund 10,99
France Selection I 10,43
Esgle It 9,87
Health For Life Capital 7,28
FPCI Quadrivium 4,75
DAHLIA France 4,49
NPE Eagle Asia fund 3,80
CE DEVELOPFEMENT 3,01
Private Equity US Oppartunities B 2,92
FCDEIL . 2,39
FPCI Capital Régions I 1,51
FPCI LBQ Croissance Il 1,15
Eure PE Sclect Opportunities 1,05
FPCI Ventech 0,90
Private Equity US Opportunities 1T 0,24
FPCIBANEXI 0,15
CNEPEF a,i1
CATPE REGIONE SICILIANA 0,07
Quest Croissance 0,05
FPCI CAP DECISIF I 0,05
FPCI Euromezzanine 0,02
CNP CPE 0,02
GALILEQ I 0,02
FPCIABFP PE 0,02

—_————
229,0

Les dettes carrespondent 4 des engagements nan appelés sur fonds et titres dant les dates d'appels ne sont pas connues A lavance.

d) Ecart de conversion
{en milliers d'euros)
2018 2017
. Ecart de canversion Actif’ - -
. Beart de conversion Passif’ 0 0

0=




€) Détail des charges et produits constatées d'avance

(en milliers d'euros)

Charges Constatées d'avance d'exploitation 1826
Prodnits Constatés d'avance d'exploitation 0

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1 Produits financiers - Charges financieres

a) Produits do portefenille {en milliers d'enros)

T

Produits sur titres de participations 18 908 14166
Produits sur eréances rattachées aux titres de pacticipations 5 13
Produits des TIAP 7 115
Produits sur eréances rattachées aux TIAP 0 0
Produits de placements de trésorerie 0 0

—18m 14294

Les dividendes pergus des filiales sont classés dans les produits sur titres de participations et représentent
18,9 millions d'suros, dont Euro Capital 0,3 ME, Cita 0,5 M€, BP Développement 10,7 M€, Dahlia Sicar 4,4 M€
NPE Deutschland 2,5 M€, Ouest croissance 0,1 M€, Sofinnova 0,3 M€

b) Produits nets sur cessions de valenrs mobiliéres de plac'ement {en milliers d'euros)

2018 | 2017 |

Produits nets sur cessions de VP 0 0

¢) Autres Produits financiers (en milliers d'enros)

| 2018 [ | 2 017 |

Gains de change 5 0

Intéréts et produits assimilés 0 9
Reprise de dépréciations sur créances d'intérét

Divers 1406 9

1411 18

En 2018, NPE a reg:i.i 1,4 ME de produit de portage dir fonds NIO 1.
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d) Autres charges financitres

Intéréts et charges assimilées
Pertes de change
Dotations aux dépréciations

Autres charges financiéres

Résnltat aut.produits et charges financiers

3, 2 Charges d'exploitation

Achats et antres charges extérieures
Salaires et charges sociales
Imp6ts et taxes

Dotations aux amortissements

Reprise provision

Honoraires CAC (Contytle 1égal)

2434
136

0

0

2570

(1159

2018

2945
1 869
756
35

-1974
3 650

137

{en milliers d'euros)
2296

902

0

1721

4919

(4 901)

{en milliers d'euros)

2017

2728
2235

185
1601

-13
6 737

118

-12-



3.3 Résultat des opérations en capital,

{en milliops d'euros)
2018 2017

Plus Values de Cesstons de titees Immabilisés 349 48,2
Reprises de dépréciations sur titres 28,0 40,6
Produits de cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0,0 0,0
Awires produits 2.1 0.3
Moins Values de Cessions de titres Immobilisés -21.4 =353
Abandon de créances s/ participations 0,0 0,0
Dotations aux dépréciations sur titres 23,8 -9,3
Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporeites et corporelles 0.0 0,0
Autres charges 0,0 0,0
TOTAL 19,8 44,6!

Les principales plus values sont liés 4 I2 cession de :
Finanicéte Figaco (11,8 M€), BP développement (9,7 ME), Unigrains (4,5 ME€), Euro PE Sefect Opportunities I (2,9 ME) , IFE [I1 (2,1 M€)
LWC (0,4 M€), GEF (0,1 M€), BP Innovation amorgage (0,1 ME), NPE India Partners (0,1 M€)

et aux disteibutions sur les fonds : Gatileo I (0,2 M€), Caspian GP {1,6 ME), Avenir Entreprise (0,5 M€), LBO Croissance III (0,2 M€),
Nixen 1{0,2 M), CNPEF (0,5 M€)

Les principales moins values concemnent ;
Ventech {16,9 ME), Arcole (0,9 ME), Fonds Financiers (1,8 ME), Health for life SCA (0,3 M€), Isource (0,2 M€),
Mali NPEI (0,9 ME), Financitre Marignan (0,4 M€},

Les principales reprises de dépréciations sont :

Fonds Ventech (17.6 ME). NPEI Lux (4.4 M€). LBQ Croissance HI (1 M€). Arcole {0.8 ME), Fonds Financiers (1.8 ME).

Mali NPEL (0,8 M€), Rhine Alpes Création (0,1 ME), Isource (0,2 ME), BP Innovation 1SD 4 (0,1 ME), FCDE II (0,2 ME), Financire Marignan (0,4 ME)
France Selection I (0,2 ME), Galileo 1¥ (0,1 M€), Heatth for Life Sicav (0,] ME), Private Equity US Opportunities Il {0,2 ME€)

Les principales dépréciations sont :

Financidre Figaro (10ME), Natixis Cape C/C (3.2 M€), NPE Detitschland (2,7 ME), Solocal (1 ME), Kurma Biofund 1 (1,1 Me), CITA (0,8 M€),
Aventure (1,7 ME), Digital Opportunities (0,4 M€), Euro PE Select Cppartunities [ (0,2 M€), Quadrivium (9,2 M€}, Fonds ex-NPEQ2 (0,3 M€),

CNDUE (0,6 M€), DG Techuology venture (0,1 M€), Fonds Emertec (0,2 M€), Cap décisif H (0,4 M€}, Tsource (0,2 M€), Mali NPEI (0,7 MS)

Les autres produits sont constitués du boni de la fransmission universelle de Patrimoine (TUF) de NPE Coinvest pour (2,1 M)

3.4 Transferts de charges d'exploltation

Les refacturations de charges d'sxploitation concement des refacturations aux filiales du groupe Natixis, 4 savoir :
- Achats et autres charges externes : 318224 K€

- Salaires et charges sociales : 0

3.5 Impbts sur les soclétés

{en milliers d'euros)
Reésultat Impbt sur Résultat net 'F
avant innpot les socidtés aprés impdt
Opérations en capital 19753 (11370) 8383
Opérations en revenns 14 200 14 200
Résultat exceptionnel 4 4

TOTAL 33957 (i1 370) 22587 i

13-



4. ENTREPRISES LIEES

(en milliers d'enros)

Montant concernant les entreprises
Postes
liées avec lesquelles la société &
un lien de participation
Participations 171 633 228 652
Créances rattachées a des participatiouns 0
Créances clients et comptes rattachés 0 0
Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit 0 0
Dettes financiéres diverses 5816
Dettes sur immobilisations financiéres 71 143 3013
Produits de participation 2500 11 995
Autres produits financiets 0
Charges financiéres 2283
Total 253375 243 660
5. ENGAGEMENT HORS BILAN
(en milliers d'euros)
Engapements donnés
Garantie porteurs d'obligations Dalilia A Sicar 0
Engagements regns
Caution de natixis pour le bail Générali / NPE 968
ETAT DES POSITIONS DE LA SOCIETE FACE AU RISQUE DE CHANGE
MONNAIE
RISQUE DE CHANGE TOTAL
uUsp INR
Actifs Financiers
Passifs Financiers
Hors Bilan
Différentiel
TOTAL 0 0




6, IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes ennuels de NATIXIS PRIVATE EQUITY font I'objet d'une consolidetion par intégration
globale dans les comptes de Natixis Investment Managers au capital de 203 827 309 Euros dont le si¢ge
social est 43 avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris.

A lissue d'un contrat d'apport en nature d'actions, Natixis Investment Managers détient directement ou
indirectemnent, depuis le 30 Mars 2018, 100% de Natixis Private Equity.

7. EFFECTIF
2018 2017

l'effectif moyen de la société en ETP 0 0
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A l'associé unique de la société NATIXIS PRIVATE EQUITY
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par i'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société NATIXIS PRIVATE EQUITY relatifs a

I'exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.

Saciété anonyone au capital de 1723040 €

Socidté dExpertise Comptable inscrite au Tableau de IOrdre de Paris fle-de-France
Sogiété de Commissariat aux Comptes inscrite 4 la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 ACS Nantarre

TVAIFRO2572 028 041

Une entitd du réseau Deloitte



Deloitte.

Fondement de I'opinion
Référentiel d"audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & 'audit des comptes annuels » du

présent rapport,
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du ler janvier 2018 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes

pour 'audit des comptes annuels de l'exercice.

Comme indiqué dans la note 1.4 de I'annexe, les titres sont évalués & leur valeur d'utilité en
retenant une approche multicritére. Dans le cadre de notre appréciation de ces estimations,
nous avons examiné les éléments ayant conduit @ la détermination des valeurs d'uitlité pour

les principales lignes de portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de ia formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous

n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Deloitte.

Vvérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur
la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a |'associé

unique,

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-4 du Code de

commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francgais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a 'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de V'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activite.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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Deloitte.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d‘établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
["assurance raisonnable que les comptes annueis pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d‘assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d‘exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomaiie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résuiter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque 'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre

société.

Dans le cadre d‘un audit réalisé conformément aux normes d’‘exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comples exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d'erreurs, définit et
met en osuvre des procédures d‘audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer ia
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou e
contournement du contrdle interne ;

s il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
oplinion sur l'efficacité du contréle interne ;

s il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les

informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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Deloitte.

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des édvénements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I'existence d‘une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidele.

Paris-La Défense, le 17 juin 2019

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Charlotte Vandeputte

6 | NATIXIS PRIVATE EQUITY i Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le 31
décembre 2018
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NATIXIS PRIVATE EQUITY

COMPTEDE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2018 (ENEUROS)

31/12/2018 317122017

PRODUITS 64 946726 89155 684
Plus values de cession des immobilisations financieres 34907 115 48224 056,68
Reprises de dépréciations 27 981 690 40 622 504,29
Produits de cessions des immobilisations incorporelles & corporelles o 0,00
Auntres produits 2057 921 308 123,02
CHARGES {45193 614 (44 537 665)
Moins-values de cessions de titres immobilisés (21367 142) (35258205)

Abandon de créances s/participations 0 ¢
Dotations aux dépréciations (23 826 472) (9 279 460)

Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporelles & corporelles 0 0

Autres charpes 0 o

RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL {(avant IS) 19753 112 44618019
COMMISSIONS ET COURTAGES 0 0
PRODUITS FINANCIERS 20 403 255 14 702 965
Produits des titres de participations 18908 243 14 165 657

Produits sur créances raftachées aux titres de participations 4657 12745

Produits des T. L A. P. 79 456 115389

Produits sur créances rattachées aux TLAP. 0 o

Produits de placements de trésorerie 0 0

Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement 0 0

Gain de change 5129 172

Autres produits financiers 1405770 409 002

AUTRES PRODUITS 15889 15053
CHARGES D'EXPLOITATION (3 649 724) (6 737 204)
Achats et autres Charges extérieures (6 127 191) (5788 182)
Refacturations de charges d'exploitation 3182237 3059 861

Salaires et Charges sociales (1) (1 868 535) (2235 387)
Refacturations de charges de Personnel 0 G
Impbts, taxes et versements assimilés (755 548) (185292)
Dotations aux amortissements et aux provisions (54795} (1601 167)

Reprise de provisions 1974 108 12962

CHARGES FINANCIERES (2 569 841) (4918 593)
Intéréts et charges assimilées (2434 083} {2295 909)
Différences négatives de change (135758} (902 059)

Charge nette sur cessions des valeurs mobilidres de placement ¢ 0

Dotations aux provisions pour dépréciation 0 0
Autres charges financiéres 0 (1720 625)
AUTRES CHARGES (5) (5}
RESULTAT des OPERATIONS en REVENUS (avant 18) 14 1992 574 3062215
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 33952 686 47 680234
RESULTAT EXCEPTIONNEL 4072 1726
IMPOT SUR LES SOCIETES (11 369 865) (5 789 624)
RESULTAT NET TOTAL 22586 893 41 892 336

(1} Y compris le personnel détaché et intérimaire

Rapport comptable 31/12/11 .



ANNEXE

1- NOTES SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1 - Présentation des comptes

Le bilan et le compte de résuitat sont établis conformément aux dispasitions de la législation francaise et
aux pratiques comptables généralement admises en France.

En outre, la présentation du compte de résultat est inspirée de l'avis n° 64 de février 1987 du Conseil
National de [a Comptabilité {CNC) qui propase une structure de compte mieux adaptée 3 la nature de
['activité de la société.

Les principes comptables et regles d'évaluation sont inchangés par rapport a exercice précédent et
conformes 3 ceux retenus dans les sociétés de portefeuille. Les intéréts courus non échus sur obligations
convertibles ainsi que les dividendes déclarés sont pris en compte. Les actions, obligations convertibles et
0.B.S.A immobilisées acquis dans le cadre des activités de portefeuille ont été regroupées sous la
dénomination "Titres immobilisés de l'activité de partefeuille (T.LAP)". Les régles d'évaluation et de
présentation des plus values et meins values recommandées par le CNC ant été utilisées.

L'annexe est complétée par un tableau sur I'évaluation des T.LA.P conforme au modéle annexé 3 'avis du
CNC.

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
confarmément aux hypothéses de base :

-Continuité de I'exploitation,

-Permanence des méthades comptables d'un exercice a Yautre,

-Indépendance des exercices.

Les chiffres figurant a la présente annexe sont, sauf mention contraire, indiqués en milliers d’euros (K€}

1.2 - Immobilisations incorparelles

Cette rubrique regroupe d'une part les logiciels acquis par Ia société et les frais engagés pour le dépét de
certaines des marques de la société

Les logiciels sont amortis sur 12 mais sauf CAPITAL VENTURE qui est amorti sur 4 ans.

1.3 - immobilisations corporelles

Les différentes immobilisations sont comptabilisées au colt historique.

Installations et agencements Linéaire 10 ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3ans
Maohilier Linéaire 5ans
Matériel de transport Linéaire 5ans



1.4 - immohilisations financiéres

Les immobilisations financiéres comprennent les titres de participation, [es participations dans les fonds
professionnels de capital investissement rattachés aux participations et les créances également rattachées,
ainsi que les titres immobilisés de l'activité de portefeuille {T.LA.P) traités conformément a l'avis du
Conseil National de la Comptabilité mentionné plus haut.

et également le mali de fusion technique constaté lors des transmission universelles de patrimoine {TUP)
des entitds suivantes :

- Financiére 5/7,

- NPEI

~-NPEQ 2

Le mali de fusion est affecté aux différentes lignes en portefeuille au prorata de la plus-vafue latente
constatée [ors de la réalisation de 'opération.

Le mali de fusion fait I'objet de test annuel de dépréciation, basé sur I’évaluation de la fair market value de
la ligne, et peut faire I'objet de sorties d’actif.
En 2018, ont été enregistrées une sortie d'actifs pour 863 K£.

Dépréciation

Le cas échéant, une dépréciation est constituée afin que la valeur au bilan n’excéde pas la valeur
estimative de chaque participation.

Valeur estimative

- La valeur estimative des titres de participation correspond a la valeur telle qu’elle résulte de I'utilité de
ces titres pour le groupe.

- La valeur estimative des titres immabilisés de l'activité de portefeuille est évaluée conformément au
guide d’Evaluation a 'usage du Capital Investissement, selon les normes de I'International Private Equity
Valuation Guidelines - IPEV - actualisé en décembre 2012, en fonction de la nature de chacune des lignes
de titres : si les titres sont admis a la cote officielle, [a référence au cours de bourse est retenue pour
autant que cette méthode soit représentative des valeurs estimatives des titres concernés ; pour les titres
non cotés de sociétés qui ont fait I'objet de transactions récentes sur une partie du capital, la référence 3
ces transactions est généralement privilégiée ; dans les autres cas, la valeur estimative est définie soit par
référence a un multiple du résultat le plus récent connu, en cohérence avec les critéres retenus 3
I‘occasion de Facquisition des titres, soit par référence 3 I'actif net réévalué si le critére précédent n’est
pas significatif ; enfin, pour les titres acquis récemment, et en "absence d’autres critéres, le prix de revient
est retenu comme valaur estimative,

Les FPCl sont valorisés sur ta hase de leur valeur liguidative.

1.5 - Créances clients

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par
voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elies étaient susceptibles
de donner lieu.

1.6 - Titres de placement

Les titres de placement sont des emplois temporaires des liquidités excédentaires. lls sont comptabilisés a

leur valeur d'acquisition. Une dépréciation est constituée lorsque la valeur liquidative de ces titres 3 la
cloture de 'exercice est inférieure 2 la valeur comptable.



1.7 - Actifs et passifs exprimés en devises

Les autres dettes, créances, disponibilités en devises hors zone euro figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exercice. La différence résultant de lactualisation des dettes et créances en
devises hors zone euro a ce dernier cours est inscrite dans le poste « écart de conversion ». Les pertes
latentes de change font I'objet d’une provision pour risques en totalité,

1.8 — Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant principalement la documentation,
les contrats de maintenance.

1.9 - Provisions pour risgues

Les provisions constituent des passifs dont I'échéance ou le montant est incertain. Leur comptabilisation
est subordonnée a l'existence d'une obligation actuelle résultant d'un événement passé dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources et dont le montant peut étre estimé de
maniére fiable.

Le montant comptahilisé en provision correspond a la meilleure estimation de la sortie de ressources
attendue pour éteindre 'obligation actuelle 3 la date de cl6ture. Ce montant est actualisé dés lors que
Feffet de cette actualisation est significatif. Les provisions sont revues a chaque date de clbture et ajustées
pour refléter la meilleure estimation 3 cette date. Les provisions au passif autres que celles relatives aux
engagements sociaux concernent principalement les provisions pour restructuration, pour litiges,
amendes, pénalités et risques fiscaux.

1.10 - Structure du compte de résultat

Le compte de résultat présente trois niveaux :

- le résultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession des immobilisations,

- le résultat des opérations en revenus, essentiellement composé des commissions et courtages, des
revenus courants du portefeuiile et des produits de trésorerie sur lesquels s'imputent les charges de
méme nature ainsi que les charges générales d'exploitation,

- le résuitat net.

1.11 - Opérations en revenu ou &n capital

Les opérations en revenu ou en capital, qui préalablement 3 la cléture d'une période comptable font

I'objet de la part d'un tiers d'un engagement irrévocable au bénéfice de Natixis Private Equity assorti des

conditions suspensives dont la réalisation est indépendante de ce tiers, sont rapportées a la période

comptable au cours de laquelle I'engagement est né dés lors que les conditions suspensives sont levées &

la date effective d'arrété des comptes.

1.12 - Impdt sur les sociétés

Natixis Private Equity est intégrée fiscalement par NATIXIS.

L'impdt est calculé comme si la société était impaosée séparément. Il est déterminé selon I"application du
régime fiscal au taux de droit commun 2 33.33%, et 3 15% ou 0% pour les plus-values 4 long terme.



1.13 - Résultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport a l'aciivité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés.

1.14 ~ Couverture de Change

Les engagemenits relatifs a ces instruments sont enregistrés au hors-bilan pour la valeur nominale des
contrats.

1.1S - Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Le réglement ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016 modifie les dispositions du PCG relatives aux régles de
comptiabilisation d’sactifs immobilisés. Les modifications concernent notamment :

= les dépenses d’entretien,

= les critéres de détermination des titres de participation,

Ces nouvelles modalités de comptabilisation n’ont eu aucun impact sur l'exercice 2018.

3 — EVENEMENTS POST-CLOTURE

L'associé unique de NPE a décidé le 29 mars 2019 de modifier sa forme saciale, de société anonyme 3
conseil d’administration a société par actions simplifiée, sans modification de son objet social, de sa
dénomination, de son capital ou de la date de cldture de son exercice social. Les mandats des
commissaires aux comptes actuellement en fonction se poursuivent jusqu'a la date d'expiration prévue,
soit jusqu'a I'assemblée générale ordinaire annuelle qui sera appelé a statuer sur les comptes de 'exercice
a clore le de I'exercice clos le 31 décembre 2022,

Par ailleurs, Messieurs Cyril Marie et Dominique Sabassier ont été désignés respectivement Président et
Directeur Général de NPE & compter du 29 mars 2019.



2. NOTES SUR LE BILAN
2.1 Immobilisations financiéres

a) Mouvements comptables de l'exercice sur les titres de participation et autres éléments rattachés

Kin millions Audvany o Augmentation Diminution Au 31/12/18
d'euros TOP

Titres de participation 503,3 (24,4 0,6 (79,2) 400,3
Fonds et créances rattachés 7.8 1,7 (0,2 9,2
aux titres de participation

TOTAL VALEURS BRUTES 511,1 -24,4 2,2 (79,4) 409,5
Dépréciations 64,3 5,1 (4,4) 65,0
sur titres de participation

Dépréciations sur

Fonds et eréances rattachés 2,7 3,3 6,0
aux titres de participation

Total Dépréciations 67,0 0,0 8.4 (4,4) 71,0
TOTAL VALEURS NETTES 4441 24,4 -6,2 (75,0) 3385

. Les principaux mouvements de I'exercice dans la rubrique "Titres de participation"

Angmeniation :
NPEI Lux (0,5 M€), CELDA Capital Développement (0,1ME€),

Diminution :

Remboursement nominal NPEI Lux (20,94 M€),

Liquidation : NPE India (6,9 M€)

Cession : BP Developpement (51,33 M€) ; Aventure (0,025 M€) ; HFL Management (0,013 M€)
TUP : NPE Coinvest (24,4 M€)

. Les principaux mouvements de I'exercice dans Ia rubrique "Fonds et Créances rattachés aux
titres de participation'' concernent :

Augmentation : Mercosul (0,1 M€), Natixis Cape (1,6

Diminution : Ventech (0,2 M€),

. Les principaux mouvements de I'exercice dauns la rubrigue ""Dépréciations sur titres de
participations” concernent :

Dépréciations : A-venture (1,68 ME), Cita (0,76 ME), NPE Deutschland (2,66 M€)

Reprises : NPEI Lux (4,4 M€}

. Les principaux mouvemeunts de I'exercice dans la rubrique "Dépréciations sur Fonds et créances

rattachés aux titres de participations" concernent :
Dépréciation : Natixis Cape (3,2 M€), Mercosul (0,1 M€)

3-



b) Mouvements comptables de l'exercice sur les TIAP et autres éléments rattachés.
P

{en milions d'euros)

En millions

d'enros An 31112/17 Effet TUP Angmentation Diminution An 31/12/18
TIAP 19,0 (6,3) 12,6
Fonds et créances rattachés aux TIAP 393,8 388 (82,6) 350,0
TOTAL YALEURS BRUTES 412,8 0,0 38,8 (89,00 362,6
Dépréciations sur TIAP 11,0 1,0 (EX0)) 9,1
Dépréciations sur les £léments rattachés aux TIAP 53,7 44 €20,6) 374
TOTAL DEPRECIATIONS 64,7 0,0 54 {23,6) 46,5
TOTAL YALEURS NETTES 348,1 0,0 334 (55,3} 316,1

Les angmentations des TIAP concernent les lignes suivantes :
RAS

Les diminutions des TEAP concernent les cessions et les sorties de portefenille snivantes :

Arcole Industrie (2,5 ME), Financiére Marignan (0,4 M€), IDF Capital (0,2 M€}, Unigraias (0,3 ME), Mercapital (0,5 M€)
Reéduction de capital : Rhine Alpes Création (0.3ME€) ; IDF Capital (0,5M€)

Lignidation : Globespan (0,3 ME) ; Trianon (0,7 M€) ; Cluett (0,4 ME) ; Trenwick (0,2 ME)

Les angmentations des Fonds ratfachés aux TIAP concernent :
MYV Subordinated IV Feeder (21,6 M€) Eure PE Select Opportunities I (15 ME), Private Equity US Opportunites IIT (1,4 ME), France Sélection HI (0,1 M€)
Eagle I (0,2 ME€) ; Eagle 11 (0,5 M€)

Les diminutions des Fonds rattachés aux TIAP concernent :

Retours de fonds : Emertec Energie Env (0,1 M€), Emertec I (0,1 M€), CNPEF (1,3 M€), Eagle 1 (2,8 M€), Eagle II (8,9 ME), FIDEPPP (0,3 M€), NIO 1 (3,6 ME)
Dahlia France (9,6 ME), LBO Croissance I (4 M€), Capital Régions 3 (2,9 ME), Private Equity US Opportunities I (3 ME), FCDE 11 (0,4 M€), Eurofidene 2 (0,3 M
Euro PE SO I Sicav (0,7 M€), Euro PE SO I FPCI (3,8 M€), DZ Technology Venture (0,1 ME€), Kurma Biofund I (3,1 M€), FIFL Capital FPCI (0,3 ME)

Liquidation : I-Source (0,1ME€), I source Financement (0,1 M€), GEF (0,9 M€)

Cession : Euro PE SO I Sicav (5 M€), Eure PE SO I FPCI (2 M€), IFE I1I (2,8 M€) Heaith For Life Capital SCA (2,9 M€), ventech I (1,8 M€}, Ventech II (15,8 ME)
Réduction d*engagement : Euro PE Select Opportunities T (2, M€), IFE I (2,2M€) ; Healt For Life SCA (2,1 ME)

Les dépréciations sur TIAP concernent :
Solacal (1 M€)

Les reprises de dépréciations snr TIAP concernent :
Arcole (0,7 ME), Cluett (0,4 M€}, Trianon (0,7 M€), Globespan (0,3 M€), Trenwick (0,2 M€), Financiére Marignan (0,4 M€), Rhéne Alpes création (0,1 ME)

Les angmentations des dépréciations sur Fonds rattachés anx TIAP concernent :
CNDUE (0,6 Mg), Digital Oppertunities (0,4 ME), Euro PE SO II (0,2 M€), Quadrivium (0,2 M€), Kurma Biofund I{1,1 ME)
T-Source (0,2 ME), DZ Techralogy (0,1 ME), Emertec Energie Environnement (0,1 M€), Cap Décisif I (0,5 ME), Mali NPEC (0,3 ME), Mali NPEI (0,7 M€)

Les reprises de dépréciations snx Fonds rattachés anx TIAP concernent :

Private Equity US Opportuaities I (0,2 M€), FCDE I (0,2 M€), France Sélection I (0,2 ME), Health for Life Capital SCA (0,1 M€), LBO Croissance I (1 ME)
I-Source (0,1 ME), I-Source Financement (0,1 Mé€), Gatileo I (0,1 ME), BP Innovation ISF 4 (0,1 M€), Ventech I (1,8 ME), Veotech IT (15,8 M€), Mali NPEI (0,8 M
Cluett Obligations (0,1 ME)

¢} Valeur estimative des titres de participation et éléments rattachés,
(en milliong d'euros)

Valeur brute Valeur nette Valeur estimative

an3i/12/18 au 31/12/18 au 31/12/18
Total Titres de participation 400,3 335,2 426.8
Fonds rattachés 0,0 0,0 0,0
Créances rattachés a des participations 9,2 33 33

Total 409,5 338,5 430,1




d) Valeur estimative du portefeuille TIAP et éléments rattachés - Décomposition par méthodes

{en millions d'suros)

Décomposition
par méthodes A l'ouverture A la Cléture
Valeur brute Valeurnefte — Valewr Valeur brute Valeur nette Valeur
comptable  comptable  estimative comptable comptable estimative
Autres méthodes 4123 348,1 414,7 359,0 3134 398,7
Actif net réévalué 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cours de bourse 36 2,6 2,6 3.6 2,6 2,6
Prix de revient 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valeur de rendement 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 4159 350,7 417,3 362,6 316,1 401,3
e) Echéancier des créances sur titres
(en millions d'euros)
plas
Total moins  d'l an et moins plus
d'l an de 5 ans de S ans
Créances rattachées aux TP 9,2 0.2 9,0 -
Créances rattachées aux TIAP 2,5 - 2,5 -
TOTAL 11,7 0,2 11,5 0,0

Les créanices raftachées aux TP font l'objet d'une dépréciation qnand la valeur des titres est déja déprécie a 100%

1) Autres immobilisations financidres

(en milliers d'euros)

2017 2018-
. Préts a plus d'un an &7 87
. Préts 4 moins d'un an 0 0
. Dépbts ef cantionnements 7 7
. Titres d'une société en participation 0 0
TOFAL 94 %4

-



£) Mouvements comptables de exercice sur les immobilisations incorporelles et corparelles

{en millions d'euros)

An 327 Angmentation Diminntion An 31/12/18
Immobilisaiions incorparelles 0,9 0,0 0,9
Immobilisations corporelles 10,2 0,1 0,0 10,3
TOTAL VALEURS BRUTES 11,1 0,1 0,0 11,2
Amort.immobilisations incorporelles 0,9 0,0 0,9
Amort.immobilisations corporelles 10,2 0,1 0,0 10,2
Total Amortissements 11,0 0,1 (0,0) 11,1
TOTAL VALEURS NETTES 0,1 ©,0) 0,0 0,1

2.2. Actif circulant
a) Créances diverses

{en milliers d'euros)

2017 2018
. Clients et comptes rattachés 1920 1529
. Créances sur YEtat 3342 4075
. Divers 32956 194
TOTAL 38219 5799

b) Echéancier des créances diverses

{en milliers d'euros)

plus
moins  d'l an et moins plus Total
d'Tan de 5 ans de 5 ans
. Clients et comptes rattachés 152% - - 1529
. Créances sur I'Etat 4075 - - 4075
. Divers 194 - 194
TOTAL 5799 1] 0 5799
¢) Valeurs mobiliéres de placement
(en milliers d'euros)
An 31/122017 Au31/12/2018
YCN VL VL
Sicav de trésorerie, VIMP et 1] 0 0 0

autres placements

VCN : Valeur comptable nette
VL : Valeur liquidative

ngn



2.3 Variation des Capitaux propres et des provisions pour risques et charges

a) Capitaux propres

{eu milliers d'euros)

Primes Résul{at
Capital Réserves de I'exercice Total
Prov.réglementées et report

4 nouveau
Situation an 31/12/17 aprés répartition 404 851 40 694 7 445 551
Reésultat de l'exercice 2017 22 587 22 587
Augmentation/Réduction de capital 0
Proposition d'affectation aux réserves 0 0
Proposition de dividendes (22 407) (22 407)
Prime de fusion 0
- Situation au 31/12/18 aprés répartition 404 851 40 694 187 445 731

Le nominal de 'action est de 15,90 euros et le nombre d'actions est 25 462 305 titres.

b) Pravisions pour risques et charges

(en millions d'euros)

Au 31/12/17  Augmentatiou Diminution  Aw 31/12/18
Provisions pour risques 2,0 10,0 (2,0) 10,0
Provisions pour charges 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL VALEURS BRUTES 2,0 10,0 (2,0) 10,0

l'augmentatiou de la provision pour risques est 1ié av risque fiscal sur le complément de prix regu de la Financiére Figaro.
Le litige Italie est soldé et a fait ['objet d'une reprise de provisiou intégrale.

2.4. Dettes

a) Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit et dettes financiéres diverses

(eu milliers d'euros)

2017 2018
Dettes Deties
Total & moius aplus Total
d'un an d'un an
Empruuts en devises 0 0 - 0
Empruuts et dettes auprés des établissements 180 000 60 000 20 000 80 000
Dettes financiéres diverses 29 640 5816 0 53816
TOTAL 209 640 65 816 20 000 85 816

Sur I'année 2018, NPE n'a pas eu recours & uue ligne de crédit



b} Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
(en millions d'euros)

Versements 3 effectuer sur Titres non libérés, Dettes sur Titres

Valeur au bilan an 31/12/16 213,5
Nouveaux engagements 38,3
Engagements cédés et ajustements engagements (5,8)
Versements effectuss 7.1
Valenr aa bilan au 31/12/17 229,0

Les nonveaux engagenents concernent :
Euro PE Select Cpportunities I (15 ME), MV Subordinated IV Feeder (21,6 ME), Private Equity US Opportunities I LP (1,6 ME)
France Sélection HI (0,1 ME)

Les engagements cédés et les ajustements d'engagements concement essentigllement |
Euro PE Select Opportunities I (-2 M€), IFE I (-2,2 ME), Healt for [ife SCA (-2,1 M€), Eagle 1(0,1 M€), Eagle I (0,5 ME),
Private Equity US Opperntunities HI (0,1 ME€)

Les versements effectués comprennent essenticllement les appels de fonds suivants

NIO 1{-9,8 ME), Health for life capital (2,9 ME€), Ventech F (0,6 ME), Euro PE Select Opportunities II (6,5 M€), FIDEPPP (0,8 ME),
Quadrivium (0,8 ME), Private Equity US Opportunities IH (1,7 ME€), France Selection 1T (2,5 ME), Digital Opportunities Fund (1,6 M€)
FCDE 11 (0,7 ME), Eagle I(0,2 ME€), Eagle II (0,3 M€), CNPEF (0,1 ME), Cap DécisifII (0,1 ME), MV Subordinated IV Feeder (7,9 ME)
PE US opportunities II (0,2 ME),

c) Détail des titres non libérés (er millions d'euros)
Bahlia Sicar A 71,14
FIDEPPP 2 30,25
Euro PE Select Opportunities I 23,55
MV Subordinated TV Feeder 13,71
CNDUE 13,38
Naxicap Investment Opportunites 1 11,63
bigital opportunities Fund 10,99
France Selection T 10,43
Eagle T 9,87
Health For Life Capital 7,28
FPCI Quadrivium 4,75
DAHLIA France 4,49
NPE Eagle Asia fund 3,84
CE DEVELOPPEMENT 3,01
Private Equity US Oppertunities HI 2,92
FCDEIU 2,39
FPCI Capital Régions HI 1,51
FPCI LBO Croeissance I 1,15
Enro PE Select Opportunities 1,05
FPCI Ventech 0,90
Private Equity US Opportunities I 0,24
FPCI BANEXI 015
CNPEF 0,11
CAPE REGICONE SICILIANA 0,07
OQuest Croissance 0,06
FPCI CAP DECISIF Il Q.05
FPCI Euromezzaning 0,02
CNP CPE 0,02
GALILEO HOI 0,02
FPCl ABP PE 0,02

229,0

Les dettes correspondent 4 des engagements non appelés sur fonds et titres dont les dates d'appels ne sont pas connues a l'avance,

d) Ecart de conversion
(en railliers d'euros)
2018 2017
. Ecart de conversion Actif - -
. Ecart de conversion Passif 0 0

TOTAL 0 0




€) Détail des charges et produits constatées d'avance

(en milliers d'euros)

Charges Constatées d'avance d’exploitation 1826
Produits Constatés d'avance d'exploitation 0

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1 Produits financiers - Charges financieres

a) Produits du portefeuille

| 2018 |

Produits sur tifres de participations 18908
Produits sur créances rattachées aux titres de participations 5
Produits des TIAP 79
Produits sur créances rattachées aux TIAP 0
Produits de placements de trésorerie 0
18 992

Les dividendes pergus des filiales sont classés dans les produits sur titres de participations et représentent
18,9 millions d'suros, dont Euro Capital 0,3 M€, Cita 0,5 M€, BP Développement 10,7 M€, Dahlia Sicar 4,4 M€

NPE Deuntschland 2,5 ME, Quest croissance 0,1 M€, Sefinnova 0,3 M€

b) Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

{2018 |

Produits nets sur cessions de VMP 0

¢) Autres Produits financiers

[ 2018 |

Gains de change 5

Intéréts et produits assimilés 0

Reprise de dépréciations sur créances d'intérét

Divers 1 406
1411

En 2018, NPE a regu 1,4 M€ de produit de portage du fonds NIO L.

(en milliers d'euros)

—

2017

14 166

1

13

15

14 294

{en milliers d’euros)

2017

]

0

(en milliers d'euros)

29017

18

~J1-



d) Autres charges financiéres

Intéréts et charges assimilées
Pertes de change
Dotations aux dépréciations

Antres charges financigres

Résultat aut.produits et charges financiers

3.2 Charges d'exploitation

Achats et autres charges extérieures
Salaires ef charges sociales
Impdts et taxes

Dotations aux amortissements

Reprise provision

Honoraires CAC (Contréle 1égal)

2434
136

0

0

2 570

(1159)

2018

2945
1 869
756

55

-1974
3 650

137

(en milliers d'euros)
2296

902

0

1721

4919

(@901)

(en milliers d'euros)
2728

2235

185

1601

-13
6737

118

-12-



3.3 Résultat des opérations en capital.
{en millions d'euros)

2018 2017
Plus Values de Cessions de titres Immobilisés 349 482
Reprises de dépréciations sur titres 28,0 40,6
Prodhuits de cessions d'immobilisations corporelles et incorporefles 0,0 0,0
Autres produits 2,1 0,3
Moins Values de Cessions de titres Immobilisés -21.4 -35.3
Abandon de créances s/ participations 0,0 0,0
Dotations aux dépréciations sur titres =238 93
Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporelles et corporelles 0,0 0,0
Autres charges 0,0 0,0
TOTAL 19,8 44,6

Les principales plus values sont liés 4 la cession de :
Finanicére Figaro (11,8 ME), BP développement (9,7 ME€), Unigrains (4,5 ME), Euro PE Select Opportunities 1 (2,9 M€) , FE III (2,1 M€}
LWC (0,4 M€), GEF (0,1 M€}, BP Innovation amorgage (0,1 ME), NPE India Partners (0,1 ME)

et aux distributions sur les fonds : Galileo 11 (0,2 M€), Caspian GP (1,6 ME), Avenir Entreprise (0,5 IVi€), LBO Croissance I (0,2 M),
Nixen 1 (0,2 M€), CNPEF (0,5 M€)

Les principales moins values concemnent :
Ventech (16,9 ME), Arcole (0,9 ME), Fonds Financiers (1,8 ME), Health for life SCA (0,3 ME€), Isource (0,2 ME),
Mali NPEI (0,9 ME€), Financidse Matignan (0,4 M€),

Les principales reprises de dépréciations sont :

Fonds Ventech (17.6 vi€). NPEI Lux (4.4 M€). LBO Croissance I {1 ME). Arcole (0.8 ME). Fonds Financiers (1.8 M€).

Mali NPEI (0,8 M€), Rhdne Alpes Création (0,1 MS), Isource (0,2 ME), BP Innovation ISD 4 (0,1 ME), FCDE H (0.2 M), Financitre Marignan (0,4 ME)
France Selection 1II (0,2 ME), Galileo II1 (0,1 ME), Health, for Life Sicav (0,1 M€), Private Equity US Opportunities ITI (0,2 ME)

Les principales dépréciations sont :

Financitre Figaro (10ME), Natixis Cape C/C (3,2 M€), NPE Deutschland (2,7 ME€), Solocal (1 ME), Kurma Biofund I (1,1 M€), CITA (0,8 M€),
Aventure (1,7 M€), Digital Opportunities (0,4 ME), Euro PE Select Opportunities 1 (0,2 M€), Quaddvium (0,2 ME), Fonds ex-NPEO2 (0,3 M€),

CNDUE (0,6 ME), DG Technology venture (0,1 M€), Fonds Emertec (0,2 M), Cap décisif II (0,4 ME), Tsource (0,2 M€), Mali NPEI (0,7 M€}

Les autres produits sont constitués du boni de la transmission universelle de Patrimoine (TUP) de NPE Coinvest pour (2,1 ME)

3.4 Transferts de charges d'exploitation

Les refacturations de charges d'exploitation concernent des refacturations aux filiales du groupe Natixis, 4 savoir :
- Achats et aufres charges externes : 318224 K€

- Salaires et charges sociales : 0

3.5 Impbts sur les socifiés
{(en milliers d'euros)

Résultat Impdt sur Résultat net
avant impdt fes sociétés aprés imp6t
Opérations en capital 19753 (11370) 8383
Opérations en revenus 14 200 14 200
Résultat exceptionnel 4 4

TOTAL 33957 {11 370) 22 587




4. ENTREPRISES LIEES

{en milliers d'euros)

Montant concernant les entreprises

Postes

lides avec IF:squelles I:a .soci'été a

un lien de participation

Participations 171 633 228 652
Créances rattachées 4 des participations 0
Créances clients et compies rattachés 0 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 0 0
Dettes financiéres diverses 5816
Dettes sur immeobilisations financiéres 71 143 3013
Produits de participation 2500 11 995
Autres produits financiers 0
Charges financiéres 2283
Tatal 253 375 243 660

5. ENGAGEMENT HORS BILAN

Engagements donnés

(en milliers d'euros)

Garantie porteurs d'obligations Dahlia A Sicar 0

Engagements recus

Caution de natixis pour le bzail Générali / NFE 968

ETAT DES POSITIONS DE LA SOCIETE FACE AU RISQUE DE CHANGE
MONNAIE
RISQUE DE CHANGE TOTAL
UsD INR
Actifs Financiers
Passifs Financiers
Hors Bilan
Diftérentiel
TOTAL 0 0 0




6. IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de NATIXIS PRIVATE EQUITY font l'objet d'une consolidation par intégration
globale dans les comptes de Natixis Investment Managers au capital de 203 827 309 Euros dont le siége
social est 43 avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris.

A Vissue d'un contrat d'apport en nature d'actions, Natixis [nvestment Managers détient directement ou
indirectement, depuis le 30 Mars 2018, 100% de Natixis Private Equity.

7. EFFECTIF
2018 2017

Peffectif moyen de la société en ETP 0 0



