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NATIXIS PRIVATE EQUITY
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Coip.es annuels déposés le:

29 JUIL, 2020
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DU 26 JUIN 2020

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE

Premiére décision

Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2019

[‘associé unigue, aprés avoir pris connaissance des comptes de l'exercice clos le 31

décembre 2019 et du rapport du Commissaire aux Comptes sur lesdits comptes, approuve
les comptes de cet exercice.

Deuxiéme décision
Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2019

L'Associé unique décide d'affecter le bénéfice distribuable de Vexercice 2019 déterminé

comme suit :

Résultat net comptable de ['exercice

Report & nouveau

27 339709,64 €
187 117,02 €

Bénéfice net distribuable

27 526 826,66 €

de la facon suivante :

Dividende
Report & houveau

27 499 289,40 €
27 537,26 €

Total

27 526 B26,66 €

Ce dividende sera mis en paiement le 26 juin 2020,

En application de Varticle 243 Bis du Code Général des Impbdts, il est rappelé les

distributions de dividendes au titre des trois derniers exercices :

Exercice Nombre d'actions | Dividende net par | Montant global du
action* dividende distribué
2016 25 462 305 1,01 € 25716 928,05 €
2017 25 462 305 1,65¢€ 42 012 803,25 €
2018 25 462 305 0,88 € 22 406 828,40 €

* Ces dividendes sont éligibles & l'abattement en application des dispositions de ['article 158-3 2° du CGL

Extrait certifié conforme
Dominique Sabassier
Directeur Général

D>
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NATIXIS PRIVATE EQUITY
Société par actions simplifiée
au capital de 404 850 649,50 €
Siége social ;: 5-7, rue de Monttessuy
75007 Paris
301 292 959 RCS Paris

Comptes annuels
Période du 01/01/2019 au 31/12/2019
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NATIXIS PRIVATE EQUITY
COMPTEDE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2019 (ENEUROS)
31122019 31/112018
PRODUITS 23 840 101 64946 716
Plus values de cession des immobilisations financieres 22412987 34907 115
Reprises de dépréciations 1427 145 27981 690
Produits de cessions des immobibisation s incorporelles & corposelies (] a
Autres produits 0 2057921
CITARGES (14 018 061) (45193 614)
Moins-values de cessions de ntres immobilisés {501 773) (2t 367 142)
Abandon de eréances s'participanons o 0
Daotations aux dépréciations (13 526 288) {13 826 472)
WValeurs nettes conaptables des immobslisations incorporelizs & corporelles 0 0
Autres charges 0 0
RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL (avant IS) 9812 041 19783112
COVIMISSIONS ET COURTAGES ] 0
PRODUITS FINANCIERS 3 461 795 10 403 255
Produits des uwes de participations 29 820952 18 908 243
Produus sur créances rattachées aux titres de participations 4302 4 637
Prodwts des T LA P 382 164 79456
Produits sur ¢réances rattachées aux T.LA.P. 0 0
Produits de placements de trésorerig 0 0
Produits nets sar cessions de valeurs mobiliéres d¢ placement 0 0
Gain de change 220 156 5129
Autres produits financiers 33418 i 405770
AUTRES PRODUITS £4 443 15889
CHARGES D'EXPLOITATION {4218 409) (3 649 724)
Achats et auwres Charges extérieures (5602710} (6 127191)
Refacturations de charges dexploitation 3941187 3182237
Salaires et Charges sociales (1) (1914 436) {1 858 535)
Refacturations de charges de Personnel 0 0
Impdts, taxes et versements assimilés (609 893) (755 544)
Dotations aux amortissenieats ef aux provisions (28 507) (54 795)
Reprise de provisions 0 1974 108
CNARGES FINANCIERES (766 37%) {1569841)
Intéréts et charges assimilées (691 653) (2 434 083)
Différences négatives de change (74 719) (135 758)
Charge nette sur cessions des valeurs mobshéres de placement ] 0
Dotations aux provisions powr dépréciation 0 0
Autres clarges fimanciéres 0 0
AUTRES CITARGES (31) (5)
RESULTAT des OPERATIONS en REVENUS (avant I8) 15491 427 14199 574
RESULTAT COURANT AVAXT IMPAT 35303 467 33 952 686
RESULTA'l RXCEPTIONVEL (444 132) 4071
TMPOT SUR T ES SOCILTES {7519 526) {11 369 865)
17339710 12 586 893

RESULTAT NET1OTAL

{13 Y compns Ic personnicl détaché et inténimaire

.4

Rappart comptable 31/12:19




2. NOTES SUR LE BILAN
2.1 immobilisations financiéres

a) Mouvements comptables de I'exercice sur les titres de participation et antres éléments rattachés

En millions Effet . o

d'enros An 31/12/18 TUP Augmentation Diminution Ao 31/12/19
Titres de participation 400.3 0.1 (2.8) 397.6
Fonds et créances rattachés 9.2 0.1 {0.2) 9.1
aux titres de participation

TOTAL VALEURS BRUTES 409.5 0.0 0.1 {3.0) 406.7
Dépréciations 65.0 8.7 (0.4) 73.3
sur titres de participation

Dépréciations sur

Fonds et créances rattachés 6.0 0.6 6.6
aux titres de participation
Total Dépréciations 710 0.0 9.2 (0.4) 79.9
TOTAL VALEURS NETTES 338.5 0.0 9.1 (2.6) 326.8

. Les principanx mouvements de I'exercice dans 1a rnbrigue "Titres de participation"
p p q

Aungmentation :
CEPAL CAPITAL DEVELOPPEMENT (0,1M€),

Diminutioo :
Rembounrsement nominal NPEI Lux (2.8 M€),

. Les principanx monvements de I'exercice dans la rubrique "Fonds et Créances rattachés aux
titres de participation™ concernent ;

Augmentation : Mercosul (0,1 M€)
Diminntion : Ventech (0,2 M€)

. Les principanx mouvements de I'exercice dans la rubrique "Dépréciations sur titres de
participations' concernent :

Dépréciations : Cita (0,6 M€), Eurocapital { 0.2 ME) NI'El Lux ( 7.9 M€)

Reprises : Aventure { 0,4 Mg€)

. Les principaux mouvements de I'exercice dans la rubrigue '"Dépréciations sur Fonds et créances
p p

rattachés aux titres de participations” concernent :
Dépréciation : Natixis Cape (0.2 M€), Mercosul (0,1 M€}, NPE Deutschland ( 0.3 M€)




b) Mouvements comptables de I'exercice sur les TIAP et autres éléments rattachés,

{en millions d'euros)

:;::::slmns Au31/12/18 Effet TUP Auvgmentation Diminution Au 3171219
TIAP 126 00 12.6
Fonds ct créances rattachés aux TIAP 3500 85.1 (609) A1
TOTAL VALEURS BRITES 362.6 0.0 85.1 {61.0) 386.7
Dépréciations sur TIAP 2.1 04 02 93
EXpréciations sur les eléments 1attachés aux TIAP 374 39 (0.9) 405
TOTAL DEPRECIATIONS 46.5 0.0 4.3 (1.0) 49.8
TOTAL VALEURS NETTES 316.1 0.0 80.8 (599 336.9

Les augmentations des TTAP concernent les lignes suivantes :
RAS

Les diminutions des TIAP concernent les cessions et les sorties de portefeuille suivantes :
RAS

Les auvgmentations des Fonds rattachés aux TIAP concernent ;
Naxicap Investment Opportunities 11(75 M€), Emo PE Select Opportunities I1 {8.3 M€), Alliance LBO ( 7 7 ME) , Hostplus { 2,7 M£)
Eagle 1(0,1 M€}, Eagle 1 (0,2 M€}, Private Equity US Opportumites [1 (0.2 M€), Private Equity US Opportunites ILI (0.1 M€)

Les diminutions des Fonds rattachés aux TIAP concernent :

Retours de fonds : Bioam ( 0,1 M€), [-Source { 0.1 M€), Cap Decisif Il { 0.1 M€), Private Equity US Opportunities 1T{0.3 M€), FCDEIL { 1.1 ME)

Capilal Région 3 { 1.7 M£), Dahlia France ( 6,8 M€), Digital Opportunities Fund ( 0.5 M€), Eurofideme 2 { 1,3 M€), France Selection Il ( 0.9 M€)

Eagle I { 1 6 ME), Eagle 11 { 4.8 M£)

Liquidation : Innovacom { 0.5 ME)

Cession : Naxicap Investment Opportunities I{39.9 ME) Capital Région 3 (3 ME),

Réduction d'engagement ; Naxicap Invesment Opportunities 1{ 6,5 M€), Capital Région 3 { 1,5 M€), Euro PE Select Opportunities FPCT ( 1 M€), CNPEF ( 0.1 ME€)

Les dépréciations sur TLAP concernent :
Cap Decisif (0.3 M€)

Les reprises de dépréciations sur TIAP concernent :
So Local { 0.2 ME)

Les augmentations des dépréciations sur Fonds rattachés aux TIAP concernent :
Kurma ( 2 3 ME€), Cap Decisif 2 ( 0 8 M€) Emertec 2 { 0.2 ME), JVP 111 { 0,1 ME), Euro PE Select Opportunities 1 (0.1 M€), Biam ( 0.1 M€), I-Source ( 0.1 M€)

Mali NPEI-QCM I1{ 0.1 ME)

Les reprises de dépréciations sur Fonds rattachés anx TIAF concernent:
Health For Life SCA ( 0.1 M£), Health For Life FPCI ( 0.1 M€), DZ Technolagy ( 0 1 ME), Innovacom { 0 | ME), Quadnvium (0 1 M€)

¢) Valeur estimative des tures de panticipation et eléments rattachés
{en millons deuros)

Valenr brute Valeur neite Valeur cstimative
au 31/12/19 an 31/12/19 au 31/12/19
‘Total ‘Tmies de participation 397.6 3243 4072
Tonds tattachés 0o {] 00
91 25 2.5

Ciéances rattachés a des parucipations

Total 1026 3268 $00,7




d) Valeur estimative du portefewlle TIAP ct éléments rartachés - Décomposition par méthodes

{en millions d'euros)

Décomposition
par méthodes A T'ouverture Ala Cléture
Valeur brute  Valeurnette  Valeur Valeur brute Valeur nette Valeur
camptable  comptable  estimative complable comptable eslimative

Autres méthodes 3590 3134 3987 3334 335.1 4143
Acuf net réévalué 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0
Cours de bourse 3o 26 28 33 1.8 1.8
Prix de revient 00 00 00 0.0 00 00
Valeur de rendement 0.0 0.0 0¢ 00 0.0 0o
TOTAL 362.6 316.1 01,3 386.7 3369 416.1

¢) Echéancier des eréances sur titres

{en millions d'euros)

plus
Total eing  d'1 an et moins plus
d'l an de 5 ans de 5 ans
Créances rattachées aux TP 9.1 0.2 39 -
Crédances rattachées aux TIAP 25 - 25 -
TOTAL 11.6 0.2 11.4 0.0

Les créances rattachées aux TP font 'objer d’'une dépréciation quand la valeur des titres est déj3 déprécide 3 100%

) Autres immobilisations financiéres

(en milliers d'euros)

2018 2019

Préts & plus d'un an 87 &7

. Préts a moins d'un an Y 0
Dépdts el cawtionnements 7 7
Titres d'ung sociét en participation 0 0

TOTAL 94 94




g) Mouvements comptables de 'exercice sur les immobilisations incorporelics et corporclles

(en millions d'euros)

Au 31218 Augmentation Diminution Au 3l/12/19
Immicbilisations incorporelies 09 oo 09
Immobilisations corporelics 10.3 0.0 00 10.3
TOTAL VALEURS BRUTES I1.2 0.0 {0.0) 11.2
Amert.immoebilisations incorporelies 09 0.0 0.9
Amort.immebilisations corporelles o2 00 0.0 102
Total Amortissements 1L1 0.0 0.0) 11
TOTAL VALEURS NETTES 0.1 0.0 0.0 0.1

2.2, Actif circulant

a) Créances diverses

{en milliers d'euros)

2018 2019
. Clients et comptes rattachés [529 1004
. Créances sur I'Etat 4075 4047
. Divers 194 1555
TOTAL 5799 6 606

b) Echéancier des eréances diverses

(en milliers d'euros)

plus
moins  d'l an et moins plus Total
d'l an de 5 ans de 5 ans
. Clients et comptes rattachss 1004 - - 1004
. Créances sur I'Etat 4047 - - 4047
. Divers ] 555 - I 555
TOTAL 6 606 0 1] G 606

¢ Valews mobiliéres de placement

fen millizes deuros)

Sicay de fidsorene, VIMP et
autres placements

Au J1/12/2018 Au 3171272019
YN VL VCN V9L
0 0 0 ]

VCN. Valewr comptable nette
YL : Valeur iquidative




b} Dettes sur immobilisations ¢t comptes rattachés
{en mullions d'earos)

Versements 3 effectuer sur Titres non libérés, Dettes sur Titres

Valeur au bilan an 31/12/18 229.0
Nouvgaux engagements 940
Engagements cédés et ajustements engagements [+:3)]
Versements effectués {96.1)
Valeur au bilan au 31/12/19 117.7

Les nouveaux engagements concernent ;

Naxicap lnvestment Oppartunities 11{ 75 M€), Ewo PL Select Opportunities 11 (8,3 ME)

Private Equrty US Opportunities I { 0,1 M£), Alliance LBO { 7 63 ME), Naucap Opportunities pans 3 ( 0.1 ME), 1lostplus { 2.7 M)
Cepal CO (O | ME)

Les engagements ¢édés et les ajustements d'engagements concernent essenticllement ©

CNPLF (0.1 Mg}, Capital Région 3 ( -1,5 M€), Lwro PE Select Opportunites FPCI (- T ME), Naxicap Investment Opportunuties ( 6,5 M€)

Les versements effeciués comprennent essentiellement les appels de fonds swivants

NIO I ( 44,8 ME), FIDEPFF 2 ( 12,4 M€), Euro PE Select Opportunities 1F (9 6 M€} K10 1( 5,1 M€), MV Subordinated IV { 4,5 M€)
Digtal Opportunuties (3,9 M€), CE Developpement ( 3 M€) France Selection 111 (2,9 ME), 1lealth for Life Capital { 1,7 M¢€)

Private Equiry US Opporturities 1T { 0.8 ME), Private Equity US Opportunmes 1T { 1.3 M€Y, Alhance LBO (2 3 M€), TCDETI{ 0.9 M€)
Guadrmivm (0.9 ME), Venrech F ( 0 8 Me), Tagle 11{ 0,8 M€}, Eagle I{0,5 M), Hostplus { 0.6 AM€)

c) Détail des tizres non fiberés {en millions d'euros)
Dghha Sicar A 7114
Naxicap Investment Opportunites 1T 30,23
Euro PE Select Opportunitres I 22.21
FIOEPPP 2 17.88
CNDUE 13.38
Eagle IT 925
MYV Subordinated IV Feeder 9.19
France Selection I 7,52
Digatal opportumties Fund 112
Health For Life Capital 5.62
Alliance LBO 532
DAHLIA France 4.49
FI'CI Quadrivium . 383
NPE Lagle Asia find 343
FCDEN 1.46
HOSTPLUS an
Private Equity US Opportunities 111 L75
FPCL LBO Croissance III 116
Frivate Equity US Opportunities It 010
Ventech F 0.15
FPCI BANEXI 015
CAPE REGIONE SICILIANA .07
Ouest Croissance 0.06
Euro PE Select Opporunities 004
Naxicap investnignt Opportunizes I 004
CNP CPE 003
GALILEQ 11T 0.02
FPCI Capital Régions 11 081
T'PCL ABP PL ¢o0

217

Les deties correspondent 3§ des engagements non appelés sw fonds et tures dont les dates d'appels ue sont pas connues i Favance.

d) Ecart de comversion
{en nulliers d'ewias)

M9 M8
. Leart de conversion Actf - -
Ecart de eouversion Passil 0 0

TOTAL 0 0

13-




2.3 Variation des Capitaux propres et des provisions pour risques ¢t charges

a) Capitaux propres
{en milliers d'curos)
Primes Résultat
Capital Réserves de l'exercice Total
Prov.réglementées et report
4 nouveau
Situation au 31/12/19 avant répartition 404 851 40 694 187 445 731
Résultat de l'exercice 2019 27340 27340
Augmentation/Réduction de capital 0
Proposition d'affectation aux réserves 0 0
Propasition de dividendes (27 499) (27 499)
Prime de fusion 0
Situation au 31/12/19 aprés répartition 404 851 40 694 28 445 572
Le pominal de l'action est de 15,90 euros et le nombre d'actions est 25 462 305 titres.
b) Provisions pour risques et charges
{en millions d'curns)
Au3l/12/18  Augmentation Diminution Au 31/12/19
Provisions pour risques 10.0 0.0 0.0 10.0
Provisions pour charges 0.0 0.0 0.0 0.0
TOTAL VALEURS BRUTES 10.0 0.0 0.0 10.0
2.4, Deltes
a) Emprunts ct dettes auprés des établissements de crédit et deties financiéres diverses
(en milliers d'euros)
2018 2019
Dettes Dettes
Total amoins aplus Total
d'un an d'un an
Emprunts en devises 0 0 - 0
I'mprunts ¢t dettes auprés des ¢labhissements de 80 000 20004 20004
Dettes financiéres diverses 5816 ] 0 0
TOTAL 85816 0 20 004 20 004

Sur Fannée 2019, NPE n"a pas eu recours d une ligne de erédit




¢) Détail des charges et produits constatées d'avance

{en milliers d'curos)

Charges Constatées d'avance d'exploitation 1232
Produits Constatés d'avance d'exploitation 0

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1 Produits financiers - Charges financieres

a) Produits du portefeuille

(cn milliers d'euros)

| 2018 j

18 908

79

[ 2009 |
Produits sur titres de participations 29821
Produits sur créances rattachées aux titres de participations 4
Produits des TIAP 382
Produits sur créances rattachées aux TLAP 0
Produits de placements de trésorerie ¢
30 207

Les dividendes pergus des filiales sont classés dans les produits sur titres de participations et représentent
29,8 millions d'euros, dont Euro Capital 0.4 M€, Cita 0,5 M€, BP Développement 12,4 M€, Dahlia Sicar 16,0 ME
NPE Deutschland 0,3 M€, Cartera 0,3 ME, Ouest croissance 0,1 M€, Sofinnova 0,04 M€, HDF Capital 0.01 M€

b) Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

18 992

{en millicrs d'euros)

| 2019 ’

Produits nets sut cessions de VMP 0

¢) Autres Produits financiers

2019

Gains de change 221
Intéréts et produits assimilés (]
Reprise de dépréciations sur eréances dintérét

Divers 34

254

’ 2018 I

0

{en milliers d'euros)

2018

5
0

1406
141




d) Autres charges financiéres

Intéréts et charges assimilées
Pertes de change
Dotations aux dépréciations

Autres charges financiéres

Résultat aut.produits et charges financiers

3. 2 Charges d'exploitation

Achats et autres charges extérieures
Salaires et charges sociales

Impdits et taxes

Dotations aux amortissements

Reprise provision

Honoraires CAC (Contréle 1égal)

(en milliers d'curos)

[ 2019 ] [ 208 |
692 2434

15 136

0 0

0 0

766 2570

(512) (1 159)

({en milliers d'euros)

[ _zoo | [2018 ]
1662 2945

1918 | 869

610 756

29 55

0 -1 974

4218 3 650

117 137




3.3 Résultat des opérations en capital.
{en millions d'euros)

2019 2018
Mus Values de Cessions de tires Immobilisés 224 34.9
Repriscs de dépréciations sur titres 14 250
Produrts de cessions d'immoblisations corporelles et incorporelles 00 {K1]
Autres produits 00 21
Mons Values de Cession s de titres Immaobilisés 0.5 -21.4
Abandan de créances s/ participations 0.0 00
Dotations aux dépréciations sur ities -135 -238
Valcurs nertes comptables des immabilisations incorporelles et corporelles (] 0.0
Autres charges 00 00
TOTAL 5.3 19.8

Les principales plus values sont lids & la cession de -
Naxicap Investment Opportunztics I { 5,5 M€), Capital Région 3 ( 5,3 ME), Eure PE Selec Opportunities FPCI( 3,1 ME)

et aux distributions sut les fonds : Dahlia France { 2,9 M€}, Private Equuty US Opportunities It (2,3 ME), Naxicap Secondary Opportunities [ (0,9 M€)
MYV Subordinated 1V ( 0,5 M€), LBO Croissance 3 ( 0 4ME), Ventech Capital 2 ( 0.3 ME), JVP (0,2 M€), Caspian GP ( 0.2 M€), Eurofideme 2 { 0.2 M€)

Avenir Emreprise { 0,3 ME), CNPEF (0 | ME), Quadriga (0 | M€)

Les principales moins values concernent :
Innovacom ( 0.5 ME), BP Innovation (0,028 ME), Leonarde Finance (0,015 M€)

Les principales reprises de dépréeiations sont
Innovacom { 0.5 ME). A-Venture (0.4 ME), So Local { 0.2 M€Y, Quadrivium { 0.1 ME), DZ Technologv { 8.1 ME). Health For Life ( 0.1 ME€)

Les principales dépréciations sont :
NPEI Lux { 7,9 M€), Kurmia ( 2,3 M€), Cap Decisif [t (0.9 M€), Cita { 0.6 ME) Finatem { 9.3 ME), Cap Decisif ( 0,3 M€), Natixis Cape ( 0.2 M€)
Emertec 2 (0 2 M€), Euro Cagiral { 0.2 ME), JYP I (0 1 M€), Mali NPEI - QCM 11 ( 0 | ME€), Bicam ( 0.1 M€)

3.4 Transferts de charges d’exploitation

Les refacturations de charges d'exploitation concernent des refacturations aux filiales du groupe Natixis, 4 savoir:
« Achats et autres charges externes 394119 K€

- Salaires et charges sociales : ¢

3.5 Impdts sar les sociétés
{en millrers d'euros)

Résultat Imp6t sur Résultat net

avant impdt les sociélds aprés impot
Opdérations en capital 9812 {7 320% 2293
Opciations en revenus 2549 254N
Resultat excepuonnel {115y (HhH

TOTAL 34859 {7520 27 340




6. IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de NATIXIS PRIVATE EQUITY font J'objet d'une consolidation par intégration
globale dans les comptes de Natixis Investment Managers au capital de 203 827 309 Furos dont le sidge

social est 43 avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris.

A lissue d'un conirat d'apport en nature d'actions, Natixis Investment Managers détient directement ou
indircctement, depuis le 30 Mars 2018, 100% de Natixis Private Fquity.

7. EFFECTIF
2019 2018

I'effectif moyen de la société en ETP




4. ENTREPRISES LIEES
(en millicrs d'euros)

b Montant concernant les entreprises

Postes

L avec lesquelles la société a

lides . S
un lien de participation

Participations 168 921 228 652
Créances rattachées 4 des participations 0
Créances clients et comptes rattachés 0 0
Autres créanges 1506
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 0 0
Dettes financiéres diverses 0
Dettes sur immobilisations financiéres 71143
Produits de participation 16 673 13 289
Autres produits financiers 0
Charges financiéres 668
Total 258911 241 941

5. CNGAGEMENT IIORS BILAN
{en milliers d'euros)

Engagements donnés

Garantie porteurs d'obligations Dahlia A Sicar 0

Engagements requs

Caution de natixis pour le bail Générali / NPE 989

ICTAT DES POSITIONS DE LA SOCIETE FACE AU RISQUE DE CHANGE
MONNAIE
RISQUFE, DE CIIANGE TOTAL
UsD INR
Actifs Financiers 1
Passifs Financiers I
Ilors Bilan
Diftérenticl '
TOTAL 4] ] 0
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Exercice clos le 31 décembre 2019

A l'associé unique de la societé NATIXIS PRIVATE EQUITY

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société NATIXIS PRIVATE EQUITY relatifs a

I'exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport. Ces comptes

ont été arrétés par le président le 9 juin 2020 sur la base des éléments disponibles 3 cette

date dans un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables

frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéele du résultat des opérations de

I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice,

Sor etdparact ons o gl Bee g, capdal de 2 133 105 €
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" Deloitte.

Fondement de I‘opinion

Reéférentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en

France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du

présent rapport.

Indépendance

Nous avans réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d‘indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1er janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.8B23-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons @ votre connaissance les appréciations

suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l‘audit

des comptes annuels de I'exercice.

Comme indiqué dans la note 1.4 de I'annexe, les titres sont évalués & leur valeur d'utilité en -
retenant une approche multicritére. Dans le cadre de notre appréciation de-ees estimations,

nous avons examiné les éléments ayant conduit 3 la détermination des valeurs d'utilité pour

les principales lignes de partefeullle.

Les appreciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels
pris dens leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas d’opinion sur des

éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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" Deloitte.

Vérificatians spécifigues

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur

la situation financiére et les camptes annuels adressés a I’'associé unigue

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur fa sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président arrété le 9 juin
2020 et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés
a4 l'associé unigue. S'agissant des événements survenus et des éléments connus
postérieurement & la date d’arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19,

la direction nous a indiqué qu'ils feront 'objet d’'une communication a )'associé unique appelé

4 statuer sur les comptes.

Nous attestons de [a sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations

relatives aux délais de paiement mentionnées 3 l'article D.441-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant

pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, il incombe a Ja direction d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention

comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser

son activita.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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" Deloitte.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on
peut raisennablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,

influencer les décisions éconamiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant

sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification

des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel

applicables en France, le commissaire aux camptes exerce san jugement prafessionnel tout

au lang de cet audit. En outre :

» i| jdentifie et évalue les risques gque les comptes annuels comportent des anamalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son apinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusian,
la falsification, les omissions volantaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrdle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
pracédures d'audit apprapriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
apinion sur l'efficacité du cantréle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
camptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ['existence ou
non dune incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances

susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre san explaitation.
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"Deloitte.

Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont

pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un

refus de certifier ;
« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes

annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidéle,

Paris-La Défense, le 22 juin 2020
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

-

Anne-Elisabeth PANNIER
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N
NATIXIS PRIVATE EQUITY
COMPTEDERESULTATAU 31 DECEMDRE 2019 (EN EUROS)
31/12/2019 31/12/2018
PRODUITS 23 8B40 102 64 946 726
Plus values de cession des immobilisations financieres 22412987 34907115
Reprises de dépréciations 1427115 27981 690
Produits de cessions des immobilisations incorporelles & corporelles 1] 0
Autres produits 0 2057 921
CIIARGES (14 028 061) (45193 614)
Moins-values de cessions de titres immobilisés (501773 (21 367 142)
Abandon de créances s‘participat:ons 0 0
Dotations aux dépréciations (13526288) (23 826472}
Valeurs neites comptables des immobiksations incorporelles & corporelles 0 a
Autres charges [i] 0
RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL (avant IS) 9812 041 19753112
COMMISSIONS ET COURTAGES 0 0
PRODUITS FINANCIERS 30461 796 20403255
Prodwnts des utres de participations 29 820952 18908 243
Produits sur créances rattachées aux titres de participations 4 302 4657
Produitsdes T.1.A P, 382 168 79 456
Produits sur ereances rattachées aux T LALP, 0 0
Produits de placements de trésorerie 0 0
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0
Gain de change 220 556 5129
Autres produits financiers 33818 ’ 1405770
AUTRES PRODUITS 14 443 15 889
CHARGES D'EXPLOITATION (4218 409) (3649 724)
Achats et autres Charges extérieures (56027109 (6127 191)
Refacturations de charges d'exploitation 3941 187 3182237
Salaires et Charges sociales (1) (1918 486) (1 868 535)
Refacturations de charges de Personnel 0 [y}
Impdts, taxes et versements assimilés (609 893) (755 548)
Dotations aux amortissements et aux provisions (28 507} (54 795)
Reprise de provisions 0 1974108
CHARGES FINANCIERES (766 373) (2569841
Intéréts et charges assimulées (691 653) (2434 083)
Dhfférences négatives de change (74 719} (135758)
Charge nette sur cessions des valeurs mobiliéres de placement a 0
Dotations aux provisions pour dépréciation 0 o
Autres charges financiéres 0 0
AUTRES CIIARGES 3N (5)
RESULTAT des OPERATIONS en REVENLUS (avant IS) 15491 427 14199 574
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 33 303 467 33 952 686
RESULTATEXCEI'TTONNEL (444 232) 1072
IMPOT SURLES SOCIETES (7 519 516) (11 369 865)
RESULTAT NET TOYAL 27339710 22 586 893
(1) Y compris le personnel détaché et intérimare
.-

Rapport comptable 31/12/19




ANNEXE

1 - NOTES SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1 - Présentation des comptes

Le bilan et le compte de résultat sont établis conformément aux dispositions de la législation frangaise et
aux pratiques comptahles généralement admises en France.

En outre, la présentation du compte de résultat est inspirée de l'avis n° 64 de février 1987 du Conseil
National de la Comptabilité {CNC) qui propose une structure de compte mieux adaptée a la nature de
l'activité de [a saciété.

Les principes comptables et régles d'évaluation sant inchangés par rapport & l'exercice précédent et
conformes a ceux retenus dans les sociétés de portefeuille, Les intéréts courus non échus sur obligations
convertibles ainsi que les dividendes déclarés sont pris en compte. Les actions, obligations convertibles et
0.B.S.A immobhilisées acquis dans le cadre des activités de portefeuille ont été regroupées sous la
dénomination "Titres immabilisés de V'activité de portefeuille (T.LA.P})". Les régles d'évaluation et de
présentation des plus values et moins values recommandées par le CNC ont été utilisées.

L'annexe est complétée par un tableau sur I'évaluatian des T.ILA.P conforme au modéle annexé a l'avis du

CNC.

Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,

confarmément aux hypothéses de base :

-Continuité de 'exploitatian,

-Permanence des méthodes comptahles d’un exercice a lautre,
-Indépendance des exercices.

Les chiffres figurant & la présente annexe sont, sauf mention contraire, indiqués en milliers d’euros {K€).

1,2 - Immabilisations incorporelles

Cette rubrique regroupe d'une part les logiciels acquis par la société et les frais engagés pour le dépdt de
certaines des marques de la société

Les logiciels sont amortis sur 12 mois sauf CAPITAL VENTURE qui est amorti sur 4 ans.

1.3 - Immaobilisations corparelles

Les différentes immobilisations sont comptabilisées au co(t historigue.

Installations et agencements Linéaire l0ans
Matériel de bureau et infarmatique Linéaire 3ans
Mobilier Linéaire 5ans
Matériel de transport Linéaire 5ans

2.




1.4 - Immobilisations financiéres

Les immabilisations financiéres comprennent les titres de participation, les participations dans les fonds
professionnels de capital investisserent rattachés aux participations et les créances également rattachées,
ainsi que les titres immobilisés de l'activité de portefeuille (T.ILA.P} traités conformément a |'avis du Conseil

National de la Comptabilité mentionné plus haut.

et également le mali de fusion technique constaté lors des transmission universelles de patrimoine (TUP)
des entités suivantes :

- Financiére 5/7,

- NPEI

-NPEO 2
Le mali de fusion est affecté aux différentes lignes en portefeuille au prorata de la plus-value latente
constatée lors de la réalisation de 'opération.

Le mali de fusion fait I’objet de test annuel de dépréciation, basé sur |'évaluation de la fair market value de
la ligne, et peut faire l'objet de sorties d’actif,

Dépréciotion

Le cas échéant, une dépréciation est constituée afin que la valeur au bilan n’excéde pas la valeur estimative
de chaque participation.

Valeur estimative

- La valeur estimative des titres de participation correspond a la valeur telle qu’elle résuite de Futilité de
ces titres pour le groupe.

- La valeur estimative des titres immobilisés de l'activité de portefeuille est évaluée conformément au
guide d’Evaluation 3 I'usage du Capital Investissement, selon les normes de P'International Private Equity
Valuation Guidelines - IPEV - actualisé en décembre 2012, en fonction de la nature de chacune des lignes de
titres : si les titres sont admis a la cote officielle, la référence au cours de bourse est retenue pour autant
que cette méthode soit représentative des valeurs estimatives des titres concernés ; pour les titres non
cotés de sociétés qui ont fait 'objet de transactions récentes sur une partie du capital, la référence a ces
transactions est généralement privilégiée ; dans les autres cas, la valeur estimative est définie soit par
référence 3 un multiple du résultat e plus récent connu, en cohérence avec les critéres retenus a P'occasion
de l'acquisition des titres, soit par référence a l'actif net réévalué si le critére précédent n'est pas
significatif ; enfin, pour les titres acquis récemment, et en 'absence d’autres critéres, le prix de revient est
retenu comme valeur estimative,

Les FPCl sont valorisés sur la base de leur valeur [iquidative,

1.5 - Créances clients

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été déprécides par
voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles

de donner lieu.

1.6 - Titres de placement

Les titres de placement sont des emplois temparaires des liguidités excédentaires. lls sont comptabilisés a
leur valeur d'acquisition. Une dépréciation est constituée lorsgue la valeur liquidative de ces titres a la
cloture de {'exercice est inférieure a la valeur comptable.




1.7 - Actifs et passifs exprimés en devises

Les autres dettes, créances, disponibilités en devises hors zone euro figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises
hors zone euro a ce dernier cours est inscrite dans le poste « écart de conversian ». Les pertes latentes de

change font I'objet d’'une praovision pour risques en totalité.

1.8 = Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant principalement la documentation, les
contrats de maintenance.

1.9 - Provisions pour risques

Les provisions constituent des passifs dont I'échéance ou le montant est incertain. Leur comptabilisation
est subordonnée & l'existence d'une obligation actuelle résultant d'un événement passé dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources et dont le montant peut étre estimé de

maniére fiable.

Le montant comptabilisé en provision correspond 3 la meilleure estimation de la sortie de ressources
attendue pour éteindre |'obligation actuelle 3 la date de cl6ture. Ce montant est actualisé dés lors que
I'effet de cette actualisation est significatif. Les provisions sont revues a chaque date de cldture et ajustées
pour refléter la meilleure estimation a cette date. Les provisions au passif autres que celles relatives aux
engagements sociaux concernent principalement les provisions pour restructuration, pour litiges, amendes,

pénalités et risques fiscaux.
1,10 - Structure du compte de résultat

Le compte de résultat présente trois niveaux :

le résultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession des immobilisations,

- le résultat des opératians en revenus, essentiellement composé des commissians et courtages, des
revenus courants du portefeuille et des produits de trésorerie sur lesquels s'imputent les charges de
méme nature ainsi que les charges générales d'exploitation,

- lerésultat net.
1.11 - Opérations en revenu ou en capital

Les opérations en revenu ou en capital, qui préalablement a la cloture d'une période comptable font I'objet
de la part d'un tiers d'un engagement irrévocable au bénéfice de Natixis Private Equity assorti des
conditions suspensives dont la réalisation est indépendante de ce tiers, sont rapportées 4 la périade
comptable au cours de laguelle I'engagement est né dés lors que les conditions suspensives sont levées a la

date effective d'arrété des comptes.
1.12 - Impot sur les sociétés
Natixis Private Equity est intégrée fiscalement par NATIXIS.

L'impdt est calculé comme si la société était imposée séparément. Il est déterminé selon I'application du
régime fiscal au taux de drait commun a 31 %, 28 % et 3 15 % ou 0% pour les plus-values a long terme.

1.13 - Résultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur maontant,
de Jeur degré d’anormalité par rapport 3 I'activité courante et de la faible probabilité de récurrence des

événements concernés.




1.14 - Couverture de Change

Les engagements relatifs & ces instruments sont enregistrés au hors-bilan pour la valeur naminale des
contrats.

1.15 - Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Le réglement ANC n°2016-07 du 4 novembre 2016 modifie les dispositions du PCG relatives aux régles de
comptabilisation d’actifs immobilisés. Les modifications concernent notamment :

= [esdépenses d’entretien,
» lescritéres de détermination des titres de participatiaon,

Ces nouvelles modalités de comptabilisation n’ont eu aucun Impact sur 'exercice 2019.

2~ EVENEMENTS POST-CLOTURE

Du fait de la propagation du virus responsable d'une maladie infectieuse respiratoire appelée Covid-19,
I'activité mondiale semble désormais s’orienter plutét vers la récession dans de nombreux pays, au maoins
au premier semestre 2020, dans un contexte de grande incertitude. En particulier, les restrictions 3 la
mobilité dans les zones touchées, I'impact manifeste sur les chaines de valeur de l'interruption éconamigue
prolangée dans les zones impactées et la diffusion de la crise sanitaire au secteur des services (recettes
tauristiques, transpart aérien, ventes locales...) devraient se traduire par un affaissement de la conjoncture

au moins au premier semestre 2020.




2.NOTES SUR LE BILAN
2.1 Immobilisations financiéres

a) Mouvements comptables de 'exercice sur les titres de participation et autres éléments rattachés

En millions Effet . o
d'enros An 31/12/18 TUP Augmentation Diminution Au31/12/19

Titres de participation 400,3 0,1 (2,8) 397,6

Fonds et créances rattachés 9,2 0,1 (0,2) 9,1
aux titres de participation

TOTAL VALEURS BRUTES 409,5 0,0 ¢,1 (3,0) 406,7

Dépréciations 65,0 8,7 (0,4) 73,3
sur titres de participation

Dépréciations sur
Fonds et créances rattachés 6,0 0,6 6,6
aux titres de participation

Total Dépréciations 71,0 0,0 9,2 (0,4) 75,9

TOTAL VALEURS NETTES 338,5 0,0 -9,1 (2,6) 326,8

. Les principanx mouvements de I'exercice dans la rubrigue ""Titres de participation"

Augmentation :
CEPAL CAPITAL DEVELOPPEMENT (0,1M€),

Diminntion :
Remboursement nominal NPEI Lux (2.8 M€),

. Les principanx mouvements de I'exercice dans Ia rnbrigne "Fonds et Créances rattachés anx
titres de participation” concernent :

Augmentation : Mercosul (0,1 M€)

Diminntion : Ventech (0,2 M€)

. Les principaux monvements de I'exercice dans la rubrique "Dépréciations sor titres de
participations' concernent :

Dépréciations : Cita (0,6 M€), Eurocapital ( 0.2 M€) NPE] Lux ( 7.9 M€)

Reprises : Aventure (0,4 ME€)

. Les principaux mouvements de I'exercice dans la rubrique " Dépréciations sur Fonds et créances
rattachés anx titres de participations" concernent :
Dépréciation : Natixis Capc (0.2 M€), Mercosul (0,1 M€E), NPE Peutschland { ¢.3 M€)




b) Mouvements comptables de I'exercice sur les TIAP et avtres éléments rattachés,

(en millions d'guros)

g: ;“r:l“’“’ Au 3112118 Effet TUP Augmentation Dimioution Au3l/1219

TIAP 12,6 0,0) 12,6

Fonds ei créances rattachés aux TIAP 350,0 85,1 (60,9) 3741
TOTALVALEURS BRUTES 362,6 0.0 85,1 (61,0} 386,7

Dépréciations sur TIAP 2.1 04 (0.2) %3

Dépréciations sur les éléments rattachés aux TIAP 374 39 (0,9) 40,5
TOTAL DEPRECIATIONS 46,5 0,0 4.3 (1.0) 49.8
TOTAL VALEURS NETTES 316,1 0.0 80,8 (39,9) 336,9

Les augmentations des TIAP concernent les lignes suivantes :
RAS

Les diminutions des TIAP concernent les cessions et les sorties de portefeuille suivantes :
RAS

Les augmentations des Fonds rattachés aux TIAP conocernent :
Naxicap lnvestment Opportunities 11 (75 ME), Euro PE Select Opportunities 11 (8.3 M€), Alliance LBO { 7.7 M€), Hostplus { 2,7 M€)
Eagle 1(0,1 M€}, Eagle 11 (0,2 ME) , Private Equity US Opportunites 11 (0.2 ME), Private Equity US Opportunites 111 (¢.1 M€)

Les diminutions des Fends rattachés anx TIAP coacernent :

Retours de fonds ; Bioam { 0,1 ME), 1-Source 0.1 M€), Cap Decisif Il { 0.1 ME€), Private Equity US Oppontunities II (0.3 ME), FCDE 11 ( 1.1 M€)

Capital Région 3 { 1.7 M€), Dahlia France ( 5,1 ME), Digital Opportunities Fund { 0.5 Mg}, Eurcfideme 2 { 1,3 M€), France Selection 111 { 0.9 M€)

Eagle I ( 1.6 ME), Eagle 11 (4.8 M€)

Liquidation : Innovacom { .5 M€)

Cession : Naxicap [nvestment Opportunities 1 (39.9 M€) Capital Région 3 (3 M€),

Réduction d'engagement : Naxicap lnvesment Opportunities I { 6,5 M€), Capital Région 3 { 1,5 ME), Euro PE S¢lect Opportunities FPC1 { 1 M€), CNPEF { 0.1 M€)

Les dépréciations sur TIAP roncernent ;
Cap Decisif (0.3 M€)

Les reprises de dépréciations sur TIAP> concernents
SoLocal { 0.2 ME€)

Les augmentations des dépréciations sur Fonds rattachés aux TIAP concernent :
Kurma { 2.3 M€), Cap Decisif 2 { 0.8 M€) Emertec 2 { 0.2 M€, JVP 111 ( 0,1 ME€), Euro PE Selcct Opportunities 11 (0.1 ME€), Biam ( 0.1 M€), 1-Source ( 0.1 M€)
Mali NPEI-QCM 11 ( 0.1 M€)

Les reprises de dépréciations sur Fonds rattachés aux TIAP concernent :
Health For Life SCA ( 0.1 M€), ITealth For Life FPCI{ 0.1 M€), DZ Technology ( 0.1 M€), innovacom ( 0.1 M€), Quadrivium ( 0.1 M€)

¢} Valeur estimative des titres de participation ¢t cléments rattachés
{en millions d'curos)

Valcur brute Valeur nette Valeur estimative
au 31/12/19 au 31/12/19 aw 31/12/19
‘I otal Trtres de participation 3976 3243 3601,6

Tonds rattachés 0,0 0,0 0,0

Créances ratlachés a des participations 9,1 2,5 2,5

Total 406.0 3168 3041




&) Valeur estimative du portefeuille TIAP et éléments rattachés - Décomposition par méthodes

(en millions d'curos)

Décompaosition
par méthodes A l'ouverture A la Cloture
Valeur brute  Valeur nette Valeur Valeur brute Valeur nette Valeur
comptable comptable  estimative comptable comptable estimative

Autres méthodes 3590 3134 3987 3834 3351 4143
Actif net réévalué 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cours de bourse 3,6 2,6 2,6 33 1,8 1,8
Prix de revient 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valeur de rendement 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 362,6 316,1 401,3 386,7 336,9 416,1

¢) Echéancier des créances sur titres

(en millions d'euros)

plus
Total moins  d'1 an et moins pins
d'f an de 5 ans de 5 ans
Créances rattachées aux TP 9.1 0,2 89 -
Créances rattachées aux TIAP 2,5 - 2,5 “
TOTAL 1L6 0,2 11,4 0,0

Les créances rattachées aux TP font F'objet d'une dépréciation quand la valeur des titres est déja dépréciée a 100%

f) Autres immobilisations finaneiéres

{en milliers d'euros)

2018 2019

. Préts @ plus d'un an 87 87
. Préts 4 moins d'un an 0 0
. Dépits et cautionnements 7 7
0 0

. Titres d'unc société en participation

TOTAL 24 94




g) Mouvements comptables de I'exercice sur les immebulisations incorporelles et corporelles

{en millions d'euros)

Au3i/12/18 Augmentation Diminution Au 31/12/19

Immobilisations incorporelles 0,9 0,0 0,9

Immobilisations corporelles 10,3 0,0 0,0 10,3

TOTAL VALEURS BRUTES 11,2 0,0 0.0) 11,2

Amort immobilisations incorporelles 0,9 0,0 0,9

Amort immobilisations corporelles 10,2 0,0 0,0 10,2

Total Amortissements 11,1 0,0 @0 11,1

TOTAL VALEURS NETTES 0,1 0,0 0,0 0,1

2.2 Actif circulant
a) Créances diverses
(en milliers d'euros)

2018 2019

, Clients et comptes rattachés 1529 1004
. Créances sur 'Etat 4075 4047

. Divers 194 1555

TOTAL 5799 6 606

b) Echéancier des créances diverses

(en milliers d'euros)

plus
moins  d'l an et moins plus Total
d’']l an de 5 ans de 5 ans

. Clients et comptes rattachés 1004 - - 1004
, Créances sur I'Etat 4047 - - 4047

. Divers 1555 - 1555

TOTAL 6 606 0 0 6 606

¢) Valeurs mobiliéres de placement

{en mulhiers d'curos)

Au 31/12/2018 Au 31/122019
YCN YL YON YL

Sicav de trésoreric, VMP et 1] 0 0 0
autres placements

VON : Valeur comptable nette
VL : Valeur hguidatne




b) Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
{en millions d'euros)

Versements & effectuer sur Titres non libérés, Dettes sur Titres

Valeur au bilan au 31/12/18 2290
Nouveaux engagements 94,0
Engagements cédés et ajustements engagemell'lts {9,1)
Versements effectués (96,1)
Valeur au bilan au 31/12/19 217,7

Les nouveaux engagements concement ;
Naxicap Investment Opportunities 1 { 75 M€) , Furo PE Select Opportunitzes [1 (8,3 M€)
Private Cquity US Opportunzties HI ( 0,1 M€), Alliance LBO { 7.65 M£), Naxicap Opportunities parts B ( 0 1 M€), Hostplus ( 2.7 M€)

Cepal CD ( 0.1 ME}

Les engagements cédés ef les ajustements d'engagements concernent essentiellement :
CNPEF (-0 | M€), Capital Région 3 ( -1,5 M€), Euro PE Select Opportunities FPCI ( - 1 M€), Naxicap Investment Opportunities { -6,5 M€)

Les versements effectués comprennent essentiellement les appels de fonds suivants :

NIQ 11 (44,8 ME), FIDEPPP 2 ( 12,4 ME), Eura PE Select Opportumities I (9 6 M€) NIO1( 5,1 M€), MV Subordinated 1V ( 4,5 M€)
Digrtal Opportunities (3,9 M€), CE Developpement { 3 M€) France Selection 11I (2,9 M€), Health for Life Capital ( 1,7 M€)

Private Equity US Opportunities I { 0.1 M€), Private Equity US Opportunities 111 ( 1.3 M€}, Alliance LBO (2.3 M€), FCDE LI { 0.9 M€)
Quadrivium (0 9 ME), Ventech F ( 0 8 M€), Eagle [1( 0,8 M€), Eagle I { 0,5 M£), Hostplus { 0 6 M£)

c) Détail des titres nan libérés (en millions d'euros)
Dahlia Sicar A 71,14
Naxicap Investment Oppaortumtes I1 30,23
Euro PE Select Opportunities T 22,21
FIDEFPP 2 17,88
CNDUE 13,38
Eagle Il 9,25
MV Subordinated 1V Feeder 9,19
France Selection ITl 7,52
Digital oppertunities Fund 712
Health For Life Capital 5,62
Alliance LBO 5,32
DAHLIA France 4,49
FPCI Quadrivium 383
NPE Eagle Asia fund 3,43
FCDETI 1,46
HOQSTPLUS 2,1
Private Equity US Opportunities I 1,75
FPCILBO Croissance 111 1,16
Private Equity US Opportunities II 0,10
Ventech F 0,15
FPCI BANEX] 0,15
CAPE REGIONE SICILIANA 0,07
Quest Croissance 0,06
Euro PE Select Opportunities 0,04
Naxicap Investment Opportunttes 1 0,04
CNPCPE 0,03
GALILEO I 0,02
EPCI Capital Régions I 0,01
FPCI ABP PE 0,00

217,7

Les dettes comrespondent 2 des engagements non appelés sur fonds et titres dont les dates dappels ne sont pas connugs A l'avance

d} Ceant de comersign
{en milliers d'euros)

2019 2018

Feart de comersion Actif -

. Yicart de comversion Passtf 0

TO1AL 1} ]

Sliv-




2.3 Variation des Capitaux propres et des provisions pour risques et charges

a) Capitaux propres

(en milliers d'euros)

Primes Résultat
Capital Réserves de I'exercice Total

Prov.réglementées et report

3 nouveau
Situation au 31/12/19 avant répartition 404 851 40 694 187 445 731
Résultat de 'exercice 2019 27 340 27 340
Augmentation/Réduction de capital 0
Proposition d'affectation aux réserves 0 0
Proposition de dividendes (27 499) (27 499)
Prime de fusion 0
Situation au 31/12/19 aprés répartition 404 851 40 694 28 445 572

Le nominal de l'action est de 15,90 euros et le nombre d'actions est 25 462 305 titres.

b} Provisions pour risques et charges

(en millions d'euros)

An 31/12/18 Augmentation Diminution Au 31/12/19
Provisions pour risques 10,0 0,0 0,0 10,0
Provisions pour charges 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL VALEURS BRUTES 10,0 0,0 0,0 10,0

Provision pour risques 10 M€ : Provision litige fiscal complément de prix Figaro

2.4, Dettes

a) Emprunts ct dettes auprés des établissements de crédit et dettes financiéres diverses

(en milliers d'euros)

2018 2019
Dettes Dettes
Tatal a moins aplus Total
d'un an d'un an
Emprunts en deviscs 0 0 - 0
Emprunts et dettes auprés des ¢tablissements de 80 000 20004 20004
Dettes financiéres diverses 5816 0 0 0
TOTAL 85 816 0 20 004 20 004

Sur l'année 2019, NPE n'a pas eu recours a une ligne de crédit




¢) Détail des charges et produits constatées d'avance

(en milliers d'euros)

Charges Constatées d'avance d'exploitation 1232
Produits Constatés d'avance d'exploitation 0

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

3.1 Produits financiers - Charges financieres

(en milliers d'euros)

T

a) Produits du portefeuille

Praduits sur titres de participations 29 821 18908
Produits sur créances rattachées aux titres de participations 4 5
Produits des TIAP 382 79
Produits sur créances rattachées aux TIAP 0 0
Produits de placements de trésarerie 0 0

30207 18 992

Les dividendes pergus des filiales sont classés dans les produits sur titres de participations et représentent
29,8 millions d'euros, dont Euro Capital 0,4 M€, Cita 0,5 M€, BP Développement 12,4 M€, Dahlia Sicar 16,0 M€
NPE Deutschland 0.3 M€, Cartera 0,3 M€, Ouest croissance 0,1 M€, Sofinnova 0,04 M€, HDF Capital 0.01 M€

b) Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement {en milliers d'euros)
2019 | 2018 ]

Produits nets sur cessions de VMP 0 0

¢) Autres Produits financiers (en milliers d'euros)
2019 [ 208 |

Gains de change 221 5
Intéréts et produits assimilés 0 0

Reprise de dépréciations sur créances d'intérét
34 1 406

Divers

254 1411




d) Autres charges fmancjéres

Intéréts et charges assimilées
Pertes de change
Dotations aux dépréciations

Autres charges financiéres

Résultat aut.produits et charges financiers

3.2 Charges d'exploitation

Achats et autres charges extérieures
Salaires et charges sociales
Impdts et taxes

Dotations aux amortissements

Reprise provision

Honoratres CAC {Contréle Iégal)

(en milliers d'euros)

[ 2019 | | 2018 |
692 2434

75 136

0 0

0 0

766 2570

(512) (1 159)

2019

1662

1913

610

29

4218

117

{en milliers d'suros)
2945

1869

736

55

-1 974
3650

137




3.3 Résultat des opérations en capital,
{en millions d'euros)

2019 2018
Plus Values de Cessions de titres Imrmobilisés 224 34,9
Reprises de dépréciations sur titres 1,4 28,0
Produits de ¢essions d'immobilisations corporelfes et incorporelles 0,0 0,0
Autres produits 0,0 2,1
Moins Values de Cessions de tires Imsmobilisés -0,5 21,4
Abandon de créances s/ participations 0,0 0,0
Dotations aux dépréciations sur titres -13,5 -23,8
Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporelles et corporelles 0,0 0,0
Autres charges 0,0 0,0
TOTAL 98 19,8

Les principales plus values sont liés 4 la cession de ;
Naxicap Investment Opportunities § ( 5,5 ME), Capital Région 3 ( 5,3 ME), Euro PE Selec Opportunities FI'C1( 3,1 M€)

et aux distnibutions sur les fonds ; Dahlia France ( 2,9 M€), 'rivate Equity US Opportunities [ (2,3 ME), Naxicap Secondary Opportunities T (0,9 ME)
MV Subordinated [V { 0,5 M€}, LBO Croissance 3 ( 0.4M€), Ventech Capitaf 2 ( 0.3 ME), JVP ( 0,2 ME)}, Caspian GP ( 0.2 ME€), Eurofideme 2 { 0 2 ME)

Avenir Entreprise { 0,3 ME), CNPEF (0.1 M€}, Quadriga ( 0.1 ME)

Les principales moins values concernent :
Innovacom { 0.5 ME), BP Innovation (0,028 M€), Leonardo Finance (0,015 ME€)

Les principales reprises de déprécetations sont ©
Innovacom { 0.5 ME), A-Venture (0.4 ME), So Local ( 0.2 M€), Quadrivium { 0.1 M€), DZ Technology { 0.1 M€). Health For Life{ 0.1 M)

Les principales dépréciations sont :
NPEI Lux ( 7,9 M£), Kurma ( 2,3 M€), Cap Decisif I ( 0.9 M€}, Cita ( 0 6 M€) Finatem ( 0.3 ME), Cap Decisif { 0,3 M€), Natixis Cape { 0.2 M€)
Emertec 2 { 0.2 ME), Euro Capital { 0.2 M€}, JVP I { 6.1 M€), Mali NPEI - QCM 11 (0 1 M€), Bioam { 0.1 M€}

3.4 Transferts de charges d'exploitation
Les refacturations de charges d'exploitation concernent des refacturations aux filiales du groupe Natixis, & savoir :

- Achats et autres charges externes ; 3941,19 K€
- Salaires et charges sociales: 0

3.5 Impots sur les sociétés
(enmilliers d'euros}

Résultat Impdt sur Reésultat net

avant impét les sociétés aprés impdt
Opérations en capial 9812 {7 520) 2263
{Opérations en revenus 25491 25491
Resultat exceptionnel (434 {444)

TOTAL 34 859 {7 520) 27 340




6. IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de NATIXIS PRIVATE EQUITY font I'objet d'une consolidation par intégration
globale dans les comptes de Nafixis Investmeni Managers { Siren : 453 952 681) au capital de 237 087 487
Euros dont le siége social est 43 avenue Pierre Mendés-France, 75013 Paris.

A lissue d'un contrat d'apport en nature d'actions, Natixis Investment Managers détient directement ou
indirecternent, depuis le 30 Mars 2018, 100% de Natixis Private Equity.

Natixis Private Equity est détenue indirecternent par le groupe Natixis qui ¢fabore les comptes consolidés.

7. EFFECTIF
2019 2018

l'effectif moyen de la sociéte en ETP 0 0




4, ENTREPRISES LIEES

(en milliers d'euros)

Montant concernant les entreprises

Postes

lides avec l-esquelles l.a :ﬂzoci‘été a

un lien de participation

Participations 168 921 228 652
Créances rattachées a des participations 0
Créances clients et comptes rattachés 0 0
Autres créances 1 506
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 26 000 0
Dettes financiéres diverses 0
Dettes sur immobilisations financiéres 71143
Produits de participation l6 373 13 239
Autres produits financiers 0
Charges financiéres 668
Total 278 611 241 941

5. ENGAGEMENT HORS BILAN

Engagements donnés

Engagements regus

(en milliers d'euros)

Caution de natixis pour le bail Générali / NPE 989
ETAT DES POSITIONS DE LA SOCIETE FACE AU RISQUE DE CIIANGE
MONNAIE
RISQUE DE CHANGE TOTAL
UsD INR
Aciifs Financiers 1 |
Passifs_Financiers k ’ o
T N
Différentiel
0 0

TOTAL




