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3AB Optique Développement

Société par actions simplifiée au capital de 279.930.394 euros
Siége social : 11, rue d’Argenson - 75008 Paris

488 863 358 R.C.S. Paris

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
DU 10 JANVIER 2020

AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS LE 31 JUILLET 2019
DEUXIEME DECISION DE L’ASSOCIE UNIQUE

]

DEUXIEME DECISION

I'associé unique, approuve la proposition du Président et décide d'affecter le bénéfice de
'exercice de 31.428.203 € en totalité aux comptes report 3 nouveau.

L’associé unique prend acte qu'il a été distribué au titre des trois exercices précédents les
dividendes suivants :

Exercice Revenus éligibles 4 Pabattement Revenus non éligibles A
IPabattement
Dividendes par aclion en Autres revenus distribués
Euros en Euros
2018/2019 0,071 €
2017/2018 0,171€
2016/2017 f

Cette décision est adoptée par I'associé unique

[.] =

Certifié conforme
Le Président la Société AFFLELOU
Représentée par M. Didier PASCUAL




DELQITTE & ASSOCIES
6, place de la Pyramide
92908 Paris-La Défense
S.A.S. au capitalde € 2.188.160
572 028 041 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles

ERNST & YOUNG et Autres
Tour First
TSA 14444
92037 Paris-La Défense cedex
S.A.S. a capital variable
4238 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles

3AB Optique Développement

Exercice clos le 31 juillet 2019

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Associé Unique de la société 3AB Oplique Développement,

Opinlon)

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de 'associé unique, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société 3AB Optique Développement relatifs a I'exercice clos fe
31 juiltet 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réquliers et sincdres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de (3 société ala fin de cet exercice.

A Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit sefon les normes d'exercice professicnnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suflisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsahilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avens réalisé notre mission d'audit dans fe respect des régles d'indépendance gui nous sont
applicabtes, sur la péricde du 1% aoilit 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.




En application des dispaositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives ala
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour Vaudit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comples annuels pris dans
leur ensemble et de [a formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Le paragraphe « Participations et autres titres immobiiisés » de Fannexe aux comptes annuels expose
les régles et les méthodes comptables relatives aux titres de participation. Dans le cadre de notre
appréciation des régles et des principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le
caractére approprié des méthodes comptables appliquées ainsi que les informations fournies dans les
notes de l'annexe.

VEricatlonsispectiques) . i

Nous avons également procédé, conformément aux normes d‘exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-4 du Code de cammerce.

En application de [a loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle, vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle canformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place je controle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d‘anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, it incombe a {a direction d'évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer a convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider !a société ou de cesser san activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

3AB Optique Développement
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ResRonseblEsesicommIssaletaucompleselatvesial audidesicomptestannuelsill

11 nous appartient d'établir un rapport sur les comptés annuels. Notre objectif est d’'obtenir i‘assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond 3 un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter foute anomalie signiticative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque i'on peut raisonnablement
s‘attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'arficle L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou ls qualité de [a gestion de votre société.

Dans [e cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
Enouire:

» ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face 3 ces risques, et recueille des éléments qu‘il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrgle interne ;

» il prend connaissance du contréle Interne pertinent pour l'audit atin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle inferne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée 3 des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de !a société a poursuivre son exploitation, Cette appréciation s 'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
Jexistence d'une incertitude significative, il attire I'sttention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, sices informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certitier ;

3AB Optique Développement
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» il apprécie la présentaticn d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent fes opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 4 décembre 2019

Les Commissaires aux Comptes

DELQITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
A -
Cécile Remy Benoit Schumacher

3AB Optique Développement
Exercice clos le 31 juillet 2019
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Etats financiers au 31/07/2019
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i SAS 3JAB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
. Comptes annuels au 31/07/2019

BILAN ACTIF

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'élablissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelies
Avances, acomples surimmo. incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Conslructions

Installations tachniques, matériel, outitage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participalions par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées & des participations
Aulres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

45 802

76 099

644 807 312
16 291 240

74913051

MM ontant Briit SMFATG I ROV

45802

40 376

B0 514 601

35723

564 292 711
16 291 240

74 913 051

1§31/07/2019 ENAEEN31/07/2018 18K

2500

35014

569 129 331
15975 268

7900
74913050

ACTIF IMMOBILISE

736 133 504

80600 779

655 532725

660 063 066

STOCKS ETEN-COURS

Maliéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires el finis
Marchandises

Avances et acomples versés sur commendes
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobilidres de placement
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constalées d’avence

1690

460 681
68 274 003

B4 187

137 216

1690

460 681
66 274 003

84 187

137 215

475 666
64 063854

168 003

19 095

ACTIF CiIRCULANT

68957776

68957 776

64 726 619

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations

3803 501

3803 501

4716 341




: SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT

Comptes annuels au 31/07/2019

BILAN PASSIF

4

RS AEE e b RGN 3 1/07/20 1 9 Icailiai31/07/20 16 M
Capital social ou indwviduel {dontversé : 279930394 ) 2798630354 279930394
Primes d'émission, de fusion, d'appert 8097 434 28 097 434
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves stalutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Repert & nouveau (21 374 D94) (76 875 349)
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 31428203 £5 501 255
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 10158523 1D 158 522
CAPITAUX PROPRES 308 240 460 296 812 256
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 138 930 150 246
Provisions pour charges
PROVISIONS 138 930 150 246
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 418919426 428 954 947
Emprunts et detles auprés des établissements de crédit 105 269
Emprunts e detles financiéres divers
Avances et acomptes requs sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 386926 3438699
Dettes fiscales et sociales 423120 362 540
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobtisations et comples rattachés
Autres dettes 185035 2 882 069
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
DETTES 419914 612 432 543 525

Ecarts de conversion passif




) SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

COMPTE DE RESULTAT

| Riubriques D N 7= co 11107720160
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 1330410 80411 1410 821 1300 285
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 1330410 80411 1410821 1300 285
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferls de charges 37932 5499 971
Autres produits 137 816 279 046
PRODUITS D'EXPLOITATION 4 586 568 7 079 303
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Variation de stock {matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges extemnes 1149244 6 578 965
Impéts, laxes et versements assimilés 20722 24 695
Salaires et traitements 960 433 842 343
Charges sociales 426128 432 340
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 924 297 4217 300
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actdf circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 7 200
12095845

CHARGES D'EXPLOITATION 3480832
PERESULTAT.D'EXPLOITATION 2l

OPERATIONS EN COMfAUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS

(11894263 KEMIRE (5,016 542)

ool gl i

Produits financiers de participations 56 066 708 84 178 577
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Factif immobilisé
Autres intéréls et produits assimilés
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change 31
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

PRODUITS FINANCIERS 56 066 708 84178 608
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 4 836 621 5019 297
Intéréts et charges assimilées 17 754 474 18519681
Différences négalives de change 16 1501
Charges netles sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 2259111

23 540 480




: SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

COMPTE DE RESULTAT (suite)

1/07/2019 M3 1/07/2018 1

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital 4 200
Reprises sur dépréciations et provisions, transferls de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS 4200
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 26616 47 680

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions

CHARGES EXCEPTIONNELLES 26 616 47 680
SRR R N RS RESULTAT,EXCERTIONNELS 657616 AN (431480)
Participation des salariés aux résultals de lenbtreprise 126 545 76 850
Impéts sur les bénéfices (30)
TOTAL DES PRODUITS 57 653 277 91262112

TOTAL DES CHARGES 26 225 073 35760 856
M BENEFICE OU RERTENEINIES1426°203 WP 55, 5011255}

T R T
R R -




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

PRESENTATION GENERALE

CHIFFRES CLES

Durée de l'exercice : 12 mois
Total du bilan : 728 294 002 €
Résultat net comptable : 31 428 203 €

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels de la société

SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT qui ont été établis et arrétés par le président.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de l'exercice clos le 31 juillet 2019 sont établis conformément aux
dispositions du Code de Commerce, du Plan Comptable Général tels que décrits dans le
réglement ANC 2014-03 du 5 juin 2014, tel que modifié par le réglement de 'ANC n°2016-07
du 4 novembre 2016 homelogué par arrété du 26 décembre 2016 (JO du 28), et des pratiques
comptables généralement admises en France.

Les conventions générales comptables ont élé appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

« Continuité de 'exploitation

« Permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 l'autre

« Indépendance des exercices

Et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilite est la
méthode des codts historiques.

Les principales méthodes utilisées sonl les suivantes :
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Non applicable

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur colt d'acquisition. Leur depréciation
est constatée par voie d'amortissement selon le mode linéaire.

Les principales durées d'amortissement sont les suivantes:
Matériel de bureau : 5 ans

Matériel informatique : 34 5 ans

Matériel de transport : 6 ans

PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les titres de participation ont &té évalués au prix pour lequel ils ont été acquis.
| a société déterminera la valeur réelle des titres selon le montant de J'actif net a la cloture de
l'exercice, la niveau de rentabilité et la valeur d'utilite.

Une provision pour déprécialion est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la
valeur d'acquisition.

Conformément au réglement 2015-06 du 23-11-2015 de 'ANC, le mali technique inscrit
précédemment en « fonds commercial » a été reclassé seton son affectation aux plus-values
latentes sur les actifs Sous jacents apportés. Ainsi, le mali a été comptabilisé en immobilisations
financiéres, puisqu'l est affectable dans sa totalité aux titres de participation.



SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS

Les créances rattachées 4 des participations sont enregisirées pour leur valeur nominale. Une
provision pour dépréciation est pratiquée lorsque le recouvrement d'une créance est
compromis.

STOCKS
Non applicable
CREANCES

Les créances sont dépréciées par voie de provision afin de fenir compte des difficultés de
recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu.

FRAIS D’EMISSION D'EMPRUNT

La société a choisi d'étaler les frais d'émission d’emprunt. ils sont comptabilisés en charges a
répartir et étalés sur la durée de 'emprunt. Lorsque I'emprunt est remboursé par anticipation,
les frais liés sont alors passés en charges pour leur valeur résiduelle.

VALEUR MOBILIERE DE PLACEMENT
Non applicable

PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS

Non applicable
PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan représentent fes amortissements dérogaloires
des frais d'acquisitions sur titres.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour litiges et autres provisions pour charges figurant au bilan ont été estimées
en fonction de Phypothése la plus probable de la sortie des ressources pour la société.

INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE

En France, lindemnité de retraite est un montant forfaitaire versé a iemployé quand ce dernier
part & Ia retraite. Le montant de cette prestation dépend de la durée de service de 'employé a
ia date de la refraite et est défini par les conventions collectives et/ou d'entreprise. Lindemnité
du plan de retraite ne foumit pas de droits acquis aux employes avant qu'ils atleignent f'age de
la retraite (droits non acquis). Les indemnités de départ 4 la retraite ne sont pas liges a
d'autres prestations standards de retraite, telles que les pensions versées par la sécurité
sociale ou les fonds complémentaires (Arcco et Agirc).




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

Les régimes de retraite, les indemnités assimilées et autres avantages sociaux qui son!
analysés comme des régimes a prestations définies (régime dans lequel le Groupe s'engage a
garantir un montant ou un niveau de prestation défini), sont inscrits en engagements hors
bilan sur la base d'une évaluation actuarielle des engagements & la date de cldture, diminuée
de la juste valeur des actifs du régime y afférent qui leur sont dédiés. Les cotisations versées
au litre des régimes qui sont analysés comme des régimes & cotisations définies, c'est-a-dire
lorsque la sociélé n'a pas d'autre obligation que ie paiement de cotisations, sont
comptabilisées en charges de 'exercice.

Les hypothéses de calcut :

- date de calcul de Fengagement : 31/07/2019
- 4ge de départ 3 ia retraile : 63 ans pour la catégorie Cadres,
62 ans pour la catégorie Agents de Maitrise
62 ans pour la catégorie Quvriers / Employés
* mode de départ en retraite : Départ volontaire
* {aux de charges sociales patronales : taxation de 46,7 %
* taux d'évolution des salaires: 2,8 % I'an,
* {aux de turn-over : 14,3 % de 15 ans & 29 ans, 6% de 30 3 39 ans, 2,2% de 40 a 49 ans,
1,6% de 50 a 59 ans, 0% a partir de 60 ans.
* lable de mortalité : TF00-02,
* taux d'actualisation : 1 % l'an,
* faux de capitalisation : 1,04 % f'an.

OPERATIONS EN DEVISES
Non applicable

OPERATIONS A LONG TERME
Non appiicable

CHANGEMENTS DE METHODE

Aucun changement de méthode comptable notable n'est intervenu au cours de 'exercice.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Evolution de la dette du Groupe

Compte tenu de la trésorerie générée sur l'exercice, le groupe a procedé courant Juin 2019, au
remboursement anticipé de 10 millions d’euros de la dette obligataire 4 haut rendement de 425
millions d'euros émise par 3ABOD, ramenant l'encours de cette detle extérieure a 415 millions
d'euros.

En date du 25 juillet 2019, la société Alain Afflelou franchiseur a décidé de faire une distribution
exceptionnelle de 55 millions d'euros, soit un montant d'environ 21,475 euros par action & 3AB
Optique Développement.

Cette distribution exceptionnelle a été prélevée sur le report & nouveau de la société Alain
Afflelou Franchiseur, dont 20 millions mis en paiement et 35 millions 5 la disposition de la
société dans le cadre du contrat de prét intragroupe Alain Afflelou franchiseur et 3AB Optique
Développement.

Dividendes versés & Alain Afflelou

En date du 25 juillet 2019, la société 3AB Optique Développement a décidé de faire une
distribution exceptionnelle de dividendes de 20 millions d'euros par prélévement sur son compte
« prime d'émission ».




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Dépréciations et pertes de valeur

A la cléture, la valeur d'inventaire des titres de LOA étant inférieure a la valeur d’acquisition ,
une provision a été constatée. La provision cumulée sur ces titres s'établit & 80 514601 € &
I'actif du bilan.

PARTICIPATION AUX BENEFICES

Un accord de participation groupe, auquel est rattaché 3ABOD a été conclu en Aout 2002.Les
sommes constituant Ia réserve de participation sont distribuées aux salariés qui les placent sur
les fonds communs de placement proposés par la banque Natixis.

Le montant de 1a réserve de participation au titre de I'exercice clos au 31 juillet 2018 s’éléve a
110 319 €.

REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Au cours de I'exercice , aucune rémunération n'a été allouée aux membres des organes,
d’administration, de direction et de surveillance.

CICE

Le crédit d'impét compétitivité emploi {CICE) correspondant aux rémunérations éligibles de
I'année civile 2018 a été constaté pour un montant de 13 542 €. Conformément & la
recommandation de l'Autorité des normes comptables , le produit correspondant a été porté au
crédit du compte 645500 — Crédit d'impots — Compétitivite Emploi.

INTEGRATION FISCALE

La société est intégrée fiscalement dans la société AFFLELOU.

Au 31 Juillet 2019, 1a société a calculé son imp6t sur les sociétes selon la convention
dlintégration fiscale qui prévoit que les filiales constatent leur imp6t comme si elles étaient
imposées seules. La société Mére conserve ainsi les économies d'impéts générées par les
deficits de ses filiales.

Seul le crédit d'impét lié au CICE a été constaté 3 la cloture.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

FAITS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement important n'a été relevé depuis le 1% Aodt 2019, susceptible d'avoir une
incidence significative sur la situation financiére, le résultat, I'activité ou le patrimoine de la
société .




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

ENGAGEMENTS HORS BILAN

ENGAGEMENTS DONNES
Nantissements

Dans le cadre de la mise en place du financement de 425 millions d'euros en 2017, 3AB OD a
donné en nantissement au profit des préteurs obligataires la totalité des titres détenus sur :

. Alain Afflelou Franchiseur soit 10.671.476 actions ;
. L'opticien Afflelou soit 837.500 actions.

Engagements pour indemnités de départ a la retraite

Le montant des indemnités de départ a | a retraite s’éleve a 124 785 euros.

ENGAGEMENTS RECUS
Convention RCF

Le 17 octobre 2017, la société a signé une ligne de crédit (Revolving Credit Facility) de 30 m€, a
échéance avril 2023 au profit des sociétés suivantes .

. 3AB Optique Développement ;
. L'opticien Afflelou ;
. Alain Afflelou Franchiseur ;

Cette somme n'est pas utilisée au 31 juillet 2019.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

IMMOBILISATIONS

RubriquesHS IR F Ak .-

Frais d'établissement el de developpement
Aulres postes des immobilisations incorporelles 45 802

pibutdexercicelR§&vatuation WACaUISIEYapports

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 45802

Terains

Censtructiens sur sol propre

Caonslructions sur sel d'autrui

Const. Install. générales, agenc., aménaq.

Install. techniques, matériel et eutiliage ind.

Installatiens générales, agenc., aménag.

Matériel de lranspert 66 434
Matériel de bureau, infermatique, mobilier 289 9665
Emballages récupérables el divers

Immobilisations corporelies en cours

Avances ef acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 66723 9 665
Participations &valuées par mise en équivalence
Autres participations 660 782 580 5322 381
Autres titres tmmobilisés
Préts et autres immabilisations financiéres 74920 950

IMMOBIL]SATIONS FINANCIERES 735 703 531 5322 361

Frais d'établissement et de develcppement

Autres pesles des immobilisations incorporelles 45 802
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 45802
Terrains

Censtructions sur sci propre

Canstructions sur sol d'autni

Censtructions, installatiens générales, agenc.

Installatiens techn.,matériel et outilages ind.

Installations générales, agencements divers

Matériel de transpert 66424
Matériel de bureay, inferrmatique, mebilier 289 9665
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corpecrelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 289 76 099
Participations évaluées par mise £quivalence
Autres participations 5006 389 661 098 552
Autres bitres immobilises
Préls et autres immobilisations financiéres 7 899 74 913 051
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 5014 288 736011 603

TOTAL RALSOSRER st 50 14 577 58057361133 504 s il




) SAS 3AB OPTIQUE DEVEL.OPPEMENT

. Comptes annuels au 31/07/2019

AMORTISSEMENTS

'd'axercicelDotations

| Ribiiques IR

Frais d'établissement et de développement

Autres immobilisations incorporelles 43302 2 500 45802
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 43 302 2500 45802
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales,agenc.,aménag.
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales, agenc. et aménag. divers
Matérie! de transport 31419 7 406 38826
Matériel de bureau et informatique, mobilier 289 1550 289 1550
Emballages récupérables, divers
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31709 8 957 289 40 376

.-11.3;, g_;n!”gv
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Frais d'étabimt
Autres incorp.

INCORPOREL.

Terrains
Construct,

- sol propre

= 5ol autrui

- installations
Install. Tech.
Install. Gén.
Mat. Transp.
Mat bureau
Embal récup,

CORPOREL.

Acquis. titre |

Chiarges réparties'siir, plisieurs exerclces

Frais d'émission d’emprunts 3 étaler 4716 342

Primes de remboursemenl des obligations

912 840

3 803 501




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Valeurs brutes

k3 Eha 4 . m—m N a L B
cmide=331/07/2018 W8 Augmentationsi DiminutionsYpRR31/07/2019% I

Titres de participation Groupe 634 648 789 634 648 789

Frais d'acquisition sur titres 10 158 523 10158523
Créances rattachées & des participations 15975 269 5322 361 5006 390 16 291 240
Bons de souscription d'actions

Préat 7 900 7900

Autres préls

Autres immobilisations financiéres

Mali de fusion 74 913051 74 913 051

Dépréciations et pertes de valeurs

B Détall desTmolvermente e 31/07/2018 B AligmentationsR DIminution s¥FEE31/07/2019%
Titres de parlicipation Groupe 75677 880 4 836 621 80 514 601

A la cléture, la valeur dinventaire des tires da LOA étant inférieure & la valeur d'acquisition, une provision a été

constatée. La provision curmulée sur ces tires s'établit & 80 514 601 € 4 lactf du bilan.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT

Comptes annuels au 31/07/2019

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Rubngaes WIS R

Provisions gisements miniers, pétraliers
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements déregataires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Provisions pour préts dinstallation
Autres provisions réglementées

10 158 522

p3bufdexercicolll Dotatlons Y

IRepriseSIMM FIn d'exarcicel

10158 523

PROVISIONS REGLEMENTEES

10 158 522

10 158 523

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour perles sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénahtés
Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions, obligations similaires
Pravisions pour impdts

Provisions pour rencuvellement immobilisations
Provisions pour gros entretiens, grandes révis.
Provisions charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

43 000

107 246

43 000

11 316 95430

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES

150 246

11 316 138930

Dépréciations immabifisations incorporelles
Dépréciations immebilisations corporelles
Dépréciations btres mis en équivalence
Dépréciations titres de participation
Dépréciations autres immobilis. financiéres
Dépréciations stocks et en cours
Dépréciations comptes clients

Autres dépréciations

75677 980 4 836621

80 514 601

75677 980 4B36 621

80514 601

Dotations et reprises financiéres
Dotations et reprises exceptionneiies

4 836 621

Dépréciation des titres mis en équivalence a la cldture de l'exercice



SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

%
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Provision litiges prudhommaux 43 000 43000
Provision autres risques 11316 95930

| ~ ¥i1]316




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CREANCES ET DETTES
montant britMlKIfanad plisElpli

Créances ratlachées 4 des participations 16 291 240 16 291 240
Préts

Autres immaobilisations financiéres 74 313051 74 913 051
Clients douteux ou hitigieux

Autres créances clients 460681 460 681

Créance représentative de titres prétés

Personnel et comptes rattachés 344 344

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux
Etat, autres collectivités : impot sur les bénéfices

Etal, autres collectivités : taxe sur la valeur sjoutée 76 328 76 328
Etat, autres coliectivités : autres impdts, laxes, versements assimilés
Etat, autres collectivités : créances diverses 5223 5223
Groupe et associés €8 192 108 68 192 108
Débiteurs divers
Charges constatées d'avance - 137 215 137 215
[ GNP AIYGENERA 160076119 8 671809 5K 911204291}
Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice 7 900

Préts et avances consenlis aux associés

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires 418919426 " 20839115 398 080 311
Emprunts et dettes 4 1 an maximum a l'origine 105 105

Emprunts et dettes & plus d' 1 an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers

Foumisseurs et comptes rattachés 386 926 386 926
Personnel et comples rattachés 215374 215374
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 122 303 122303
Etat ; impdt surles bénéfices

Etat: taxe surla valeur ajoulée 73310 73310
Etat: obligations cautionnées

Etat : autres impdts, taxes et assimilés 12 134 12124
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés 185035 185035
Autres dettes

Dettes représentatives de tires empruntés
Produits constatés d'avance

pp—

NS AT O T ALY GENERATSIPIIT419/914 61234118 209,926 M40 1704, 6B G Resnmi saivnl
Emprunts souscnts en cours d'exercice

Emprunts remboursés en cours d'exercice 10 000 000
Emprunts, dettes confractés auprés d'associés



SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

DETTES FINANCIERES

Deétail des mouvements

Emprunts cbligataires 425 000 000 (10 000 000} 415 000 000
Intéréts sur emprunts obligataires 3954 947 (35521) 3919426
Intéréts bancaire 269 (164} 105

428,955,216 MINSNRIIRRINNE (101035,685) 198418,919,531}
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

AUTRES CREANCES

Valeurs brutes

Ce poste comprend les créances en comple courant vis-3-vis de sociétés du Groupe ainsi que les créances sur
I'état au titre de la TVA. La varialion de l'exercice se détaille comme suit:

ay,, : T L Y K ‘I o
SN AF3 1/07/2015 B Augm entation sl Diminutions SR 31/07/2019]

Foumisseurs débiteurs

Personnel et organismes sociaux 159 185 344
Etat et collectivitées 66 529 15022 81551
Comptes courant associés 63097 166 4194 942 68 192 108

Débileurs divers

m K .4: Mﬁj S jtm 7
Dépréciations

a P
. T
B D 5 tall de

g e

Comptes courants
Débiteurs divers




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

S " ks P‘M" v -
Documentation 5 847
Téléphonie 1248
Cotisations 163
Médecine du travail 815
Formation 60
Sous traitance informatique 3557
Frais financiers 125525
— m—

s R . ¢ . . . i
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CHARGES A PAYER

Emprunts et dettes 3919426
Dettes fournisseurs et comptes rattachés frais généraux 129 234
Deties fournisseurs et comptes rattachés publicité

Dettes sociales 158 907
Dettes fiscales 3812
Intéréts courus sur découvert 105
Avoirs 3 établir

Participation 110 319

Effort construction




SAS 3JAB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annucls au 31/07/2019

PRODUITS A RECEVOIR

Produits’ATecevolr:

Autres immobilisations financiéres

intéréts courrus sur crédit vendeur
Cautions bancaires

Clients et comptes rattachés

Factures & établir clients divers
Factures a établir clients franchises
Factures & établir fournisseurs centrale

Autres créances 55823

Avoirs & recevoir divers
Avoirs & recevoir publicité
Avairs & recevoir Groupe
Produits 4 recevaoir




'Prouction vendue de semces 1330410 80 411

SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Le Chiffre d'affaires est ventilé par secleur d'activité

:23@ Chiffro daffalresy
Export.

1410 821

T T T 0GDab AN IGDE




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

TRANSFERTS DE CHARGES

Transfert de charges de personnel 7450
Transfert charges d'exploitation 19 166

) _ . TOTAL - 26616




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

Charges financléres 3B - . -
Dotations financiéres aux amortissements et aux provisions 48365621
Intéréts et charges assimilés 17306 338

Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions des valeurs mobiliéres
Autres intéréls et charges assimilés

” S
o -y
[1ar P s 4 L

Reprises financiéres sur dépréciations et provisions 0
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actf immebilisé 0
Produits financiers de participations 56066 708
Différences positives de changes 0
Produits nels sur cessions de valeurs mobiliéres 0

Autres intéréts et produits assimilés
: Jeg(ap,;,;: a';:f“& %(g‘?: s T i3 i i




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Natiire des charges 78 g
Autres charges exceptionnelles

T T 2R A ——
b e ; > L




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
. Comptes annuels au 31/07/2019

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
e e OGO
onen

S N
st croes pendant® -
I'exercicoJl pend

Actions ordinaires 279930394 1
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Comptes annuels au 31/07/2019

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

i S0l ¢

296 812 256
296 812 256

Variations des primes liées au capitai (20 000 0C0)
Résultal de fexercice 31428 204

SOLDE 11 428 204

EE Y A

; —
e l'exercico,

Siftationd1aclstured

Capitaux propres avant répartition 308 240 460




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

AFFECTATION DES RESULTATS SOUMISE A
L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

aEorgine SN .-

Repor! 4 nouveau anténeur
Résultat de l'exercice 31428203
dont résultat courant aprés impdts : 31581364

L g «?T’:g;jvy “ n,»iv

2EAlfGetaton s T A
Report & nouveau
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT

Comptes annuels au 31/07/2019

LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

FILIALES (plus de 50%)

Alain Afflelou Franchiseur 2561154 100% 518 754 269 137 846 687
11 rue d'Argenson 75008 PARIS 53 338 456 55 000 000 518754 269 47 758 021
L'opticien Afflelou 16 408 734 100% 115 6894 520 69834 771
11 rue d'Argenson 75008 PARIS 26 476100 35379919 (4 738 528)

PARTICIPATIONS {10 a 50%)

AUTRES PARTICIPATIONS

* Les Capitaux Propres sont hors Capital Social




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

IDENTITE DE LA SOCIETE MERE CONSOLIDANT LES
COMPTES DE LA SOCIETE

% détenu

Forme - Montant capital

Dénoniination soclale - slége social

AFFLELOU - 0011 Rue D'ARGENSON 75008 PARIS SAS 233 531553 100,00 %




- SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

EFFECTIF MOYEN

PRI I R N vt

i Bz F O, e S ot PRI N

st s M bl 8 PP Bl

Agent de maitrise 1
Cadre 14
Employé 3
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

BILAN ACTIF

IIAMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frals de dévelappemeni

Concessians, brevets el droits similatres
Fonds commercizal

Autres immobilisations Incorporelles
Avances, acomples sur imme. incorporelles
JMIOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Construclions

Installations techniques, malériel, outillage
Aulres immobilisations corporelles
Immebilisations en cours

Avances et acomptes
tMMOBILISATIONS FINANCIERES
Pariicipations par mise en équivalence
Autres parliclpations

Créances rallachées & des participations
Aulres titres immobilisés

Préts

Aulres Immobilisations financléres

45 802

78 099

644 807 212
16 221240

74913051

35723

564 282 711
168 291 240

74 813051

2500

35014

569129 31
15975 268

7800
749130350

ACTIF IMNMOBILISE

736 133 504

655532725

660 063 066

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvislonnemants
En-cours de production de blens
En-cours de produclion de services
Produits intermédiaires et finls
Marchandises

Avances et acomples versés sur commandes
CREANCES

Créances clents ef comples rallachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibiliiés

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance ’

1690

460 681
68 274 003

84 187

137 215

1690

480631
68274 003

84 187

137 215

475668
64 063854

168003

19 095

ACTIF CIRCULANT

68 957 776

68 957 776

64726619

Frais d'émlssion d'emprunts & étaler
Primes de remboursement des obligatiens

3803 501

3803 501

4716341

29.506027:




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT

Comptes annuels au 31/07/2019

BILAN PASSIF

Capital soctal ou individuel {dontversé: 279920394 ) 279930 394 2799230 394
Primes d"&mission, de fusicn, d'apport B 097 434 28 097 434
Ecaris de réévaluation
Réserve légale
Réserves stalutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Aulres réserves
Report 4 nouveau {21374 094) {76 875 349)
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 31428 202 55501 255
Subventions d'investissement
Provislons réglementées 10158523 10 158 522
CAPITAUX PROPRES 308 240 460 296812 256
Produits des émissions de lilres participatils
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 138930 150 248
Provisions pourt charges
PROVISIONS 138 930 150 246
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires converlibles
Autres emprunts obligalalres 418919428 428 954 947
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 105 269
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances et acomples ragus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Deltes foumisseurs et comptes rattachés 385928 343699
Delles fiscales et sociales 423120 362 540
DETTES DIVERSES
Dettes surimmobilisations et comples rattachés
Autres dettes 185035 2 882068
COMPTES DE REGULARISATIDN
Produits constalés d'avance
DETTES 419914 612 432 543 525




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

COMPTE DE RESULTAT

. T O E AN 1 SRS £ X 51 DA 110 /2010 SRR 1101
Venles de marchandises

Preduction vendue da biens
Production vendue de servieas 1330 410 80411 1410821 120Q 285

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 1330410 80 411 1410821 1300 285

Production stockée
Production immaobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur dépradations, provisions (et amortissements), transierls de charges 37932 5400 971
Autres produits 137 818 279046
PRODUITS D'EXPLOITATION 1 586 568 7 079 303

Achals de marehandises (y compris droits de douane)

Variation de stock {marchandises)

Achals do matittes premiéres et autres epprovisionnements (el droits de douane)
Variation do slock (matiéres premiéres et approvisicnnements)

Aulres achatls et charges extomes 1149244 8578 985
Impbts, taxes et versements assimilés 20722 24 895
Salaires et irailements 0960433 842 343
Charges soclales 428 128 432 340
DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur Immobillsations : detalicns sux amodissements 024297 4 217 300

Surimmobfisalions : dotalions aux déprécialions
Sur acti clrculant : dotations aux dépréeistions
Datations aux provisions

Aulres charges 7 200
CHARGES D’ EXPLOITATION 3 480832 12 095 845
S i Al ATIDEXeLOITATION kAR 1116041263) iz (5.016.542]

OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice atlribué ou perte fransférée

Perte supportée ou bénéfice transtéré

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participatlons 58 066 708 84 178577
Produtts des aulres valeurs mobiliéres et créances de [actf immaobilisé

Autres intéréls el prodults essimilés

Reprises sur dépréclations el provisions, transferts de charges

Différences positives de change <] |
Produils nats sur eossions de valeurs moblliéres de placement

PRODUITS FINANCIERS 56 066 708 84178 608

Dolalions financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 4836 621 5019 297

intéréts et charges assimilées 17754 474 18519681

18 1501

Dittérences négalives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 22 591 i 23 540 480

R oy

;.lﬁu"-‘f,,,.;vw ‘.ﬁ& r’.
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Produils excephonnels sur opérations de gestion

Produits exceplionnels sur opératicna en capital 4 200
Reprises sur dépréciations et provisicns, lransferis de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS 4 200
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 28616 47 680

Charges exceplionnelles sur opérations en capital
Dotalions exceplionnelles aux amortissemenis, dépréciations el provisions

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Pamcupahcn des sa!anés aux résultalsdc I'entrcpnse 128 545
Impéts sur [es bénéfices (30)

TOTAL DES PRODUITS 57 653 277 91262 112

TOTAL DES CHARGES 26 225073 35760 8506




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

PRESENTATION GENERALE

CHIFFRES CLES

Durée de I'exercice ; 12 mois
Total du bilan : 728 294 002 €
Résultat net comptable : 31 428 203 €

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels de la société

SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT qui ont été établis et arrétés par le président.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptas annuels au 31/07/2019

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de lexercice clos le 31 juillet 2019 sont établis conformément aux
dispositions du Code de Commerce, du Plan Comptable Général tels que décrits dans le
réglement ANC 2014-03 du 5 juin 2014, tel que medifié par le réglement de ANC n°2016-07
du 4 novembre 2016 homelogué par amété du 26 décembre 2016 (JO du 28), et des pratiques
complables généralement admises en France.

Les convenlions générales complables ont été appliquées dans fe respect du principe de
prudence, conformément aux hypolhéses de base :

o Conlinuité de l'exploitation

» Permanence des mélhades comptables d'un exercice & l'autre

» Indépendance des exercices

Et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour 'évaluaiion des éléments inscrits en complabililé est la
méthode des coiits hisloriques.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes ;
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Non applicable

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sonl enregistrées a leur colt d'acquisition. Leur dépréciation
est constatée par voie d'amortissement selon le mode linéaire.

Les principales durées d'amortissement sont les suivanles:
Matériel de bureau : 5 ans

Matériel informalique : 34 5 ans

Matériel de transport : 5 ans

PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les titres de participation ont é1é évalués au prix pour lequel ils ont été acquis.
La sociélé déterminera la valaur réelle des titres selon le montant de I'actif net 4 la cldture de
Texercice, le niveau de renlabilité et la valeur d'utilité.

Une provision pour dépréciation est constiluée lorsque la valeur dinventaire esl inférieure ala
valeur dacquisition.

Conformément au séglement 2015-06 du 23-11-2015 de I'ANC, le mali technique inscrit
précédemment en « fonds commercial » a é1é reclassé selon son affectation aux plus-values
latentes sur les actils sous jacents apportés, Ainsi, le mall a &l& comptabilisé en immobilisations
financiéres, puisqu'il esl alfectable dans sa totalilé aux titres de participation.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS

Les créances raltachées & des participations sont enregistrées pour leur valeur nominale. Une
provision pour dépréciation est pratiquée lorsque le recouvrement d'une créance est

compromis.
STOCKS

Non applicable
CREANCES

Les créances sont dépréciées par voie de provision afin de tenir compte des difficuités de
recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner fieu.

FRAIS D'EMISSION D’EMPRUNT

La société a choisi d'étaler les frais d'émission d’emprunt. lis sont comptabilisés en charges 3
répartir et étalés sur [a durée de I'emprunt. Lorsque l'emprunt est remboursé par anticipation,
les frais fiés sont alors passés en charges pour leur valeur résiduelle.

VALEUR MOBILIERE DE PLACEMENT

Non applicable
PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS

Non applicable
PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan représentent les amortissements dérogataires
des frais d'acquisitions sur titres.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour litiges e autres provisions pour charges figurant au bilan ont été estimées
en fonction de Ihypothése la plus probable de 1a sortie des ressources pour la société.

INDEMNITES DE DEPART A LARETRAITE

En France, lindemnité de relraite est un montant forfaitaire versé a l'employe quand ce dernier
part & I3 retraile. Le montant de cette prestation dépend de la durée de service de I'empioyé a
la date de la relraite et est défini par les conventions collectives et/ou d'entreprise. L'indemnité
du plan de refraile ne fournit pas de droits acquis aux employés avanl qu'ils alteignent I'age de
2 retraite (droits non acquis). Les indemnités de départ & Ia retraite ne sonl pas lices a
d'autres preslations standards de retraite, telles que les pensions versées par la sécurité
sociale ou les fonds complémeniaires (Arcco el Agirc).




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

Les régimes de retraite, les indemnités assimilées et autres avantages sociaux qui sont
analysés comme des régimes & prestations définies (régime dans lequel le Groupe s'engage a
garantir un montant ou un niveau de prestation défini), sont inscrits en engagements hors
bilan sur la base d'une évaluation acluarielle des engagements & la date de cléture, diminuée
de la juste valeur des actifs du régime y afférent qui leur sont dédiés. Les cotisations versées
au litre des régimes qui sont analysés comme des régimes & cotisations définies, c'est-a-dire
lorsque la société n'a pas d'autre obligation que le paiement de colisations, sont
complabilisées en charges de 'exercice.

Les hypotheses de calcul :

- date de calcul de I'engagement : 31/07/2019
- 4ge de départ & la relraite ; 63 ans pour Ja catégorie Cadres,
62 ans pour la calégorie Agents de Mailrise
62 ans pour la catégorie Ouvriers / Employés
* mode de départ en retraite ; Départ volontaire
* taux de charges sociales patronales : taxation de 46,7 %
* laux d'évolution des salaires; 2,8 % lan,
* taux de turn-over : 14,3 % de 15 ans & 29 ans, 6% de 30 & 39 ans, 2,2% de 40 4 49 ans,
1,6% de 50 & 59 ans, 0% & partir de 60 ans.
* lable de mortalité ; TF00-02,
* taux d'actualisation : 1 % I'an,
* taux de capitalisation : 1,04 % I'an.

OPERATIONS EN DEVISES
Non applicable

OPERATIONS A LONG TERME
Non applicable

CHANGEMENTS DE METHODE

Aucun changement de méthode comptable notable n'est intervenu au cours de F'exercice.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Evolution de ta dette du Groupe

Compte tenu de ls trésorerie générée sur 'exercice, le groupe a procéde courant Juin 2019, au
remboursement anticipé de 10 millions d'euros de la dette obligataire & haut rendement de 425
millions d'euros émise par 3ABOD, ramenani l'encaurs de cette detle extérieure a 415 millions
d'euros.

En date du 25 juillet 2019, la saciété Alain Afflelou franchiseur a décidé de faire une distribution
exceptionnelle de 55 millions d'euros, soit un montant d’environ 21,475 euros par action & 3AB
Optique Développement.

Cette distribution exceptionnelle a été prélevée sur le report & nouveau de la société Alain
Afflelou Franchiseur, dont 20 millions mis en paiement et 35 millions 3 la disposition de la
société dans le cadre du contrat de prét inlragroupe Alain Afflelou franchiseur et 3AB Optique
Développement.

Dividendes versés & Alain Afflelou

En date du 25 juillet 2019, la société 3AB Optique Développement a décidé de faire une
distribution exceptionnelle de dividendes de 20 millions d'euros par prélévement sur son compte
« prime d'emission ».




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Dépréciations et peries de valeur

A 1a cléture, la valeur diinventaire des titres de LOA étant inférieure a la valeur d'acquisition ,
une provision a été constatée. La provision cumulée sur ces fires s'élablit 4 80514601 €2

I'actif du bilan.
PARTICIPATION AUX BENEFICES

Un accord de participalion groupe, auquel est rattaché 3ABOD a été conclu en Aout 2002.Les
sommes constituant 12 réserve de participation sont distribuées aux salariés qui les placent sur
les fonds communs de placement proposés par la banque Natixis.

Le montant de la réserve de participation au titre de 'exercice clos au 31 juillet 2019 s'éléve a
110 319€.

REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Au cours de 'exercice , aucune rémunération n'a été allouée aux membres des organes,
d'administration, de direction et de surveillance.

CICE

Le crédit d'impét compétitivité emploi (CICE) comrespondant aux rémunérations éligibles de
I'année civile 2018 a &té constaté pour un montant de 13 542 €. Conformément 2 ia
recommandation de I'Autorité des normes comptables , le produit correspondant a été porté au
crédit du compte 645500 ~ Crédit d'impdts — Compétitivite Emploi.

INTEGRATION FISCALE

La société est intégrée fiscalement dans la société AFFLELOU.

Au 31 Juillet 2019, la société a calculé son impdt sur les sociétés selon la convention
d'intégration fiscale qui prévait que les filiales constatent leur impdt comme si elles taient
imposées seules. La sociélé Mére conserve ainsi les économies d'impdts générées par les
déficits de ses filiales.

Seul le crédit d'impét lié au CICE a &té constaté & [a cloture,




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Compfes annuels au 31/07/2019

FAITS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement important n'a été relevé depuis le 1% Aolit 2018, susceptible d‘avoir une
incidence significative sur la situation financiére, le résultat, I'activité ou le patrimoine de la

société .




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

ENGAGEMENTS HORS BILAN

ENGAGEMENTS DONNES
Nantissements

Dans le cadre de la mise én place du financement de 425 millions d'euros en 2017, 3AB ODa
donné en nantissement au profit des préteurs obligataires |a totalité des titres detenus sur .

. Alain Afflelou Franchiseur soit 10.671.476 actions ;
. L'opticien Afflelou soit 837.500 actions.

Engagements pour indemnités de départ a la retraite

Le montant des indemnités de départ & | a retraite s'éléve & 124 785 euros.
ENGAGEMENTS RECUS

Convention RCF

Le 17 octobre 2017, la société a signé une figne de crédit (Revolving Credit Facility) de30m¢€, &
échéance avril 2023 au profit des societés suivantes :

. 3AB Optique Développement ;
. L'opticien Afflelou ;
. Alain Afflelou Franchiseur ;

Cette somme n'est pas ufilisée au 31 juillet 2019.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

IMMOBILISATIONS

A DEbLEHoXerE | CaMREBAI o ACGUISI 7

PR ) rd

Autres postes des immobilisations Incorporelies 45802
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 45802

Temains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Const. Inslall, généralas, agenc., eménag.

Install. techniques, matériel et outllage ind.

Installations générales, agenc., aménag.

Matlériel de lransport 66 434
Matériel de bureau, infarmatique, mobilier 289 9665
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomples

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 66723 9 665
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 660 782 580 5322381
Aulres titres immaobilisés
Préls el autres immobifisalions financiéres 74 920 650

735703 531 5322 361

RN C e Ssic TR EITa SReTCICagmValdtn g ST ging;
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Aulres postes des immobilisalions incorporelles 45802
IMMOBILISAT!ONS INCORPORELLES 45802
Temains

Constructions sur sol propre

Construclions sur sol d’autrui

Construclions, Inslallalions générales, agenc.

Installalions fechn.,matériel et oulilfages ind.

Instaliations générales, agencements divers

Matériel de transport 66434
Matériel de bureau, Informatique, mobilier 289 9865
Embalisges récupératles el divers

Immobilisalions corporelles en cours

Avances ¢l acomplas

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 289 76 099
Participations évaluées par mise équivalence
Autres participations 5006 389 661 098 552
Autres tires immobilisés
Préts et eu'res Immobilisations financiéres 7 899 74913 051

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 5014 288 736011 603

e Al NERAE IR




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

AMORTISSEMENTS

Frais d'étabhssemen{ etde dévelcppement

Aulres immobilisations incorpotelles 43 302 2500 45802
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 43302 2500 45802

Temains

Constructions sur sol propre

Conslruclions sur sol d’autrul

Constructians installations générales,agenc.,aménag.

Installations tachniques, matériel et outilage industriels

Installations générales, agenc. et aménsg. divers

Malériel de transport 31419 7406 38828
Matérlel de bureau et informatique, mobilier 289 1550 289 1550
Embalfages récupérables, divers

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

- e T B Toeene T i =
["’;f"fl T T T g ah ]dgﬁ.ﬁ" .

Frais d'élablmt
Aulres incorp.

INCORPOREL.

Teuraing
Conslirijct.

- sol propre

- sol autrui
-instalialions
Install, Tach.
Install. Gén.
Mat. Transp.
Mat bureau
Embal récup.

CORPOREL.
ACQUIS. titre ‘_ ""' " - '" o d :"” _ -- :"‘ - ,,: .-i

Frais d'émission d'emprunts 3 étaler 4716 342 912 840 3803501
Primes de remboursement des obligations



Comples annuels au 31/07/2019

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
| Valeurs brules
|

Titres da pamclpation Groupe 634 646 789 634 648 789

Frais d'acquisition sur titras 10 158 523 10 158523
Créances rattachées a des participations 15975269 5322381 5006 390 16 291 240
Bons de souscription d'aclions

Pret 7 900 7 900

Autres préis

Autres immobilisations financiéres

Mall de ruswn 74913051 74 913 051
R R A O AU 13570353 RN 22 S R 5.0 132 AU ST 5 0 I [603)

Ala cléture, 1a valeur dinventalre des Lres de LOA étanl inférleure & la valeur d'acquisition, une provision a 6lé
constatéa. La provision cumulée sur ces tires s'établil & 80 514 601 € & Factf du bilan.




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

HUbHUes i i o8

Provislona gisements minlers, pélroliers

Provisions pour nvestissement

Provisions pour hausse des prix

Amortissemen!s dérogatoires 10158 522 10158 523
Dont majorations exceptionneiles de 30 %

Provisions pour préls dinstallalion

Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES 10 153 522 10 158 523

Provigions pour lliges 43 000 43 000
Provisions pour garanties donnéea aux clients

Provislons pour perles sur marchés  terme

Provisions pour amendes el pénalités

Provisions pour pertes de change

Provislons pour pensions, obligations similaires

Provisions pour impdts

Provistons pour renouvellement immobilisations

Provisions pour gros enlreliens, grandes révis,

Provisions charges soc, fisc. sur congés & payer

Autres provisions pour risques et charges 107 246 11 316 95 830

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES 150 246 11 316 138 930

Dépréciations immabilisations incorporelles

Dépréciations Immobilisalions corporelles

Dépréciations litres mis en équivalence

Dépréciations titres de parlicipation 75677 980 4 838 621 80514 601
Déprécialions autres immobili. financiéres

Dépréciations slocks el en cours

Dépréciations comptes clients

Autres dépréciations

DEPRECIATIONS 75677 980 4836 621 80 514 601
Dotations et reprises d'exploilation 11318
Dolations et reprises financiéres 4838621

Dotalions et reprises exceptionnelies

Dépréciation des titres mis en équivalence 4 la cidture de lexerclce



SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provision litiges prud’hommaux 43000
Provision autres risques 107 46

ETai . . -

[ N




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CREANCES ET DETTES

; f’ e “"‘_f;%";‘ J‘::’;if:‘ﬁ P F A
Créances retlachées a des participalions 18 291 240 16 201 240
Préls
Aulres Immobilisations financiéres 74 813 051 74913051
Clienta douteux ou liligieux
Autres créances clients 460681 460681
Créance représentative de litres prétés
Perscrnel ¢t comptes rattachés 344 344
Sécurité Sociale et eutres orpanismes soclaux
Elal, aulres colleclivités : impét sur les bénéfices
Elal, autres callectivités : taxe sur ta valeur ajoulée 78328 76328
Elal, aulres colfectivilés - autres impéts, laxes, versements assimilés
Flat, autres collectivilés : créances diverses 5223 5223
Groupe el associés 68 102 108 68 192 103
Débiteurs divers
Charges constatées d'avance

= £ PR P 3 o el -
{I e NN i o S g(‘g’! ]
ot LT . 1 NS - -

Montant des préts accordés en cours dexercice
Montan! des remboursements oblenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

137 215

137 215

Emprunts obligatalres converlibles

Autres emprunts obligataires 418919426 20839115 398 080 311
Emprunts el detles 4 1 an maximum & f'origine 105 105
Emprunts et detles a plus d’ 1 an & f'origine

Emprunis ef deties financiéres divers

Foumisseurs el comptes rallachés 386 928 386928
Persconnel et comptes ratiachés 215374 215374
Sécuritd sociale et aulres organismes sociaux 122303 122 303
Etat: Impot surles bénéfices

Etal: taxe surla valeur ajoutée 73310 73310
Elat; obligations cautlonnées

Etat: autres impdts, taxes et assimilés 12134 12 134
Dettes sur Immobllisations et comptes rattachés

Groupe ol associés 185035 185035

Autres delles
Dettes représentatives de Utres empruniés
Produils conslalés d'avance

R T A P
g P e -

[ A i £
i

Emprunts souscrita en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts, dettes contractés auprés d'associés

10 000 000




Détail das mouvements

SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

DETTES FINANCIERES

Emprunts cbligatalres
Intéréts sur emprunts cbligataires

Intéréts bancaire

3954 847
269

{10 000 000)
(35 521)
(164)

415000 000
3919426

105




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2018

AUTRES CREANCES

Valeurs brules

Ce poste comprend fes créances en compls courant vis-a-vis de seciétés du Groupe ainsi que les créances sur
rétat au tire de la TVA. La varatien de l'exercice se détaille comme suil:

L RS AR

Foumisseurs débiteurs

Personnel et organismes sociaux 159 185 344
Etat et colleclivilées 66 529 15022 81551
Comptes courant associés 63 997 168 4 194 942 68 192 108

Déhileurs divers

L e
ERP LR A
A R
=t

Déprédiations

gnstalld
Carnp1as couranls
Débiteurs divers
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Y T T P e i T s O O o e
st Eonshalees Uay AN BN aR

Documentation 5847
Téléphonie 1248
Cotisations 163
Médecine du travail 815

Formation

Sous traitance informatique 3557
Frals financiers 125 525
e & T e R T o .‘;.-,_-__.__,-3»5;‘;.7,-_ Py ._;.,‘,-.:.—-.;:-.'-::- ima e
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CHARGES A PAYER

Emprunts et deltes 3919428
Delles fournisseurs ef comptes rattachés frais généraux 129234
Detles fournisseurs et comptes rattachés publicité

Dettes sociales 158 907
Detles fiscales 3812
Intéréts cousus sur découvert 105
Avoirs 4 établir

Participation 110319

Effort construclion




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

PRODUITS A RECEVOIR

PIQdONERA

Autres Immobilisations financléres

nléréts courrus sur crédit vendeur
Cautions bancaires

Clients et comples rattachés

Factures & établir clients divers
Faclures & &tablir clients franchises
Faclures A établir fournisseurs centrale

Aulres créanceas 5523

Avolrs 4 recevolr divers

Avoirs & recevoir publicité

Avoirs 4 recevolr Groupe

Produits & recevoir 5523




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Le Chiffre d'affaires est ventilé par sectour d'activité

Producnon vendue de services
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

TRANSFERTS DE CHARGES

Nature des transferts " == = -2 Montant. <=

Transfert de cherges de persennel 7 450
Transfert charges d'explodation 19 166




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comples annuels au 31/07/2019

CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

Dolaticns fi nanaéres aux amorlissements et aux provisions 4836621
Intéréls el charges assimilés 17 208 338
Diférencas négatives de change 16
Charges neftes sur cessions des valeurs mobili¢res 1]

Aulres lnlé réls el charges assimnlés 445 135

Repnses ﬁnanméres sur

Produils des autres valeurs mobiliéres el créances de Factif immobilisé 0
Produits financlers de parlicipalions 568066 708
Différences positives de changes o
Produils nets sur cesslons de valeurs mobiliiéres o

Autres Intéréts el produ:ls assmllés ]




SAS 3AB CPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS




Comptes annuels au 31/07/2019

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

-‘ b-‘-““-‘-?’ig i’

’ls Eard £
e o -
Actlons ordinaires 279930394

( SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux propres avant dastnbutzons sur résu'lals aniérieurs 294812 256
Capitaux propres aprés dismbu'.lons sur tésultats antérleurs 296 812 256
i %’%‘;g‘f: " f‘, PN 7 g g o e v i =

rclca s

(20 000 000)

Varialions des primes liées au capitat
Résullal da l'exercice 31428204

SOLDE 11428 204

308 240 460

Capitaux propres avant répattilion



SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annucls au 31/07/2019

AFFECTATION DES RESULTATS SOUMISE A .
L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

FORRr = o o dm e s oo e oy e e s £
Repori & nouveau antérieur
Résultat de I'exercice 31428203

donl résultat courant aprés impdls : 31581364
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SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Alain Afflelou Franchiseur 2 561 154 100% 518 754 269
11 rue d'Argenson 75008 PARIS 53338456 55000 000 518754 269
L'opticien Afflalou 16 408734 100% 115894 520
11 rue d'Argenson 75008 PARIS 26 476 100 A5379 919

137 846 687
47 758 021

63 824 771

(4738 528)

PARTICIPATIONS (10 2 50%)

AUTRES PARTICIPATIONS

* Les Capitaux Propres sont hors Capital Soclal




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

IDENTITE DE LA SOCIETE MERE CONSOLIDANT LES
COMPTES DE LA SOCIETE

Lo < Montant capital:-; % détenu;z;.

‘Dénomiriation Soclals <sjége sbelal

AFFLELOU -« 0011 Rue D'ARGENSON 75008 PARIS SAS 233531553 100,00 %




SAS 3AB OPTIQUE DEVELOPPEMENT
Comptes annuels au 31/07/2019

EFFECTIF MOYEN

ks

Agent de maitrise
Cacdre
Employé




