


3 LBILAN-ACTIF DGFIP N° 2050 2020

odn53 A
do C,,.), tIsent k

Wsignation de l’entreprise SA SOCIETE OUEST—FRANCE Durée de l’exercice etprimée en noml’n2 dc mois j 12 j

Adresse dc l’entreprise W rue di treil 35051 RENNES CEDEX Dtirée de l’exercice précétlenl i 12 i

NumémSlRET*’37771465400011 jséantD
Exaciec N clos k. S’!

I 31122020 I 31122019

Onit Amnistctscnt rwovisrons Nu Nu
I 2 3 4

Capital souscrit non appelé (I)

r

Frais d’établissement

Frais de développement

Concessions, brevets cf droits similaires

Fonds commercial (I)

Autres immobilisations incorporelles

Avances cl uco,nplcs sur immobilisa—
Itons incorporelles

91 797 545

21962658

1632910

4190104

92 834 660

71013662 20783882

21 962658

en
-i
ra
C
t
A

‘t

Terrains

Conslmetions

Tnsïaflalions techniques, matériel et
outillage indusinels

r Autres immobilisations corporelles

Immohilisalions en cours

1632910

131 105271

Avances et acomptes

36 034 803

16761 310

21962658

4394 912

4 020 378

28 223 499

20 365 368

4102410

15981 636

Participations évaluées selon
la méthode de mise en cquivalcnce

1 794 803

3 356 560

r
os

t

Autres participations

Créances rattachées â des participations

Autres titres iminohilist1s

Préts

Autres immobilisations rtnanciéres

100038 4090065 ——

46757552 46077108

115864187 15241083

32004700 4030102

1794803

3 356 560 2 047 465

4680803 57243244 57128784

65 000

29181 470819 465855

6174813 6158251

160352 40709

270515127 183018405 j 181653241

61 924 048

65 000

500 000

6174813

160 352

453 533 533

AC

CQ

AC

AI

AK

4M

AO

AQ

AS

AU

1W

AV

CT

CV

HC

8E

8G

BI

8K

8M

BO

BQ

BS

BU

8W

8V

CA

CC

CE

CG

Cl

CK

AA

AH

CX

AV

AH

Ai

AL

AN

AP

AR

AT

AV

MC

CS

CU

8H

BD

8F

8H

Bi

BL

HN

HP

8k

HT

8V

BX

Hz

CB

CD

CF

CII

Ci

CM

CN

CO

‘L{YI’AL (II)

Matières premières, approvisionnements

En cours dc production dc biens

En cours dé production de services

Produits intemsédiaires et finis

4 442 009

15 952

Marchandises
L
‘t

Ç

Ç)

‘t

____

761984 3680 3937 917

15952 13499

Avances et acoinptcs vcrss sur commandes

Clients et comptes mtlacliés (3)

z
Autres ereanccs (3)

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement
(dont aclïons pmpres

Ô

41413

23658138

36 588 587

Disponibililés

Charges conslflides d’avance (3)

41 413 167809

964348! 22693790

-

24955981

1 304 024 — 35284 563 31 545 393

22146258 21 949409

10853266 10770344

340 607 391 205

22146258

10853266

340 607

C
o
Ô

aSÇ)

t

98 086 233TOTAL (lIt)

Frais d’émission d’cmpmnt à étaler (IV)

Primes de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif’ (%Jj)

TOTAL GÉNÉRAL (I à

3 030 357 95 055 876

VI)

Renvois (I) Dont droit au bail -

• Des ctpltcatian, cons miss) cçne rsbnjue son I données tans s notice t’ 21)32
Ç)

93 731 558

_-- -COPIEtERTI JÉE CONFORM
—--F

551 619767

(2)pun â teint d’un ait do
inassobilitatems flnxtcihcs selles

lA 273

Clattscdcréscive
lmtmbiisation: Slocks: Créances

dc pmpnctc.

278 074 281

t3) Pan â piste d’ttn so

275 384 800



® - PASSIF avatflrépartitionZ

Capital social nu individuel (fl* (Dont versé:. QQ QQQ j DA

Primes d’émission, dc fusion, d’apport, DB

rearts de réévaluation (2) (dont écart d’équivalence

Réserve légale (3)

Réserves statutaires ou consracttielles

f Dont réserve spéciale des pruvisiunsReterses reglementces (3)’t,, pour fluctuation des cours VI

Autres FcSivCS k docums cs-igirmles d’anislrs vivant?

Report â nouvtu

RÉSULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice au perte)

Subventions dinvestisscmer.t

Prnvisinns réglementées *

TOTAL (I)

j Produit des émissions de litres participatifs

Avances conditionnées
c
< TOTAL (Il)

Provisions pour risques — —

pour charges
n4

L’ TOTAL (III)

Emprunts oIligataires convenibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprès des établissements dc crédit (5)

Emprunts ct dettes financières divers (Dont emprunts participatifs [] j

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes foumisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations cl comptes rattachés

Autres dettes

Compte
rétul Produtts constates d avance (4)

TOTAL (IV)

Ecans de conversion passiP (V)

UNI

DN

110

DP

DQ

11K

us

UT

DU

11V

Dx

DV

DZ

EA

EH

EC

E»

TOTAL GÈNÈRAL (I à V) EE

DCFiP N° 2051 2020
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Désignation de l’entreprise SA 500157E OUEST—FRANCS
... Néant L J

*

Exercice N Exercice N —

300 000 300000

Dc

DU

DE

0F

11G

11H

Dl

N

11K

DL

30 000 30 000

60 571 674 60 571 674

5 305 679 6 438 777

2914434 666901

3 035 756] 4 555 872

65 621 552 68 417 478

137779096 140980704

3172522

-

3042212

13934104 14086429

17106626 17128641

33 023 570 35 260 298

I 053209 744693

24212 42806

13391304 125601M

53338468 44353758

2663817 4887359

3 621 685 3 258 959

15872289 16167437

123188558 117275454

278 074 281 275 384 800

(I) Écart de réévaluation incorporé au capital lB

Réserve spéciale de réévaluation (1959) IC

1M (2) Dont Ecart de réévaluation libre 1»
o -____________________

Réserve de réévaluation (1976) lE

(3) Dont réserve spéciale des plus—values à long tenne EF

(4) Dettes et produits constatés d’avance à moins d’un an 100 908 518 96 309 320

(5) Dont concours I,ancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 9 067 275

o.

e
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o
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t-J

Des expticalioe.s concernant cette nibriqiic unI do,mées dan, la notice n’ 2tt32



®rcDE RÉSULTAT DE L’EXERCICE (En liste) j DGFIP N° 2052 2020
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Désignation de l’entreprise: SA SOCIETE QUESTFRANCE Néant Li *

Exeitiec N

France

Ventes de marchandises’

Production vendue
biens

services

Exportaliotia et
I ivniaons j ntncommunautaircs

311 130FA

FD

F0

FJ

211 674 731

69 533 448z
C
t-.

C
-Jg

FB

FE

HI

FK

Total

311 130

211 674731

69 533 448

Chiffres d’affaires nets * 281 519 310

Production stockée’

Production iminobilisée

Subventions d’exploitalion

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges’ (9)

Antres produits (I) (Il)

Exercice (N — 1)

65 268

218 819 698

76 558 949

281 519310 295443916

2453
— ( 21490)

37331 59926

2 359 272 2 339 620

4 591 216 2 931 438

6027756 4822319

294 537 340 305 575 730Tolal des produits d’cxploilalion (2) (h)

Aclm:s de marchandises (y compris droits de douane)’

Variation de stock (marchandises)’

Achats de matières premières et autres approvisionncments (j compris droits de douane)’

Variation de stock (matières premières et approvisionnements)’

Autres achats et charges externes (3) (6 bis)’

Impôts, taxes et versements issiinilés’

Salaires et traitements’

Cisarges sociales (10)

C

t
o
-J

o

154091 47398

18341640 21842420

213964 740511

132320610 139958230

4149882 3568632

78377871 78926348

38 899 094 38 970 078

19589257 18745534

456 008

: - -

- Ç — dotations aux amoilissements’
Sur isnmobtltsations

— dotations aux pros isions’

Sur acttfetrculant dotations aux provisions’

I
Pour risques et charges dotations aux provisions

Autres charges (12)

FC

FE

FI

FL

FN

F0

F?

FQ

FR

ES

n
EU

n.

nv
EX

EV

Fi

CA

GB

CC

CD

CE

CF

GC

CII

Cl

CJ

0K

CL

0M

CN

Go

GP

CQ

OR

CS

cF

CU

CV

01%

Total des charges d’exploitation (4) (tt)

461 473

1 412 573

1 104014

195 000

801 799

1 - RÉSULTAT D’EXPLOITATION (I - II)

Bénéfice attribué ou perte transférée’ (III)

Perte supporlée ou bénéfice transféré’ (IV)

Produits financiers de participations (5)

Produsts des autres valeurs mohihicres et créances de l’actif immobilisé (5)

Autres intérêts et produits assimilés (5)

Reprises sur provisions et transferts de charges
t

Différences positives de change

Produits nets sur cessions dc valeurs mobilières de placement

Total des produits financiers (V)

Dotations financières aux amortissements et provisions’

lntérèts et charges assimilées (6)

Différences négatives de change

O Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (VI)

2 - RÉSULTAT FINANCIER (V - VI)

294 076 465 304 899 969

460874 675 76

62 745 91 092

533900 - 1 123229

4964 4656669

2 372 785

603 982 5 871 776

1 001 240 5 254 729

431 842 1 031 005

809 -
- 2496

1 433 891 6 288 232

( 829909) Ç 416455)
e

C
t
as

o

3-RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I - II + III - IV + V ‘VI) 369 034) 259 305

t RENVOIS voir iabteaa n 2tt53) • Des rsptications rotcorrant cotte nitrique sont Ionnfrs dan, la notice n 2032



C.

C

C
t
tuu

o

z

h,alaLre “t” ‘nids’. A
dunniegénéisi do nirdot [cOMPTE_DE RÉSULTAT DE VEXERCICE (suite)

Produits exceptionnels sur opérations dc gestion

Désignation de l’entreprise SA SOCIETE OUESTFRANCE Néant

Exercice N Exercice N -1

u,
-2

z0
n
LU
L.)

02

DGF1P N° 2053 2020

Produits exceptionnels sur opérations en capital *

Reprises sur provisions et transferts dc charges

49 988

Total des produits exceptionnels (7) (VII)

1 763 129

16086183

338 927

1 533 675

17 074 137

Charges exceptionnelles sur opérations dc gestion (6 bis)
u, ——

Charges exceptionnelles sur opérations en capital *
0 —--—.— ---- -

— -Dotalions exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptIonnelles (7) (VIII)

4 - RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats de l’entreprise -
— (IX)

Impûls sur les bénéfices • (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII)

TOTAL DES CHARGES (li + IV +VI + VIII + IX + X)

s - GÉNÉFICE OU PERTE (Total des produits -total des charges)

17899301 18946740

257113 2623517

87 120 39335

13329094 15340564

13673327 18003418

4225973 943322

942505 535726

313040623 330394247

310 126 190 329 727 345

2914433 666901

557 233

Liil Dont produits nets partiels sur opérations à long terme

produits do locations imnmhiti&es
(2)I)ont —

____________________

-—

___________________

— produits depIoitation aftérentsàdes exercices antérieurs (à détailler au (8) ci—dessous)

HA

HB

lIC

‘ID

SE

5F

lIC

HH

III

HJ

11K

HL

11M

FIN

HO

HY

1G

HP

HQ

1H

IJ

1K

HX

RC

RI)

AI

.43

M

— Crédit—bail mobilier
(3) Dont

Crédit bail immobilier

4) Dont charges dexploitutisos afTérenies à des exercices antérieurs (ii détailler au (8) ci—dessous)

(5) Dont produits concernant les entreprises liées

Dont iniéréls eonetanI les entreprises liées

i6bts) Dont dons faits aux organismes dintérét général (ad.238 bis du C.OEl.)

t6trt
Dont amortïssements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 oeties)

Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D)

(9) Dont tn,itsfercs le charges

409 406

615 025

834 931

10) Dont cotisalions personnelles de l’exploitant (13)

Dont montant des cotisations sociales obligaloires hors CSG—CRDS []
(Il) Dont redevances peur concessions de brevets, dc licences (produits)

(I!) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)

1463112

facultatives ohlisoires /59
(3)

Dont primes et cotisations H— Dont cotisations fimtives aux nouveauxcomplementaires personnelles Dont cotisations Jf plans d’épargne retraitefacultatives_Madelin
joindre en annexe)

Excxicc N(7) Détatl des produits et charges exceptionnels
tSi le nombre dc lignes cM insuffisant, reproduire le cadre (7) et le Cac, exccptionncite’ Produits cacepiiosmels

Ests
(8) Détail des produits et charges sur exercices Intésicuts (larges antérieurs, Produit, ajiténiaxi

tee N

— On expiiostirin’ enserrent cette obniqor sues donnés, Isa, ta sosies n 2032.



I I - FAITS MAJEURS DE L’EXERCICE 2020 I

La crise sanitaire a été le sujet principal de nos préoccupations.

Elle a tout d’abord impacté notre modèle économique avec:

- Le regroupement des éditions (passage de 53 éditions à 12 en mars puis une remontée

progressive à 40)

- La baisse des revenus publicitaires générés par nos régies locales

- La hausse des revenus numériques liée à la très forte progression de nos audiences

digitales

- La baisse de nombreuses charges d’exploitation liées à l’activité événementielle

(correspondants), et au confinement (prospection physique), l’aide gouvernementale à

l’activité partielle

- Le déploiement de protections sanitaires à l’ensemble du groupe, y compris pour le réseau

de portage

- La société a également bénéficié de la forte baisse du prix du papier qui atteint son plus bas

historique depuis 20 ans

- La conquête de 91 000 nouveaux abonnés (papier + numérique)

A noter par ailleurs

- un contrôle fiscal sur la période 2016 — 2018 qui s’est traduit par une absence de

redressement

- l’aboutissement du contrôle URSSAF 2012 qui se conclut par un rejet de la Cour d’Appel du

recours de la société et la renonciation de porter le litige devant la Cour de Cassation

- la livraison de l’immeuble Additi au 1er avril 2020 et la poursuite des chantiers de rénovation

des locaux du siège de la société

- une cyberattaque subi fin novembre 2020 qui s eu des impacts significatifs sur la

production, l’organisation et la messagerie et entraîne des investissements et coûts

importants pour garantir la sécurité informatique

- la poursuite d’investissements significatifs en particulier dans le domaine des logiciels

- le non redémarrage en mars 2020 dela rotative Nohab de Rennes (au lieu de juillet 2021)

- les reports de paiement URSSAF, cotisations retraite, emprunts

-3-



II - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE I

L’épidémie de COVID 19 qui touche actuellement le monde s’est déclarée en 2020. Face à
l’aggravation de la propagation du virus, la France a prolongé l’état d’urgence sanitaire en place
jusqu’au 1er juin 2021 inclus. Des mesures sanitaires et économiques destinées à faire face à cette
épidémie sont prises.

La troisième vague de l’épidémie constitue un évènement postérieur à la clôture de l’exercice clos
au 31 décembre 2020 et les actifs et passifs, ainsi que les charges et produits mentionnés
respectivement au bilan et au compte de résultat au 31 décembre 2020, sont comptabilisés et
évalués sans tenir compte de la poursuite de la situation sanitaire et de ses conséquences.

Entre la date de la clôture des comptes, le 31 décembre 2020, et la date d’arrêté des comptes

- Notre groupe continue de s’adapter aux contraintes de la situation et met en oeuvre des actions
destinées à assurer la continuité de ses activités, notamment de l’information.

- Des mesures, tant internes que liées au dispositif de soutien des pouvoirs publics, et destinées à
amortir les effets de celle crise, continuent d’être mises en oeuvre.

Toutes les mesures gouvernementales proposées ont été activées avec en particulier le report des
échéances sociales.

Compte tenu de la baisse structurelle des recettes de publicité et de la diffusion du papier, il est
impératif de nous adapter, de poursuivre nos efforts pour préserver durablement l’équilibre de la
société et accélérer l’évolution vers le digital.

Nous devons conforter nos audiences papier et développer celles du numérique pour générer des
recettes complémentaires.

Nous devons également agir et prendre toutes les dispositions indispensables à la diminution de
nos coûts d’exploitation.

-4-



I III - PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES I

3.1 — Principes généraux

Les comptes annuels ont été arrêtés conformément aux dispositions du règlement 2014-03 de
l’Autorité des Normes Comptables homologué par arrêté ministériel du 8 septembre 2014 relatif au
Plan Comptable Général, dans le respect du principe de prudence et conformément aux
prescriptions permettant d’obtenir une image fidèle.

Il a également été tenu compte de certaines particularités contenues dans le plan comptable
professionnel de la Presse.

3.2 - Particularités de l’exercice 2020

La société a choisi de comptabiliser de l’activité partielle en transfert de charges pour 1.717 K€.
plutôt qu’en diminution des charges de personnel, conformément à l’option permise.

3.3 - Immobilisations corporelles produites par l’entreprise pour elle-même: intérêts des emprunts

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d’immobilisations ne sont pas inclus dans le
coût de production de ces immobilisations.

3.4 - Amortissements pour dépréciation des immobilisations corporelles

Constructions
Agencements et aménagements divers
Installations complexes (dont rotatives)
Matériel et mobilier de bureau
Matériel et outillage industriels
Matériel informatique de fabrication
Matériel informatique de gestion
Matériel de transport

ans
ans
ans
ans
ans

3 à 4 ans
3 à 4 ans
3 à 7 ans

Les subventions obtenues dans le cadre du Fonds de Modernisation de la Presse sont
comptabilisées au méme rythme que les amortissements des biens correspondants.

3.5 Mode d’évaluation des titres de participation

Une provision pour dépréciation des titres de participation est comptabiflsée lorsque la valeur
d’utilité est inférieure à la valeur nelle comptable des titres. Celle valeur d’utilité est déterminée par
une approche multicritères en fonction des titres.

Le mode d’amortissement pour dépréciation choisi pour les différents postes
précisé dans le Tableau 2055 au chapitre 4 de la présente annexe.
Les durées moyennes d’amortissements sont les suivantes

d’immobilisations est

20 à 30
5 à 10
7 à 10
5 à 10
5 à 10

-5-



3.6 - Stocks de produits achetés

Les stocks sont évalués selon les méthodes suivantes

Premier entré Coût unitaire
sur Premier sorti moyen pondéré
(méthode FIFO)

Matières premières X llhI!IIIII!III!IIIIIIIIllllhIIIIIIII

Autres approvisionnements X IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIfIllIllIllIl

Marchandises X fIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Les piéces détachées inférieures à 500€ sont dépréciées en fonction de leur ancienneté, les pièces
supérieures à 500€ étant immobilisées.

3.7 - Créances

Pour tenir compte des risques d’irrécouvrabilité des créances commerciales, une provision est
comptabilisée en fonction des risques potentiels sur la base des montants hors-taxes.

3.8 - Provisions réglementées

3.8.1 - Provision des entreprises de Presse (article 39 bis du CGI)
Les entreprises de Presse sont autorisées à constituer, en franchise d’impôt, une provision spéciale
représentant, au maximum, 60% du résultat fiscal. Limitée à l’activité Presse de la société, cette
provision doit être utilisée, dans les 5 ans, pour financer à hauteur de 90% maximum des achats
d’immobilisations nécessaires à l’exploitation des journaux.

3.8.2 - Amortissements dérogatoires
Les amortissements dérogatoires sont constitués

- des amortissements issus de l’utilisation de la provision 39 bis,
- des amortissements dégressifs,

qui sont repris en fonction de la gestion des amortissements économiquement justifiés.

De nouveaux amortissements dérogatoires ont été comptabilisés pour tenir compte:
• A compter de 2005, des corrections fiscales de sortie de crédit-bail immobilier,
• et à compter de 2019, des amortissements des frais d’acquisition de titres de participation.

3.9 - Provisions cour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées dans le respect des principes comptables.

3.9.1 - Indemnités de départ à la retraite
Elles sont valorisées en tenant compte en 2020

- d’un taux d’actualisation de 0.80 %
- d’un taux d’inflation de 0.80 %
- d’un taux d’augmentation des salaires et de rotation de personnel

-6-



- d’un taux de mortalité correspondant aux tables lnsee 2008-2010 distinguant
hommes/femmes;

- d’un prorata portant sur le rapport entre l’ancienneté acquise à la date de clôture et sa
durée de vie professionnelle totale prévisible dans l’entreprise (âge moyen de départ
retenu 62 ans).

Celle provision pour indemnités de départ à la retraite est minorée des montants externalisés et des
allocations de départ constatées par ailleurs en dettes d’exploitation.

3.9.2 - Autres provisions
Il est également constaté des provisions pour risques liées à l’exploitation, dès lors que ces risques
sont nettement précisés quant à leur objet mais dont l’échéance ou le montant ne sont pas fixés de
manière précise et se traduisent par une obligation de l’entreprise à l’égard d’un tiers dont il est
probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources sans contrepartie attendue.

3.10 - Dettes d’exploitation

3.10.1 - Dettes sociales
Elles comprennent notamment des charges à payer pour allocations de départ acquises par
l’ensemble des salariés en vertu des engagements pris par l’entreprise.

3.10.2 - Invendus à rentrer
La provision pour invendus à rentrer est estimée en fonction des retours constatés au début de
l’exercice suivant.

3.10.3 - Abonnements à servir
C’est le constat, abonné par abonné, du nombre de journaux payés d’avance restant à servir à la
date de clôture et valorisés au tarif applicable à chaque abonné.

3.11 - Régies publicitaires

La société Ouest-France confie la gestion de sa publicité à des régisseurs extérieurs rémunérés par
un taux de commissions convenu ou via un systéme de pilotage à la marge.
Le chiffre d’affaires publicité est comptabilisé net des commissions correspondantes.
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I IV- INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN 1

4.1 - Fonds commercial

Le Fonds de Commerce a été valorisé pour 21 952 658 € le 01 Mai 1997, date de son rachat à
SOFIOUEST dans le cadre de la levée d’option du Crédit bail.

Un test de dépréciation a été effectué sur la base des cash-flows actualisés pour la période 2018-
2022. Avec un taux d’actualisation de 7% et un taux de croissance infini de 0.8%, la valeur obtenue
justifie l’absence de dépréciation au 31 décembre 2020.

4.2 - Liste des filiales et participations

Dividendes ChiffreFILIALES ET % de Valeur Nette . Capitaux Résultat 2020 d’affairesencaissesPARTICIPATIONS particip des Titres en 2020 Propres 2020 2020

OPS 100,00 37000€ 55500€ 268914€ 114899€ 2757211€

PUBLICATIONS API 100,00 1 079 133€ -77424€ 403 315€ 811 473€

INFOMER 99,99 0€ -761 203€ -1 714936€ 4642726€

EDILARGE 99,73 302 800€ 2 083 529€ -276 166€ 3 899 320€

ADDITI 68,53 55 737 000€ 82 395 370€ -2666€ 2 393 969€

SPGO 43,87 20069€ 501 764€ -1 128€ 0€

366 SAS 15,75 38953€ 1 824262€ 1 193559€ 91 688543€

WRENNES 12,15 0€ 605165€ 44693€ 869162€

Mouvements de l’exercice:
Complément de prix! Titres API 114460€

Identité de la société mère consolidant les comptes du groupe
SIPA, 10, rue du Breil 35051 Rennes cedex 9.

4.3 - Elêments relatifs aux parties liées

Liste des transactions significatives effectuées par la société avec des parties liées lorsque ces
transactions n’ont pas été conclues aux conditions normales de marché : Néant

4.4 — Stocks

Brut Provision Net

Papier journal 1 743 526€ 1 743 526€

Pièces de rechange 1 972216€ 761 985€ 1 210231€

Divers 726 268€ 726 268€

Total 4442010€ 761 985€ 3680025€
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4.5 — Composition du capital social

Nombre ValeurActions composant le capital social
d’actions nominale

- au début de l’exercice 150 000 2,00€

- â la fin de lexercice 150 000 2,00€

4.6 — Variation des capitaux propres

Distribution de dividendes effectuée en 202V au titre de l’exercice 2019:1 800 000 €

4.7 — Détail des provisions réglementées

Provision spéciale des entreprises de presse (art 39 bis):

Exercice de constitution Montant

2016 2544377€

2017 2340000€

2018 5630000€

2019 6460000€

2020 4490000€

21 464377€

Affectation .A nouveau
N-1 Augmentation Diminution Solde fin

Capital 300 000€ 300 000€

Réserves 60601 674€ 60601 674€

Report à nouveau 6438777€ -1 133098€ 5305679€

Résultat 666 902€ -666902€ 2914434€ 2 914434€

Subvent. d’invest. 4 555 872€ 1 520 115€ 3 035757€

Provisions réglem. 68417478€ 13 196596€ 15992523€ 65 621 551 €

140980704€ -1800000€ 16111030€ 17512638€ 137779096€
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4.8 — Charges à payer et produits constatés d’avance

Emprunts et dettes financières

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Autres dettes

Total

Produits constatés d’avance Montant

Abonnements â servir 15 628 176€

Autres produits constatés d’avance 244 114€

Total 15872289€

Charges â payer Montant

259 489€

4 249 236€

35 221 628€

366 835€

40 099 187€
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I V- INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT 1

5.1 - Ventilation du chiffre d’affaires

Nature Montant

Vente de journaux 209 995 219€

Publicité 55 031 594€

Divers 16181367€

Vente marchandises 311 131 €

Total 281519311€

5.2 - Ventilation de l’effectif moyen (EQTC)

Personnel
Salarié

Journalistes 654

Cadres 372

Employés 178

Ouvriers 197

Total 1 401

5.3 - Résultat exceptionnel

Charges Produits

Dotation et reprise provisions 39 bis 4 490 000€ 7 995 622€

Dotation et reprise amortissements dérogatoires
*39bis 7995860€ 7378024€

dégressif 242636€ 618876€
*RachatCB 450000€ 0€

Subventions Fonds de Modernisation 1 422 860€
Cessions d’immobilisations 87 121 € 340 269€
Divers 407712€ 143649€
Totaux 13673328€ 17899301€

A compter de l’exercice 2015, la subvention d’aide au portage est comptabilisée en exploitation à
concurrence des frais de prospection constatés sur l’exercice, le solde étant imputé au résultat
exceptionnel. Sur l’exercice 2020 les frais de prospection sont supérieurs à la subvention d’aide au
portage la totalité de la subvention est donc en exploitation.

—11 —



5.4 - Ventilation de l’impôt sur les bénéfices

Résultat avant 1m ôt
impôt p

Résultat courant -369 034€ -212 372€

Résultat exceptionnel et participation 4 225973€ 1 154877€

Résultat net comptable 3 856 939€ 942 505€

Méthode employée pour la ventilation de l’impôt:

Le tableau fiscal a été subdivisé en 4 parties:

1 - Résultat d’exploitationl
2- Résultat financier j- Resuftat courant

3- Résultat exceptionnel
4- Participation des salariés

Après réintégrations ou déductions fiscales, l’impôt a été calculé pour chaque résultat intermédiaire.

5.5 - Intégration fiscale

Le régime de l’intégration fiscale s’applique à notre société depuis l’exercice clos le 31 décembre
2001.

La sociéte’”tête de groupe” est l’Association pour le Soutien des Principes de la Démocratie
Humaniste, 38 rue du Pré-Botté 35000 Rennes.

L’Association pour le Soutien des Principes de la Démocratie Humaniste est seule redevable de
l’impôt sur les sociétés formé par elle-même et ses filiales. La convention préconise que chaque
filiale comptabilise son impôt comme si elle était imposée distinctement sous réserve de
l’application d’un taux dIS effectif unique, les sociétés déficitaires recevant immédiatement le gain
fiscal.

Sur l’exercice 2020, en bénéfice fiscal, l’impôt comptabilisé s’élève à 942 505€, dont:

- impôt suries bénéfices propres :1 065 492€
- crédits d’impôts: (122 987€)

Dans Ouest-France, il n’existe aucun déficit reportable, ni amortissements réputés différés
antérieurs à la période d’intégration fiscale.
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5.6 - Incidences des évaluations fiscales dérogatoires

Résultat de l’exercice 2 914 434€

Impôts sur les bénéfices 942 505€

Résultat avant impôts 3 856 939€
-3505622€Provision article 39 bis (repnse)

Amortissements dérogatoires (complément) 709 696€

Variation nette des provisions réglementées -2 795 926€

Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (avant impôts) 1 061 013€

5.7 - Accroissements et allègements de la dette future d’impôts

Base Taux Montant

Provisions réglementées 21 464 377€

Accroissements de la dette future d’impôts 21 464 377€ 31,00% 6 653 957 €

Provisions non déductibles l’année de
comptabilisation et autres régularisations

Provision IDR 12 078 934€

Provision non déductible 105 891 €

Contribution sociale de solidarité 430 974€

Allègements de la dette future d’impôts 12615799€ 31,00% 3910898€

Amortissements réputés différés

Déficits reportables

Moins value à long terme

- 13 -



I W - A UTRES INFORMATIONS

6.1 - Engagements financiers

Engagement donnés

Avals

- Cautions: Garantie au profit du LCL pour les découverts autorisés

- Dans Infomer à hauteur de 500 000€

- Dans Chasse-Marée à hauteur de 200 000€

- Cautions: Garantie au profit du Crédit Agricole pour les découverts autorisés:

- Dans Edilarge à hauteur de 500 000€
- Cautions: Garantie au profit d’ARKEA dans le cadre d’une garantie octroyée au fournisseur
IGN:

- Dans Cap Diffusion à hauteur de 1 000 000€

- Cautions: Garantie octroyée à Only You dans le cadre de la souscription de 2 emprunts:

- Auprès d’Arkea pour 1 400 000€
- Auprès du LCL pour 1 470 000€

- Hypothèques : Souscription de prêts garantis par l’inscription d’hypothèque conventionnelle sur
l’immeuble Addfti

- prêt BPGO de 7 700 000€ garanti à hauteur de 9 240 000€
- prêt ARKEA de 5130 000€ à hauteur de 6156000€
- prêt Caisse d’Epargne de 2 570 000€ garanti à hauteur de 3 084 000€

- Autres

Engagement reçu

- Aval : Néant

- Cautions: Néant

- Abandon de créance avec clause de meilleure fortune:

Créance I Infomer à échéance du 31/12/2029 pour 1 568000€

-14-
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SOCIETE OUEST-FRANCE
Société anonyme à Directoire et Conseil de Surveillance

S.A. au capital de 300.000 €
Siège social : Z.I. Sud-Est—10 rue du Breil

35051 RENNES CEDEX 9
R.C.S. 377.714.654 RENNES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 23JUIN 2021

AFFECTATION DU RESULTAT

L’assemblée générale décide d’affecter ainsi qu’il suit le résultat net comptable

dont le montant est de 2914434,19€

majoré du report à nouveau créditeur + 5 305 679,25 €

soit un total de 8220113,44€

aux actionnaires, à titre de dividendes 1.800.000,00 €
soit 12 euros par action

le solde, soit la somme de 6 420 113,44 €

étant laissé au poste de report à nouveau créditeur.

99,99 % de ces dividendes seront versés à Sipa

Le dividende global revenant à chaque action est ainsi fixé à 12 euros.

La date de mise en paiement est fixée au 30juin 2021.

Pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, ce dividende est assujetti à
l’imposition forfaitaire unique au taux global de 30 %, sauf si elles optent à l’imposition de ces
revenus au barème progressif de l’impôt sur le revenu. Dans ce dernier cas, l’intégralité du montant
ainsi distribué sera éligible à la réfaction de 40 % résultant des dispositions de l’article 156-3-2° du
code général des impôts.



Rappel des distributions antérieures

Conformément aux dispositions de l’article 243 bis du Code général des impôts, le tableau ci-après
fait état du montant des dividendes et autres revenus distribués au titre des trois précédents
exercices, ainsi que de leur éventuelle éligibilité à la réfaction de 40 % résultant des dispositions
de l’article 158 3-2° du Code général des impôts bénéficiant, le cas échéant, aux personnes
physiques fiscalement domiciliées en France.

Revenus éligibles à la réfaction Revenus non éligibles à la réfaction

Exercice clos le: résultant de l’article 158-3-2° du CCI résultant de l’article 158-3-2° du CCI

Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus

31 décembre2019 1.800.000 €

31 décembre 2018 1.600.000€

31 décembre2017 1.800.000€
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A l’Assemblée générale de la société Ouest France SA.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué l’audit des comptes annuels de la société Ouest France SA. relatifs à l’exercice clos le
31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables
français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de
l’exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de
cet exercice.

Fondement de l’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
cc Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1er janvier 2020 à la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée â la pandémie de Covid-19 crée des conditions particulières pour la
préparation et l’audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de l’état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulièrement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles
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Ouest France SA.
Rapport du commissaire aux comptes suries comptes annuels

B juin 2021

que les restrictions de déplacement et le travail à distance, ont également eu une incidence sur
[organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous
portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de l’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Titres de participation

Les titres de participation, dont le montant brut figurant au bilan au 31 décembre 2020 s’établit à
61 924 milliers d’euros, sont évalués â leur coût d’acquisition et dépréciés sur la base de leur
valeur d’utilité selon les modalités décrites dans la note 3.5. « Mode d’évaluation des tïtres de
participation » de l’annexe.

Nos travaux ont consisté à apprécier les données et les hypothèses sur lesquelles se fondent
ces estimations, en particulier la cohérence de celles retenues avec les données prévisionnelles
issues des plans stratégiques établis par chacune de ces activités sous le contrôle de la
direction générale.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les autres
documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées à l’article D.441-6 du code de commerce,
cependant nous signalons que le montant des créances et des dettes échues n’est pas ventilé
par échéance.

Nous attestons que la déclaration de performance extra-financière prévue par l’article L.225-
102-1 du code de commerce figure dans le rapport de gestion, étant précisé que,
conformément aux dispositions de l’article L.823-10 de ce code, les informations contenues
dans cette déclaration n’ont pas fait l’objet de notre part de vérifications de sincérité ou de
concordance avec les comptes annuels et doivent faire l’objet d’un rapport par un organisme
tiers indépendant.

GC-212-124 - Exercice clos le 31 décembre 2020 3



Ouest France S.A.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
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Rapport surie gouvernement d’en treprise

Nous attestons de l’existence, dans le rapport du Conseil de Surveillance sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par l’article L.225-374 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrôle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le
contrôle interne qu’elle estime nécessaire à l’établissement de comptes annuels ne comportant
pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de
la société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la sociêté ou de cesser
son activité.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Directoire.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels

li nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
l’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on
peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par l’article L.823-1O-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
long de cet audit. En outre

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en oeuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
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Rapport du commissaire aux comptes suries comptes annuels
B juin 2021

anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui dune anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrôle interne

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l’efficacité du contrôle interne

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels

• 1 apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non
d’une incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude significative, il
attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier;

• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une
image fidèle,

Saint-Grégoire, le 8 juin 2021

KPMG SA.

Signature
numérique de
Gwenael
Chedaleux

Gwenaèl Chedaleux
Associé
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Désignation de l’entreprise SA SOCIETE OUEST—FRANCE Durée de l’exercice exprimée en nombre de mois L.L2_J

Adresse de entreprise 13 rue d Ereil 15051 RENNES CEDEX 9 Durée dc l’exercice precédeni’ il2

NuinùwSlRET’ 3 7 7 7 1 4 6 5 4 0 O 0 1 1

_____________

Néant’
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N-l
31122019
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_______ _____

CQ

_____
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Créances raltachiic, û des padicipasions

Autres titres immobilis&s

PréLs
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Report â nouviatu

RÉSULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d’invcstisscmer,t

Provisions r glncntées

0F

11G

DII

Dl

DJ

11K

DL

3172522

13934104

Produit des émissions de litres participatifs
ag . ._____ —__________________

‘ Avances conditionnées
‘o*

< TOTAL (Il)

s’ Provisions pour risques
o,M -—

Provisions pour charges
E

E.’ TOTAL (III)

Emprunts obligataires convertibles

uTts emprunts obligataires

Emprunts cL dettes auprés des établissements de crédit (5)

Ç Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifj

Avances cl acomptes reçus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales cl sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Compte
rdgitl Produits constates d avance (4)

TOTAL (IV)

Ecarts dc conversion passif W)

EC

ED

LETOTAL GÉNÉRAL (là V) 278074281 275384800

( I) Ecan de réévaluation incorporé au capital lB

Réserve spéciale de réévaluation (1959) IC

t (Z) Dons Ecart dc rct aluasion libre ID
o —

Réserve de réévaluation (1976) lE

(3) Dont réserve spéciale des plus—values â long tcrnie EF

(4) Dettes et produits constatés d’avance à moins d’un an EG 1 DO 908 518 96 309 320

(5) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP LII 9 067 275

ne

fla csptiration’ c,tncenlant celle nshnque sou itennées dans la notice n’ 20J



F COMPTE DE RESULTAT DE L’EXERCICE (En liste) DGFW N° 2052 2020

F :,. !,r. ;:‘.c 5] A
[* #,é,t dn s,S,t

Désignation dc l’entreprise tETE OUESTFRAIICE Néant _J *

Exercice N

Frdnce

Ventes de marcltandises*

biens
Production vendue

services *

Exporiation.s cL
ivraisons intncon,munautaircs

311 130FA

m

FG

F,!

211 574 731

69 533 448z
C
L
H
C
-J

listaI

EU

FE

FH

ETC

311 130

Exercice (N— I)

65 268

Chiffres d’affaires nets * 281 519 310

Production stockée’

Production immobilisée’

Subventions d’exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts do charges’ (9)

Autres prottuits (I) (il)

211 674 731 —— 218 819 698

69533448 76558949

281 519310 295443916

2453 ( 21490)

37331 59926

2 359 272 - 2339620

4 591 216 2 931 438

60277561 4822319

294 537 340 305 575 730Total des produits d’exploItation (2) (I)

z
C
H

C

‘J

Achats dc marehandises (y compris droits de douane)’

Variation de stock (marctsandises)’

Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris droits de douane)

Variation de stock (matières premières et approvisionnements)’

Autres achats et charges extemes (3) (6 his)

Impôts, taxes et versements assimilés’

Salaires et traitemcnts

Charges sociates (lOI

_________________

—

__________________________

z
— dotations aux amortissements’

Sur immobilisations
— dotations aux pro’ isions’

R —

______________________________

Sur actifeireulant dotations aux provisions’
-—

Pojr risques et charges dotations aux provisions

154091 47398

18341 640 21 842 420

213964 740511

132320610 139958230

4 149 882 3568632

78377871 78926348

38899094 38970078

19589257 18745534

456008 1104014

161 473 195000

1 412 573 801 799Autres charges (12)

- RÉSULTAT D’EXPLOITATION (I - II)

EC

EF

FI

FL

EM

EN

F0

FP

FQ

ER

ES

EU

EV

nv
EX

EV

FZ

GA

GB

CC

CD

6E

CF

6G

6H

Cl

GJ

6K

CL

6N

60

CP

GQ

6k

OS

CT

CU

6V

C”

Total des charges dexploilalion (4) (Il)

[ Bénéfice attribué ou perte transférée’ (III)

j- J Perte supportée ou bénéfice transféré’ (IV)

fuits financiers de participations (5)

Produits des autres valeurs mobitiéres et créances de l’actif immobilisé (5)

Autres intérêts et produits assimilés (5)

Reprises sur protisions et transferts de charges
H ——

Différences posittves de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilières dc placement

Total des produits financiers (V)

Dotations ftnanciéres aux amortissements et provisions’

Intérêts et charges assimilées (6)

Différences négatives de change

O Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total des charges financifres (VI)

2 - RÉSULTAT FINANCIER (V - VI)

294 076 465 304 899 969

460874 675761

62 745 91 092

533900 1 123229

4964 4655669

2 372 785

603 982 5 871 776

1 001 240 5 254 729

431 842 1 031 005

809 - 2496

1 433 891 6 288 232

Ç 829909) ( 416455)C.

e
t; 3- RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I-Il + III-IV + V - VI) 369 034) 259 305

tKFSV{}tS soir abeau n 2t}53) Dctspttcsiioes rcqcnsr.s crsw n1’nquc ‘ol.l decnén dais t] rouet W 1032.
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Ferhg.rniretaradeulA (Î’) COMPTE DE RÉSULTAT DE L’EXERCICE (suite) DGFIP N° 2053 2020

Désignation del’entreprise SA SOCIETE 0UESrFRANCE Néant D

Exercice N ExercIce N -

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital *

Reprises sur provisions et transferts de charges

49 988

1 763 129

Tolal des produits exceptionnels (7) (VII)

338 927

1 533 675

Charges exceptiunnelles sur opérations de gestion (6 bis)
t’

Charges exceptionnelles sur opérations en capital *

<
C Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (7) (VIII)

4 - RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII)

HA

BD

Ht

BD

lIE

HF

11G

11H

III

Participation des salariés aux rûsultats de l’entreprise (IX) lU

Impôts sur les bénéfices • (N)

TOTAL DES PRODUITS (t ÷ III + V f VII)

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIII + tX + X)

5 - BÉNÉFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges)

ji±LD0nt produits nets partiels sur opérations à long tenue

produits de locations immuhiliéres
(2) Dottt —

_______________ _____________________

produits d’exploitation afférents à des exercices anténcun (à détailler au (N) ci—dessous)

— Crédit—bail mobilier’
(3)Dont — —________________________________

______

—-______

j - Crédit -basl immnhslser

(4) Dont charges d’exploitation afférentes à des exercices anléricurs (à détailler au (R) ci—dessous)

(5) Dont produits concernant les entreprises liées

Dont inléréts concernant les entreprises liées

16086183 17074137

17899301 18948740

257113 2623517

87120 39335

13329094 15340564

13673327 18003418

4 225 973 943 322

942 505 -— 535726

313 040 623 330 394 247

310 126 190 329 727 345

2914433 666901

[ 557 233

409 406

615 025

834 931

I 463112

(6)

6his)

(6terl

(9)

11K

HL

11M

lIN

HO

11V

1G

HP

HQ

1H

li

1K

HX

RC

HO

Al

A!

A)

Dont dons faits aux organismes dintérét général (art.238 bis du CG].)

Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 2t7 octies)

Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D)

Dotst transferts de charges
C’,

o
>
z

l0) Dont cotisations personnelles de l’exploitant (13)

Dont montant tIcs cotisations sociales obligatoires hors CSG—CRDS

(Il) Dont redevances peur concessions de brevets, de licences (produiLsl

l1) Dont redevances pour concessions de brevets, tIc licences (charges)

. . . facultatives I6I obligatoires A9

3 Dont pnmes et cotisations —

con,lémcotaietts personnelles: Dont cotisations A7 Dont cotisations facultatives aux nouveaux A8
‘ facultatives Madelin plans d’évarsnw retraite

joindre en annexe):
(75 DZ,ail&:puits et charges exaTtiels tsi le nbrc de lignes est repdrc le ca (7) et le

caa escsit:a
Kt N

tuit’ es;:i,sl’

Excicice N
(8) Détail des produits et charges sur exercices antérieurs etwzgei antérieures Produits sniénests

e
a
E
C
‘o
no
C
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I I - FAITS MAJEURS DE L’EXERCICE 2020 I

La crise sanitaire a été le sujet principal de nos préoccupations.

Elle a tout d’abord impacté notre modèle économique avec

- Le regroupement des éditions (passage de 53 éditions à 12 en mars puis une remontée

progressive à 40)

- La baisse des revenus publicitaires générés par nos régies locales

- La hausse des revenus numériques liée à la très forte progression de nos audiences

digitales

- La baisse de nombreuses charges d’exploitation liées à l’activité événementielle

(correspondants), et au confinement (prospection physique), l’aide gouvernementale à

l’activité partielle

- Le déploiement de protections sanitaires à l’ensemble du groupe, y compris pour le réseau

de portage

- La société a également bénéficié de la forte baisse du prix du papier qui atteint son plus bas

historique depuis 20 ans

- La conquête de 91 000 nouveaux abonnés (papier + numérique)

A noter par ailleurs

- un contrôle fiscal sur la période 2016 — 2018 qui s’est traduit par une absence de

redressement

- l’aboutissement du contrôle URSSAF 2012 qui se conclut par un rejet de la Cour d’Appel du

recours de la société et la renonciation de porter le litige devant la Cour de Cassation

- la livraison de l’immeuble Additi au 1er avril 2020 et la poursuite des chantiers de rénovation

des locaux du siège de la société

- une cyberattaque subi fin novembre 2020 qui a eu des impacts significatifs sur la

production, l’organisation et la messagerie et entraîne des investissements et coûts

importants pour garantir la sécurité informatique

- la poursuite d’investissements significatifs en particulier dans le domaine des logiciels

- le non redémarrage en mars 2020 de la rotative Nohab de Rennes (au lieu de juillet 2021)

- les reports de paiement URSSAF, cotisations retraite, emprunts

-3-



I II - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 1

L’épidémie de CDVID 19 qui touche actuellement le monde s’est déclarée en 2020. Face à
l’aggravation de la propagation du virus, la France a prolongé l’état d’urgence sanitaire en place
jusqu’au 1er juin 2021 inclus. Des mesures sanitaires et économiques destinées à faire face à cette
épidémie sont prises.

La troisième vague de l’épidémie constitue un évènement postérieur à la clôture de l’exercice clos
au 31 décembre 2020 et les actifs et passifs, ainsi que les charges et produits mentionnés
respectivement au bilan et au compte de résultat au 31 décembre 2020, sont comptabilisés et
évalués sans tenir compte de la poursuite de la situation sanitaire et de ses conséquences.

Entre la date de la clôture des comptes, le 31 décembre 2020, et la date d’arrêté des comptes

- Notre groupe continue de s’adapter aux contraintes de la situation et met en oeuvre des actions
destinées à assurer la continuité de ses activités, notamment de l’information.

- Des mesures, tant internes que liées au dispositif de soutien des pouvoirs publics, et destinées à
amortir les effets de cette crise, continuent d’être mises en oeuvre.

Toutes les mesures gouvernementales proposées ont été activèes avec en particulier le report des
échéances sociales.

Compte tenu de la baisse structurelle des recettes de publicité et de la diffusion du papier, il est
impératif de nous adapter, de poursuivre nos efforts pour préserver durablement l’équilibre de la
société et accélérer l’évolution vers le digital.

Nous devons conforter nos audiences papier et développer celles du numérique pour générer des
recettes complémentaires.

Nous devons également agir et prendre toutes les dispositions indispensables à la diminution de
nos coûts d’exploitation.

-4-



III - PRINCIPES, REfiLES ET METHODES COMPTABLES I

3.1 — Principes généraux

Les comptes annuels ont été arrêtés conformément aux dispositions du règlement 2014-03 de
l’Autorité des Normes Comptables homologué par arrêté ministériel du 8 septembre 2014 relatif au
Plan Comptable Général, dans le respect du principe de prudence et conformément aux
prescriptions permettant d’obtenir une image fidèle.

Il a également été tenu compte de certaines particularités contenues dans le plan comptable
professionnel de la Presse.

3.2 - Particularités de l’exercice 2020

La société a choisi de comptabiliser de l’activité partielle en transfert de charges pour 1.717 K€,
plutôt qu’en diminution des charges de personnel, conformément à l’option permise.

3.3 - Immobilisations corporelles produites par l’entreprise pour elle-même : intéréts des emprunts

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d’immobilisations ne sont pas inclus dans le
coCit de production de ces immobilisations.

3.4 - Amortissements pour dépréciation des immobilisations corporelles

Constructions
Agencements et aménagements divers
Installations complexes (dont rotatives)
Matériel et mobilier de bureau
Matériel et outillage industriels
Matériel informatique de fabrication
Matériel informatique de gestion
Matériel de transport

20 à 30 ans
5 à 10 ans
7
5

â 10 ans
â 10 ans

5 â 10 ans
3 à 4 ans
3 à 4 ans
3 à 7 ans

Les subventions obtenues dans le cadre du Fonds de Modernisation de la Presse sont
comptabilisées au même rythme que les amortissements des biens correspondants.

3.5 Mode d’évaluation des titres de participation

Une provision pour dépréciation des titres de participation est comptabilisée lorsque la valeur
d’utilité est inférieure à la valeur nette comptable des titres. Cette valeur d’utilité est déterminée par
une approche multicritêres en fonction des titres.

Le mode d’amortissement pour dépréciation choisi pour les différents postes
précisé dans le Tableau 2055 au chapitre 4 de la présente annexe.
Les durées moyennes d’amortissements sont les suivantes:

d’immobilisations est

-5-



3.6 - Stocks de produits achetés

Les stocks sont évalués selon les méthodes suivantes

Premier entré Coût unitaire
sur Premier sorti moyen pondéré
(méthode FIFO)

Matières premières X I!I!lIIIllhIIIIIIIIIIIIIIII!IIllhIII

Autres approvisionnements X IIIIIII/llhIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Marchandises X IIIIIIIIIIIIII!IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Les pièces détachées inférieures à 500€ sont dépréciées en fonction de leur ancienneté, les pièces
supérieures à 500€ étant immobilisées.

3.7 - Créances

Pour tenir compte des risques d’irrécouvrabilité des créances commerciales, une provision est
comptabilisée en fonction des risques potentiels sur la base des montants hors-taxes.

3.8 - Provisions réglementées

3.8.1 - Provision des entreprises de Presse (article 39 bis du CCI)
Les entreprises de Presse sont autorisées â constituer, en franchise d’impôt, une provision spéciale
représentant, au maximum, 60% du résultat fiscal. Limitée à l’activïté Presse de la société, cette
provision doit être utilisée, dans les 5 ans, pour financer à hauteur de 90% maximum des achats
d’immobilisations nécessaires â l’exploitation des journaux.

3.8.2 - Amortissements dérogatoires
Les amortissements dérogatoires sont constitués

- des amortissements issus de l’utilisation de la provision 39 bis,
- des amortissements dégressifs,

qui sont repris en fonction de la gestion des amortissements économiquement justifiés.

De nouveaux amortissements dérogatoires ont été comptabilisés pour tenir compte
• A compter de 2005, des corrections fiscales de sortie de crédit-bail immobilier,
• et à compter de 2019, des amortissements des frais d’acquisition de titres de participation.

3.9 - Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées dans le respect des principes comptables.

3.9.1 - Indemnités de départ à la retraite
Elles sont valorisées en tenant compte en 2020

- d’un taux d’actualisation de 0.80 %
- d’un taux d’inflation de 0.80 %;
- d’un taux d’augmentation des salaires et de rotation de personnel

-6-



- d’un taux de mortalité correspondant aux tables lnsee 2008-2010 distinguant
hommes/femmes;

- d’un prorata portant sur le rapport entre l’ancienneté acquise à la date de clôture et sa
durée de vie professionnelle totale prévisible dans l’entreprise (âge moyen de départ
retenu : 62 ans).

Celle provision pour indemnités de départ à la retraite est minorée des montants externalisés et des
allocations de départ constatées par ailleurs en dettes d’exploitation.

3.9.2 - Autres provisions
Il est également constaté des provisions pour risques liées à l’exploitation, dès lors que ces risques
sont nettement précisés quant à leur objet mais dont l’échéance ou le montant ne sont pas fixés de
manière précise et se traduisent par une obligation de l’entreprise à l’égard d’un tiers dont il est
probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources sans contrepartie attendue.

3.10 - Dettes d’exploitation

3.10.1 - Dettes sociales
Elles comprennent notamment des charges à payer pour allocations de départ acquises par
l’ensemble des salariés en vertu des engagements pris par l’entreprise.

3.10.2 - Invendus à rentrer
La provision pour invendus à rentrer est estimée en fonction des retours constatés au début de
l’exercice suivant.

3.10.3 - Abonnements à servir
C’est le constat, abonné par abonné, du nombre de journaux payés d’avance restant à servir à la
date de clôture et valorisés au tarif applicable à chaque abonné.

3.11 - Régies publicitaires

La société Ouest-France confie la gestion de sa publicité à des régisseurs extérieurs rémunérés par
un taux de commissions convenu ou via un système de pilotage à la marge.
Le chiffre d’affaires publicité est comptabilisé net des commissions correspondantes.

-7-



I IV- INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN I

4.1 - Fonds commercial

Le Fonds de Commerce a été valorisé pour 21 952 658 € le 01 Mai 1997, date de son rachat à
SOFIOUEST dans le cadre de la levée d’option du Crédit bail.

Un test de dépréciation a été effectué sur la base des cash-flows actualisés pour la période 2018-
2022. Avec un taux d’actualisation de 7% et un taux de croissance infini de 0.8%, la valeur obtenue
justifie l’absence de dépréciation au 31 décembre 2020.

4.2 - Liste des filiales et participations

Dividendes ChiffreFILIALES ET % de Valeur Nette . Capitaux Résultat 2020 d’affairesencaissesPARTICIPATIONS particip des Titres en 2020 Propres 2020 2020

OPS 100,00 37000€ 55500€ 268914€ 114899€ 2757211€

PUBLICATIONS API 100,00 1 079 133€ -77424€ 403315€ 811 473€

INFOMER 99,99 0€ -761 203€ -1 714936€ 4642726€
EDILARGE 99,73 302 600€ 2083529€ -276 166€ 3 899 320€

ADDITI 68,53 55737000€ 82 395 370€ -2666€ 2 393 969€

SPGO 43,87 20069€ 501 764€ -1 128€ 0€

366 SAS 15,75 38953€ 1 824262€ 1 193559€ 91 688543€
WRENNES 12,15 0€ 605165€ 44693€ 869162€

Mouvements de l’exercice:
Complément de prix? Titres API 114460€

Identité de la société mére consolidant les comptes du groupe
SIPA, 10, rue du Breil 35051 Rennes cedex 9.

4.3 - Eléments relatifs aux parties liées

Liste des transactions significatives effectuées par la société avec des parties liées lorsque ces
transactions n’ont pas été conclues aux conditions normales de marché : Néant

4.4 — Stocks

Brut Provision Net

Papier journal 1 743 526€ 1 743 526€

Piéces de rechange 1 972 216€ 761 985€ 1 210 231 €

Divers 726 268€ 726 268€

Total 4442010€ 761 985€ 3680025€
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4.5 — Composition du capital social

Nombre ValeurActions composant le capital social d’actions nominale

- au début de l’exercice 150 000 200€

- à la fin de l’exercice 150 000 200€

4.6 — Variation des capitaux propres

A nouveau Affectation Augmentation Diminution Solde fin

Capital 300 000€ 300 000€
Réserves 60601 674€ 60601 674€
Reportà nouveau 6438777€ -1 133098€ 5305679€
Résultat 666902€ -666902€ 2914434€ 2914434€
Subvent. d’invest. 4 555 872€ 1 520 115€ 3 035 757€

Provisions réglem. 68 417 478€ 13 196 596€ 15 992 523€ 65 621 551€

140980704€ -1800000€ 16111030€ 17512638€ 137779096€
Distribution de dividendes effectuée en 2020 au titre de l’exercice 2019:1 800 000 €

4.7 — Détail des provisions réglementées

Provision spéciale des entreprises de presse (art 39 bis)

Exercice de constitution Montant

2016 2544377€

2017 2340000€

2018 5630000€

2019 6460000€

2020 4490000€

21 464377€

-9-



4.8 — Charges à payer et produits constatés d’avance

Charges à payer Montant

Emprunts et dettes financières 259 489€

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 249 236€

Dettes fiscales et sociales 35 221 628€

Autres dettes 368 835€

Total 40099187€

Produits constatés d’avance Montant

Abonnements à servir 15 628 176€

Autres produits constatés d’avance 244 114€

Total 15872289€
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V- INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT I

5.1 - Ventilation du chiffre d’affaires

Nature Montant

Vente de journaux 209995219€

Publicité 55 031 594€

Divers 16 181 367€

Vente marchandises 311 131€

Total 281 519311€

5.2 - Ventilation de l’effectif moyen (EQTC)

Personnel
Salarié

Journalistes 654

Cadres 372

Employés 178

Ouvriers 197

Total 1 401

5.3 - Résultat exceptionnel

Charges Produits

Dotation et reprise provisions 39 bis 4 490 000€ 7 995 622€

Dotation et reprise amortissements dérogatoires:
*39bis 7995860€ 7378024€
tdégressif 242636€ 618876€
*RachatCB 450000€ 0€

Subventions Fonds de Modernisation 1 422 860€
Cessions d’immobilisations 87 121 € 340269€
Divers 407712€ 143649€
Totaux 13673328€ 17899301€

A compter de l’exercice 2015, la subvention d’aide au portage est comptabflisée en exploitation à
concurrence des frais de prospection constatés sur l’exercice, le solde étant imputé au résultat
exceptionnel. Sur l’exercice 2020 les frais de prospection sont supérieurs à la subvention d’aide au
portage ; la totalité de la subvention est donc en exploitation.
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5.4 - Ventilation de l’impôt sur les bénéfices

Résultat avant 1m ôtimpôt p

Résultat courant -369034€ -212 372€

Résultat exceptionnel et participation 4 225 973€ 1 154 877 €

Résultat net comptable 3 856 939€ 942 505 €

Méthode employée pour la ventilation de l’impôt

Le tableau fiscal a été subdivisé en 4 parties

1 - Résultat d’exploitationl
2 - Résultat financier f Resuftat courant

3 - Résultat exceptionnel
4 - Participation des salariés

Après réintégrations ou déductions fiscales, l’impôt a été calculé pour chaque résultat intermédiaire.

5.5 - Intégration fiscale

Le régime de l’intégration fiscale s’applique à notre société depuis l’exercice clos le 31 décembre
2001.

La sociéte’”tête de groupe” est l’Association pour le Soutien des Principes de la Démocratie
Humaniste, 38 rue du Pré-Botté 35000 Rennes.

L’Association pour le Soutien des Principes de la Démocratie Humaniste est seule redevable de
l’impôt sur les sociétés formé par elle-même et ses filiales. La convention préconise que chaque
filiale comptabilise son impôt comme si elle était imposée distinctement sous réserve de
l’application d’un taux d’lS effectif unique, les sociétés déficitaires recevant immédiatement le gain
fiscal.

Sur l’exercice 2020, en bénéfice fiscal, l’impôt comptabilisé s’élêve à 942 505€, dont:

- impôt sur les bénéfices propres : 1 065 492 €
- crédits d’impôts: (122 987€)

Dans Ouest-France, il n’existe aucun déficit reportable, ni amortissements réputés différés
antérieurs à la période d’intégration fiscale,
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5.6 - Incidences des évaluations fiscales dérogatoires

Résultat de l’exercice 2 914434€

Impôts sur les bénéfices 942 505€

Résultat avant impôts 3 856 939 €

-3505622€Provision article 39 bis (repnse)

Amortissements dérogatoires (complément) 709 696€

Variation nette des provisions réglementées -2 795 926€

Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (avant impôts) 1 061 013€

5.7 - Accroissements et allègements de la dette future d’impôts

Base Taux Montant

Provisions réglementées 21 464 377€

Accroissements de la dette future d’impôts 21 464 377€ 31,00% 6 653 957 €

Provisions non déductibles l’année de
comptabilisation et autres régularisations

Provision IDR 12078934€

Provision non déductible 105 891 €

Contribution sociale de solidarité 430 974€

Allègements de la dette future d’impôts 12 615 799€ 31,00% 3 910 898 €

Amortissements réputés différés

Déficits reportables

Moins value à long terme
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I VI-AUTRES INFORMATIONS

6.1 - Engagements financiers

Engagement donnés

Avals

- Cautions: Garantie au profit du LCL pour les découverts autorisés

- Dans Infomer à hauteur de 500 000€

- Dans Chasse-Marée à hauteur de 200 000€

- Cautions: Garantie au profit du Crédit Agricole pour les découverts autorisés

- Dans Edilarge à hauteur de 500 000€
- Cautions: Garantie au profit d’ARKEA dans le cadre d’une garantie octroyée au fournisseur
IGN:

- Dans Cap Diffusion à hauteur de 1 000 000€

- Cautions : Garantie octroyée à Only You dans le cadre de la souscription de 2 emprunts
- Auprès d’Arkea pour 1 400 000€
- Auprès du LCL pour 1 470 000€

- Hypothèques: Souscription de prèts garantis par l’inscription d’hypothèque conventionnelle sur
l’immeuble Additi

- prêt BPGO de 7 700 000€ garanti à hauteur de 9 240 000€
- prêt ARKEA de 5 130000€ à hauteur de 6 156000€
- prêt Caisse d’Epargne de 2 570 000 € garanti à hauteur de 3 084 000€

- Autres

Engagement reçu

- Aval : Néant

- Cautions: Néant

- Abandon de créance avec clause de meilleure fortune:

Créance I Infomer à échéance du 31/12/2029 pour 1 568000€
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