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Comptes consolidés exercice clos la 31712/2018

3C

etal

31 Déc 2018 31 Déc 2017

Actif Note N*  Valeurs nettes Valeurs netles

immobilisations incorporelles 4.1 145808 109 023
Ecarts d’acquisition 44 957 136 1084 229
Immobilisations cormorelles 4.2 6041 342 5895774
Immobilisations financisres 43 581 652 424 886
Titres mis en équivalence 4.5 484 719 507 099
Total Actif Inmobilisé 8210658 7721010
Stocks et en-cours 48 4449746 3265 364
Clients et comptes rattachés 4.7 14 100 095 8621653
Autres créances 4.7 776 118 936 460
Valeurs mobilidres de placement - -
Disponibilités 4.8 12 928 683 19 571 410

'../
otal Actif 40 485 301 40 175 897
Passif Note N* 31 Déc 2018 31 Dée 2017

Capital 157 635 157 635
Primes liées au capital 114 579 114 579
Résenes 24 745642 26 818 045
Résenes de conwersion groupe 2 045 201 2106 349
Résultat de lexercice 3473604 939 758
Total Capitaux Propres 4 30 536 661 30 136 366
Intéréts hors groupe 4 2824372 3429310
Provisions 4.10 54 467 54 467
Emprunts et dettes Ananciéres 411 1232 168 1 306 888
Fournisseurs et comptes rattachés 412 3637 176 3123204
Autres dettes et comptes de régularisation 4.12 2 180 457 2 125 662
Total Passif 40 465 301 40 175 897

/

© 2019 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de comvnissariat aux comptes, membre francais du résesn KPMG
Adhétents de KPMG Intemations! Coopérative, une entité de droit suisse. Tous droits réscrvés, Le nom KPMG et Ic logo sont des marques déposées ou des marques de
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2018

© 2019 KPMG S.A., suciété yme d'expert P e de
Adhé de KPMG ional Coopé

Note N° 31 Déc 2018 31 Déc 2017

Chiffre d'affaires 44 631 977 40 534 383
Autres produits d'exploitation 5.14 1683518 315860
Achats consommés 5.16 -25761 239 -22477788
Charges de personnel 517 -15 937 626 - 15317 825
Autres. charges d'exploitation -23 209 -47
Impdts et taxes - 595 472 - 280 074
Variations neltes des amortissements et des dépréciations  5.15 ~952 101 -1077 662
Résultat d'exploitation 3045849 1696 847
Charges et produits financiers 5.19 523 693 - 899 858
Résultat courant des sociétés intégrées 3569 542 796 989
Charges et produits exceptionnels 5.20 17 573 48 707
Imp6t sur les bénéfices 5.21 -292 812 58 197
Résultat net des entreprises intdgrées 3294 303 803 893
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence 30 127 20 320
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition - 127 093 - 186 707
Résultat net de i'ensemble consolidé 3197 337 737 505
Intéréts minoritaires 276 267 202 253
Résultat net (part du groupe) 3473604 939 758
Résultat par action 373.5 101.0
373.5 101.0

Résultat dilué par action

iat aux comples, membre frangais du résosn KPMG inets
ung enatité de droit suitse. Tous droits rdserves, Le nam KPMG et le logo sont des marques depow:s au da marques do

KPMG Intermational [lmprimé en Franee].
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“Annexe aux comptéesiconsolidés

© 2019 KPMG $.A,, société yme d'experts plable et de issariat wus compes, membre frangais du réseau KPMG i1ué da cabinets indépend.
Adhérents de KPMG ! ional Coopérative, une entité de droit suisse, Tous droits réserves, Le nem KPMG et 1 Jogo som des marques ddposées ou des marques de
KPMG Intemational. {Imprimé en Frunce).
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2018. r—

1. Faits majeurs

1.1.  Faits majeurs de l'exercice

Pas de fait marquant observé sur la période.

1.2. Evénements postérieurs a la cloture

‘Début 2019, la société 3CMETAL a pris les nouvelles participations suivantes :

- Le 5 février 2019, 50% du capital de la SCI DU LAA, devenant ainsi I'associé unique de
cette SCI,

- A effet du 1er janvier 2019, 24% du capital de BELMET MARINE, portant sa participation a
75% du capital, versus 51% au 31 décembre 2018

- A effet du 1er janvier 2019, 24% du capital de BELMET NAMIBIA, portant sa participation 2
75% du capital, versus 51% au 31 décembre 2018’

© 2019 KPMG S.A,, socié1é d'expertise comprable et de commissariat wux comptes, membre franeals du résesu KPMG constitué da cabinets indépends
Adhé de KPMG jona) Coopérative, une eité de droit suisse. Tous droits réservés, Le nom KPMG ¢t le logo sont des margues déposées ou des marques de
KPMG International, {Trmprimé en France].
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2. Périmetre

2.1. Entités consolidées

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Unités Taux Taux de Mdthode de Taux Taux de Méthode de
d'intdrét contrdle conso. d'intérdt contrdle conso.
3C METAL MERE MERE
3C METAL ASIA 100.% 100 % IG 100 % 100 % IG
3C METAL MIDDLE EAST 100 % 100 % IG 100 % 100 % G
3C METAL SOUTH AFRICA 75 % 5% 1G 5% %% G
3C METAL USA 100 % 100 % IG 100.00 % 100 % IG
BELMETT MARINE 51% 51% IG 51% 51% IG
BELMETT NAMIBIE 51% 51% IG 51% 51% G
SCILAA 50 % 50 % G 50 % 50 % IG
WEBB ELLIS 22.50% 30% MEE 23% 30% MEE
CINCO AFS 22.56 % 23 % MEE - - NI
Nomenclature des méthodes de consolidation:
Ni signifie Non Intégrée
IG signifie intégration Giobale
IP signifie intégration Proportionnelle
MEE signifie Mise En Equivalence
2.2. Entités exclues du périmétre de consolidation
Néant
23. Entrées de périmétre
Création de la société CINCO de droit sud africain courant 2018.
2.4. Sorties de périmeétre
Néant a
© 2019 KPMG S A., socibié dexpertise ble et de issariat aux comptes, membre Gangais du réseav KPMG itué de cabinets indépend:

Adhdrents de KPMG International Coopérative, une entité de droit suisse. Tous droits résenés. Le nom KPMG et Je Jogo sont des rarques déposées ou des ouarques de
KPMG International. [Irrprimé en France].
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2.5. Restructurations internes

Néant

2.6. Changements de méthodes de consolidation

Néant.

2.7.  Acquisitions ou cessions de patrticipations post-cléture

Acquisition complémentaire de titres de Belmet Marine et Belmet Namibia & effet du 1¢
janvier 2019

© 2019 KPMG S.A., socidté issariat aux compies, membre frangais du réseau KPMG itnd de cabi
Adhérents de I(PMG Intesnational ('oopémrw une enmé de dmn suisse. Tous droits réservés. Le nom KPMG ¢! Je lopo sont des marques déposées ou des marques de
KPMG Intemarional. [Imprimé en France}.
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4. Notes sur les postes du bilan

4.1. Immobilisations incorporelles

31 Déc 2017  Acqulsitions Cogslons Dotations de. Variationsdes 31 Déc 2018

Vexercice cours de

change
Loglciels 324 705 93336 - 61067 2199 368.173
Autres immobilisations incorporelles 39 040 2352 - - 41392
Immobilisations incorporsiles 363 751 95 638 -61067 . 9188 407 570
Amt/Dép. logiciels -218 891 61067 - 57081 -8883 - 223768
AmyUDép. autres immos incorp. - 35838 - -2158 - - 37994
Amt/dép. kimnmobilisations incorporelles -254 727 81067 «59218 -8883 - 261762
Total valeur nette 109 023 85688 . -59219 315 145 803

4.2. Immobilisations corporelles

31D48c 2017  Acquisitions Cesslons Dotationsde Varlations des Variations 31 Déc 2018
Pexercice cours de do
change Périmdtre

Terrains 508 246 175 622 - - -69 566 - 753 624
Censtructions 2684983 369 954 - - -3177 - 3051764
Instaliations tech, matériel & outlliiage 5198 502 361 110 - 113009 - - 273300 - 5173 33
immobiisations corporeiies en cours 194 387 386 096 - - - 29 9500 - 368 261
A et pl i . COrp. - - - - - - -
Autres immobilisations corporgiies 2139 594 280 151 - 92765 - -623% - 2274 648
Immobllisations corporelles . 17sTe 1672833 ~205773 - -428 276 - 11 684 600
Amt/Dép. constructions - 936 047 - - -78 767 11382 - -1003 43
AmUDép, install tech, matériel & outil. ~-2774 165 ' - 76 415 ~ 477 007 104 324 - -3070513
Ami/Dép. sutres immobilisations corp. -1419730 - 92 285 -245208 23339 - -1649314
Amt/dép. | blllsations corporelies -5 129 842 - 168 701 - 801081 139 045 - -5 623 257
Total valeur netts 58685774 15672833 -37073 - 801051 -289 230 - 6 041 322

>

© 2018 KPMG S A, sacidié bla et de issariat aux comptes, menhre frangais du réseau KPMG constitué de eabinets indépendants
Adhérents de KPMG International Coopmnw, une entité de droit suisse. Tous droits réservés, Le nom KPMG & le logo sont des myvques déposées ou des marques de
KPMG Intemationsl |1mprimé en Feance).
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Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2018

43. Immobilisations financiéres

31 Déc 2017 Acquisitions Cessl ariations des Recl 31 Déc 2018
cours de entset
change misesau
rebut
Titres immobllisés (AFS - non courant) 202 - - - - 202
Prdts, cautior is et autres cré - non courants 424 684 286400 -122708 -8 925 . 5§81 450
Immobllisations financidres ' 424886 286400  -122708 -6925 - 681662
Dép. des titres Immobilisés - nen courant - - - - . -
Dép. préts, cautior ts et autres ¢ -fnon - - - - - -
Dép. 1 bilisations financlaé . - - . - -
Total valeur nette . 424886 285400 122708 <6926 - estes2
44. Ecarts acquisition
Variations
Entrédes de Sortles de Dotations de
31 Déc 2017 périmdtre périmétre  Fexercice descours 3% Déc 2018
de change
Ecarts d'acquisition 1270 938 - - - - 1270938
Ami/ddp. écarts d'acquisition - 188 707 - - -127003 . -313 800
Total Valaur Netts 1084 229 B - +127093 . 957 136
Les écarts d’acquisitions sont constitués de la maniére suivante :
- Belmet Marine :799k€
- Belmet Namibie: 472k€
Par dérogation, ces écarts font I'objet d’'un amortissement linéaire sur 10 ans en I'absence de
possibilité de réaliser des tests de dépréciation de maniére fiable compte tenu d’un secteur d'activité
instable en matiére de niveau d'activité et de marge.
45. Titres mis en équivalence
Varlations Variations
31D6c2017  Résultat Distribution ?'"3;“;"::;’ descoursde  de 31 Déc 2018
change périmétre
Titres mis en équivalence 507 039 30 127 -2 1 - 52 506 - 484 719

©2018 KPMG S.A., sociéré
. KPMG Intemational. {Tmpzimé en France].

ctde issariat sux comptes, membre frangals du réscau KPMG
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46. Stocks et en-cours

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Brut Dépréciation Net Brut Dépréciation Net
Stocks MP, foumnitures et aut, appro. 2006 433 - 2006 433 2093390 - 2093 350
Stocks - en-cours de production 2097 702 - 2097 702 1171973 - 1171973
Stocks -pdis finls et Intermédialres 345 611 - 345611 - - -
Total des stacks 4443 746 - 4449746 3 265 364 - 3265384

4.7. Ventilation des créances par échéances

31 Déc 2018 Moingde 1 an 2aSans Plus 5 ans

Préts, cautionnements et autres créances - non courants 681 450 - 581 450 154 620
Titres immobilisés 202 202
Total Immobilisations financléres 581 652 . 581 450 154 822
Foumisseurs débiteurs (RRR et autres awirs) - - - .
Clients et comptes rattachés 11 442531 11 442 531 - -
Factures 3 établir 2750332 2750332

- Dépréciation créances chents - 92767 - 92787

Total Clients ot comptes rattachés 14 100 095 14 100 095 - .
Foumisseurs - Avances el acomptes versés 100 447 1090 447 . -
Créances sur personnel & org. soclaux 1453 1453 . -
Créances fiscales - hors IS - cowant 378 584 378 594 - .
ImpOts différds - Actit 51572 51 572

Etat, Impdt sur fes bénéfices - créances - courant 48 184 48 184 . -
Etat, Impbt sur les bénéfices (CIR) - non-courant - - - -
Comptes courants Groupe ectif - covrant  ~ 15 647 15647 - -
Autres créances - cousant 23741 23 741 . -
Charges constatées davance 129 589 129 589

Total Autres créances 776 118 758 207 17 811 -
Total Créances 15 457 866 14 858 302 599 3681 154 822

© 2018 KPMG S.A, société ble et de issaniat aux comptes, membre frangals du réseau KPMG itué de cabinets
Adhérents de KPMG International L‘oopéuxwe. une entité de droit svisse, Tous droits réservés. ke nom KPMG et e logo sant des marques déposées ou des marques de
KPMG Insemational. [{mprimé en France].




m Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2018

4.8. Disponibilités et concours bancaires

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Valeurs mobilitres de placement - ‘ ]
Disponibilités 12.928 683 19 571 409
Total Trésorerie & I"Actif 12 928 683 19 5§71 409
Concours bancalires (Trésorerie Passhwe) 11303 18 568
Total Trésorarie au Passif 11303 16 666
Total Trésorarie Nette 12 917 380 19 554 843

4.9, Composition du capital social

etal

» Au 31 décembre 2018, le capital social se compose de 9 300 actions d'une valeur

nominale de 16.95 €uros.

4.10. Provisions

31Déc 2017 Dotations de Reprisa Varlations Variations 31 Déc 2018
I'exercice (prov. des coursde de
utllisée) changes  périmétre

Pravisions pour litiges - courant 54 467 - - - - 54 467
Total Provisions pour risques 54 467 - - - - 54 467
Autres provisions pour charges - non courant - - - - - -
Total Provisions pour charges - - - - - “
Total Provisions 54 467 . - B - 54 467

© 2013 KPMG S. A, sociéié ryme d'expert ypable et de issariat aux compies, membre frargais du réseau KPMG ité de cabinets ind ds

Adhérents de KPMG 1 ional Coopérative, une entité de droil suisse. Tous droits réserves. Le nom KPMG et le logo sont des marques déposées ou des marques de

KPMG Intemational, {Imprimé en France],
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4.11. Emprunts et dettes financiéres
31 Déc 2017  Augmentati Remb, Varlations Autres 31 Déc 2018
on des cours de
change

Ajust G bilan § ier - non t 0 -~680 408 56 575 3835 - 1
Emprunts auprds établiss. da crédit - non courant 739 628 455934 . - 40 488 ~340 374 814720
Emprunts auprés établiss. de crédit - credit-ball - nc - - . . . .

prunts suprds établiss. de crédit - 550 237 - - 475 868 ~8753 340374 405 991
Autres emprunis et dettes assimilées - non courant -0 - - - - -0
Total Dettes financldras MLT 1290321 395 524 -~ 419 698 - 45 388 - 1220 865
Concours bancaires (résorerie passive) 16 566 - -3894 - 1369 - 11303
Intéréls courus non échus - Trésorerie passive - - - - - -
Total Dattes financléires CT 16 666 - -3894 -1369 - 11 303
Total Emprunts et dettes fi 18 1306 888 395 624 -~ 423 430 - 46 754 . 1232168

4.12. Echeancier des dettes

31 Déc 2018 Moingsde 1an 23 5ans S5ans

Emprunts auprés établiss. de crédit - courant 405 991 405 891 - -
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant 814720 - 814720 -
Concours bancaires (trésorerie passive) 112303 11303 - -
Total dettes financléres 1232014 417 294 814 720 -
Dettes foumisseurs 2782976 2792976 - -
Factures non parvenues 844 200 844 200 - -
Total dettes et comptes rattachés 3637176 JI637 178 . -
Cliants - Awoirs et RRR 13277 13 277

Dettes sociales - couramt 1053 708 1053 708 - ~
Dettes fiscales (hors IS et CVAE)- courat 283737 283737 . -
Implts différés - passif 89 041 69 041

Etat - impdts sur les bénéfices - courant - - - -
Comptes courants groupe passifs - courant 2429 2429 - -
Autlres dettes - courant 159 517 159 517 - -
Produits constatés d'avence | 568751 568 751

Total autres dettes 2180 458 2 180 453 . -
Tota) deties 7 043 648 8 234 928 814 720 -

O 2015 KPMG S.A, société Fexpeni
Adhésents de KPMG International Coopérati

KPMG International. {Imprimé en France).
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4.13. Impédts différés

; Variations
31 Déc Incidence Variations
cours 31 Déc 2018
2017 résultat change périmétre
Impdts difiérés - actif 92 375 - 33358 -7 445 - 51572
Impdts difiérés - passif 79 430 23 542 -3931 - 99 041
Solde net d'imp6t différé 12 945 - 56 900 -3514 - - 47 469
Ventilation de I'impét différé par nature
Donndes de liasse -19539 - 38299 3931 - -53'907
D / différences temporaires 15399 1521 25 - - 16945
D/ Autres retraitements. 91 396 - 33358 -7471 - 50 568
ID /7 Autres retraitements (automatique) - 37 982 7115 - - - 30 867
ID sur écart d'éwaluation 100% ~ 34 504 11 845 - - - 22 659
ID / Annul. des écarts de conv. & prov. de change - 1825 -5726 - - -7550
Solde net d'imp6t différé par Nature 12 945 - 56 800 -3514 - - 47 469
I
© 2018 KPMG S.A,, sociéié ble et de issarint aux comptes, membte frangais du réseau KPMG itué de cabinets indépend;
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5. Postes du compte de résultat

5.1.  Autres produits d'exploitation

31 Déc 2018 31 Déc 2017

Production stockée 1311069 174 171
Production immobilisée 285 618 26 440
Subwentions d'exploitation 14 547 12043
Autres produits 32 814 271
Transferts de charges d'exploitation 39 470 102 935
Autres produits d’exploitation 1683 518 315 860
5.2.  Achats consommés

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Achats et variations de stocks -10676 913 -8 797 634
Senices extérieurs - 15084 326 - 15 680 155
Achats consommés -25761 239 ~22477 788
6.3. Charges de personnel

31 Déc.2018 31 Déc 2017
Rémunérations du personnel - 13 280 438 -12598 729
Charges de sécurité soc. et de préwy. -2045030 -2457 358
Autres charges de personnel (dont intéressement) -612158 - 260 737
Charges de personnel - 15937 626 -15317 825

© 2018 KPMG S.A,, société dexpert v isyariat aux comptes, membire francsis du réseav KPMG itud de cabinets indépend.
Adhé de KPMG I foral Coapérative, une entité de deoit suisse, Tous dioits réserves. Le nom KFMG el le logo sont des marques déposées ou des marques de

KPMG Intemational, {Imprimé en France)
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5.4. Dotations aux amortissements et provisions

31 Déc 201@ 31 Déc 2017

Dot./Amt. & dép. immo. incomporelles -59 219 -
Dot./Amt. & dép. immo. corporelles - 801 061 -1020 832
Dot./Amt. charges d'exploit. & répartir - -
Dot. aux prov. d'exploitation - - 54 467
Dot./dép des stocks MP et marchandises -84 219 -895
Dot/dép. des stocks en-cours et produits finis kS -
Dot./dép. des actifs circulants ~-7602 -
Rep./provisions d'exploitation - -
Total Variations nettes des amortissements et -952 101 1077 662
des dépréciations

5.5. Résultat financier

31 Déc 2018 31 Déc 2017

Charges dintéréts sur emprunt. -17 006 - 40 895
Pertes de change - 74101 -1227 264
Autres charges financiéres. -6 197 - 784
Total Charges financiéres -97 304 -1 268 943
Dividendes - -
Revenus actifs financ. hors équiv. de trésorere -3588 36
Gains de change 433 008 112 491
Autres produits financiers 191 577 256 558
Produits financiers 620 997 369 085
Total résultat financier 523 693 - 899 858

© 2018 KPMG S.A,, sociéré dt t bie et de

issasing aux compies, membire frangais du réscau KPMG d.
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5.6. Reésultat exceptionnel

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Autres charges exceptionnelles -11730 -3767
VNC des immo. cop. cédées -37073 - 144 570
VNC des titres cédés - -
Autres produits exceptionnels 54922 32 144
Produits de cession dimmo. corp. 2221 156 718
Subv. invest. virdées au résult. de l'ex. 9233 8 183
Charges et produits exceptionnels 176713 - 48 707
Ly I
A d KPHG nmabom Conper it sne auAE s o e Tok e e o RPVIE o e o 0 s S o,

KPMG International, [Lrprimé en France).
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6. Autres informations

Comples consolidés exercice clos te 31/12/2018

6.1. Engagements hors bilan

6.1.1. Engagements financiers

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Avals et cautions (regus) (1) 20 700
Hypothéques et nantissements (regus)
Autres engagements regus
Engagements regus - 20 700
31 Déc 2018 31 Déc 2017
Avals et cautions (donnés) (2) 4711 8578 3 810 479
Hypothéques & nantissements (donnés) (3) 729 067 410 570
Autres engagements donnés
Engagements donnés 5 440 645 4 221 049

(1)  Caution de restitution d’acompte fournie 8 3CMetal par un sous-traitant

(2)  Garantie de bonne exécution et caution sous-traitant fournies aux clients

(3) Nantissement d’immobilisations en garantie d’un emprunt bancaire

6.2. Information sur les risques

La société n'est engagée dans aucune transaction portant sur les marchés de produits

dérivés.
© 2018 KPMG S.A., société dexpentis plable et de i aux comptes, membre frangais du réseau KPMG itué de cabinets indépend:
Adhs de KPMG 1 ional Coopérative, une entité dz druit suisse. Tous draits réserves. Le nom KPMG et ke logo sont des marques déposées ou des marques de

KPMG Imtemational {Imprimé en France].
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5.7. Impots sur les bénéfices

31 Déc 2018 31 Déc 2017

Impéts différés - 56 9300 66 800
Impét exigible -235 912 -8703
Impbt sur les bénéfices -292 812 58 197
Preuve d'impot

En milliers d'euros Exercice

2018
Résultat net des société intégrées 3294
Impét (293)
Résultat avant impdt 3587
Charge d'impat théorique au tauxen vigueur pour la société
me (1004)
Te
Impact des charges défmitivement non déductibles (119
Impact des charges ou produits non soumises a taxation 46
Report en avant des déficits (407)
Report en arriére des déficits
Activation (Désactivation (+)) reports déficitaires
Utilisation déficit 102
Crédit d'impédts 17
Incidence différences taux d'imposition : taux réduit 1072
Charge d'impét effective [ (293) |
©2018 KPMG S.A., sockié d'expesti ble et de issariat aux comptes, membre francais du réseau KPMG constitud de cabinets indépendants
N Adhé de XPMG ) Coapérative, une entité de droh suisse. Tous droits réservés, Le nom KPMG et le logo sont des marques dépasdes ov des marques de

KPMG Tatemational {imprimé en France].
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6.3. Effectif moyen

31 Déc 2018 31 Déc 2017
Cadres 70 68
Quviers et employés ] 291 301
Total Effectif i 361 369

6.4. Honoraires des commissaires aux comptes

etal

RPMG International. {Imprimé en Fiance).

ive, une entitd de droit suisse, Tous draits réservis, Le nom KPMG et le Jgo sont des murques déposées au des marques de

31 Déc 2017 31 Déc 2018
Au titre de la mission de contrble général des comples 55 046 §3 127
\
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7. Parties liées

7.1. Transactions

7.2. Dirigeants

7.2.1. Rémunération allouée aux membres des organes d'administration et de
direction

La rémunération des organes de direction n'est pas mentionnée car cela reviendrait
indirectement a indiguer des rémunérations individuelles. |l est précisé qu'aucune avance ou
crédit n'a été alloué aux membres des organes de direction.

© 2018 KPMG S.A,, sociéié dexpentit ble et de issarist aux comptes, membre francais du résean KPMG itué de cabiness inddy
Adhé de KPFMG T ional Conpérative, une eatité de droit suisse, Tous droits réservés, Le nom KPMG et le logo sant des marques déposées ou des marques de
KPMG International, (Imprimé en France).




AUDIT AQLITAINE EXPERTISES

ORTHEZ LE 14 JUIN 2019,
CENTRE D'AFFAJRES LAPEYRERE LILIAN BRUNEL
16 RUE LAPEYRERE 15 RUE FARADAY
64300 ORTHEZ ESPACE DE LA LINIERE 1
TEL ¢ 05.59.69.09.47 64140 BILLERE )
FAX : 05.59.69.29.01 TEL : 05.59.68.62.82
h.larque@auditadour.fr lilian.brunel@acomaudit.com
S.A.S 3C METAL

Siége social .3 210, route de Larvath - 64150 SAUVELADE
Capital social : 157.635 €

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2018,

A D’attention des Associés,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblé générale, nous avons
effectué I’audit des comptes consolidés de la société 3 C METAL relatifs 4 I’exercice clos le 31
décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent
rapport.



Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 01/01/2018 & la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus
importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes consolidés
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

En application des dispositions de Particle 1..823-9 du Code de commerce relatives a la
Justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- Création d’une nouvelle filiale de droit Sud-Africain.
o CINCO AFS

Veérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux associés.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

consolidés des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes consolidés.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

11 appartient 4 la direction. d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,

Lors de I’établissement des comptes consolidés, il incombe & la direction. d’évaluer la capacité
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention

comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son_

activité.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes consolidés

11 nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque ’on
peut raisonnablement s’attendre 2 ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulg,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par I’article 1..823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
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falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ; '

il prend connaissance du contrSle interne pertinent pour Paudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I’efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de ['application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1’existence ou non
d’une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une
image fidéle.

Orthez, le 14 juin 2019 Billére,' le 14 juin 2019

Les Commissaires aux Comptes

Hervé Larqué Lilian Brunel
Commissaire aux Comptes Inscrit Commissaire aux Comptes Inscrit
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3 C METAL
Société par Actions Simplifiée au capital de 157.635 €

Siége social : 3210, route de Larvath — 64150 SAUVELADE
R.C.S. PAU 400 552 600

* ¥ Kk

RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE CONSOLIDE
AU COURS DE L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2018

I- SITUATION ET ACTIVITE DE L’ENSEMBLE CONSTITUE PAR LA SOCIETE 3
C METAL ET SES FILIALES CONSOLIDEES AU COURS DE L'EXERCICE -
RESULTATS DE CETTE ACTIVITE - PERSPECTIVES :

Au 31 décembre 2018, le périmétre de la consolidation comprenait, outre la société 3C METAL,
holding téte de groupe domiciliée en France, les sociétés filiales suivantes : )

- Lasociété 3C METAL SOUTH AFRICA, basée en AFRIQUE DU SUD, détenue a 75%,
= Lasociété 3C METAL MIDDLE EAST FZE, basée 8 DUBAI, détenue a 100%,

- Lasociété 3C METAL ASIA, basée en MALAISIE, également détenue a 100%,

- La société BELMET MARINE, basée en AFRIQUE DU SUD, détenue & 51%

- La société BELMET NAMIBIA, basée en NAMIBIE, détenue 51%.

- Lasociété 3C METAL USA, basée 8 HOUSTON TEXAS (USA), détenue a 100%

Toutes ces sociétés exercent, chacune sur son territoire, des travaux de conception, de
réalisation, et de maintenance de tuyauterie et de chaudronnerie, principalement pour I’industrie
pétroliére.

La holding 3C METAL exerce en outre une activité d’animation des filiales auxquelles elle rend
quotidiennement des services d’ordre technique, commercial, administratif, et financier.

Toutes les sociétés ont clturé leur dernier exercice au 31 décembre 2018. A I’exception de 3C
Metal USA, nouvellement créée et pour laquelle il n’y a pas d’obligation de certification
localement, tous leurs comptes annuels ont été certifiés par les commissaires aux comptes des
sociétés, et ont été approuvés par les associés lors d’assemblées tenues jusqu’au mois de juin
2019. ’
Le périmétre de la consolidation comprend encore la SCI DU LAA, propriétaire de I’immeuble
siege social en France, dont le capital est détenu a 50% par la société 3C METAL, et WEBB
ELLIS, dont le capital est détenu a 30% par la société 3C METAL SOUTH AFRICA.

%

En 2018 donc, la société 3C METAL a réalisé un chiffre d’affaires global hors taxes de
11.048.139 € (+4,56% par rapport a I’exercice précédent).

La situation des marchés O&G a |’export étant restée compliquée en 2018, le niveau d’activité a
pu encore étre maintenu grice aux projets locaux et particuliérement les projets TEREGA



(RGM, AGUP...) ainsi que le projet PEGAZE pour SOBEGIL

Ses charges d'exploitation se sont élevées globalement & 11.726.414 €, ce qui représente une
augmentation de 6,41% par rapport & ’exercice précédent, en liaison avec la structure des
projets réalisés en 2018.

En conséquence, son résultat d’exploitation 2018 s’est établi & 311.984 € contre 352.923 € pour
I’exercice précédent.

Le résultat financier s’est établi & 3.122.065 €, constitué principalement des produits financiers
de ses participations qui se sont élevés a 2.909.464 € en 2018 (contre 6.403.465 € en 2017)

La société a acquitté un impot sur les bénéfices de 173.093 €, étant précisé que la majeure partie
de son résultat comptable est constitué de produits financiers non imposables, sauf quote-part de
frais et charges. De surcroit, elle a imputé sur son résultat fiscal un CICE de 60 K€.

Au bout du compte, la société affichait au 31 décembre 2018 un bénéfice net comptable de
3.274.015 € contre 6.144.321 € pour l'exercice antérieur.

*

En 2018 également, la société 3C METAL SOUTH AFRICA, basée en AFRIQUE DU SUD, a
réalisé un chiffre d’affaires global hors taxes de 3.574.028 €, en diminution de 46%, due a
’absence d’activité de maintenance des plateformes de forage dans le port du Cap en 2018 ainsi
qu’a I’absence de projets d’inspection/réparation de Risers.

Elle a clbturé son exercice sur un résultat déficitaire de 1.329.886 €.

-~

La société 3C METAL MIDDLE EAST FZE, basée 4 DUBALI, a réalisé un chiffre d’affaires
global hors taxes de 21.075.101 €, en augmentation de 4%, dont 9% en devise locale, du fait
d’une reprise sur les marchés O&G, particuliérement les projets MPD.

Elle a cléturé son exercice sur un résultat bénéficiaire de 3.455.315 €.

La société 3C METAL ASIA, basée en MALAISIE, a réalisé un chiffre d’affaires global hors
taxes de 3.837.499 €, en augmentation de 190%, en raison d’une bonne reprise de I’activité sur
la zone Asie du Sud-Est et de I’obtention d’un projet important pour TRANSOCEAN
(Deepwater NAUTILUS).

Elle a cl6turé son exercice sur un résultat bénéficiaire de 658.571 €.

La société BELMET MARINE, basée en Afrique du Sud, a réalisé un chiffre d’affaires global
hors taxes de 7.519.693 € en 2018, en augmentation de 10%, en raison d’un renforcement du
marché minier et de I’obtention d’un contrat cadre de maintenance/travaux neufs avec De Beers

Marine.

Elle a cloturé sur un résultat bénéficiaire de 130.098 €.



La société¢ BELMET NAMIBIA, basée en NAMIBIE, a réalisé un chiffre d’affaires global hors
taxes de 1.644.691 € en 2018, en augmentation de 34%, du fait de projets significatifs sur le
segment minier.

Elle a cl6turé sur un résultat déficitaire de 65.378 €,

La société 3C METAL USA, derniére entrante dans le périmétre, a réalisé un chiffre d’affaires
global hors taxes de 525.751 € en 2018, et a cléturé sur un résultat déficitaire de 121.629 €.

La SCI DU LAA a cldturé sur un bénéfice de 7.443 €.

En 2019, les marchés O&G montrent quelques signes d’embellie mais nous concentrerons
toujours nos efforts commerciaux sur le développement des activités O&G downstream et des
activités non-O&G (énergies renouvelables, industries marines et miniéres, etc.) tout en
maintenant une présence forte dans nos activités historiques dans I’upstream (exploration,
développement subsea). Ces efforts devraient porter leurs fruits en 2019 avec I’obtention de
projets Subsea et miniers d’envergure.

II - PRESENTATION DES PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA CONSOLIDATION :

Nous vous présentons, ci-aprés, les principaux chiffres des comptes consolidés a la cloture de
I’exercice 2018 :

Bilan :
A Pactif ;

» Les valeurs immobilisées brutes sont de 14.409.478 €, les amortissements et provisions
correspondants de 6.198.820 €, soit un montant net immobilisé de 8.210.658 € (+490 K€
par rapport & 2017).

* Les stocks et en-cours de production nets ressortent a 4.449.746 €.

= Les créances clients et autres sont de 14.876.213 €.

* Les disponibilités s’élévent 4 12.928.683 €.

Au passif

Les capitaux propres s’élévent 4 30.536.661 €. -
v Les emprunts et dettes ressortent 4 7.049.801 € contre 6.555.754 € (+494 K€).

Chiffre d’affaires :




Ny
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Au cours de lexercice 2018, I’ensemble consolidé a réalisé un chiffre d’affaires global
consolidé net de 44.631.977 € contre 40.534.383 € pour I’exercice précédent (+10,10%).

-~

Les autres produits de I’exploitation se sont élevé & 1.683.518 € (+ 1.368 K€ par rapport & 2017) o

Charges d’exploitation :

Les charges d’exploitation du groupe consolidé se sont élevées globalement & 43.269.647 €
contre 39.153.396 € pour I’exercice précédent (+10,51%).

Compte tenu de la structure de nos activités, les postes de charges les plus importants sont les
suivants :

#  Achats consommés pour 25.761.239 € (+14,60%).
‘= Charges de personnel pour 15.937.626 € (+4,04%).

A noter un doublement des impbts et taxes (595 K€ contre 280 K€), qui correspond notamment
& ’augmentation du taux de retenue a la source pour Iactivité au Congo de 3C METAL
MIDDLE EAST FZE.

Résultat d’exploitation :

En conséquence, le résultat d’exploitation du groupe consolidé est en nette augmentation
puisqu’il s’ établit en 2018 4 3.045.849 € contre 1.696.847 € pour 2017.

Résultat financier :

Le résultat financier de ’exercice 2018 ressort positif 2 523.693 € grice notamment aux gains
de change.

Résultat exceptionnel :

Enfin, le résultat des opérations exceptionnelles du groupe est ressorti positif de 17.573 €.

Impét sur les bénéfices :

L’impét sur les bénéfices du groupe s’est élevé a 292.812 € en 2018.

*

En conséquence, le résultat net de I’ensemble consolidé ressort en 2018 a 3.197.337 € contre
737.505 € pour I’exercice précédent.

III- EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU SEIN DE L’ENSEMBLE
CONSOLIDE DEPUIS LA CLOTURE DE L’EXERCICE :
Début 2019, la société 3SCMETAL a pris les nouvelles participations suivantes :

- Le 5 février 2019, 50% du capital de la SCI DU LAA, devenant ainsi I’associé uhique
de cette SCI,

o



~ A effet du 1* janvier 2019, 24% du capital de BELMET MARINE, portant sa
participation a 75% du capital,

= A effet du 1 janvier 2019, 24% du capital d¢ BELMET NAMIBIA, portant sa
participation & 75% du capital.

IV- ACTIVITES DE L’ENSEMBLE CONSOLIDE EN MATIERE DE RECHERCHE
ET DE DEVELOPPEMENT :

En 2018, la société a continué a renforcer ses capacités d’engineering (modeling 3D, laser
scanning, logiciels de calcul) et a développer ses capacités d’inspection (Contrles Non
Destructifs). Le développement de nouveaux procédés de soudage a aussi été un axe important
de développement technique essentiel & I’obtention de nouveaux marchés (Transport gaz,
réparation équipements pétroliers....).

LA PRESIDENCE __~




