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1 – FAITS MAJEURS DE L’EXERCICE 

1.1– Pandémie Covid-19 

L’apparition du Coronavirus a été le déclencheur d’une crise d’un type nouveau, pendant laquelle, le groupe 
a été très attentif à l’évolution de la situation et a pris les mesures adéquates (report du paiement des dettes 
fiscales et sociales et de loyers, recours au chômage partiel, pratique du télétravail, recours à la visio-
expertise) pour limiter les impacts négatifs qui en résultent.  

Si le premier confinement a entrainé un fort ralentissement de nos activités, depuis le mois de juin 2020, le 
missionnement a repris pour les activités d’expertise et de conseil alors que les activités de Solutions après 
Sinistres ont connu un ralentissement jusqu’à la fin de l’exercice. 

Le groupe a activé également l’ensemble des mesures gouvernementales (report de certaines dettes fiscales 
et sociales toutes remboursées à fin décembre 2020) ainsi que des financements garantis par l’Etat (dont 
l’obtention d’un PGE à hauteur de 12M€ au mois de juillet 2020). 

L’ensemble de ces mesures a permis de maintenir la trésorerie à un niveau élevé et le Groupe a pu comme 
prévu, rembourser en janvier 2021 les échéances d’emprunt différées de juillet 2020. 

Le groupe a obtenu de ses partenaires financiers la suspension sur la période considérée de certains ratios 
financiers tels que figurant dans notre contrat de prêt senior. 

 
1.2 – Evènements principaux de l’exercice 

Les principaux événements de l’exercice sont les suivants :  
 
Depuis le 1er janvier 2020, le périmètre d’intégration fiscale compte les société TROCADERO 
PARTICIPATIONS, TEXA SAS, TEXA SERVICES SAS, TEXA GLOBAL SOLUTIONS SAS, GBA 
SAS, la société CLE SAS et sa filiale CLE France SAS, la société EURISK et ses filiales, les sociétés 
AMOERTEX et QANTEX, la société SERISK SAS, la société HOLDING FSD et ses filiales AAD 
PHENIX II SAS, PHENIX DESAMIANTAGE SAS, AAD PHENIX PRESSING SARL, PHENIX 
DESAMIANTAGE RUNGIS SARL, la société GEOP SAS, et enfin la société CELLINKS SAS. 
 
Le 5 mars 2020, notre filiale, la société TROCADERO PARTICIPATIONS a acquis 100% des actions de la 
société GEOSYNTHESE dans le but de poursuivre la croissance du groupe et de diversifier l’offre proposée 
à ses clients. 
 
Le 30 septembre 2020, notre filiale TROCADERO PARTICIPATIONS, dans le cadre du contrat de 
promesse d’achat et de vente de titres, signé le 11 juillet 2019, a acquis 2 310 actions supplémentaires du 
groupe GMC. Le pourcentage de détention passe ainsi de 77,04% à 83,093%. 
 
Notre filiale CLE SAS, a procédé à la dissolution par absorption de la société AVITECH dont elle détenait 
100% des actions. 
 
Par décisions des associés en date du 23 décembre 2020, il a été notamment décidé de : 
• Modifier la dénomination sociale de la Société dont la dénomination sociale est STELLIANT SAS ; 
• Modifier corrélativement des statuts ; 
• Modifier les droits particuliers attachés aux actions de préférence ADPA (dites "Actions ADPA") et aux 

actions de préférence ADPR (dites "Actions ADPR") et modification corrélative des statuts. 
Il est apparu opportun, pour des raisons de cohérence et de lisibilité de l’organisation du groupe, de modifier 
la dénomination sociale de la Société pour adopter le nom commercial. 
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La société a encaissé sur l’exercice des dividendes de sa filiale TROCADERO PARTICIPATIONS SAS  à 
hauteur de 6 000 K€.  

 

 
1.3 – Principes, règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec les dispositions du code de commerce, du règlement 
ANC n°2016-07 du 26 décembre 2016 et des règlements du Comité de la Réglementation Comptable, 
notamment dans le respect du principe de prudence, d’indépendance des exercices et de continuité 
d’exploitation.  

Aucune dérogation aux principes, règles et méthodes de base de la comptabilité ne mérite une information 
particulière.  

 
2 – INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN 

2.1 – Actif 

2.1.1 – Liste des filiales et participations 

(En milliers d’euros)  

Société
Capitaux
 propres

% capital 
détenu

VNC des 
titres 

détenus

CA HT 
du dernier 
exercice 

clos

Résultat 
net du 

dernier
 exercice clos

Dividendes 
encaissés 

au cours de 
l'exercice

TROCADERO PARTICIPATIONS 65 603 100% 78 131 0 5 624 6 000

 

 

2.1.2 – Titres de participation – Mouvements principaux 

 (En Euros) 

Libellé 31/12/2019 Augmentation Diminution 31/12/2020 Dépréciation

Titres TROCADERO 78 130 773               78 130 773      -             

TOTAL 78 130 773               -                 -              78 130 773      -              

Les titres de participation sont évalués à leur coût d’acquisition. 

La valeur d’inventaire des titres de participation correspond à leur valeur d’usage pour l’entreprise. Elle est 
déterminée en tenant compte d’une valorisation d’entreprise effectuée à partir des perspectives de rentabilité 
(Chiffre d’affaires, EBIT, cash flow, taux de croissance) basées sur les plans d’affaires (méthode dite du 
discounting cash flows). Une dépréciation est constatée lorsque la valeur d’inventaire ainsi définie est 
inférieure à la valeur d’acquisition. 

Les principales hypothèses utilisées pour l’évaluation de la valeur d’inventaire sont les suivantes :  

- coût moyen pondéré du capital (WACC) de 8,9 % ;  

- taux de croissance à l’infini de 1,6 %. 

Aucune dépréciation n’a été comptabilisée au 31 décembre 2020. 
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De plus les tests de sensibilité montrent que la variation du WAAC et du taux de croissance à l’infini de +/- 
0,5 points serait sans incidence sur la conclusion des tests de dépréciation. 

 

 

 

 

2.1.3 – Autres immobilisations financières : affectation du mali technique 

Affectation des malis techniques : 

L’article 745-5 modifié du PCG oblige à affecter les malis techniques dans des sous comptes 
spécifiques par catégorie d’actifs apportés identifiables auxquels ils peuvent être rattachés, le solde 
identifiable étant maintenu dans le poste « fonds commercial ». En conséquence, la quote-part de mali 
technique affectée à des actifs amortissables est amortie selon le régime de l’actif auquel il se rapporte. 

 

Les malis techniques d’un montant global de 50,9 M€ issus des fusions avec les sociétés 
TROCADERO PARTICIPATIONS II, TEXA GROUPE INVESTISSEMENTS, TEXA GROUPE 
MANAGEMENT et TEXA GROUPE CONSTRUCTION ont ainsi été rattachés au sous-jacent « titres 
de participation » et comptabilisés en autres immobilisations financières. Ils font l’objet d’un test de 
dépréciation au moins une fois par exercice qu’il existe ou non un indice de perte de valeur. Une 
provision pour dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur actuelle est inférieure à la valeur nette 
comptable. 

Aucune dépréciation n’a été comptabilisée au 31 décembre 2020. 

 

2.1.4– Postes concernant les entreprises liées et les participations 

(En milliers d’euros) 

liées
avec lesquelles la société 
a un lien de participation

Participations 78 131
Créances clients et comptes rattachés 11 952
Autres créances 39 470
Emprunts et dettes financières divers 26 431
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 126
Autres dettes 295

Charges financières 85

Produits de participation 6 000

Revenus des prêts 135

Montant concernant les entreprises

 

Les transactions entre parties liées ont été conclues a des conditions normales de marché. A ce titre, elles ne 
nécessitent pas d’informations complémentaires visées à l’article R.123-198 11°. 
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2.1.5– Actif circulant – Classement par échéance 

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. 

L'exigibilité de toutes les créances de l'actif circulant est inférieure à un an.  

Une provision pour dépréciation des créances est constatée au cas par cas lorsque la recouvrabilité de la 
créance est incertaine. 

 

 

2.1.6– Produits à recevoir 

(en milliers d’euros) 

Produits à recevoir Montant

Factures à établir 6 960                  

Produits à recevoir -                      

Total 6 960                  
 
2.2 – Passif 

2.2.1 – Tableau de variation des capitaux propres 

(En milliers d’euros) 

Solde Affectation du Résultat de Augmentation Réduction Solde de

d'ouverture Résultat N-1 L'exercice de Capital du Capital Clôture

Capital Appelé versé 103 287           178                    103 465     

Réserve Spéciale 1 216               -                    178 -                   1 038         

Prime d'Emission 4 461               4 461         

Prime d'Apport 2 206               -                      2 206         

Réserves légale 118                  333                  451            

Report à nouveau 2 244               6 318               8 562         

Résultat de l'exercice 6 650               6 650 -              5 329           5 329         

Total 120 182         1                      5 329          -                     -             125 512   

Libellé

 

 

2.2.2 – Capital 
Au 31 décembre 2020, le capital est composé de 103 465 269 actions de 1 euro de valeur nominale (dont 
12 341 744  actions ordinaires et 91 123 525 actions de préférence). 
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Nombre 
d'actions 

ordinaires

Valeur 
en euros

Nombre 
d'actions 

de préférence 
ADPA

Valeur 
en euros

Nombre 
d'actions 

de préférence 
dites ADPR

Valeur 
en euros

Position début d'exercice 12 341 744      12 341 744  80 300 003    80 300 003  10 645 601  10 645 601  

Titres émis pendant l'exercice 177 921       177 921       

Titres remboursés pendant l'exercice

Position fin de l'exercice 12 341 744      12 341 744  80 300 003    80 300 003  10 823 522  10 823 522   
 
L’assemblée générale extraordinaire du 28 décembre 2020 a décidé d’augmenter le capital social d’un 
montant de 177 921€ par incorporation de réserves aux fins d’attribuer 177 921 actions de préférence ADPR 
(ci-après les « Actions ADPR ») au bénéficiaire de l’attribution gratuite des Actions ADPR. 
 

 

 

 

2.2.3 –Attribution d’actions gratuites:  

L’associé unique en date du 27 juillet 2016 a autorisé pour une durée de 38 mois, le Président à procéder à 
une ou plusieurs attributions gratuites d’actions de préférence dites ADPR représentant au maximum 
11 861 395 actions ADPR, entraînant corrélativement une ou plusieurs augmentations de capital devant être 
réalisées soit par incorporation, à due concurrence, de réserves de la société pour permettre l’attribution 
d’actions gratuites d’ADPR au profit de certains membres du personnel salarié et dirigeants de la société, 
soit, à défaut, par rachats (et transformation) d’actions de la société. 

L’associé unique décide le même jour de créer un compte de réserve spéciale d’un montant maximum de 
11 861 395 euros en vue de comptabiliser la dette potentielle de la société à l’égard des attributaires. 

 

Le 2 août 2016, le Président a décidé d’attribuer 9 963 571 actions ADPR et de fixer la fin de la période 
d’acquisition au 2 août 2017 et la fin de la période de conservation au 2 août 2018. 

Le 3 août 2017, à l’expiration de la période d’acquisition des actions ADPR, 9 489 115 actions ADPR ont 
été attribuées définitivement au profit des bénéficiaires. 

En date du 4 janvier 2018, le Président a décidé d’attribuer 1.156.486 actions ADPR et de fixer la fin de la 
période d’acquisition au 4 janvier 2019 et la fin de la période de conservation au 4 janvier 2020. 

En date du 20 mars 2019, le Président a décidé d’attribuer 177.921 actions ADPR et de fixer la fin de la 
période d’acquisition au 20 mars 2020 et la fin de la période de conservation au 20 mars 2021. 

 

La valeur des actions retenue comme assiette de la contribution patronale spécifique s’élève à 0,1132 € par 
action. 

 

Au 31 décembre  2020 : 



 

 
8

 
 

Nombre d'actions pouvant être émises 11 861 395

Nombre d'actions attribuées au cours des l'exercices précédents 177 921

Nombre d'actions annulées au cours de l'exercice  précédent

Nombre d'actions attribuées au cours de l'exercice 0

Nombre d'actions annulées au cours de l'exercice 0

Nombre d'actions attribuées cumulées 11 297 978

Nombre d'actions livrées au cours de l'exercice 177 921  
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2.2.4– Dettes financières – classement par échéance  

 (En milliers d’euros) 

Dettes Financières Montant A 1 an A plus d'1 an A plus de 
brut au plus et 5 ans au plus 5 ans

Autres Emprunts obligataires 15 733 15 733

Emprunts et dettes financières divers 26 430 26 430

Emprunts et dettes auprès des établissements 
de crédit 26 826 201 26 626

Total 68 989 26 631 42 359 0  

Le 11 juillet 2019, le Président a décidé de procéder à l’émission  de 12 000 000 obligations d’une valeur 
nominale unitaire de 1 €. Les obligations présentent les caractéristiques suivantes : 

- Terme de l’emprunt obligataire : 31 décembre 2023 
  

 

2.2.5– Autres dettes 

2.2.5.1– Classement par échéance 

Toutes les dettes sont d’échéance inférieure à un an.  

 

2.2.5.2– Provisions pour risques et charges  

(En milliers d’euros)  

Provisions pour Litiges 0 0

Provisions pour risques 4 0 4 0

Total 4 0 4 0

Montant au 
début de 
l'exercice

Dotations de 
l'exercice

Reprises 
utilisées

Montant à la fin 
de l'exercice

 

Les dotations et les reprises sont classées en exploitation. 

En conformité avec le règlement CRC n°2000-06 sur les passifs abrogé et repris par le règlement CRC n°2014-03, toute 
obligation existant à la clôture de la société à l’égard des tiers, susceptible d’être estimée avec une fiabilité suffisante et 
donnant lieu à une sortie probable de ressources sans contrepartie, fait l’objet d’une comptabilisation au titre d’une 
provision. 
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2.2.5.3– Charges à payer 

(En milliers d’euros) 

Charges à payer Montant

Fournisseurs , factures non parvenues 107

Intérêts courus sur emprunts 201

Dettes fiscales et sociales 1 444

Total 1 752  

 
3 – INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT 

3.1 – Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité 

(En milliers d’euros) 

Secteurs d'activité Montant %

TOTAL 5 386 100

3 049 56,61      Prestations de services - France

Mise à disposition personnel - France 2 337 43,39      

 
 
 
3.2 – Résultat financier 

Le résultat financier de l’exercice s’élève à  2 313 k€.  

- Total des produits financiers : 6 135 k€  

Les produits financiers sont composés des dividendes perçus de la filiale TROCADERO PARTICIPATIONS 
SAS et de revenus de prêts pour 135 k€.  

 - Total des charges financières : 3 822k€  

Il s’agit pour l’essentiel des intérêts liés à l’emprunt obligataire pour 2 620 k€, des intérêts sur comptes 
courants pour un montant de 85 k€ et des intérêts sur emprunts bancaires de 1 117 K€. 

 
3.3 – Résultat exceptionnel 

Le résultat exceptionnel ressort à -739 k€ : 

- Total des produits exceptionnels : 0 k€ 

-Total des charges exceptionnelles : 739 k€ 

Les charges exceptionnelles sont essentiellement liées à des honoraires versés dans le cadre de la mise en 
place du schéma directeur SI et de revue du business plan du groupe. 
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3.4 – Intégration fiscale 

La société mère du groupe, TEXACORP SAS, a conclu une convention d’intégration fiscale à compter du 01 
Janvier 2017 avec ses filiales qui comprend au 1er janvier 2020, les filiales TROCADERO 
PARTICIPATIONS SAS, TEXA SAS, TEXA SERVICES SAS , TEXA GLOBAL SOLUTIONS SAS , 
GBA SAS, CLE SAS, CLE France SAS, AVITECH, GEOP SAS, EURISK SAS, SERISK SAS, 
AMOERTEX SAS, QANTEX SARL, HOLDING FSD, AAD PHENIX II, PHENIX DESAMIANTAGE, 
AAD PHENIX PRESSING, PHENIX DESAMIANTAGE RUNGIS et CELLINKS SAS. 

L’application de la convention d’intégration fiscale permet de calculer les charges d’impôt pour les sociétés 
intégrées comme en l’absence d’intégration fiscale. Les économies d’impôt réalisées par le groupe sont 
conservées chez la société mère et sont considérées comme un gain immédiat de l’exercice. Au titre de la 
période du 1er janvier au 31 décembre 2020, l’économie d’impôt ressort à 3 597 k€. 
 

 
3.5 – Ventilation de l’impôt sur les bénéfices 

 (en milliers d’euros) 

Niveau de résultat Avant impôt Impôt Après impôt

Résultat d'exploitation 156 0 156

Résultat financier

Résultat exceptionnel

0

0

Participations des salariés

TOTAL

2 313

-739

-5

1 725

Produits d'intégration fiscale 0

0

2 313

-739

-5

3 605 5 330

3 605 3 605

 
 
 
3.6 – Situation fiscale latente 
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En k€
Montant soumis 

à l'impôt
Impôt 

I. Accroissement de la dette future d'impôt : 

II. Allègement de la dette future de l'impôt :

 - Participation des salariés 5 1

TOTAL -                        0

TOTAL 5 1
 

 

 

4 – AUTRES INFORMATIONS 

4.1- Utilisation d’estimations 

La préparation des états financiers nécessite l’utilisation d’estimations et d’hypothèses qui peuvent avoir un 
impact sur la valeur comptable de certains éléments du bilan ou du compte de résultat, ainsi que sur les 
informations données dans certaines notes de l’annexe. STELLIANT revoit ces estimations et appréciations 
de manière régulière pour prendre en compte l’expérience passée et les autres facteurs jugés pertinents au 
regard des conditions économiques. Ces estimations, hypothèses ou appréciations sont établies sur la base 
d’informations ou situations existant à la date d’établissement des comptes, qui peuvent se révéler, dans le 
futur, différentes de la réalité. 

Ces estimations concernent principalement l’évaluation des titres de participation et du mali technique.  

 
 
4.2 – Effectif moyen 

 

Libellé Personnel

Cadres 15

Total 15  
 
4.3 – Engagements pris en matière de retraite 

(En milliers d’euros) 
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Engagements retraite
Non 

provisionné
Total

Cadres dirigeants

Charges sociales comprises au taux de 51 %
189 189

 

Le montant des droits qui seraient acquis par les salariés au titre de l’indemnité de départ à la retraite, en 
tenant compte d’une probabilité de présence dans l’entreprise à l’âge de la retraite s’élève à 189 k€ charges 
sociales incluses. Ce montant n’est pas comptabilisé. La convention collective applicable retenue pour le 
calcul est la convention nationale des entreprises d’expertise en matière d’évaluations industrielles et 
commerciales. 
 

Les paramètres du calcul de la provision des indemnités de départ à la retraite sont les suivants : 

    

Départ à la retraite à l'initiative du salarié

Taux d'actualisation

Taux de revalorisation des salaires des cadres

Entre 62 et 67 ans

0,70%

1,20%
 

 

 

 

 

4.3.1 – Honoraires de contrôle des Commissaires aux Comptes 

Les honoraires du collège des commissaires aux comptes s’élèvent à 88k€.  

 

40           

4             

CFAEn k€ Deloitte 

Relatifs à la certification des comptes 40                          

Autres services (SACC) 4                            
 

 
4.4 – Engagements hors bilan  

4.4.1 - Cautions 

La société STELLIANT a régularisé un engagement de caution, au profit des établissements bancaires, en 
garantie des concours consentis à TROCADERO PARTICIPATIONS SAS, pour un montant maximum de 
137 174 076 € jusqu’au 27 juillet 2022.  

La société STELLIANT a régularisé un engagement de caution, au profit des établissements bancaires, en 
garantie des concours consentis à GEOP SAS, pour un montant maximum de 35 M€ jusqu’au 27 juillet 
2022.  

La société STELLIANT a régularisé un engagement de caution, au profit des établissements bancaires, en 
garantie des concours consentis à SERISK SAS, pour un montant maximum de 35 M€ jusqu’au 27 juillet 
2022.  
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La société STELLIANT a régularisé un engagement de caution, au profit des établissements bancaires, en 
garantie des concours consentis à TEXA SAS, pour un montant maximum de 35 M€ jusqu’au 27 juillet 
2022.  

La société STELLIANT a régularisé un engagement de caution, au profit des établissements bancaires, en 
garantie des concours consentis à CLE SAS, pour un montant maximum de 35 M€ jusqu’au 27 juillet 2022.  

La société STELLIANT a régularisé un engagement de caution, au profit des établissements bancaires, en 
garantie des concours consentis à EURISK SAS, pour un montant maximum de 35 M€ jusqu’au 27 juillet 
2022.  

 

4.4.2 Engagements financiers donnés 

La société STELLIANT a nanti, au profit des établissements bancaires, ses titres de TROCADERO 

PARTICIPATIONS SAS, en garantie de la Convention de Crédits du 27 juillet 2016.  

La société STELLIANT a consenti un nantissement de second rang, au profit des établissements bancaires, sur 

ses titres de TROCADERO PARTICIPATIONS SAS, en garantie de the Amended and Restated Facilities 

Agreement du 28 juin 2019.  

La société STELLIANT a nanti, au profit des établissements bancaires, les soldes de comptes bancaires ouverts 

en son nom, en garantie des contrats d’emprunt souscrits en date du 27 juillet 2016.  

La société STELLIANT a contracté un contrat de couverture de taux sur la base de l’EURIBOR 3 mois pour un 

montant notionnel total de 20,0 M€ au 31 décembre 2020. 
 

4.4.3 Engagements financiers reçus 

Néant�
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STELLIANT 
Société par actions simplifiée au capital de 103.465.269 euros 

Siège social : 37 rue de la Victoire – 75009 Paris 
R.C.S. Paris 820 803 484  
(Ci-après la “Société”) 

 

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE 

ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE EN DATE DU 28 JUIN 2021 

 

 
(…) 
 
 
 

TROISIEME RESOLUTION 
Affectation des résultats de l'exercice  

 
 
L’Assemblée décide d'affecter le résultat de l'exercice écoulé, se traduisant par un bénéfice d'un 

montant de 5.328.884,65 euros comme suit : 

o 5 % à la réserve légale, soit la somme de  266.445 euros 
laquelle serait alors portée à un montant  
créditeur de 716.983 euros  
 

o au Report à Nouveau le solde, 
soit la somme de  5.062.439,65 euros 
lequel s’inscrirait alors créditeur 
pour 13.622.663,65 

 
 
(…) 
 
 
Le Président 


