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A l'associé unique,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
avons effectué |'audit des comptes consolidés de la société ELVIA PRINTED CIRCUIT
BOARDS relatifs a I'exercice clos le 31 Décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin
de l'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés" du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1¢ Janvier 2017 a la date d’émission de notre
rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes
consolidés pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant.
Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport
de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévues par la loi des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Président.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

1l appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d‘évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer
la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la
société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des
comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative.

Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées
comme significatives lorsque |I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives
a l'audit des comptes consolidés figure dans I'annexe du présent rapport et en fait partie
intégrante.

Fait a DONVILLE LES BAINS,
Le 12 Juin 2018

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES :
IN EXTENSO SECAG

e

an-Max YVER




ANNEXE

Description détaillée des responsabilités du commissaire aux comptes

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

v

il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des élements qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.
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Exercice 2017

Montant brut  Amort. prov. Montant net
Actifs immobilisés
] 2.121.541 2.121.541 -
'94.362 94.362
1.716.499 1.536.553 179.946
3.932.402  3.752.456  179.946
378.842 58.275 320.567
12.797.955 8.779.329 4.018.626
63.013.494 56.735.744 6.277.750
2.258.650 1.969.127 289.523
1.083.090 1.083.090
79.532.031 67.542.475  11.989.556
1.297.118 1:297.118
1.297.118 1.297.118
Total actifs immobilisés_ 84.761.551 _ 71.294.931 _ 13.466.620 __ 11.266.468
Actifs circulants
: : 15.035.379 289.028 14.746.351
3.170.131 179.286 2.990.845
2.599.980 2.599.980
179.068 179.068
4.344.235 4344.235
1.402.790 75.000 1.327.790
11.696.204 254.286 11.441.918
989.803 989.803
©177.290 177.290
1.167.093 1.167.093
6.531.867 6.531.867
34.430.543 543.314  33.887.229  31.288.348
119.192.094  71.838.245  47.353.849




BILAN CONSOLIDE

4.087.500

12.719.048
2.443.227
19.249.775

19.249.775

187.500 375.000

3.373.890
8.225.215 |
316.568
6.396.012
14.937.795
902.744
4.109.150
11.843.102
6.854.996
25.166.681




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Exercice 2017 ¢

5.967.619
58.031.020
2.374.768
66.373.407
(284.817)
154.937
1.413.735
564.058

3.026.992
69.027.957
2.529.047 .

137.231
135
120

137.486
173.547
179501

10
10.032

363.090




TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT DES SOCIETES |

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

— tre

wthh

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT
Flux net de trésorerie généré par Vactivité

(1.504.657)

(589.230)
43570

=

911.070

(1.177.792)
(2.228.013)
(504.667)
1.554.888

(1.767.230)
3.187.816

7 St
(2.127.933)

2.962.543

(34.038)
(3.929.920) .

(87.146)
36.550
190373

(3.879.810)

(1.520.487)

€ e i &

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement
VARIATION DE TRESORERIE

{1.037.740)
404.316

(128.837)
(820.831)

Incidende des variations de taux de changes

7.343.719
6.522.886




Réserves
Capital . consolidées

Résultat de
I'exercice :

4087500 7.045.112 - 2.980.681
2.980.681  (2.980.681)
2.693.242
7
CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2016 4.087.500 10.025.800  2.693.242 16.806.542
Exercice 31/12/2017
. ‘ 2.693.242
6
CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2017 4.087.500  12.719.048
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| - Faits majeurs

Incendie

En avril 2017, un incendie a détruit la ligne de dorure sur le site de Coutances (50) appartenant a la société
ELVIA PCB.

Durant la période d’arrét de production, le traitement de dorure a été réalisée par la société Bree.

La nouvelle ligne de dorure de I'usine de Coutances a été mise en service en septembre 2017.

Acguisition d’un nouveau batiment

En mai 2017, la société A&P Lithos a acquis le batiment « TESTELEC », jouxtant I'usine principale, pour une
valeur de 820 000 €.

Il - Activités et organigramme du groupe

1. Activités

L'activité du groupe s’articule autour de 'étude, la recherche, la validation, la
fabrication et la commercialisation de circuits imprimés.

2. Organigramme au 31 décembre 2017

 FLVIA PRINTED CIRCUIT
BIARDSSAS

000% 630% 000% 020% 1080%

J

| AGPUMOS B wereomee  §  ceecos . PLANTINSAS
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3. Liste des sociétés consolidées
Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :

COUTANCES (50) 1G iG Société Société Société - - - Société

ELVIA PRINTED CIRCUIT BOARDS SAS
Mére mére

) CONCEPTION DE CIRCUITS IMPRIMES

238731326

PLANTIN SAS 410148258  SAINT BENOIT (01) 16 16 100,00 100,00 100,00 100,00

CONCEPTION DE CIRCUITS IMPRIMES

11790761613 - PARISXVIEm (7S

4. Sociétés exclues du périmétre de consolidation

Aucune.
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lIl - Référentiel comptable, modalités de
consolidation, méthodes et regles d’évaluation

1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe ELVIA sont
établis conformément aux régles et principes
comptables en vigueur en France. Les dispositions
du réglement n° 99.02 du Comité de
Réglementation Comptable, homologué le 22 juin
1999, sont appliquées depuis le 1er janvier 2000
ainsi que celles du réglement CRC 2005-10 et du
réglement ANC 2015-07.

2. Modalités de consolidation

2.1 Méthodes de consolidation

La consolidation est réalisée a partir des comptes
arrétés au 31 décembre 2017. Toutes les
participations dans lesquelles la société ELVIA PCB
SAS assure le contréle exclusif, directement ou
indirectement, sont consolidées selon la méthode
de Vintégration globale.

Toutes les transactions importantes entre les
sociétés consolidées sont éliminées.

L'intégration globale consiste a :

v Intégrer dans les comptes de V'entreprise
consolidante les éléments des comptes des
entreprises - consolidées, aprés retraite-
ments éventuels ;

v Répartir les capitaux propres et le résultat
entre les intéréts de Ventreprise
consolidante et les intéréts des autres
actionnaires ou associés dits « intéréts

minoritaires » ;

v Eliminer les opérations en comptes entre
I'entreprise intégrée globalement et les
autres entreprises consolidées.

2.2 Elimination des opérations intra-
groupe

Conformément & la réglementation, les transac-
tions entre les sociétés intégrées, ainsi que les
résultats internes entre ces sociétés ont été
éliminés dans les comptes consolidés.

2.3 Ecarts d’acquisition

Conformément aux dispositions réglementaires, les
écarts - d’acquisition représentent la différence
entre :
v Le -colit d’acquisition des titres de
participation ;
v La quote-part de I'entreprise acquéreuse
dans I'évaluation totale des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits a I'actif
immobilisé et sont amortis sur une durée reflétant,
aussi raisonnablement que possible, les hypo-
théses retenues et les objectifs fixés lors des
acquisitions. Un écart d’acquisition positif a été
comptabilisé lors de la prise de controle de la
société AVl & PECHARD. Cet écart d'acquisition a
fait 'objet d’un amortissement sur une durée de 6
ans.

Aucun nouvel écart d’acquisition négatif ou positif
n’a été constaté au cours de I'exercice.

Les écarts d’acquisition sont totalement amortis 3
I'ouverture de I'exercice.
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2.4 Dates de cloture des exercices des
sociétés consolidées
L'ensemble des sociétés du Groupe est consolidé

sur la base des bilans arrétés au 31 décembre
2017, d’une durée de 12 mois.

2.5 Méthode de conversion des comptes
des sociétés étrangéres

Toutes les sociétés du groupe ELVIA sont localisées
sur le territoire frangais et arrétent leurs comptes
annuels en €uros.

3. Méthodes et régles d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le groupe
ELVIA sont les suivants :

3.1 Application des méthodes

préférentielles

’application des méthodes - préférentielles du
réglement CRC 99-02 est la suivante :

Note

3.2

3.11

3.7

3.1.2 Durées d’amortissement des immobilisations
incorporelles

Les méthodes et durées d’amortissement retenues
sont les suivantes :

13a3ans

3.1.3 Durées d’amortissement des immobilisations
corporelles

Il est fait application des réglements CRC 2004-06
du 23/11/2004 relatifs 3@ la  définition,
comptabilisation et évaluation des actifs et CRC
2002-10 du 12/12/2002 relatif & Pamortissement
et a la dépréciation des actifs.

Les principales durées d’utilisations retenues sont
les suivantes :

v Immobilisations décomposables :

Seules sont décomposées les immobilisations dont
les composants de valeur significative ont une
durée de vie estimée a I'origine différente de celle
de la structure. Les immobilisations qui se
révéleraient décomposables en cours de vie feront
I'objet d’une décomposition ultérieure.

v"  Immobilisations non décomposables :

Immobilisations corporelles Méthode

v Agencement des terrains Linéaire

v Constructions Linéaire

v installations techniques, Linéaire ou
matériels et outillages dégressif

¥/~ Matériel de transport Linéaire

v Autres immobilisations Linéaire
corporelles

3.2 Contrats de location-financement

Les contrats de location-financement immobiliers
et mobiliers significatifs sont retraités.

Les opérations significatives réalisées au moyen
d’un contrat de location-financement sont
retraitées selon des modalités identiques a une
acquisition a crédit pour leur valeur d’origine au
contrat. Les amortissements sont conformes aux
méthodes et taux précités et I'incidence fiscale de
ce retraitement est prise en compte.




3.3 Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué de dépdts
et cautionnements versés, n’ayant pas lieu d’étre
dépréciés.

3.4 Stocks et travaux en-cours

Les stocks sont évalués au colt standard, ajusté
des écarts entre réel et standard de fagon globale.

La valeur brute des marchandises et des appro-
visionnements comprend le prix d’achat et les frais
accessoires.

La méthode de valorisation des produits finis et en-
cours prend en compte la complexité grandissante
des produits et surtout la fluctuation des tailles des
séries. Les produits fabriqués sont valorisés au co(t
de production et ne comportent donc pas de frais
commerciaux, de frais financiers, de frais de siége
ni de frais de recherche et développement.

L’ensemble des frais énumérés ainsi que la marge
bénéficiaire constituent un abattement appliqué
sur le prix de vente.

Concernant les stocks de la société ELVIA, a
compter de l'exercice 2015, il a été décidé,
contrairement aux exercices antérieurs, de
valoriser les - stocks de produits finis sans
commandes et sans intention d'étre livrés. Pour
ces produits, la valorisation est faite au co(it de
production soit 85% de la valeur brute. Il est
appliqué a ce colit de production, la probabilité de
vente la plus pessimiste constatée lors des 3
derniéres années. Cette méthode a été appliquée
aux stocks de produits finis des sociétés CIRETEC et
AP LITHOS, a compter de l'exercice 2017.

Dans tous les cas, le colt de la sous-activité est
exclu de la valeur des stocks.

3.5 Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a leur
valeur nominale.

Une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la  valeur
d’'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

ANNEXE DES COMPTES CONSOLIDES

3.6 Trésorerie et valeurs mobiliéres de

placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées
3 leur coiit d’achat ou de souscription, hors frais
accessoires.

3.7 Subventions d’investissement

Les subventions d’investissement dans les comptes
clos au 31 décembre 2017 sont retraitées selon la
méthode préférentielle :

v Constatation d’un produit constaté d'avance ;
v Annulation de la -quote-part reprise
annuellement au compte de résultat.

3.8 Impdts sur les bénéfices

Conformément aux prescriptions du CRC n® 99.02,
le groupe comptabilise des imp6ts différés en cas :
v de différences temporaires entre les valeurs
fiscales et comptables des actifs et passifs
au bilan consolidé ;
v de crédits d’'impbts et de reports défici-
taires.

Les impdts différés sont calculés selon la méthode
du report variable, en appliquant le dernier taux
d’imp6t en vigueur pour chaque société.

En application du réglement CRC n® 99.02, les
montants d’impositions  différées actives et
passives sont compensés pour une méme entité
fiscale. A ce titre, un périmétre d’intégration fiscale
est en vigueur dans le groupe, il comprend les
sociétés ELVIA PCB SAS, A&P LITHOS SAS, BREE SAS
et CIRETEC SAS.

Les actifs d’impdts différés ne sont pris en compte
que:

v si leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ;

v ou si leur récupération est probable par
suite de I'existence d’un bénéfice imposable
attendu dans un futur proche.

Le taux d’impdt dans le groupe est de 33,33 %.

Par ailleurs, il existe des déficits fiscaux reportables
conséquent inscrits dans -la comptabilité des
sociétés CIRETEC SAS et PLANTIN. Par mesure de
prudence et en respect des normes CRC 99.02, les
impéts différés actifs n‘ont été comptabilisés qu’a -
hauteur des impédts différés passifs.
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Toutefois, sur Fexercice, le groupe a retenu un
montant d’'imp6t différé actif égal au montant du
déficit du groupe d’intégration fiscal imputé sur les
résultats fiscaux bénéficiaires des sociétés BREE
SAS, A&P LITHOS SAS et ELVIA PCB SAS, membre
du méme groupe d’intégration. Le montant de
Fimpdt différé ainsi comptabilité a Vactif s’éleve 3
990 K€.

3.9 Crédit d'Impot Compétitivité Emploi
(C.IL.C.E.)

Le Crédit d’'Imp6t Compétitivité Emploi (C.LC.E.)
correspondant aux rémunérations éligibles de
fannée civile 2017 a été comptabilisé pour un
montant de 1 021 807 €. Conformément a la
recommandation de [Autorité des Normes
Comptables, le produit correspondant a été porté
au crédit du poste « charges sociales sur salaires »
du compte de résultat consolidé.

Le C.I.C.E. aura permis de financer V'activité dans
un contexte économique difficile.

3.10 Provisions pour risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsqu’il existe une
obligation juridique ou implicite envers un tiers,
résultat d’événements passés, qui provoquera
probablement ou certainement une sortie de
ressources et dont V'évaluation peut étre effectuée
avec une fiabilité suffisante.

Les éléments sont principalement relatifs 3 des
litiges ponctuels ou des impbdts différés.

3.11 Engagements de retraite et
prestations assimilées

Le montant des droits, qui seraient acquis par les
salariés des sociétés du groupe pour le calcul des
indemnités de départ a la retraite (IDR), est
généralement déterminé en fonction de leur
ancienneté et en tenant compte de la probabilité
de présence dans I'entreprise a 'dge de la retraite.

La provision IDR est comptabilisée pour
2528281 €. Elle tient compte des paramétres
suivants :

v de la Convention - collective: dont
dépendent chacune des entités ;

v d’un départ volontaire 3 67 ans ;

v d’un taux d’actualisation de 1,45 % ;

v d'un taux de croissance des salaires fixé a
0,3 % hors inflation (0,5 %) ;

v d’un taux de rotation du personnel de 1 %.

v des charges sociales.

Par ailleurs, pour la comptabilisation de Ila
provision IDR, le groupe a opté pour la méthode
dite « du corridor ». La variation de Ia provision liée
a Faugmentation du taux d’actualisation a été
comptabilisée en dotation financiére {pour
10032 €); la partie de I'augmentation liée a la
variation  des  autres parameétres  reste
comptabilisée en  d'exploitation (dotation de
172 051 € et reprise de 267 954 €).

3.12 Distinction entre résultat

exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des
activités dans lesquelles I'entreprise est engagée
dans le cadre de ses affaires, ainsi que les activités
annexes qu’elle assume a titre accessoire ou dans
le prolongement de ses activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des événements
ou opérations inhabituels distincts de I'activité et
qui ne sont pas censés se reproduire de maniére
fréquente et réguliére.

3.13 Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat net
consolidé — part du groupe — se rapportant au
nombre moyen pondéré d’actions de la société
meére, en circulation au cours de lexercice (&
I'exclusion des actions propres déduites des
capitaux propres).
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IV - Référentiel comptable, modalités de
consolidation

1. Changements comptables 2. Variations de périmétre
Aucun changement de méthode d’évaluation ou de 2.1 Entrées de périmétre
présentation n’est intervenu au cours de Iexercice. Néant.

2.2 Sorties de périmétre
Néant.
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V - Explication des comptes du bilan et du compte de
résultat et de leurs variations

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.
La colonne «autres variations » correspond principalement & des changements d’affectation ou 2 des
reclassements de poste a poste.

1. Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisitions portent sur les sociétés

suivantes :

Augmentat.  Diminut.  Variation Autres
Périmétre . variations

Valeurs brutes

Total 2.121.541 : . B - 2121541

Amortissements

. LIT! ) 1
Total 2.121.541 ; - . - 2121541

Valeurs nettes

Total’ - - - - - -

1 La société LITHOS a été absorbée par la société A & P LITHOS le 27/12/2007
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2. Immobilisations incorporelles

Augment. Dinim. Ecartde ' Variationde " " Autres
¥
conversion périmétre . variations

34037
99.900 - -

Total - ‘ 1.676.924 133.937 - - - - 1810861

32.165
14.999

47.164 - - - -

1.872
84.901

Total ‘ t [ X Y 86.773 - - - -
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3. Immobilisations corporelles

Augmentation Diminution Ecartde Variationde = Autres
conversion périmétre variations

1.588.541

1734951 (1.045.002) 306.838
185.429
114.881  (212.665)
89.025
1.014.499 : {306.838)

Total 76.061.572  4.727.326 (1.257.667) - - -

Amortissements

2.355

490.167
66.510
1.383.501 (1.028.794)
570.614
96.921  (184.504)
10.907

Total 66.134.799 2.620.975 (1.213.298) - - - 67.542.476

Valeurs nettes

{2.355)

1.098.374 -
(66.510)
351450 - (16.208) 306.838
(385.185) 7
17.960 (28.161)
78.118
1.014.499 (306.838)

Total 9.926.773 2.106.351 {44.369) - - - 11.988.755
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4. Immobilisations financiéres

‘Augment. Dimin.  Ecarts de “ Variation de Autres’
conversion périmétre variations
87.146  (36.550)
Total 1.246.522 - 1.297.118
87.146  (36.550) ‘ B
Total 1.246.522 87.146 {36.550) - - - 1.297.118
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5. Stock et en-cours

Augment. Dimin.  Ecarts'de ‘Variationde =~ Autres
conversion périmeétre - variations

Valeurs brutes
‘ 147.202
(368.662)
83.843
) 21.829
15.151.167  252.874 (368.662) - - - 15.035.379

13.043 ~ (34.628)

; i (89.846)
Total 400.459  13.043  (124.474) - - . 289.028

Valeurs nettes

134.159 34.628 d -
(368.662)
83.843
21.829 89.846

1

it

14.750.708 239.831 (244.188) - - - 14.746.351
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6. Créances clients et autres créances

Les créances se décomposent, par échéances, de la maniére suivante :

016 Exercice 2017 <1an 1-5ans >5ans

179.068 179.068
3170131 3170131
33845  33.845
2566.135  2.566.135
101519 101519
4344235 4344.235
148.608 148.608

1.152.663 1.152.663
11.696.204 -~ 11.696.208 - - -

177.290 177.290
989.803 989.803
tal des compt ‘ 126076  1.167.093  1.167.093 i i
TOTAUX 9.335.611  12.863.297  12.863.297 ; ;

Les dépréciations des créances se décomposent de la maniére suivante :

Ecartde
Dotations Reprises conversion

16463 (47.091)"
75.000
Totaux 209.914 91.463 (47.091) | - 254.286
7. Trésorerie
La trésorerie se décompose de la maniére suivante :
6 Exercice2017 < 1an 1-5ans >5ans

6.531.867  6.531.867
TOTAUX 7.411.943  6.531.867  6.531.867 - -
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8. Capitaux propres

8.1 Composition du capital social

Au 31 décembre 2017, le capital social se compose de 272 500 actions d’une valeur nominale de 15 €, soit un
capital social de 4 087 500 €.

9. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :

Dotation ' S Reprise
Exploitation -~ Financiére Eerpt. Exploitation . Financiére
172.051 10.032 ‘ (267.954)
130.440 (124.540)
30.000 1.890
332.491 10.032 1.890 (392.494) - (207.300) 2.749.892

Totaux 3.005.273 332.491 10.032 1.890 (392.4%94) - (207.300) 2.749.892
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10.Impats différés

Les impdts différés se décomposent de la maniére suivante :
i e Y Exercice 2017

Impéts différés actif 989.804 (99.057)
‘ ) 91241

mpots différés passif ' - - .

Pusey e Ty
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11. Emprunts et dettes financiéres

11.1 Variation des dettes financiéres

Mouvt de
Augm. Diminution - périmetre variations.

1.080.741  {91.451)
374.354 - (913.989)

(16.638)
(59.243)
: mprunts. : (208) L
Total variation emprunts et dettes financiére ~ 2.983.567  1.455.095 (1.081.529) - - 3.373.891
11.2 Echéances des emprunts et dettes financiéres
Exercice 2017 ' <1an ) 1-5ans >5ans
1.125.119 142.456 492078 490.585
2.239.634 822.186 1.417.448
8.981 8.981

Total 2.983.203 3.373.734 973.623 1.909.526 490.585
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12. Autres passifs a court terme

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :
- -

Exercice 2017 <lan 1-5 ans " s5ans

8.225.215 8.225.215

316568 316568
5.404.362 5.404.362
991.650 991.650

14.937.795  14.937.795 s -

771701 771701
902.744 902.744
3337.449 597216  2.740.233

1.843,102 ~ -1.843.102°
‘ 6.854.996 4.114.763 2.740.233 ‘ -
TOTAUX 19.381.422  21.792.791  19.052.558 2.740.233 -

1 Dette liée essentiellement aux dettes incluses dans le plan de continuation arrété dans le cadre de la procédure collective des sociétés
BREE, CIRETEC, CIREA (absorbée par ELVIA) et PLANTIN.

2 Les produits constatés d’avance de 1306 K€ sont relatifs & I'incendie du site de Coutances {50), ils correspondent pour 711 K€ & des
travaux qui seront réalisés en 2018, et pour 595k€ & l'indemnisation & recevoir de la perte d’exploitation.

13. Engagements hors bilan

Les engagements donnés ou regus par le groupe se ventilent de la maniére suivante :

v Dettes garanties par des suretés réelles et autres engagements
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14. Information sur le chiffre d’affaires

Chiffre d'affaires au 31
décembre 2017

21.875.576
15.969.741
11.911.962

9.669.320

Total du chiffre d'affaires 66.373.407 68.050.862

15. Autres achats et charges externes

1.480.075
557.157
2.575.073
1.043.935
12511054
1.023.652 %
324568
199.209
118.212
226.435

Lo =

Total des autres achats et charges externes 15.499.901 13.620.574
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16. Salaires et charges sociales

Coiit de la main d’ceuvre

s
5

18.891.409
221.250:

8.032.209
g

‘ ‘ i ; (1.021.807) | :
Total 26.123.061 25.465.248
Taux moyen de charges sociales (CICE compris) 36,68% 36,96%

17. Dotations aux amortissements et provisions

Exercice 2017
Exploitation Financiére Exceptionnelle
Dotations aux amortissements
47.166
) ) 2.617.830 3.146
Sous-total 2.664.996 - 3.146 2.558.426
Dotations aux provisions
dépré 13.042 o
16463
- - , 75.000
160.440 o ---.1.890
172.051 10032
Sous-total 361.996 10.032 76.890

Total dotations aux amort. et aux provisions 3.026.992 10.032 80.036 3.262.595
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18. Reprises sur amortissements et provisions

Exercice 2017

Exploitation Financiére Exceptionnelle

Reprises sur amortissements

124.474
47.090
124.540
267.954 , y
Sous-total 564.058 - 207.300 841572

Total des reprises sur amortissements et provis 564.058 - 207.300 841.572

19. Autres produits d’exploitation

Le montant des autres produits d’exploitation peut &tre détaillé de la maniére suivante :

(284.817) 3
154.937
1.413.735¢
564.058
3.306.437
0 ; mo N 29.247
Total des autres produits d’exploitation 5.183.597 3.716.747

1 Les indemnités liées a l'incendie du site de Coutances (50), regues des assurances, sont comptabilisées en transfert de charges.
Leur montant s’éléve a 2 888 K€ au 31 décembre 2017.
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20. Résultat financier

Le résultat financier se décompose comme suit

Produits financiers

Total 137.486 159.107

Charges financiéres

173.547
179.501
10

363.090 601.627
Résultat financier (225.604) {442.520)
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21. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

Produits exceptionnels

279.700
227534

207.300

714.534 466.157

434.836
50.689

565.561 490.408
Résultat exceptionnel 148.973 {24.251)
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22. Imp0ts sur les bénéfices

22.1 Analyse de I'impot sur les sociétés

L'impdt sur les sociétés s’analyse de la fagon suivante :
Exercice 2017

(89.869)
‘ : 99.058 ,
Impdts sur les bénéfices 9.189 186.422

: (1.021.807) (851.99)
Charge réelle d'impdt sur les bénéfices (1.012.618) (665.574)

22.2 Preuve d’imp0t sur les sociétés

Exercice 2017 Taux
2.443.227
(1.021.807)
& =3 consol B o 9.189
= Base d'impét théorique 1.430.609
Impét théorique au taux de 33,33% (taux applicable en France) 476.870 33,3%
Liste des opérations impactant a la hausse ou a la baisse I'impdt société
d . . 220348 +154%
5671 +0,4%
5.167 +0,4%
3.200 +0,2%
1472 +0,1%
(165)° -0,0%
~{1.000) £0,1%
(32.046) -2,2%
(97.450) -6,8%
(1.067) 10,1%
. (3.000)  -0,2%
C i (568.810) +39,8%
: pEti : o {1.021.807) -71,4%
Différence nette (1.489.487) -104,1%

Montant de I'impdt constaté dans les comptes consolidés (1.012.617) -70,8%
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23. Tableau de passage de résultat entre les comptes sociaux et les comptes consolidés

Opérations internes

(99.058)

2.443.227

Résultat consolidé part du groupe 2.443.227
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24, Effectif moyen

L'effectif moyen employé par les sociétés consolidées s'éléve 3 565 au 31/12/2017.

TOTAL 565 561

25. Evénements postérieurs a la cloture

Néant.
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Elvia Printed Circuit Boards
Société par Actions Simplifiée au capital de 4 087 500 €
Siége social : Avenue d’Ochsenfurt — 50200 Coutances- France - 389 502 253 RCS
Coutances

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
de L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
du 22 Juin 2018

L'an 2018, le 22 Juin 3 14 heures 00 minutes,

L'associée unique de la société par Actions Simplifiée au capital de 4.087.500 Euros, divisé en 272.500
actions de 15 Euros chacune,

Dénommée et domiciliée dans la feuille de présence dont il sera parlé ci-aprés,

S'est réuni en Assemblée Générale Ordinaire au siege @ COUTANCES (50200) — Avenue d’Ochsenfurt,
sur convocation faite par le Président, suivant lettre adressée le 04 Juin 2018 3 I'associée unique, 3
Ieffet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- Rapports de Gestion du Président, sur les comptes sociaux et consolidés de I'exercice, rapports
du commissaire aux comptes, sur les comptes sociaux et consolidés de I'exercice clos le 31
décembre 2017 ;

- Discussion et approbation desdits comptes ;

- Affectation du résultat ; . :

- Approbation des conventions ou opérations relevant de I'article L 227-10 selon rapport spécial
du commissaire aux comptes ;

- Augmentation de Capital en application de Varticle L225-129 VII et délégation & donner au
Président ;

- Pouvoirs pour les formalités ;

- Questions diverses,

Il a été établi une feuille de présence, qui a été signée par I'associé en entrant en séance. Il n’a pas
été annexé de pouvoir.

L'Assemblée Générale procéde 2 la constitution de son Bureau.

Elle est présidée par Monsieur Bruno CASSIN, Président.

Il nest pas désigné de scrutateur en présence d’un associé unique.

Le Président désigne comme Secrétaire Monsieur Olivier PITRAYES qui accepte et prend place au
Bureau en cette qualité.

Le Bureau se trouvant ainsi réguligrement constitus, le Président déclare la séance ouverte et donne
connaissance a l'assemblée de la feuille de présence certifiée exacte par les membres du Bureau et
qui permet de constater que 1 associé possédant les 272 500 actions sur les 272 500 composants le
capital social est présent.

Le quorum est atteint 'associé unique possédant 100 % des actions.

Monsieur Le Président accueille Monsieur Patrick BACQUART, Monsieur Pascal LENORRY et Monsieur
Frédéric LEROSIER, convoqués a la présente assemblée en qualité de représentants du Comité
d'Entreprise. Il est rappelé que les représentants sont soumis 3 une obligation de confidentialité &
I'égard des délibérations de I'assemblée et des informations communiquées pendant celle-ci.

Le président remercie également leur présence de Monsieur Jean-Yves MERCIER, Monsieur Jean-Max
YVER et Madame Karine FRASNETTI du cabinet IN EXTENSO SECAG, Commissaires aux comptes.

= &
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{ __ CERTIFIE CONFORME !

Le Président dépose sur le bureau et met 3 la disposition des membres de I'assemblée les piéces
suivantes:

- Les copies des lettres de convocation adressées 3 I'associé unique ;

- La copie et avis de réception de la lettre recommandée adressée au Commissaire aux comptes le
04 Juin 2018 ;

- La copie de la convocation remise en mains propres au représentant des salariés le 04 Juin 2018 ;

- Lafeuille de présence de I'assemblée, 3 laquelle il nest pas annexé de pouvoir ;

- Le bilan, le compte de résultat et I'annexe au 31 décembre 2017 des comptes sociaux d'une part
et des comptes consolidés d'autre part ;

- Le rapport général du Commissaire aux comptes sur les comptes sociaux ;

- Le rapport général du Commissaire aux comptes sur les comptes consolidés ;

- Le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions ou opérations relevant des
articles L 227-10 du Nouveau Code de commerce ;

- Le rapport de gestion du Président des comptes sociaux d’une part et des comptes consolidés
d'autre part ;

- Letexte du projet des résolutions présentées 3 I'assemblée ;

- Laliste des associés nominatifs ; .

- Un exemplaire des statuts.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par le Code de commerce qui
doivent étre communiqués & I'assemblée, ont été tenus 2 leur disposition au siége social dans les
délais légaux.

Le Président fait connaitre & I'assemblée que la société n'a recu, émanant de son associé unique,
aucune demande d'inscription a I'ordre du jour de projet de résolutions.

Sur I'invitation de Monsieur le Président, il est successivement donné lecture 3 I'assemblée de I'ordre
du jour, du rapport de gestion et des rapports des commissaires aux comptes.

Le Président déclare ensuite la discussion ouverte.
L'ordre du jour étant épuisé, le Président met successivement aux voix les résolutions suivantes :

remiére ré ion

L'Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales
Ordinaires, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport du
Commissaire aux Comptes, approuve dans toutes leurs parties le rapport de gestion du Président et les
comptes sociaux arrétés au 31 décembre 2017 tels qu'ils ont été établis et Iui sont présentés et se
traduisant par un bénéfice de 2 196 571 Euros.

Cette résolution est formellement adoptée par I'associé unique.
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Deuxiéme résolution

L'Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales
Ordinaires, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport du
Commissaire aux Comptes, approuve dans toutes leurs parties le rapport de gestion du Président et les
comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2017 tels qu'ils ont été établis et lui sont présentés et se
traduisant par une bénéfice de 2 443 227 Euros.

Cette résolution est formellement adoptée par I'associé unique.

Troisiéme résolution

L'Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales
Ordinaires, sur proposition du Président, décide d'affecter le bénéfice de I'exercice de 2 196 571 Euros
de la fagon suivante :

Autres Réserves
Total

2196 571
2196 571

Euros
Euros

Le poste «Autres réserves» s'éléve ainsi 3 7 369 744 euros contre 5 173 173 Euros.

Cette résolution est formellement adoptée par I'associé unique.

Quatriéme résolution

L'Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales
Ordinaires, conformément & la loi, constate, le versement de dividendes au cours des trois derniers
exercices comme suit :

Années de Exercice clos Distribution | Abattement de 50 % Sans Abattement
Paiement Globale oud0 %

2017 31/12/2016 0€ 0,00€ 0€

2016 31/12/2015 0€ 0,00€ 0€

2015 31/12/2014 0€ 0,00€ 0€

Cette résolution est formellement adoptée par Iassocié unique.
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Cinquiéme résolution L. _CERTIFIE CONFORME

L'’Assemblée Générale statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées Générales
Ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les
conventions ou opérations relevant des articles L 227-10 du Nouveau Code de Commerce, déclare
approuver ces conventions.

Cette résolution est formellement adoptée par 'associé unique.

- -

ixieme résolution

L'associé unique, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, et constatant que le capital social est entiérement libéré, propose, afin de
satisfaire aux dispositions de I'article L. 225-129-6 du Code de commerce, de procéder & une
augmentation du capital social en numéraire de 122 625 euros par la création de 8 175 actions
nouvelles de 15 euros de valeur nominale chacune 3 libérer intégralement en numéraire, par
versements en espéces ou par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la
société.

En cas d'adoption de la présente résolution, cette décision entraine renonciation expresse, par les

2

associés, a leur droit préférentiel de souscription au profit des bénéficiaires.

En cas d'adoption de la présente résolution, L'’Assemblée Générale confére au Président tous pouvoirs
pour mettre en ceuvre la présente délégation et réaliser l'augmentation du capital social qui en
découle, dans les limites et sous les conditions précisées ci-dessus a cet effet :

- De réaliser, conformément aux dispositions de I'article L. 3332-1 du Code du travail et dans un
délai maximum de dix-huit mois & compter de la présente décision, 'augmentation de capital
social, en une ou plusieurs fois, par émission d’actions réservées aux salariés ayant la qualité
d’adhérents au PEE en faveur desquels le droit préférentiel de souscription des actionnaires

sera supprimé.

- De fixer les conditions notamment d’ancienneté que devront remplir les bénéficiaires des
actions nouvelles a provenir des augmentations de capital, objet de la présente résolution,

- Arréter les conditions de Iémission,

- Décider le montant & émettre, le prix d’émission, les dates et les modalités de chaque
émission,

- Fixer le délai accordé aux souscripteurs pour la libération de leurs titres,

- Arréter la date, méme rétroactive, a compter de laquelle les actions nouvelles porteront
jouissance,

- Constater ou faire constater la réalisation de l'augmentation de capital & concurrence du
montant des actions qui seront effectivement souscrites, ou décider de majorer le montant de
ladite augmentation de capital pour que la totalité des souscriptions regues puisse &tre
effectivement servie,

- A sa seule initiative, imputer les frais des augmentations de capital social sur le montant des
primes afférentes a ces augmentations et prélever sur ce montant les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixiéme du nouveau capital aprés chaque augmentation,

D'une maniere Générale, prendre toutes mesures, pour la réalisation des augmentations de capital,
procéder aux formalités consécutives a celles-ci et apporter aux statuts les modifications corrélatives &
ces augmentations de capital.

Cette résolution est formellement rejetée par I'associé unique.
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Septiéme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du procés-verbal
de ses délibérations pour effectuer toutes formalités de publicité et de dépét, partout oli besoin sera,
prévues par les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Cette résolution est formellement adoptée par I'associé unique.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée a
15 heures 00 minutes.

Le Président Le Secrétaire
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