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© Sage

N° 2050-SD 2020

@ BILAN - ACTIF
Désignation de l'entreprise : ND INVESTISSEMENTS Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois * |1 2 I
Adresse de l'entreprise 30 B RUE STE HELENE 69002 LYON Durée de I'exercice précédent * ll [2 |
vumcosirzr+ ¢ [2 J0 ¢ Jo o o s ¢ Jo Jo o [ |7 | Neant [ ]
Exercice N clos le,
[3dijriz]2otijfo]
Bxl'ut Amortissements, provisions NSet
Capital souscrit non appelé (0] AA
S Frais d'établissement * AB AC \ G 0‘\““‘ '\““e
2 | Frais de développement * X C(g n e
§ Concessions, brevets et droits similaires AF ". é % ‘Gé{e
% Fonds commercial (1) AH \J Al
g Autres immobilisations incorporelles Al AK
E Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles AL AM
4 Terrains AN AO
% g Constructions AP AQ
g % Installations techniques, matériel et outillage industriels AR AS N ’1 a
E ; Autres immobilisations corporelles AT AU 7/ \M/w
% % Immobilisations en cours AV AW g
< E Avances et acomptes AX AY
§ Participations évaludes selon la méthode de mise en équivalence CcS CT I
-§ Autres participations cu 68 046 431 |y 7 708 800 I 60 337 631
% Créances rattachées a des participations BB BC I
@
é Autres titres immobilisés BD 34 550 085 BE 4 240 880 30 309 206
% Préts BF 12 794 752 BG 12 794 752
§ Autres immobilisations financiéres * BY 14 283 | gr 14 283
TOTAL (1) |BJ 115 405 551 |BK 11 949 680 103 455 871
Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM
En cours de production de biens BN BO
*
g En cours de production de services BP BQ
g Produits intermédiaires et finis BR BS
% Marchandises BT BU
§ Avances et acomptes versés sur commandes BV BW
g 4 Clients et comptes rattachés (3)* BX BY
§ % Autres créances (3) BZ 10 188 580 | cA 10 188 580
?) Capital souscrit et appelé, non versé CB CcC
R Jeo ce
E Disponibilités CF 67 647 | oG 67 647
Charges constatées d'avance (3) * CcH CI
a TOTAL (1) {cJ 10 256 227 | CK 10 256 227
.
%-g Frais d'émission d'emprunt & étaler Iv) Jcw §
S E’ Primes de remboursement des obligations V) M ;
. Ecarts de conversion actif * (V) |CN é
TOTAL GENERAL(I:‘]VI) coO 125 661 778 1A 11 949 680 113 712 098
Renvois : (1) Dont droit au bail : “n“(]?bﬁ:‘;l‘:o""‘:g‘::l:;:; ‘;‘z‘cs: Cp (3)Partaplus d'unan: |CR
gela;rs:p(:ieé‘rgsze:v © Immobilisations : Stocks : Créances :

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032



© Sage

(2) | BILAN-PASSIF avant répartition

N° 2051-SD 2020

o . . ND TISS T
Désignation de l'entreprise INVES EMENTS

Néant El *

Exercice N

Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : .. 60 080 DA 60 080
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... DB 4 322 884
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence EK DC
223 Réserve légale (3) DD 1 600
g Réserves statutaires ou contractuelles DE
E Réserves réglementées (3) * ( Dont réserve spéciale des provisions pour fluctuation des cours [—B;I DF
é Autres réserves ( Dont réserve relative a 1"achat d’oeuvres originales d’artistes vivants* DG 2 638 780
% Report a nouveau DH (7 430 906)
© RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 6 609 965
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées * DK
TOTAL () DL 6 202 404
-é " Produit des émissions de titres participatifs DM
:":) g Avances conditionnées DN
E&
é‘ TOTAL () DO
9 E 2 Provisions pour risques DP
S & B
:E ? g Provisions pour charges DQ
Lg% TOTAL () |DR
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU 254
% Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs El DV 107 480 961
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
g Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 28 480
Dettes fiscales et sociales DY
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes EA
ﬁggﬁ_‘e Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (V) |EC 107 509 695
Ecarts de conversion passif * (V) |ED
TOTAL GENERAL (1av) |EE 113 712 098
1) Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
@ () | Dont Ecart de réévaluation libre D
g Réserve de réévaluation (1976) 1E
5 (3) | Dont réserve spéciale des plus-values & long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d'avance i moins d'un an EG 107 509 695
®) Dont concours bancaires courants, ct soldes créditeurs de banques et CCP EH 254

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032.




© Sage

N° 2052-SD 2020

®

COMPTE DE RESULTAT DE L' EXERCICE (En liste)

Désignation de l'entreprise : NP INVESTISSEMENTS

Néant D '

Exercice N
France livraisonlsxig?;:g;in(:?::;numires Total
Ventes de marchandises * FA FB FC
biens * FD FE FF
Production vendue
% services* FG FH FI
E Chiffres d'affaires nets* FJ FK FL
é Production stockée* FM
g Production immobilisée* FN
g Subventions d'exploitation FO
& Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges* (9) FP
Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d'exploitation (2) (I) | FR
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* v
Z Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 41 670
E Impdts, taxes et versements assimilés* FX
é Salaires et traitements* FY
2 Charges sociales (10) Fz
% Z ) o - dotations aux amortissements* GA
25 | Sur immobilisations - —
8 é - dotations aux provisions GB
g é Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC
- & | Pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE
Total des charges d'exploitation (4) (II) | GF 41 670
1-RESULTAT D'EXPLOITATION (- GG (41 670}
2 § - - .
é g Bénéfice attribué ou perte transférée* amy jGH
% § Perte supportée ou bénéfice transféré* av) | GI
Produits financiers de participations (5) GJ 5 303 438
E Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de ['actif immobilisé (5) GK 1914 1939
% Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 177 973
? Reprises sur provisions et transferts de charges GM 1 002 819
E Différences positives de change GN 428 441
% Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
Total des produits financiers (V) |GP 8 826 863
5 Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 1 564 901
% Intéréts et charges assimilées (6) GR 485 379
& | Différences négatives de change GS 16
@ Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
g Total des charges financid¢res (VI) JGU 2 050 296
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV 6 776 573
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1= Il + (Il - IV + V - VI) GW| 6 734 903

(RENVOIS : voir tableau n° 2

053) * Des explications concernant celte rubrique sont données dans la notice n® 2032.
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O,

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

N° 2053-SD 2020

Désignation de I'entreprise ND INVESTISSEMENTS

*
Néant |—_—|

Exercice N

9 Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
g
g g Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
a
S E Reprises sur provisions et transferts de charges HC
3]
%
s Total des produits exceptionnels (7) (VII) HD
@ Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE
é é Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
1S
% g Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG
[
4] Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) |HH
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIlI) HI
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX) HJ
Impbts sur les bénéfices * x) |HK 124 938
TOTAL DES PRODUITS (I -+ I+ V + VII) HL 8 826 869
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIII + IX + X) HM 2 216 904
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 6 609 965
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations & long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d'exploitation afférents & des exercices antérieurs (i détailler au (8) ci-dessous) 1G
- Crédit - bail mobilier * g
(3) Dont rédit - bail mobilier HP
- Crédit - bail immobilier HQ
(4) | Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices antéricurs ( détailler au (8) ci-dessous) 1H
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1J 5 481 410
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 485 379
(6bis)] Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.L) HX 10 000
(Gter) Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
€I
Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
9) | Dont transferts de charges Al
s , . (dont montant des cotisations sociales .
(10) | Dont cotisations personnelles de P’exploitant (13) obligatoires hors CSG/CRDS) AS A2
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
« | (12)| Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)
o
= ] ] facultatives obligatoires JA9
a (13) Dont primes et cotisations
complémentaires personnelies dont cotisations facultatives Madelin |A7
dont cotisations facultatives aux nouveaux plans d'épargne retraite |A8 :
(7y Détail des produits et charges exceptionnels (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le Exercice N
joindre en annexe) : Charges exceptionnelles Produits exceptionnels
®) |Détail d . . R K Exercice N
étail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charses anterioures Troduits antérions

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032.




ANNEXE AU 31 DECEMBRE 2019

N

DENTRESSANGLE

investing through passion

I

ND INVESTISSEMENTS S.A.S

30 bis rue Sainte Héléne
69287 LYON Cedex 02




Préambule

La société ND INVESTISSEMENTS a pour objet la prise de participation dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, civiles ou autres et I'animation et le conseil aux dites sociétés.

Continuité d'exploitation

La continuité d’exploitation de la société est subordonnée au maintien du support financier du
groupe Dentressangle.

| - REGLES ET METHODES COMPTABLES ET FAITS CARACTERISTIQUES

1 - Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2019 ont été établis conformément aux dispositions
de la législation francaise et aux pratiques comptables généralement admises en France :

e Continuité d'exploitation,

e Permanence des méthodes comptables,

s Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.

Pour établir ses comptes annuels, ND Investissements doit procéder a des estimations et émettre des
hypothéses qui peuvent affecter la valeur comptable de certains éléments d'actifs et de passifs, de
produits et de charges, ainsi que les informations données dans certaines notes de I'annexe.

ND Investissements revoit ses estimations et appréciations de maniére réguliére pour prendre en
compte |'expérience passée et les autres facteurs jugés pertinents au regard des conditions
économiques.

En fonction de I'évolution de ces hypothéses ou de conditions différentes de celles qui avaient été
prévues, les montants figurant dans ses futurs états financiers pourraient différer des estimations
actuelles.

Les états financiers reflétent les meilleures estimations dont dispose |'entreprise, sur la base des

informations existantes a la date de cléture des comptes, en relation avec le contexte économique
incertain.

- les immobilisations incorporelles :

Néant.

- les immobilisations corporelles :

Néant.

- les immobilisations financiéres :

Les participations sont évaluées a leur valeur d'utilité. La valeur d'utilité est déterminée, selon les cas,
4 partir de différents critéres tels que :

Annexe au 31/12/2019
ND Investissements
Page 6



e L’actualisation de flux futurs de trésorerie basés sur les « plans d'affaires »établis par la
Direction de chaque participation ; ces plans d’affaires des participations sont établis sur la
base de la meilleure estimation de la Direction ;

e Les multiples de comparables — capitalisation boursiére ou de transactions — appliqués a des
agrégats extraits des comptes de résultats historiques ou les cas échéant, de comptes
prévisionnels ;

La quote part d'actif net comptable ;
Le cours de bourse.

Si cette valeur d'utilité est inférieure au prix de revient, une dépréciation est constatée.

Les autres titres immobilisés et les valeurs mobiligres de placement figurent dans le bilan pour leur
prix d'acquisition, corrigé, le cas échéant, des dépréciations calculées en fonction de la valeur
intrinséque ou boursiére en fin d’exercice.

- les créances et les dettes :

Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été
dépréciées afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles
de donner lieu.

- les disponibilités :

Les disponibilités sont constituées des soldes débiteurs des comptes de banques. Elles sont évaluées
a leur valeur nominale.

2 — Changements de méthode d'évaluation et de présentation

Néant.

3 - Faits marquants de I'exercice

La société a poursuivi ses activités de prise de participation en titres.

4 — Evénements postérieurs a la cléture

Depuis le 31 décembre 2019, I'événement majeur survenu concerne la propagation du virus
COVID-19 et les mesures restrictives mises en place. La société surveille étroitement les
impacts de I'épidémie sur l'activité et la structure financiere de ses participations. La crise
sanitaire liée au covid-19 n'a pas d'incidence sur la situation comptable et financiére de la
société au 31 décembre 2019 dans la mesure ou il s'agit d'un événement postérieur a la
cloture sans lien avec une situation existant au 31 décembre 2019. Cette crise pourrait avoir
un impact financier sur le patrimoine et le résultat de I'exercice 2020 de la société, qu'il ne
nous est toutefois pas possible de chiffrer a date.

5 — Consolidation

Annexe au 31/12/2019

ND Investissements
Page 7



Il est & noter que la société ND INVESTISSEMENTS S.A.S. fait partie d'un périmétre de consolidation
dont la société Dentressangle est la mére. La méthode d'intégration retenue est la méthode
d'intégration globale.

6 — Intégration fiscale

La société fait partie d'un groupe d'intégration fiscale en vertu des articles 233A a U du Code

Général des Impdts et dont la société téte de groupe est la SAS Dentressangle, située au 30 bis rue
Sainte Héléne a Lyon 2éme (N° SIRET : 492 792 973 00025)

Au terme de la convention d'intégration fiscale, la charge d'impdts est supportée par chaque
Entreprise comme en |'absence d'intégration.

Annexe au 31/12/2019
ND Investissements
Page 8



Il - NOTES SUR LE BILAN

1 - Les immobilisations corporelles et incorporelles

Néant.

2 - Les immobilisations financiéres

VALEURS BRUTES (en K€} 31/12/2018 |Acquisitions| Virement | Cessions [31/12/2019
poste a
poste
Titres de participation 44 466 23580 0 68 046
Autres titres immobilisés 31163 5999 2612 34 550
Préts 12795 12795
Autres immobilisations financiéres 14 14 14 14
TOTAL immobilisations financiéres 75 643 42 387 0 2 626 115 405

Les acquisitions concernent :

- une souscription aux augmentations de capital de HLD (968 K€) et INVEST SANTE (1 943 K€),

- la conversion du compte courant 2Dl en apport des actionnaires pour 20 670 KE,

- Des appels de fonds complémentaires dans le fonds FIVE ARROWS Il pour 1 288 K€,
- Un appel de fonds dans le fonds FIVE ARROWS lll pour 4 680 KE.

La société a accordé a sa filiale 2Dl un prét d’'un montant de 12 794 K€,

Les cessions concernent :

- Des rétrocessions du fonds FIVE ARROWS If pour un montant de 2 612 K&.

DEPRECIATION {en Kg) 31/12/2018 Dotations | Reprises | 31/12/2019
Dépréciation Titres de participations 6674 1035 0 7709
Dépréciation autres Titres Immobilisés 4714 530 1003 4241
TOTAL immobilisations financiéres 11 388 1565 1003 11 950

La dépréciation sur les titres de participation concerne les sociétés ORFITE 24 (2 890 K€) et NICOTRA

(4 818 K€).

Les dépréciations concernant les titres immobilisés concernent les titres dont la valeur comptable est
supérieure a la valeur d'inventaire a la date de cloture.

Annexe au31/12/2019
ND Investissements

Page 9



3 - Détail des créances et des dettes

Les créances s'élévent 3 10 189 K€ et se décomposent de la maniére suivante :

Total créances

A moins d’un an

A plus d'un an et
moins de cing ans

A plus de cing ans

Créance fiscale

Compte courant

10 189

10 189

La créance concerne une avance a la société INVEST SANTE.

Les dettes s'élevant 3 107 510 K€ et se décomposent de la maniére sujvante :

Total dettes

A moins d'un an

Aplus d'un an et
moins de cing ans

A plus de cing ans

Dettes 28 28
fournisseurs

Compte courant 107 481 107 481
Dettes fiscales 0 0

4 - Les capitaux propres

Le capital social se compose de 3 755 actions d'une valeur nominale de 16 Euros chacune, détenues a

100 % par Dentressangle.

Description (en K€) 31/12/18 Résultat Autres Résultat 31/12/19
2018 opérations 2019

Capital 60 60
Réserve légale 2 2
Réserves statutaires ou
contractuelles
Primes d’émission 4323 4323
Autres réserves 2639 2639
Report a nouveau (13 280) 5850 (7 430)
Résultat de |'exercice 5 850 (5 850) 6610 6610
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES {408) 0 0 6610 6202

5 - Les provisions

Néant.

Annexe au 31/12/2019
ND Investissements
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6 - Les charges et produits constatés d'avance

Néant.

7 - Les charges a payer et produits a recevoir
Les charges a payer sont constituées de dettes fournisseurs pour 3 KE.

Il n'y a pas de produits a recevoir.

Annexeau 31/12/2019

ND Investissements
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Il - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1 - Le chiffre d'affaires

Néant.

2 - Les produits et charges financiéres

{en K€) 31/12/18 31/12/19
Produits financiers ' 7038 8 827
Charges financiéres (3 157) (2 050)

TOTAL 3 881 6777

Les charges financiéres correspondent a des intéréts des comptes courants (485 K€) et a des
dépréciations de titres (1 565 K€).

Les produits financiers correspondent principalement a des reprises sur dépréciations des
immobilisations financiéres (1 002 K€), aux produits des participations (5 303 K€), aux revenus de titres

et créances immobilisés (1 914 K€) et intéréts sur comptes courants (178 K§).

3 - Le résultat exceptionnel

{en KE€) 31/12/18 31/12/19
Produits exceptionnels 3327 0
Charges exceptionnelles {1 200)

TOTAL 2127 0

Le résultat exceptionnel de 2018 est lié aux opérations de cession des titres ENTHECA et NICOTRA.

4 - La ventilation de I'imp6t

(en K€} Résultat avant Imp&ts da Résultat aprés
impot impot
Résultat courant 6735 (125) 6610
Résultat exceptionnel 0 0 0
Participation
Résultat comptable 6735 (125) 6610

5 - La situation fiscale latente

Néant,

‘ IV - AUTRES INFORMATIONS

Annexe au 31/12/2019
ND Investissements
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1 - Entreprises liées

Les transactions avec les entreprises liées ont été conclues & des conditions normales de marché.

2 - La rémunération des organes de direction
Néant.

3 - L'effectif moyen
Il n'y a pas de salarié au sein de la société ND INVESTISSEMENTS S.AS.

4 - L es engagements financiers

HLDE : Suite & la signature de trois accords d'investissement pour 25 M€ au 2010, 2014 et 2016
I'engagement résiduel au 31/12/2019 s'éléve a 6.8 ME.

IP Santé : Suite a la signature des accords d'investissement pour 20 M€ en 2015 ; I'engagement
résiduel au 31/12/2019 s'éléve a 5.121 ME.

FAPI Il : Suite a la signature d'un accord d'investissement pour 10 M€ en 2015 ; I'engagement résiduel
au 31/12/2019 s'éleve a 1.802 ME.

FAPLIIL: L'engagement s'éléve 3 30 M€ ; 'engagement résiduel au 31/12/2019 s'éléve a 25.320 ME.

5 — Liste des filiales et participations

Z:Ztsczt Cautio QL;EZ Rés | Chiffre
Valeur | Valeur nset | . ultat | d'affair | Dividend
K€ brute | nette conssen avals %NDI | Capital rox re 201 | es HT es
; donnés prop 9 | 2019
tis S
INVEST .
SANTE 4 652 46521 10189 -l 49.24 % 6078 NC| NC NC -
HLD Europe 18 227 | 18 227 - - 10.23% 148 836 NC| NC NC 5303
NICOTRA 4819 0 - - 7.74 % 1000 NC| NC NC -
ORFITE 24 10000 8145 - - 11.17% 89 500 NC| NC NC -
D2I 20690 20690 12795 - 100% 20| 20230| 515 - -
BIG MAMMA 9658 9658 - - 11.34% -
Autres 1 1 - - n/a n/a n/a| n/a n/a n/a
Annexe au 31/12/2019

ND Investissements
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NORBERT DENTRESSANGLE INVESTISSEMENTS

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
AU CAPITAL DE 60 080 EUROS
SIEGE SOCIAL : LYON (69002)
30Bi1s RUE SAINTE HELENE

420 469 454 RCS LYON

PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT
SOUMISE A L'ASSOCIE UNIQUE
LE 30 JUIN 2020

Exercice clos le 31 décembre 2019

QUATRIEME DECISION

L'associé unique décide d'affecter le bénéfice de |'exercice s'élevant a
6.609.964 59 euros, en totalité a la diminution du compte Report a nouveau

débiteur.

Certifié conforme

Le Président




NORBERT DENTRESSANGLE INVESTISSEMENTS

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
AU CAPITAL DE 60 080 EUROS
SIEGE SOCIAL : LYON (69002)
30BIS RUE SAINTE HELENE

AFFECTATION DU RESULTAT ADOPTEE
PAR L'ASSOCIE UNIQUE
LE 30 JUIN 2020

Exercice clos le 31 décembre 2019

QUATRIEME DECISION

L'associé unique décide d'affecter le bénéfice de |'exercice s'élevant a
6.609.964 59 euros, en totalité a la diminution du compte Report a nouveau
débiteur.

Certifié conforme

Le Président




