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BILAN - ACTIF

Edition du 14/03/18 4 14:22 56
N° 2050-SD2017

Désignation de I'entreprise :

Adresse de l'entreprise

ND INVESTISSEMENTS

30 B RUE STE HELENE 69002 LYON

Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois * |l |2 |

Durée de I'exercice précédent * ]1 |2 |

nméosiRe™ |4 [2 Jo e e o o o fe oo fo [p ]

Néant |:| '

Exercice N clos le,
| EN b P e o B |
Brut Amortissements, provisions Net
1 2 3
Capntal souscrit non appelé o |AA oo
& | Frais détablissement * AB AC
§ Frais de développement * X cQ
% Concessions, brevets et droits similaires AF
é Fonds commercial (1) AH
g Autres immobilisations incorporelles Al
E Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles AL
g Terrains AN
% g Constructions AP
é g Installations techniques, maténel et outillage industricls AR
é !2 Autres immobilisations corporelles AT
E % Immobilisations en cours AV AW
< § Avances et acomptes AX AY
g Participations évaluées selon la méthode de muse en équivalence | CS CT
-é Autres participations cu 34 955 326 |cy 5 499 935 29 455 390
g Créances rattachées & des participations BB BC
é Autres titres immobilisés BD 24 562 149 BE 3 831 850 20 730 299
%‘ Préts BF BG
E Autres immobilisations financiéres * BH 7 815] g1 7 815
TOTAL () |BJ 59 525 289 | BK 9 331 785 50 193 504
Matiéres premuéres, approvisionnernents BL BM
En cours de production de biens BN BO
B
g En cours de production de services BP BQ
g Produits mtermédiaires et finis BR BS
% Marchandises BT BU
§ Avances et acomptes versés sur commandes BV BW
EEJ | e et comptes rattachés (3)* BX BY
2| % | Autres créances (3) BZ 9 939 235|CA 9 939 235
g Capital souscrit et appelé, non versé CB CcC
2| (ont actoms propres e oo cE
E Disponibilités CF 8 787 | cg 8 787
Charges constatées d'avance (3) * CH CI
g TOTAL () |cJ 9 948 022 |CK 9 948 022
g‘ .§ Frass d'émussion d'emprunt 3 étaler vy Icw
S ~§ Pnimes de remboursement des obligations V) oM H
3 Ecarts de conversion actf * V1) ICN i
TOTAL GENERAL (1 VD) |CO 69 473 311, 9 331 785 60 141 526
Renvois : (1) Dont droit au bail : mﬁlﬁzzﬂ‘:jm’; ‘::’m Cp (3) Part 3 plus dun an : | CR
ot | mmobilisations Stocks : Créances :

* Des explications concemant cette rubrique sont données dans la notice n°2032



Edition du 14/03/18 & 14:22:57

@ BILAN - PASSIF avant répartition N°2051-8D2017

© Sage

Désignation de l'entreprise ND INVESTISSEMENTS Néant I—_—I '
Exercice N
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : 60 080 ) DA 60 080
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... DB 4 322 884
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence EK ) IDC
72} Réserve légale (3) DD 1 600
g Réserves statutaires ou contractuelles DE
E Réserves réglementées (3) ‘( Dont réserve spéciale des p: pour fl des cours - ) DF
5 Autres réserves ( mont réserve relative & 'achat doeuvres ongnsles d'artistes vivanis® ) |ps 2 638 780
g Report a nouveau DH (14 586 241)
© | RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 1305 627
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées * DK
TOTAL () |DL (6 257 269)
-§ ,, | Produit des émissions de titres participatifs DM
& & —
7 S Avances conditionnées DN
E A TOTAL () [DO
E 2 a Provisions pour risques DP
:E R _g’ Provisions pour charges DQ
£fs TotaL am |or
Empnunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU
§ Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs y|pv 66 316 532
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
g Dettes fourmsseurs et comptes rattachés DX 29 279
Dettes fiscales et sociales DY 52 984
Dettes sur immobulisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes EA
Cammte | Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (Iv) }EC 66 398 795
Ecarts de conversion passif * V) [ED
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 60 141 526
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) ic
w|@ | Dot Ecast de réévaluation libre 1D
=
; Réserve de réévaluation (1976) 1E
§ (3) | Dont réserve spéciale des plus-values a long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d'avance a mows d'un an EG 66 398 795
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

* Des exphcations concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032
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@ COMPTE DE RESULTAT DE L' EXERCICE (En liste)

Edition du 14/03/18 a 14:22.57

N° 2052-SD2017

Désignation de l'entreprise - ND INVESTISSEMENTS

Néant D '

Exercice N
France lvesisons & fﬁfﬁﬁ&m Total
Ventes de marchandises * FA FB FC
biens * FD FE FF
Production vendue
g { services* FG FH FI
E Chiffres d'affaires nets* FI FK FL
é Production stockée* M)
& | Production immobilisée* FN
g Subventions d'exploitation FO
& Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges* (9) FP
Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d'exploitation (2) (I) | FR
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premicres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* FV
z Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW| 37 619
E Impéts, taxes et versements assimilés* FX 162
é Salaires et traitements* FY
& | Charges sociales (10) ¥Z
g z ) o - dotations aux amortissements* GA
°© é E Sur immobiisations { - dotations aux provisions GB
§ § Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC
) E Pour risques et charges : dotations aux provisions GD,|
Autres charges (12) GE
Total des charges d'exploitation (4) (II) | GF 37 781
1-RESULTAT D'EXPLOITATION (I -1f) GG (37 781)
é E Bénéfice attribué ou perte transférée* an JGH
? g Perte supportée ou bénéfice transféré* avy )Gl
Produts financiers de participations (5) GJ 62 855
9 | Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (5) GK| 1 206 256
% Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 122 370
E Reprises sur provisions et transferts de charges oMl 121 460
E Différences positives de change GN|
% Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO|
Total des produits financiers (V) |GP 1 512 941
% Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 47 042
g | mterats et charges assimilées (6) GR 313 991
% Différences négatives de change GS
% Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
§ Total des charges financiéres (VI) |GU 361 033
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV 1 151 908
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1~ Il + Il - IV + V - V1) GW 1 114 127

(RENVOIS  voir tableau n° 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.




Edition du 14/03/18 & 14:22:57

© Sage

N° 2053-SD2017
(4) [COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suitc)
Désignation de I'entreprise ND INVESTISSEMENTS Néant |:| *
Exercice N
v | Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 154 581
‘é % Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 848 146
Q . ..
e E Reprises sur provisions et transferts de charges HC 2 013 503
R
8 Total des produits exceptionnels (7) (VII) |HD| 3 016 230
# | Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 52 365
-
=1
8 E Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 2 719 381
8
g £ | Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG|
8
<3 Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) |HH]| 2 771 746
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - vill) HI 244 484
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise ) |H
Impdts sur les bénéfices * x) |HK 52 984
TOTAL DES PRODUITS (I + ITI + V + VII) HL 4 529 171
TOTAL DES CHARGES (I + IV + VI+ VI + IX +X) |HM] 3 223 544
6 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 1 305 627
[¢Y] | Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d'exploitation afférents 4 des exercices antérieurs (2 détailler au (8) ci-dessous) 1G
- it - i *
(3) Dont Crédit - bail mobilier HP
- Crédit - bail immobilier HQ
(4) | Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices anténeurs (3 détailler au (8) ci-dessous) 1H 52 365
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1
6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 313 991
(6bis)| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G 1) HX|
(6ter) Dont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
’| Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles ( art. 39 quinquies D) RD|
©) | Dont transferts de charges Al
(10)| Dont cotisations personnelles de I’exploitant (13) A2
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
w (12)| Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) A4
4 Dont primes et cofisations .
E (13) complémentaires personnelles : facultatives IA6 I | obligatoires |§9—|
) Détail des produits et charges exceptionnels (S1 le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le} Exercice N
jondre en annexe) ' Charges exceptiomnelles Produits exceptionnels
CESSION TITRES 848 145
VNC TITRES 2 719 381
FRAIS DE GESTION NON DEDUCTIBLE 154 851
CREDIT DE TVA PERDU 52 365
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs Chares antd Exerace N s m—

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032



ANNEXE AU 31 DECEMBRE 2017

ND INVESTISSEMENTS S.A.S

30 bis rue Sainte Héléene
69287 LYON Cedex 02




Préambule

La société ND INVESTISSEMENTS a pour objet la prise de participation dans toutes sociétés commerciales,
industrielles, civiles ou autres et I'animation et le conseil aux dites sociétés.

Continuité d’exploitation

La continuité d’exploitation de la société est subordonnée au maintien du support financier du groupe
Dentressangle.

| -REGLES ET METHODES COMPTABLES ET FAITS

CARACTERISTIQUES

1 - Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2017 ont été établis conformément aux dispositions de la
législation frangaise et aux pratiques comptables généralement admises en France :

e Continuité d’exploitation,

e Permanence des méthodes comptables,

e Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

- les immobilisations incorporelles :

Néant.

- les immobilisations corporelles :

Néant.

- les immobilisations financiéres :

La valeur brute des titres de participations est constituée par le co(t d’achat. Lorsque la valeur d’inventaire est
inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence. La valeur d’inventaire
retenue s'apprécie :

- pour les titres de participations portés par la société sur le marché boursier au dernier cours de bourse de
I'exercice clos au 31/12/N ou au dernier cours de bourse connu a la date d’arrété des comptes;

- pour les parts de FPCI aux valeurs liquidatives au 31/12/N ;

- pour les autres participations la valeur d’inventaire a été évaluée sur la base des capitaux propres des filiales
concernées, sauf lorsqu’il existe des plus-values latentes sur actifs de la filiales ou des cash-flow futurs.

- les créances et les dettes :
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été

dépréciées afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de
donner lieu.

Annexe au 31/12/2017
ND Investissements
Page 2



- les disponibilités :

Les disponibilités sont constituées des soldes débiteurs des comptes de banques. Elles sont évaluées a leur
valeur nominale.

2 — Changements de méthode d’évaluation et de présentation

Néant.

3 - Faits marquants de l'exercice

La société a poursuivi ses activités de prise de participation en titres.

4 — Evénements postérieurs a la cloture

Néant.

5 — Consolidation

Il est a noter que la société ND INVESTISSEMENTS S.A.S. fait partie d’un périmétre de consolidation dont la
société Dentressangle est la mére. La méthode d’intégration retenue est la méthode d’intégration globale.

Conformément aux articles L. 233-17 et R. 233-15 du Code de commerce, la société est exemptée, en tant que
mere de sous-groupe, d’établir des comptes consolidés et un rapport sur la gestion du groupe.

6 — Intégration fiscale

La société fait partie d’un groupe d’intégration fiscale en vertu des articles 233A 3 U du Code

Général des Imp0dts et dont la société téte de groupe est la SAS Dentressangle, située au 30 bis rue Sainte
Héléne a Lyon 2éme (N° SIRET : 492 792 973 00025)

Au terme de la convention d’intégration fiscale, la charge d’imp6ts est supportée par chaque Entreprise comme
en I'absence d’intégration.

Annexe au 31/12/2017
ND Investissements

Page 3



Il -NOTES SURLE BILAN

1 - Les immobilisations corporelles et incorporelles

Néant.

2 - Les immobilisations financiéres

VALEURS BRUTES (en K€) 31/12/2016 |Acquisitions| Virement | Cessions |31/12/2017
poste a poste|
Titres de participation 23 663 11 292 34 955
Autres titres immobilisés 31392 3947 10776 24 562
Autres immobilisations financiéres 14 8 14 8
TOTAL immobilisations financiéres 55 069 15 247 0 10 790 59 525
Les acquisitions concernent :
- Des investissements dans les fonds dans lesquels la société s’est engagée (3.7 m€)
- Une prise de participation complémentaire dans la HLD Europe (1.2 m€),
- Une prise de participation dans ORFITE 24 (10 M€).
Les cessions concernent :
- La cession d’une partie des titres Saint Gobain pour un montant de 0.5 m€.
- Une rétrocession du fonds FAPI pour un montant de 2 m€.
- le remboursement de 90% des obligations INVEST SANTE pour 5.6 m€.
- La liguidation du fonds CONSOLIS INVEST pour 2.6 m€.

DEPRECIATION {(en K€) 31/12/2016 Dotations Reprises | 31/12/2017
Dépréciation Titres de participations 5500 0 0 5500
Dépréciation autres Titres Immobilisés 5920 47 2133 3832
TOTAL immobilisations financiéres 11 420 47 2133 9332

La provision sur les titres de participation (5.5 m€) concerne exclusivement la valeur de la participation dans

Nicotra.

La reprise de provision sur titres est liée a la liquidation de Consolis Invest.

Les dépréciations concernant les titres immobilisés concernent les titres dont la valeur comptable est
supérieure a la valeur d’inventaire a la date de cl6ture.

Annexe au 31/12/2017
ND Investissements
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3 - Détail des créances et des dettes

Les créances s’élévent a 9 939 K€ et se décomposent de la maniére suivante :

Aplusd’unan et

Total créances A moins d’un an . R
moins de cing ans

A plus de cing ans

Créance fiscale

Compte courant 9939 9939

Les dettes s’élevant a 66 399 K€ et se décomposent de la maniére suivante :

Total dettes A moinsd’un an A p_Ius d ur.1 an et A plus de cing ans
moins de cing ans
Dettes fournisseurs 29 29
Compte courant 66 317 66 317
Dettes fiscales 53 53

4 - Les capitaux propres

Le capital social se compose de 3 755 actions d'une valeur nominale de 16 Euros chacune, détenues a 95.10 %
par Dentressangle.

Description (en K€) 31/12/16 Résultat Autres Résultat 31/12/17
2016 opérations 2017

Capital 60 60
Réserve légale 2 2
Réserves statutaires ou
contractuelles
Primes d’émission 4323 4323
Autres réserves 2639 2639
Report a nouveau (13 556) (1030) (14 586)
Résultat de l'exercice (1 030) 1030 1306 1306
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES {7 562) 0 0 1306 {6 257)

5 - Les provisions

Néant.

Annexeau 31/12/2017
ND Investissements
Page 5




6 - Les charges et produits constatés d'avance

Néant.

7 - Les charges a payer et produits a recevoir

Les charges a payer sont constituées de dettes fournisseurs pour 4 K€ et de dettes fiscales pour 53 K€.

Il n'y a pas de produits a recevoir.

Annexe au 31/12/2017
ND Investissements
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Il -NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1 - Le chiffre d'affaires

Néant.

2 - Les produits et charges financiéres

{en K€) 31/12/16 31/12/17
Produits financiers 1451 1513
Charges financiéres (1 568) (361)

TOTAL (117) 1152

Les charges financiéres correspondent principalement a des intéréts des comptes courants (314 K€) et des
dotations aux provisions sur immobilisations financiéres (47 K€).

Les produits financiers correspondent principalement a des reprises sur dépréciations des immobilisations
financiéres (121 K€), aux produits des participations (63 K€), aux revenus de titres et créances immobilisés (1

206 K€) et intéréts sur comptes courants (122 K€).

3 - Le résultat exceptionnel

{en K€) 31/12/16 31/12/17
Produits exceptionnels 1571 3016
Charges exceptionnelles (2 204) (2771)

TOTAL (632) 244

Le résultat exceptionnel de 2016 était lié aux opérations de cessions des titres ST GOBAIN.
Le résultat exceptionnel de 2017 est lié notamment aux opérations de cession des titres ST GOBAIN et 3 la

liguidation du fonds CONSOLIS Invest.

4 - La ventilation de I'impo6t

{en K€) Résultat avant impd6ts dd Résultat aprés
impot impot
Résultat courant 1114 (53) 1061
Résultat exceptionnel 244 0 244
Participation
Résultat comptable 1358 (53) 1305

5 - La situation fiscale latente

Au 31 décembre 2017, le montant des déficits reportables s’éleve a 7 431 K€.

Annexe au 31/12/2017
ND Investissements
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IV - AUTRES INFORMATIONS

1 - Entreprises liées

Les transactions avec les entreprises liées ont été conclues a des conditions normales de marché.

2 - La rémunération des organes de direction
Néant.

3 - L'effectif moyen
[l n’y a pas de salarié au sein de la société ND INVESTISSEMENTS S.A.S.

4 - Les engagements financiers

HLD Europe: Suite a la signature de trois accords d’investissement pour 25 M€ au 2010, 2014 et 2016
I"'engagement résiduel au 31/12/2017 s’éléve a 8.7 M£.

IP Santé : Suite a la signature des accords d’investissement pour 20 M€ en 2015 ; I'engagement résiduel au
31/12/2017 s’éléve a 1.9 M€,

FAPI : Suite a la signature d’un accord d’investissement pour 5 M€ en 2010 ; I'engagement résiduel au
31/12/2017 s’éléve a 1.8 ME.

FAPI 11 : Suite a la signature d’'un accord d’investissement pour 10 M€ en 2015 ; I'engagement résiduel au
31/12/2017 s’éléve a 3.8 ME.

5 — Liste des filiales et participations

Préts et | Cautions Autres . c,hlffr?
Valeur | Valeur . . Résultat | d’affair | _. .
K€ avances | etavals [ % NDI | Capital | capitaux Dividendes
brute | nette . 2017 es HT
consentis | donnés propres
2017
ENTHECA ,
FINANCE 454 454 36.24% 562 NC NC NC
INVEST SANTE 2709 2709 9939 49.24 % 5501 NC NC NC
HLD Europe 16292 | 16 292 10.68 % | 152 685 NC NC NC
NICOTRA 5500 0 7.74 % 1000 NC NC NC
ORFITE 24 10000 | 10 000 11.17%| 89500 NC NC NC
Autres 1 1 n/a n/a n/a n/a n/a
Annexe au 31/12/2017

ND Investissements
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NORBERT DENTRESSANGLE INVESTISSEMENTS

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
AU CAPITAL DE 60.080 EUROS
SIEGE SOCIAL : LYON (69002)
30B1s RUE SAINTE HELENE

420 469 454 RCS LYON

PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT
SOUMISE AUX ASSOCIES
LE 28 JUIN 2018

Exercice clos le 31 décembre 2017

QUATRIEME DECISION

Les associés décident d'affecter le bénéfice de |'exercice s'élevant &
1.305.627 ,48 euros, en totalité au compte report d nouveau débiteur.

Certifié conforme
Le Président



Norbert Dentressangle Investissements

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2017)



Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2017)

Aux Associés

Norbert Dentressangle Investissements
30 bis, rue Sainte Héléne

69002 Lyon

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société Norbert Dentressangle Investissements relatifs a 'exercice
clos le 31 décembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 janvier 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0)1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles.Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76
672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bursaux . Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notire jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes, notamment pour ce qui
concerne I’évaluation des titres de participation.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément,

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux associés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du présidentet des directeurs généraux et dans les
autres documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président et les directeurs généraux.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas A garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
Vefficacité du contrdle interne ;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

- il apprécie le caractére approprié de ’application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée 4 des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut &
Pexistence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

Fait 4 Neuilly-sur-Seine, le 12 juin 2018

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Jean-Christophe Georghiou
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Bilan Actif Période du 01/01/17  au 31/12/17

ND INVESTISSEMENTS Tenue de compte EURO
UBRIQU BRU Amort Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES T mortissements| 4.15/5017 311212016

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concession, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriel

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations 34 955 326 5499 935 29 455 390 18 163 401
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 24 562 149 3831850 20 730 299 25 472 025
Préts
Autres immobilisations financiéres 7 815 7 815 14 327
TOTAL immobilisations financiéres : 59 525 289 9 331785 50 193 504 43 649 753
ACTIF IMMOBILISE 59 525 289 9331785 50 193 504 43 649 753
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premiéres et approvisionnement
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours proeduction de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours :
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 9939 235 9939 235 9 964 486
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 9 939 235 9 939 235 9 964 486
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 8787 8 787 801 540
Charges constatées d'avance
TOTAL disponibilités et divers : 8 787 8 787 801 540
ACTIF CIRCULANT 9 948 022 9948022l 10766 025|

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL 69473 311 9331785 60 141 526 54 415 779
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Bilan Passif Période du 01/01/17 au 31/12/17
ND INVESTISSEMENTS Tenue de compte EURO
Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES 3112/2017 31/12/2016
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 60 080 60 080 60 080
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 4 322 884 4 322 884
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale 1600 1600
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 2638 780 2638 780
Report & nouveau (14 586 241) (13 556 277)
Résultat de I'exercice 1305 627 (1 029 964)
TOTAL situation nette : (6 257 269) (7 562 896)
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
' S " CAPITAUXPROPRES | (6 257 269) (7 562 896)
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers 66 316 532 61791 480
TOTAL dettes financiéres : 66 316 532 61 791 480
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 29279 187 195
Dettes fiscales et sociales 52 984
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL dettes diverses : 82 263 187 195
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
e " "DETTES 66 398 795 61 978 675
Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 60 141 526 54 415 779
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Compte de Résultat (Premiére Partie)
ND INVESTISSEMENTS

Période du

01/01117  au 31/12/17

Tenue de compte EURO

Export

RUBRIQUES France

Net (N)
3111212017

Net (N-1) !
311212016 ‘

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffres d'affaires nets

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

Autres produits

" PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements]
Autres achats et charges externes
TOTAL charges externes :

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES

CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements
Charges sociales
TOTAL charges de personnel :

DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
TOTAL dotations d'exploitation :

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

37 619 280 526

37 619 280 526

162 159

o CHARGES D'EXPLOITATION

37 781 280 685

RESULTAT D'EXPLOITATION

(37 781) (280 685):

© Sage
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

ND INVESTISSEMENTS Période du 01/01/17  au 31/12/17
Tenue de compte EURO
o ] Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES 3111212017 3111212016
RESULTA‘I"D‘EXPLOITAIION (37 781) (280 685)
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 62 855 73 947
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de ['actif immobilisé 1206 256 592713
Autres intéréts et produits assimilés 122 370 125 455
Reprises sur provisions et transferts de charges 121 460 659 116
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
1512 941 1451 231
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 47 042 1275337
Intéréts et charges assimilées 313 991 293 156
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
361 033 1568 494
. RESULTAT FINANCIER 1151908 (117 263)
Rl-'ESUIJ_'AT COURANT AVANT IMPOTS 1114 127| (397 947)'
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 154 581
Produits exceptionnels sur opérations en capital 848 146 1571496
Reprises sur provisions et transferts de charges 2013 503
3 016 230 1571496
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 52 365
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 2719 381 2203513
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
2771746 2203 513
S ' RESULTATEXCEPTIONNEL | 244484 (632017)
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
impots sur les bénéfices 52 984
TOTAL DES PRODUITS 4529171 7 3022727
TOTAL DES CHARGES 3223544 4 052 691

© Sage

BENEFICE OU PERTE 1 305 627 (1 029 964)
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ANNEXE AU 31 DECEMBRE 2017

ND INVESTISSEMENTS S.A.S

30 bis rue Sainte Héléne
69287 LYON Cedex 02




Préambule

La société ND INVESTISSEMENTS a pour objet la prise de participation dans toutes sociétés commerciales,
industrielles, civiles ou autres et 'animation et le conseil aux dites sociétés.

Continuité d’exploitation

La continuité d’exploitation de la société est subordonnée au maintien du support financier du groupe
Dentressangle.

REGLES”ET METHODES COMPTABLES ET FAITS o

" CARACTERISTIQUES

1 - Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2017 ont été établis conformément aux dispositions de la
législation frangaise et aux pratiques comptables généralement admises en France :

e Continuité d’exploitation,

e Permanence des méthodes comptables,

e Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits
historiques.

- les immobilisations incorporelles :

Néant.

- les immobilisations corporelles :

Néant.

- les immobilisations financiéres :

La valeur brute des titres de participations est constituée par le colt d’achat. Lorsque la valeur d’inventaire est
inférieure 3 la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence. La valeur d’inventaire
retenue s’apprécie :

- pour les titres de participations portés par la société sur le marché boursier au dernier cours de bourse de
[’exercice clos au 31/12/N ou au dernier cours de bourse connu a la date d’arrété des comptes;

- pour les parts de FPCl aux valeurs liquidatives au 31/12/N;

- pour les autres participations la valeur d’inventaire a été évaluée sur la base des capitaux propres des filiales
concernées, sauf lorsqu’il existe des plus-values latentes sur actifs de la filiales ou des cash-flow futurs.

- les créances et les dettes :
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échéant, été

dépréciées afin de tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de
donner lieu.

Annexe au 31/12/2017
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- les disponibilités :

Les disponibilités sont constituées des soldes débiteurs des comptes de banques. Elles sont évaluées a leur
valeur nominale.

2 — Changements de méthode d’évaluation et de présentation

Néant.

3 - Faits marquants de I'exercice

La société a poursuivi ses activités de prise de participation en titres.

4 — Evénements postérieurs a la cloture

Néant.

5 — Consolidation

Il est & noter que la société ND INVESTISSEMENTS S.A.S. fait partie d’un périmétre de consolidation dont la
société Dentressangle est la mére. La méthode d’intégration retenue est la méthode d’intégration globale.

Conformément aux articles L. 233-17 et R. 233-15 du Code de commerce, la société est exemptée, en tant que
mére de sous-groupe, d’établir des comptes consolidés et un rapport sur la gestion du groupe.

6 — Intégration fiscale

La société fait partie d’un groupe d’intégration fiscale en vertu des articles 233A & U du Code

Général des Impbts et dont la société téte de groupe est la SAS Dentressangle, située au 30 bis rue Sainte
Héléne & Lyon 2éme (N° SIRET : 492 792 973 00025)

Au terme de la convention d’intégration fiscale, la charge d’imp6ts est supportée par chaque Entreprise comme
en I'absence d’intégration.

Annexe au 31/12/2017
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Il-NOTES SUR LE BILAN

1 - Les immobilisations corporelles et incorporelles

Néant.

2 - Les immobilisations financiéres

VALEURS BRUTES {en K€) 31/12/2016 |Acquisitions| Virement | Cessions |31/12/2017
poste a poste
Titres de participation 23663 11292 34 955
Autres titres immobilisés 31392 3947 10776 24 562
Autres immobilisations financiéres 14 8 14 8
TOTAL immobilisations financiéres 55 069 15 247 0 10790 59 525
Les acquisitions concernent :
- Des investissements dans les fonds dans lesquels la société s’est engagée (3.7 m€}
- Une prise de participation complémentaire dans la HLD Europe (1.2 m€),
- Une prise de participation dans ORFITE 24 (10 M€£).
Les cessions concernent :
- La cession d’une partie des titres Saint Gobain pour un montant de 0.5 m€.
- Une rétrocession du fonds FAP] pour un montant de 2 m€.
- le remboursement de 90% des obligations INVEST SANTE pour 5.6 m€.
- La liquidation du fonds CONSOLIS INVEST pour 2.6 m€.

DEPRECIATION {en K€) 31/12/2016 Dotations Reprises | 31/12/2017
Dépréciation Titres de participations 5 500 0 0 5500
Dépréciation autres Titres Immobilisés 5920 47 2133 3832
TOTAL immobilisations financiéres 11 420 47 2133 9332

La provision sur les titres de participation (5.5 m€) concerne exclusivement la valeur de la participation dans

Nicotra.

La reprise de provision sur titres est liée a la liquidation de Consolis Invest.

Les dépréciations concernant les titres immobilisés concernent les titres dont la valeur comptable est
supérieure a la valeur d’inventaire a la date de cl6ture.

Annexe au 31/12/2017
ND Investissements

Page 4




3 - Détail des créances et des dettes

Les créances s'élévent 3 9 939 K€ et se décomposent de la maniére suivante :

Total créances

A moins d’un an

A plus d'un an et
moins de cing ans

A plus de cing ans

Créance fiscale

Compte courant

9939

9939

Les dettes s’élevant 3 66 399 K€ et se décomposent de [a maniére suivante :

A plus d’un an et

Total dettes A moins d’un an . . A plus de cing ans
moins de cing ans
Dettes fournisseurs 29 29
Compte courant 66 317 66317
Dettes fiscales 53 53

4 - Les capitaux propres

Le capital social se compose de 3 755 actions d'une valeur nominale de 16 Euros chacune, détenues a 95.10 %

par Dentressangle.

Description (en K€) 31/12/16 Résultat Autres Résultat 31/12/17
2016 opérations 2017

Capital 60 60
Réserve légale 2 2
Réserves statutaires ou
contractuelles
Primes d’émission 4323 4323
Autres réserves 2639 2639
Report a nouveau (13 556) (1030) (14 586)
Résultat de I'exercice (1030) 1030 1306 1306
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES {7 562) 0 0 1306 (6 257)

S - Les provisions

Néant.
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6 - Les charges et produits constatés d'avance

Néant.

7 - Les charges a payer et produits a recevoir

Les charges a payer sont constituées de dettes fournisseurs pour 4 K€ et de dettes fiscales pour 53 K€.

Il n’y a pas de produits a recevoir.
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lIl-NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1 - Le chiffre d'affaires

Néant.

2 - Les produits et charges financiéres

{(en K€) 31/12/16 31/12/17
Produits financiers 1451 1513
Charges financieres (1568) (361)

TOTAL (117) 1152

Les charges financiéres correspondent principalement a des intéréts des comptes courants (314 K€} et des
dotations aux provisions sur immobilisations financiéres (47 K€).

Les produits financiers correspondent principalement a des reprises sur dépréciations des immobilisations
financiéres (121 K€), aux produits des participations (63 K€), aux revenus de titres et créances immobilisés (1

206 K€) et intéréts sur comptes courants (122 K€).

3 - Le résultat exceptionnel

(en K€) 31/12/16 31/12/17
Produits exceptionnels 1571 3016
Charges exceptionnelles (2 204) (2771)

TOTAL (632) 244

Le résultat exceptionnel de 2016 était lié aux opérations de cessions des titres ST GOBAIN.
Le résultat exceptionnel de 2017 est lié notamment aux opérations de cession des titres ST GOBAIN et a la

liquidation du fonds CONSOLIS Invest.

4 - La ventilation de I'imp6t

(en K€) Résultat avant Impots dii Résultat apres
impot impot
Résultat courant 1114 (53) 1061
Résultat exceptionnel 244 0 244
Participation
Résultat comptable 1358 (53) 1305

5 - La situation fiscale latente

Au 31 décembre 2017, le montant des déficits reportables s'éleve a 7 431 K€.
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IV - AUTRES INFORMATIONS

1 - Entreprises liées

Les transactions avec les entreprises liées ont été conclues a des conditions normales de marché.

2 - La rémunération des organes de direction
Néant.

3 - L'effectif moyen
Il n'y a pas de salarié au sein de la société ND INVESTISSEMENTS S.A.S.

4 - Les engagements financiers

HLD Europe: Suite a la signature de trois accords d’investissement pour 25 M€ au 2010, 2014 et 2016
'engagement résiduel au 31/12/2017 s’éléve a 8.7 ME.

IP Santé : Suite a la signature des accords d'investissement pour 20 M€ en 2015 ; I'engagement résiduel au
31/12/2017 s’éleéve 4 1.9 M£.

FAPI : Suite a la signature d’'un accord d'investissement pour 5 M€ en 2010 ; I'engagement résiduel au
31/12/2017 s'éléve a 1.8 ME.

FAPI] Il : Suite a la signature d’un accord d’investissement pour 10 M€ en 2015 ; I'engagement résiduel au
31/12/2017 s’éléve a 3.8 ME.

5 — Liste des filiales et participations

o . Chiffre
K€ Valeur | Valeur :\::::c::: 2"::’:1: % NDI | Capital c:uittl::x Résultat | d'affair Dividendes
brute | nette X . ’ P P 2017 es HT
consentis | donnés propres
2017
ENTHECA o
FINANCE 454 454 36.24 % 562 NC NC NC 63
INVEST SANTE 2709 2709 9 939 49.24 % 5501 NC NC NC -
HLD Europe 16292 | 16 292 10.68 % | 152685 NC NC NC -
NICOTRA 5500 0 7.74% 1000 NC NC NC -
ORFITE 24 10000 | 10 000 11.17% | 89500 NC NC NC -
Autres 1 1 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Annexe au 31/12/2017
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NORBERT DENTRESSANGLE INVESTISSEMENTS

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE
AU CAPITAL DE 60.080 EUROS
SIEGE SOCIAL : LYON (69002)
30Bis RUE SAINTE HELENE

420 469 454 RCS LYON

AFFECTATION DU RESULTAT ADOPTEE
PAR LES ASSOCIES
LE 28 JUIN 2018

Exercice clos le 31 décembre 2017

QUATRIEME DECISION

Les associés décident d'affecter le bénéfice de ['exercice s'élevant a
1.305.627,48 euros, en totalité au compte report & nouveau débiteur.

Certifié conforme
Le Président



