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75006 PARIS R’ wrif CONFORME

BILAN ACTIF 'F, w‘*’ u { f‘-x~|Ln Al

Capital souscrit non appelé (1)

Immobllisations Incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et drolts similaires
| Fonde commercial (1}
Autres-immobllisations incorporelles
Avances et acomptes

. Immobllisstions corporelles
Sl Terrains
- Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immabilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobllisations financiéres (2)
Participations mlses en équivalence
Autres participations
Créances rattachéee a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

1 924

270 075

33 419 331
2 000 000

215 385

114 160

1 924

155 914

33 419 331
2 000 000

215 385

1 924

194 895

33 490 331

20 000
19 000

! Créances (3)

Clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit - appeié, non versé

Valeurs mobilliéres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

S | Frels d'émission demprunt & étaler (IV)
Primes de remboursement des obligatione (V)
Ecarts de conversion actlf (VI)

850 432
17 270 916

2139

{1} Dont droit au ball
{2) Dont & moins d'un an
(3) Dont & plus d'un an

850 432
17 270 916

215 385
17 165 368

921 422
17 018 187

1 515 058
3 807
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BILAN PASSIF

Cepitel (Dont verssé : 28 467 650 ) 28 487 650 26 487 650
Primee d'émiselon, de fuslon, d'apport 17 080 17 060
Ecertes de réévelustion
|
| Réssrves
| Réserve légeie 2 B46 785 2 646 765
Réserves statutairss ou contractuelles
Réserves réglementéss
Autres réeervee 17 200 13 400
| Report é nouveeu 14 290 014 12 855 350
e (Bé
Subventione d'investieeement
| Provislons réglementées 60 860

! Prodult des émisslons de tlires particlpatife
Avences conditionnées

Provieione pour rlequee
‘ Provlelone pour chergee

| Dettes finsncidres

|  Emprunts obligetelres convertibles
Autres emprunts obligetalres -
Emprunts euprée d'éteblissemente de crédit 308 184
Concours bancalraa courants 19 489
Emprunts et dettes tinancléree diverses 7 481 188 6 659 446

| Avances et ecomptes regus sur commendes en cours

Dettas d'axploitation
Dettes fourniseeurs et comptes rattachés 206 045 247 590
Dettes fIsceles et socielee 166 043 . 167 001

|
Dettes sur Immaobiilsations et comptes rettachés 10 000 10 000
| Autres dettes 172 064 102 751

] Produite conetelée d'avance (1)

{1) Dant & molna d'un an 593 640 912 977

EXACCOM
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COMPTE DE RESULTAT

Produlta d'axploltation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffre d'affalree NET

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'explcitation

Raprisas sur dépréciations, provisions (at amortissements), transferts de chargas
Autras produits

Chargaa d'axploltation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de metiéres premiéres et aulres approvisionnements
Veriation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

817 161

339 566

5 416

1 282 907

1 659
90

Autres achats at cherges externes * 701 549 721 604
impbts, taxas et versemants assimiiés 23 961 40 489
Salaires et traitements 264 820 262 443
Charges sociales 93 612 95 016
Dotations aux amortissernents et dépréciations
Sur immabiiisations : dotations aux amartissements 35 371 115 172
Sur Immabillsations : dotations aux dépréciations
" Suractii circulant : dotations aux dépréciatons =
Dotations aux provisians
Autras charges 2 14

Quaotas-parte de Résultat sur opéretion {gites en commun

Bénéfice attribué cu peria transférée (iit)

Peria supporiée ou bénéfice transféré (iV)

58 181

3 472

102 752

(1) Dant pradulis sltéren(s & des exarclcea antériaurs
(2) Dani charges 6des

EXACCOM
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COMPTE DE RESULTAT

Prodults financlera

Produits financisrs ds participations (3)
Produits dss autras valeura mobilidres ot créances de 'actif immobiliaé (3)
Autras intéréts st produits assimilés (3)

Rsprisas sur dépréciations ot provislons, transfsris ds charges
Différances pasitives de change

Praoduits nats sur cassions da valaurs maobiliéras da placamant

Charges flnanclares

Datations aux amarlissements, dépréciations et provisions
Intéréts ot charges assimiléss (4)

Différancas négativas da changa

Chargas nattes sur ¢cassions da valsurs moblliéras ds placemsnt

230 270

658

104 807

195 580

21 097
364 991

472 099

Prodults exceptionnels

Produits axcaptionnsls sur opérations de gestion
Produits axcaptionnals sur opérations an capital
Raprisas sur dépréciations at provisions, transfaris ds chargss

Chergea axceptlonnellea

100 000

317
2 790 ¢80

Charges axceptionnelles sur opérations an éapltal
Datations aux amortissamants, dépréciations et provisions

Participation des salariés aux résultats da l'antraprise (I1X)
Impéts sur las bénéfices (X)

* ¥ comprie : Redevence ¢e orédit bell mabllter

+ Redavanoe do crédil bail
{3) Dant pradulte concernant les eniraprises (I6es 230 270
{4) Dont intéréts lee Bniraprises lides 268

EXACCOM

17080 e84
g8 223 1 235 513
24 900 24 900

185 580
1 071
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice, dont le total est de 53 916 041.05

Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le

chiffre d'affaires est de 1156 726.37 Euros et dégageant un bénéfice de
146 663.81 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2019 au 31/12/2019.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Dans le cadre de la consolidation des fonds propres dans la filiale portuguaise, une
somme de 2.000.000 d'euraos a été immobilisée en complément du capital social de
cette derniére.

Les titres de la filiale FEROU CAPITAL ont fait I'objet d'un reclassement afin que
celle-ci puisse étre absorbée par la saciété ARIEGEOISE DE PARTICIPATION.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

information relative aux traitements comptablea indults par I'épldémie de
Coronavirus

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan Comptable Général, les
comptes annuels de l'entité au 31/12/2019 ont été arrétés sans aucun ajustement lié
a I'épidémie du Coronavirus.

Le cas échéant, les éléments suivants reflétent uniquement les conditions qui
existaient & la date de cldture, sans tenir compte de I'évolution ultérieure de la
situation :

- la valeur comptable des actifs et des passifs

- la gépréciation des créances clients

- la dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

- la dépréciation des stocks

- les impéts différés actifs

- le chiffre d'affaires

- les « covenants » bancaires.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -

{PCQ Art. 831-111)

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux
régles comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 &
121-5 et suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du
principe de prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de
I'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un exercice a lautre,
indépendance des exercices, conformément aux régles générales d'établissement et
de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des colts historiques.

A la cléture de l'exercice, les conventions comptables cont été appliquées en
conformité avec les dispositions du code de commerce, du décret comptable du
29/11/83 ainsi que du réglement ANC 2014-03 relatif au plan comptable général et
des réglements ultériaurs qui I'ont modifié.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport & 'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

EXAGCOM




SARL SIGUER

Page: 8
75006 PARIS
ANNEXE
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
Etat des immobilisations
Vaieur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaiuatione | Acquieitions
Autres posteg d'immobiiieations incorporelles TOTAL 1 924
Matériei de transport 79 750
Matériei de bureau et informatique, Mobilier 261 461 2 613
TOTAL 341 211 2 613
Autres participations 33 490 331 2 000 o000
Préts, autres immobiiisations financiéres 39 000 220 656
TOTAL 33 529 331 2 220 856
TOTAL GENERAL 33 872 468 2 223 272
Diminutiong Vaieur brute Réévaiuation
en fin Valeur d'origina
Poste & Poste Cesslons d'exercice fin exercice
Autres immobiiisations incorporelies TOTAL 1 924 1 924
Matériei de transport 73 750 6 000 6 000
Matérlei de bureau et informatique, Mobliier 264 075 264 075
TOTAL 73 750 270 075 270 075
Autres participations 71 000 | 35 419 331 | 35 419 331
Préts, autres immobilisations financiares 25 274 19 000 215 365 215 365
TOTAL 25 274 90 000 | 35 634 716 | 35 634 718
TOTAL GENERAL 25 274 163 750 | 35 906 714 | 35 906 714
Etst des amortissements
Situations et mouvements de i‘exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprices d'exercice
Metériei de transport 82 737 10 790 67 527 6 000
Matériei de bureau et informatique, Mobilier 83 579 24 561 108 1640
TOTAL 146 316 35 371 67 527 114 160
TOTAL GENERAL 146 3186 35 371 87 527 114 160
Ventiiation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissemente | Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Matérlel de transport 10 790
Matériel de bureau informatique mobilier 24 581
TOTAL 35371
TOTAL GENERAL 35 371

EXACCOM
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Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
Etat des provisions —‘
Provislons réglementéss Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exerclce Dotations Mantants Montants non d'exercice
utlligés utilisés
Amortissemsnts dérogatoires 50 9840 24 900 75 8640
TOTAL 50 960 24 800 75 B60
TOTAL GENERAL 50 960 24 800 75 860
Dont dotstlions st reprises
sxceptionnelles 24 900
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des eréances Montant brut A1anaupius | Aplus di an
Créances rattachées & des participations 2 000 000 2 000 000
Préts 215 385 215 385
Autres créances clisnts 850 432 850 432
Impbts sur les bénéfices 28 389 28 389
Taxe gur |a valsur ajoutée 73 341 73 341
Divers état st autrss collsctivités publiques 2 688 2 688
Groups ot associés 17 185 388 -0| 17 185 388
Débitsurs divers 130 130
Charges constatéss d'avance 2 139 2 139
TOTAL 20 338 872 1 173 504 | 19 165 3886
Montant des préte accardés sn cours d'axercice 220 658
Montant des rembourssmsnts obtsnus en cours d'exercice 25 274
Etat des dettes Montantbrut | A1anauplus | De135ans | Aplusdeb5ans
Emprunts ot dettss sts crédit & 1 an maximum a l'origine 19 489 19 489
Faurnisssurs et comptes rattachés 206 045 206 045
Psarsonnsl| st comptes rattachés 13 635 13 835
Sécurité sociale et autres organismss gociaux 16 285 16 285
Taxe sur la valsur ajoutée 153 955 153 955
Autres impbts taxss et assimilés 2 167 2 167
Dettes sur immobilisations et comptas rattachés 10 000 10 000
Groups et aseociés 7 461 188 0 7 461 188
Autrgs dettes 172 084 172 064
TOTAL 8 054 828 593 640 7 481 188
Emprunts souscrits en cours d'exercice 200 000
Emprunts remboursés en cours d'gxercics 508 184

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Composition du capital social
{PCQ Art. 831-3 et 832-13)

. . Valeurs Nombre de titres
Différentea catégories de tiires ”é’r?’l'&‘i‘!%s Au_débul Créés | Remboureés|  Enfin
Parts soclales 10.0000] 2 B46 765 2 846 765

Autres immobilisations incorporelles
{Code du Commerce Art. R 123-1885)

acquisition.

Evaluation des immobilisations corporelles

acquisition.

Evaluation des amortissementis

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été
évalués a leur colt d'acquisition, mais & I'exclusion des frais engagés pour leur

La valeur brute des éléments corporels de I'actif immobilisé correspond & la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise
en état d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Meteriel de transport Linéaire 3as5ans
Materie! de bureau Linéaire 3a10ans
Agencements - installations Linéaire 10 ans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immobilisés
(PG Aft, 831-2/20 61 B32-7)

acquisition.

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalues au
prix pour lequel ils ont été acquis, & l'exclusion des frais engagés pour leur

La valeur dinventaire des titres correspond 3 la valeur d'utilité pour I'entreprise
compte tenu des projets en cours.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cléture de l'exercice.

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Créances immobllisées
{(PCQ Art. 821-2 7°)

Evaluation des créances et des dettes

Dépréciation des créances
(PCO Ar.£31-2/3)

donner lieu.

Disponibilités en Euros

nominale.

Produits a recevoir

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision
pour tenir compte de leur valeur actuelle & la cléture de l'exercice.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir
compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur

Montant des produits & recevolr Inclus dans les postes suivants du bllan Montant
Créances cllents et comptes rattachés 337 839
Autres créances 2 688
Total 340 527

Charges a payer

Montant des charges & payer incluees dans les postes sulvants du bilan Montant
Emprunts et dettes financléres diverses 127 813
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 30 588
Dettes fiscales et soclales 20 240
Autres dettes 172 084
Totel 350 708

EXACCOM
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Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploltation 2 139
Total 2 139
Eléments relevant de plusieurs postes au bilan
{Code du Commerce Art. R 123-181)
Montant concernant les entraprises Montant dae dettas
Postes du bilan avec lasqualles la ou créances
lies société a un lien représantéas par
de participation  |un effet da commerce
Participations 35 419 331
Créances clients et comptes rattachés 836 432
Autras créances 17 165 38686
Emprunts et dettes financiéres diverses 1 044 437
Dattas fournisseurs et comptes rattachée 125 322

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCQ Art. 831-2 et Art, 832-13)

Charges financidres | Produits flnanciers
Total 104 607 230 §26
Dont antreprises liéas 266 230 269

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagements financiers
(PCQ Art. 531-2/8)

Engagements donnés

N/A, N/S ou Non Recensés

Engagements recus

N/A, N/S ou Non Recensés

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art, 832-6, 633-6 et 641-6)

Caphaux Quote part du | Résultat du
Filiales et participations propres capital détenue dernier
en pourcentage| exercice clos
A. Renseignements détsillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)
- ARIEGEOQISE DE PARTICIPATION 2 282 585 100. 00 -312 405
- A7 MANAGEMENT 30 512 744 89.99| 8 508 741
-LERCOUL LTD -1 458 241 100.00 -188 934
- LEROUL PORTUGAL 875 547 100.00 -4 476
- CORPO BURO (1) 10 000 100. 00
-LA MIRE -1 781 881 100.00 -44 983
- Participations (10 & 50% du capital détenu)
- PASTEUR -9 688 10. 00 -8 698
- BOULANGER -122 284 10,00 -123 284
B. Renseignements globaux sur les autres fliiales et particlpations
(1) sans activité
- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -
Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 631-2/13)
Nature Montant imputé au compte
Produits exceptionnels
- Produit de cesslon Immobillsation corpor 10 000 775200
- Produit de cession immobilisation financ 90 000 7756040
Total 100 0040
Charges exceptionnelles
- Amendes 1 0840 671200
- Valeur nette immobilisation corp.cédée 6 223 875200
- Valeur nette immobilisation finan.cédée 84 000 675800
Total 97 303

EXACCOM




SIGUER
Société a responsabilité limitée
au capital de 28.467.650 euros
13, rue Férou — 75006 Paris
RC5 PARI5 521 181 057

Extrait des délibérations de I'assemblée générale du
30/09/2020

Affectation du résultat de 'exercice clos le 31.12.2019

Deuxiéme résolution

L’Assemblée Générale approuve la proposition de la gérance et décide d’affecter le bénéfice net
comptable de 146.663,81 euros, de la maniere suivante :

Origines du résultat a affecter :

Report a nouveau 14.290.014,28€
Résultat de I'exercice 146.663,81 €
Total a affecter 14.436.678,09 €

Affectation proposée :

Réserve ceuvre d’art 1.800,00 €
Report 3 nouveau 14.434.878,09 €
Total 14.436.678,09 €

Conformément a la loi, 'Assemblée Générale constate qu’il n’a pas été distribué de dividendes au
cours des 3 derniers exercices.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

Pour extrait certifié conforme /
La gérance
>
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2019

(Mission complémentaire de régularisation)

Aux Associés de la société SIGUER,

Opinion

En exécution de la mission complémentaire qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société SIGUER relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2019, tels
qu’ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le gérant le 30 avril 2020 sur la base des

éléments disponible a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

a. Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent rapport.

b. Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont applicables,

sur la période de I’exercice a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de

services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification

de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
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procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation
d’ensemble des comptes, arrétés dans les conditions rappelées précédemment. Nous n’exprimons pas d’opinion

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

IV. Veérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,

aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président, et dans les autres documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels. S’agissant des événements survenus et des
éléments connus postérieurement a la date d’arrété des comptes relatif aux effets de la crise liée au Covid-19,
la direction nous a indiqué qu’ils feront I’objet d’une communication a I’assemblée générale appelée a statuer

sur les comptes.

V. Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles
et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf

s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Gérant.

VI. Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou
en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur

CEUX-Ci.
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Comme précisé par I’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de la société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque
de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les

omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I’audit afin de définir des procédures d’audit

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contréle interne;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les

comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I’application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il
conclut a I’existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont

pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les

opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris, le 11 septefmbre 2020

EXPERTS CONS
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75006 PARIS

BILAN ACTIF

Exercice N Exercice N-1

31/12/2019 12 31/12/2018 12
ACTIF Amortissements

Brut et dépréciations Net Net

(a déduire)

Capital souscrit non appelé (1)

CERTIFIE CONFORME
Immobilisations incorporelles LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 1 924 1 924 1 924
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles 270 075 114 160 155 914 194 895
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

2

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations 33 419 331 33 419 331 33 490 331
Créances rattachées a des participations 2 000 000 2 000 000
Autres titres immobilisés
Préts 215 385 215 385 20 000
Autres immobilisations financieres 19 000

Total Il 35 906 714 114 160 35 792 554 33 726 150

Stocks et en cours
Matiéres premieres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés 850 432 850 432 921 422
Autres créances 17 270 916 17 270 916 17 018 187
Capital souscrit - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 1 515 058
Charges constatées d'avance (3) 2 139 2 139 3 807

Total lll 18 123 487 18 123 487 19 458 474

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

Comptes de
Régularisation

TOTAL GENERAL (l+l1+1+IV+V+VI) 54 030 201 114 160 53 916 041 53 184 624

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an 215 385
(3) Dont a plus d'un an 17 165 368
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BILAN PASSIF
Exercice N Exercice N-1
PASSIF 31/12/2019 12 31/12/2018 12
Capital (Dont versé : 28 467 650 ) 28 467 650 28 467 650
Primes d'émission, de fusion, d'apport 17 060 17 060
Ecarts de réévaluation CERTIFIE CONFORME
. LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Réserves
Réserve légale 2 846 765 2 846 765
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
» Autres réserves 17 200 13 400
X W
2 o
ﬁ % Report & nouveau 14 290 014 12 655 350
E i
o . . N
(&} Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 146 664 1 638 464
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 75 860 50 960
Total | 45 861 213 45 689 649
n
ﬂ 2 E Produit des émissions de titres participatifs
r=ao e
Edo Avances conditionnées
el
Total Il
(2]}
=
o . .
7 Provisions pour risques
S Provisions pour charges
E
Total lll
Dettes financiéeres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 308 184
Concours bancaires courants 19 489
E Emprunts et dettes financiéres diverses 7 461 188 6 659 448
ﬂ
||: Avances et acomptes regus sur commandes en cours
w
(=] , -
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 206 045 247 590
Dettes fiscales et sociales 186 043 167 001
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 10 000 10 000
Autres dettes 172 064 102 751
o S
k-] -f-_’ Produits constatés d'avance (1)
» O
o 2
g— E Total IV 8 054 828 7 494 975
S
)
o 9 _ .
o Ecarts de conversion passif (V)
TOTAL GENERAL (l+l1+ll1+IV+V) 53 916 041 53 184 624
(1) Dont a moins d'un an 593 640 912 977
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COMPTE DE RESULTAT
Exercice N 31/12/2019 12 Exercice N-1
France | Exportation |  Total 31/12/2018 12
|
Produits d'exploitation (1) CERTIFIE CONFORME
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 817 161 339 566 1 156 726 1 282 907
Chiffre d'affaires NET 817 161 339 566 1 156 726 1 282 907
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 5 416 1 659
Autres produits 9 90
Total des Produits d'exploitation (I) 1 162 151 1 284 657
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 701 549 721 604
Impéts, taxes et versements assimilés 23 961 40 489
Salaires et traitements 264 820 262 443
Charges sociales 93 612 95 016
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 35 371 115 172
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 2 14
Total des Charges d'exploitation (Il) 1 119 314 1 234 739
1 - Résultat d'exploitation (I-1I) 42 838 49 918
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll) 3 472
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 58 181 102 752

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs

(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs
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COMPTE DE RESULTAT

Exercice N Exercice N-1
31/12/2019 12(31/12/2018 12

_ERTIFIE CONFORME

Produits financiers OMMISSAIRE AU COMPTES
Produits financiers de participations (3) 230 270 195 580
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 658 21 097
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 364 991

Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total V 230 928 581 668

Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 104 607 472 099
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total VI 104 607 472 099
2. Résultat financier (V-VI) 126 321 109 569
3. Résultat courant avant imp6ts (I-ll+11I-IV+V-VI) 110 977 60 207

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 317
Produits exceptionnels sur opérations en capital 100 000 2 790 980

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII 100 000 2 791 297

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1 080 884
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 96 223 1 235 513
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 24 900 24 900
Total VIII 122 203 1 261 297
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) -22 203 1 530 000

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (I1X)

Impots sur les bénéfices (X) -57 889 -48 257
Total des produits (I1+111+V+VIl) 1 493 079 4 661 093
Total des charges (I1+IV+VI+VII+IX+X) 1 346 415 3 022 629
5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 146 664 1 638 464

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises liées 230 270 195 580

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées 268 1071
EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice, dont le total est de 53 916 041.05

Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le

chiffre d'affaires est de 1156 726.37 Euros et dégageant un bénéfice de
146 663.81 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2019 au 31/12/2019.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Dans le cadre de la consolidation des fonds propres dans la filiale portuguaise, une
somme de 2.000.000 d'euros a été immobilisée en complément du capital social de
cette derniére.

Les titres de la filiale FEROU CAPITAL ont fait I'objet d'un reclassement afin que
celle-ci puisse étre absorbée par la société ARIEGEOISE DE PARTICIPATION.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Information relative aux traitements comptables induits par I'épidémie de
Coronavirus

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan Comptable Général, les
comptes annuels de I'entité au 31/12/2019 ont été arrétés sans aucun ajustement lié
a I'épidémie du Coronavirus.

Le cas échéant, les éléments suivants refletent uniquement les conditions qui
existaient a la date de cléture, sans tenir compte de I'évolution ultérieure de la
situation :

- la valeur comptable des actifs et des passifs

- la dépréciation des créances clients

- la dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

- la dépréciation des stocks

- les imp6ts différés actifs

- le chiffre d'affaires

- les « covenants » bancaires.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -

(PCG Art. 831-1/1)

EXACCOM
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ANNEXE CERTIFIE CONFORMEY |
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019 LE COMMISSAIRE ALY COMPTES

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux
regles comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a
121-5 et suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du
principe de prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de
I'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un exercice a lautre,
indépendance des exercices, conformément aux régles générales d'établissement et
de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des codts historiques.

A la cléture de l'exercice, les conventions comptables ont été appliquées en
conformité avec les dispositions du code de commerce, du décret comptable du
29/11/83 ainsi que du reglement ANC 2014-03 relatif au plan comptable général et
des réglements ultérieurs qui I'ont modifié.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a I'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Etat des immobilisations

CERTIFIE CONFORME g— |
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations | Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 1 924
Matériel de transport 79 750
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 261 461 2 613
TOTAL 341 211 2 613
Autres participations 33 490 331 2 000 000
Préts, autres immobilisations financieres 39 000 220 658
TOTAL 33 529 331 2 220 658
TOTAL GENERAL 33 872 466 2 223 272
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 1 924 1 924
Matériel de transport 73 750 6 000 6 000
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 264 075 264 075
TOTAL 73 750 270 075 270 075
Autres participations 71 000| 35 419 331 | 35 419 331
Préts, autres immobilisations financieres 25 274 19 000 215 385 215 385
TOTAL 25 274 90 000 | 35 634 716 | 35 634 716
TOTAL GENERAL 25 274 163 750| 35 906 714 | 35 906 714
Etat des amortissements
Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Matériel de transport 62 737 10 790 67 527 6 000
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 83 579 24 581 108 160
TOTAL 146 316 35 371 67 527 114 160
TOTAL GENERAL 146 316 35 371 67 527 114 160
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Matériel de transport 10 790
Matériel de bureau informatique mobilier 24 581
TOTAL 35 371
TOTAL GENERAL 35 371

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Etat des provisions

CERTIFIE CONFORME
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Provisions réglementées Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Amortissements dérogatoires 50 960 24 900 75 860
TOTAL 50 960 24 900 75 860
TOTAL GENERAL 50 960 24 900 75 860
Dont dotations et reprises
exceptionnelles 24 900
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut A1lanauplus | Aplusd'l an
Créances rattachées a des participations 2 000 000 2 000 000
Préts 215 385 215 385
Autres créances clients 850 432 850 432
Imp6ts sur les bénéfices 29 389 29 389
Taxe sur la valeur ajoutée 73 341 73 341
Divers état et autres collectivités publiques 2 688 2 688
Groupe et associés 17 165 368 -0| 17 165 368
Débiteurs divers 130 130
Charges constatées d'avance 2 139 2 139
TOTAL 20 338 872 1 173 504 | 19 165 368
Montant des préts accordés en cours d'exercice 220 658
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice 25 274
Etat des dettes Montant brut A1 anauplus De1abans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit a 1 an maximum a l'origine 19 489 19 489
Fournisseurs et comptes rattachés 206 045 206 045
Personnel et comptes rattachés 13 635 13 635
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 16 285 16 285
Taxe sur la valeur ajoutée 153 955 153 955
Autres imp6ts taxes et assimilés 2 167 2 167
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 10 000 10 000
Groupe et associés 7 461 188 0 7 461 188
Autres dettes 172 064 172 064
TOTAL 8 054 828 593 640 7 461 188
Emprunts souscrits en cours d'exercice 200 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 508 184

EXACCOM
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)

CERTIFIE CONFORME
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Différentes catégories de titres néﬁll%lé[gs Nombre de titres
9 eneuros| Au début Créés Remboursés En fin
Parts sociales 10. 0000 2 846 765 2 846 765

Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

acquisition.

Evaluation des immobilisations corporelles

acquisition.

Evaluation des amortissements

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été
évalués a leur colt d'acquisition, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur

La valeur brute des éléments corporels de I'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise
en état d'utilisation de ces biens, mais a l'exclusion des frais engagés pour leur

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Materiel de transport Linéaire 3abans
Materiel de bureau Linéaire 3ai10ans
Agencements - installations Linéaire 10 ans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

acquisition.

\

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au
prix pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur

La valeur d'inventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour I'entreprise
compte tenu des projets en cours.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cl6ture de I'exercice.
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ANNEXE

Créances immobilisées
(PCG Art. 831-2 7°)

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.

Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision
pour tenir compte de leur valeur actuelle a la cléture de I'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances
(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir
compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de
donner lieu.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Produits a recevoir

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019 CERTIFIE CONFORME
LE

COMMISSAIRE ALK COMPTES B |

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 337 839
Autres créances 2 688
Total 340 527

Charges a payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 127 813
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 30 588
Dettes fiscales et sociales 20 240
Autres dettes 172 064
Total 350 706
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Charges et produits constatés d'avance

CERTIFIE CONFORME g——
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Charges constatées d'avance

Montant
Charges d'exploitation 2 139
Total 2 139

Eléments relevant de plusieurs postes au bilan

(Code du Commerce Art. R 123-181)

Postes du bilan

Montant concernant les entreprises

Montant des dettes

avec lesquelles la
liges société a un lien
de participation

ou créances
représentées par
un effet de commerce

Participations

35 419 331
Créances clients et comptes rattachés 838 432
Autres créances 17 165 368
Emprunts et dettes financiéres diverses 1 044 437
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 125 322

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Charges financiéres

Produits financiers

Total

104 607

230 928

Dont entreprises liées

268

230 269

Engagements financiers
(PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

N/A, N/S ou Non Recensés

Engagements recus

N/A, N/S ou Non Recensés

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
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ANNEXE CERTIFIE CONFORME g——
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 832-6, 833-6 et 841-6)

. Quote part du | Résultat du
. e Capitaux , , .
Filiales et participations propres capital détenue dernier
en pourcentage| exercice clos
A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)
- ARIEGEOISE DE PARTICIPATION 2 262 565 100. 00 -312 405
- A7 MANAGEMENT 30 512 744 99.99| 8 508 741
-LERCOUL LTD -1 458 241 100. 00 -188 934
- LEROUL PORTUGAL 675 547 100. 00 -4 476
- CORPO BURO (1) 10 000 100. 00
- LA MIRE -1 761 661 100. 00 -44 983
- Participations (10 a 50% du capital détenu)
- PASTEUR -8 688 10.00 -8 698
- BOULANGER -122 284 10.00 -123 284
B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations
(1) sans activité
- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -
Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 831-2/13)
Nature Montant imputé au compte
Produits exceptionnels
- Produit de cession immobilisation corpor 10 000 775200
- Produit de cession immobilisation financ 90 000 775600
Total 100 000
Charges exceptionnelles
- Amendes 1 080 671200
- Valeur nette immobilisation corp.cédée 6 223 675200
- Valeur nette immobilisation finan.cédée 90 000 675600
Total 97 303
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