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/ SAS ADEME INVESTISSEMENT

/!

Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Compte de résultat

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services)
Chiffre d'affaires net
Dont a I'exportation et livraisons intracomm.
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (& amort.), tsf charges
Autres produits
Total produits d'exploitation (1)
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variations de stock
Achats matiéres premiéres et autres approvts
Variations de stock
Autres achats et charges externes (a)
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et dépréciations:
- Sur immobilisations : dotations aux amortiss.
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciat.
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciat.
- Pour risques et charges : dotations aux provis.
Autres charges
Total charges d'exploitation (I1)

697 050
697 050

1646
3
698 699

793 549

9798
649 246
255 469

1708072

465 838
465 838

2174
5
468 017

361 286

5985
508 414
227191

1102 884

231212
231212

-528
-2
230 682

432 264
3813
140 832
28 278

605 188

49,63
49,63

-24,30
-34,66
49,29

119,65
63,72
27,70
12,45

16,58

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I)
Quotes-parts de résultat sur opérations
Bénéfice attribué ou perte transférée (ll1)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers

De participation (3)

D'autres valeurs mobilieres et créances actif im
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciat.et tsf charg
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mob.de pl

-1 009 373

12 883

-634 867

35032

-374 506

-22 149

-22 149

-63,23

Total produits financiers (V)

Charges financieres

Dotations aux amortissements, aux dépréciat.
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions valeurs mobilieres
Total charges financiéeres (VI)

RESULTAT FINANCIER (V-VI)

RESULTAT COURANT avant impot

& BDO

12 883
-996 490

35 032
-599 835

-22 149
-396 655

Page

-63,23
66,13




/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Compte de résultat (suite)

31/12/2021 31/12/2020 Abs.(M) Abs.(%)

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur provisions et dépréciation et tsf charges
Total produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et provis.
Total charges exceptionnelles (VIII)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats (IX)
Impots sur les bénéfices (X)

Total des produits (I+111+V+VII) 711582 503 049 208 533
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 1708 072 1102 884 605 188

BENEFICE OU PERTE -996 490 -599 835 -396 655 66,13

(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernant les entités liées

& BpO Page 6



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT

/!

Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Bilan actif

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financieres (2)

Participations (mise en équivalence)

Autres participations

Créances rattachées aux patrticipations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

101 502

25 000 000
404 972

25506 474

Amortissement

Dépréciations

Net
31/12/2021

101 502

25 000 000
404 972

25506 474

Net
31/12/2020

25 000 000

25 000 000

Stocks et en-cours

Matieres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

Divers

8177

8177

13 026

& BDO

Valeurs mobilieres de placement 10000 121 10000 121 9999 969
Disponibilités 29732949 29732949 37 346 696
Charges constatées d'avance (3) 715 715 634
TOTAL ACTIF CIRCULANT 39 741 963 39 741 963 47 360 324
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 65 248 437 65 248 437 72 360 324

(1) Dont droit au bail

(2) Dont a moins d'un an (brut)

(3) Dont a plus d'un an (brut)

Page 7



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT //

Etats Financiers au 31/12/2021 /l

& Bilan passif

CAPITAUX PROPRES

31/12/2021

31/12/2020

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

50 000 000

-929 102
-996 490

48 074 408

50 000 000

-329 267
-599 835

49 070 898

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financieres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES

41737
231797
16 900 495

17 174 029

157 184
172 870
22 959 373

23 289 426

TOTAL GENERAL

65 248 437

72 360 324

& BDO

(1) Dont a plus d'un an (a) 15 650 495 19972 373
(1) Dont & moins d'un an (a) 1523534 3317 053
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs
(a) A l'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours
Page 8
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/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Faits caractéristiques

Eléments significatifs

ADEME Investissement SAS est la filiale a 100% de I'Etat frangais créée par le decret n°2018-972 du 9
novembre 2018 dans le cadre du Programme d'investissement d'avenir et dont la présidence a été confiée a
I'ADEME par décret du 26 novembre 2018.

Elle a pour principale activité I'acquisition, la souscription, la détention, la gestion et la cession d'actions ou
tous titres ou valeurs mobiliéres dans toutes sociétés ou entités juridiques, francaises ou étrangeéres, et plus
généralement tout concours au financement d'entreprises industrielles ou commerciales ou de projet dans le
domaine de la transition énergétique et écologique.

A ce titre, ADEME Investissement SAS est en charge de la gestion des interventions en fonds propres
permettant d'accompagner les premiéres mise en oeuvre commerciales des développements, notamment
issus des projets de recherche et d'innovation soutenus dans le cadre de l'action démonstrateur de la
transition écologique et énergétique ou de la présente action. Ces fonds propres doivent permettre d'investir
dans des projets innovants d'infrastructures tant en France qu'a I'export, aux c6tés d'investisseurs privés afin
de permettre le partage des risques inhérents au lancement de ce type d'opérations.

ADEME Investissement a été dotée d'un capital initial de 50 000 000 euros.

En 2021, deux nouveaux investissements sont venus s'ajouter aux deux premiers engagements signés en
2020 dans le cadre de fonds d'investissement & hauteur de 25 millions d'euros :

- Investissement au sein de la société ETC invest : le 20 juillet 2021, 'ADEME investissement a acquis 12.8 %
des titres et s'est engagée a hauteur de 5 millions d'euros. Les fonds versés seront régis par une convention
de compte courant pour 51,2% de l'engagement et par un contrat d'émission d'obligations convertibles en
actions pour 48,8% de I'engagement. Au 31 décembre 2021, le montant investi s'éléeve a 30 537,03 euros
(dont 29 257,03 euros en appel de compte courant).

- Investissement auprés de la société DMSE : suite au pacte d'associés du 27 juillet 2021, 'ADEME
investissement a acquis le 5 octobre 2021 10% des titres et s'est engagée a hauteur de 969 222 €. Les fonds
seront versés dans le cadre d'une convention de compte courant. Au 31 décembre 2021, le montant investi
s'éléve a 475 222 euros (dont 20 222 euros d'apport en capital et 80 000 euros de prime d'émission).

Il est a noter que la société ADEME Investissement SAS est soumise au contrdle économique et financier de
I'Etat prévu par le decret du 26 mai 1955.

& 500 Page 11



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Regles et méthodes comptables

Désignation de l'entreprise : SAS ADEME INVESTISSEMENT

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2021, dont le total est de 65 248 437 euros et au
compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 996 490 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2021 au 31/12/2021.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Régles générales
Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2021 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 & jour des différents reglements complémentaires a la date de
I'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des co(ts
historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Conséguences de I'événement Covid-19

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, la situation financiére et les résultats

de l'entreprise. Néanmoins, étant toujours en cours a la date d'établissement des comptes annuels,
I'entreprise est en incapacité d'en évaluer les conséquences précises sur les exercices a venir.

& 500 Page 12



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin

d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Instal.générales, agencements et aménagements constr
- Instal.techniques, matériel et outillage industriels

- Instal.générales, agencements aménagements divers
- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

- Immobilisations corporelles en cours

- Avances et acomptes

Immobilisations corporelles

- Participations évaluées par mise en équivalence

- Autres participations 101 502 101 502
- Autres titres immobilisés 25 000 000 25 000 000
- Préts et autres immobilisations financieres 404 972 404 972
Immobilisations financieres 25 000 000 506 474 25506 474

ACTIF IMMOBILISE 25 000 000 506 474 25506 474

& spo Page 13



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres
Les autres participations correspondent a :
- L' acquisition de titres dans la société ETC Invest pour un montant de 1 280 €.

- L' acquisition de titres dans la société DMSE pour un montant de 100 222 €.

Les autres titres immobilisés correspondent a :

- Un investissement dans le fonds Eiffel Gaz Vert S.L.P pour un montant de 15 millions d'euros a horizon 10
ans. Au 31 décembre 2021, le montant investi sur I'année s'éléve a 1 427 877,89 €.

- Un investissement dans le fonds Eiffel Energy Transition Il pour un montant de 10 millions d'euris a horizon 8
ans. Au 31 décembre 2021, le montant investi sur I'année s'éléve a 4 631 000 €.

Les quotes-parts non appelées sont portées au passif du bilan : Cf. dettes rattachées aux immobilisations.

Les préts et autres immobilisations financiéres correspondent au :

- Compte courant ouvert chez ETC Invest pour 29 257,03 € et les intéréts courus liés au compte courant a
hauteur de 98,90 €.

- Compte courant ouvert chez DMSE pour 375 000 € et les intéréts courus liés au compte courant a hauteur de
616,44 €.

& 500 Page 14



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Notes sur le bilan

Liste des filiales et participations

Tableau réalisé en Kilo-euros

(1) Capital - (2) Capitaux propres autres que le capital - (3) Quote-part du capital détenue (en pourcentage)
(4) Valeur comptable brute des titres détenus - (5) Valeur comptable nette des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par I'entreprise et non encore remboursés - (7) Montants des cautions et avals
donnés par I'entreprise

(8) Chiffre d'affaires hors taxes du dernier exercice écoulé - (9) Résultat du dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par I'entreprise au cours de l'exercice

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES
SUR CHAQUE TITRE

- Filiales
(détenues a + 50 %)

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

SASU DIJON METROPOLE SMART 202 10,00
SASU ETC INVEST 10 12,80

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX
SUR LES AUTRES TITRES

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises
- Autres participations étrangéres

& spo Page 15



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT // Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cl6ture de I'exercice s'éléve a 413 864 euros et le classement détaillé par échéance
s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances
brut amoins d'un an aplus d'un an

Créances de |'actif immobilisé :

Créances rattachées a des participations
Préts 404 972 404 972
Autres

Créances de |'actif circulant :

Créances Clients et Comptes rattachés

Autres 8177 8177

Capital souscrit - appelé, non versé

Charges constatées d'avance 715 715

Total 413 864 8 892 404 972
Préts accordés en cours d'exercice 404 972

Préts récupérés en cours d'exercice

Les autres créances sont principalement relatives a de la TVA.

Produits a recevoir

Montant

CAT - INTERETS COURUS

Valeurs mobiliéres de placement

La société ADEME Investissement a placé sur I'exercice 2020 la somme de 10 millions d'euros sur le fonds
ECOFI.

L'évaluation qui en a été faite au 31 décembre 2021 a donné lieu a une déduction fiscale nette de 933,99
euros.

& spo Page 16



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT
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Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Notes sur le bilan

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 50 000 000,00 euros décomposé en 50 000 000 titres d'une valeur

nominale de 1,00 euro.

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cléture de l'exercice

échéance s'établit comme suit :

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes aupres des
établissements de crédit dont :

- alanaumaximum a l'origine

- aplusde1an alorigine
Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)
Dettes fournisseurs et comptes
rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

Total
(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(*) Emprunts remboursés sur I'exercice
(**) Dont envers les associés

s'éleve a 17 174 029 euros et le classement détaillé par

41737
231797

16 900 495

17 174 029

41737
231797

1250 000

1523 534

15 650 495

15 650 495

Les dettes sur immobilisations et comptes rattachés correspondent a I'engagement restant sur l'investissement
dans les fonds Eiffel Gaz vert S.L.P et Eiffel Energy Transition Il S.L.P.

& BDO
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& Notes sur le bilan

Charges a payer

PROVISION CONGES PAYES 47 401
CAP - PRIMES 88 000
CHARGES SOCIALES / CONGES PAYES 20 236
CHARGES SOCIALES / PRIMES 34 320
CAP TAXE APPRENTISSAGE 2890
CAP FORMATION CONTINUE 2199
FNP - CAC 9529
FNP - HONORAIRES SUPPORT 3520
FNP - HONORAIRES TECHNIQUES 12 624
Total 220720

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges Charges Charges
d'exploitation Financieres Exceptionnelles

CCA ASSURANCE
CCA DOCUMENTATION TECHNIQUE

& spo Page 18
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& Notes sur le compte de résultat

Charges et produits d'exploitation et financiers
Rémunération des commissaires aux comptes
Commissaire aux comptes Titulaire

Honoraires de certification des comptes : 7 941 euros

Honoraires des autres services : 0 euros

Résultat financier

Produits financiers de participation

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de |'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 12 883 35032
Reprises sur provisions et transferts de charge

Différences positives de change

Produits nets sur cession de valeurs mobilieres de placement

Total des produits financiers 12 883 35 032

Dotations financiéres aux amortissements et provisions

Intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des charges financiéeres

Résultat financier

Au 31 décembre 2021, les produits financiers comptabilisés correspondent a :

- des intérets sur un placement de 10 000 000 euros sur un compte a terme renouvable mensuellement pour 7
794,66 euros,

- une prime de souscription sur le fonds Eiffel Energy Transition Fund Il S.L.P. pour 4 349,03 euros,

- des intéréts de compte courant de 98,90 euros avec ETC Invest,

- des intéréts de compte courant de 616,44 euros avec DMSE.

- des intéréts sur un compte a terme pour 23,70 €

& spo Page 19
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& Autres informations

Evénements postérieurs a la cléture

D'autres projets d'investissement sont en discussion tel qu'un projet qui consiste en une solution de flotteurs
pour des parcs éolien en pleine mer. Ce projet se ferait en Ecosse. Le projet est en discussion depuis 2 ans et
demi et devrait aboutir durant le premier trimestre 2022.

D'autres projets technologiques dans le secteur des énergies renouvelables sont en cours d'analyse. La
concrétisation de ces projets est attendue courant 2022.

& 500 Page 20



ADEME INVESTISSEMENT SAS
Société par Actions Simplifiée au capital 50.000.000 euros
Siege social : 155 bis avenue Pierre Brossolette
92120 MONTROUGE
844 684 183 R.C.S. NANTERRE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL
DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
DU 28 JUIN 2022

DECISION D'AFFECTATION DU RESULTAT
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

DEUXIEME DECISION

L'associé unique, sur proposition du Président de la Société, décide d'affecter la perte de
'exercice clos le 31 décembre 2021 s'élevant a -996 490,08 euros de la maniere suivante :

Perte de l'exercice : -996 490,08 euros
Report a nouveau antérieur : -929 101,99 euros
Au compte "report a nouveau" -996 490,08 euros

S'élevant ainsi a -1 925 592,07 euros

Conformément a la loi, l'associé unique constate qu'aucun dividende n'a été distribué depuis
la constitution de la société.

Certifié conforme
Le Président

I’Agence de I’environnement et de la

maitrise de I’énergie (ADEME)
Représentée par M. Fabrice BOISSIER

Fabrice Boicsier

v~ Certified by Ix/ yousign



mazars

61 Rue Henri Regnault
92075 — Paris La Défense Cedex

ADEME INVESTISSEMENT SAS

Rapport du commissaire aux comptes sur
les comptes annuels

Exercice clos le 31/12/2021

Mazars

Société anonyme

61 Rue Henri Regnault — 92075 Paris La Défense Cedex
Capital de 8 320 000 Euros — RCS Nanterre 784 824 153



ADEME INVESTISSEMENT SAS
Société par actions simplifiée
RCS Nanterre B 844 684 183

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31/12/2021

A I'associé unique de la société ADEME INVESTISSEMENT SAS

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'associé unique, nous avons effectué I'audit

des comptes annuels de la société ADEME INVESTISSEMENT SAS relatifs a I'exercice clos le
31/12/2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 01/01/2021 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la
préparation et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles
prises dans le cadre de I'état d’'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les
entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues
sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement
et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et
sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9
et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a
votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées & l'article D.441-6 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de controle et a l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contr6le interne qu'elle
estime nécessaire a ['établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
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informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives
a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

o |lidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e |l prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
du contr6le interne ;

e |l apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e |l apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
l'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
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informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e |l apprécie la présentation d’'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Les Commissaires aux comptes

Mazars

Paris La Défense, le 25 Mars 2022

Bl D

Cédric ROLLAND

Associé
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Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Compte de résultat

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services)
Chiffre d'affaires net
Dont a I'exportation et livraisons intracomm.
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (& amort.), tsf charges
Autres produits
Total produits d'exploitation (1)
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variations de stock
Achats matiéres premiéres et autres approvts
Variations de stock
Autres achats et charges externes (a)
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et dépréciations:
- Sur immobilisations : dotations aux amortiss.
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciat.
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciat.
- Pour risques et charges : dotations aux provis.
Autres charges
Total charges d'exploitation (I1)

697 050
697 050

1646
3
698 699

793 549

9798
649 246
255 469

1708 072

465 838
465 838

2174
5
468 017

361 286

5985
508 414
227191

1102 884

231212
231212

-528
-2
230 682

432 264
3813
140 832
28 278

605 188

49,63
49,63

-24,30
-34,66
49,29

119,65
63,72
27,70
12,45

16,58

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I)
Quotes-parts de résultat sur opérations
Bénéfice attribué ou perte transférée (ll1)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers

De participation (3)

D'autres valeurs mobilieres et créances actif im
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciat.et tsf charg
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mob.de pl

-1 009 373

12 883

-634 867

35032

-374 506

-22 149

-22 149

-63,23

Total produits financiers (V)

Charges financieres

Dotations aux amortissements, aux dépréciat.
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions valeurs mobilieres
Total charges financiéeres (VI)

RESULTAT FINANCIER (V-VI)

RESULTAT COURANT avant impot

& BDO

12 883
-996 490

35 032
-599 835

-22 149
-396 655

Page
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& Compte de résultat (suite)

31/12/2021 31/12/2020 Abs.(M) Abs.(%)

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur provisions et dépréciation et tsf charges
Total produits exceptionnels (VII)

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et provis.
Total charges exceptionnelles (VIII)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats (IX)
Impots sur les bénéfices (X)

Total des produits (I+111+V+VII) 711582 503 049 208 533
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 1708 072 1102 884 605 188

BENEFICE OU PERTE -996 490 -599 835 -396 655 66,13

(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernant les entités liées
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Etats Financiers au 31/12/2021 /’

& Bilan actif

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financieres (2)

Participations (mise en équivalence)

Autres participations

Créances rattachées aux patrticipations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

101 502

25 000 000
404 972

25506 474

Amortissement

Dépréciations

Net
31/12/2021

101 502

25 000 000
404 972

25506 474

Net
31/12/2020

25 000 000

25 000 000

Stocks et en-cours

Matieres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

Divers

8177

8177

13 026

& BDO

Valeurs mobilieres de placement 10000 121 10000 121 9999 969
Disponibilités 29732949 29732949 37 346 696
Charges constatées d'avance (3) 715 715 634
TOTAL ACTIF CIRCULANT 39 741 963 39 741 963 47 360 324
Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 65 248 437 65 248 437 72 360 324

(1) Dont droit au bail

(2) Dont a moins d'un an (brut)

(3) Dont a plus d'un an (brut)

Page 7



/ SAS ADEME INVESTISSEMENT //

Etats Financiers au 31/12/2021 /l

& Bilan passif

CAPITAUX PROPRES

31/12/2021

31/12/2020

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

50 000 000

-929 102
-996 490

48 074 408

50 000 000

-329 267
-599 835

49 070 898

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financieres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES

41737
231797
16 900 495

17 174 029

157 184
172 870
22 959 373

23 289 426

TOTAL GENERAL

65 248 437

72 360 324

& BDO

(1) Dont a plus d'un an (a) 15 650 495 19972 373
(1) Dont & moins d'un an (a) 1523534 3317 053
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs
(a) A l'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours
Page 8
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& Faits caractéristiques

Eléments significatifs

ADEME Investissement SAS est la filiale a 100% de I'Etat frangais créée par le decret n°2018-972 du 9
novembre 2018 dans le cadre du Programme d'investissement d'avenir et dont la présidence a été confiée a
I'ADEME par décret du 26 novembre 2018.

Elle a pour principale activité I'acquisition, la souscription, la détention, la gestion et la cession d'actions ou
tous titres ou valeurs mobiliéres dans toutes sociétés ou entités juridiques, francaises ou étrangeéres, et plus
généralement tout concours au financement d'entreprises industrielles ou commerciales ou de projet dans le
domaine de la transition énergétique et écologique.

A ce titre, ADEME Investissement SAS est en charge de la gestion des interventions en fonds propres
permettant d'accompagner les premiéres mise en oeuvre commerciales des développements, notamment
issus des projets de recherche et d'innovation soutenus dans le cadre de l'action démonstrateur de la
transition écologique et énergétique ou de la présente action. Ces fonds propres doivent permettre d'investir
dans des projets innovants d'infrastructures tant en France qu'a I'export, aux c6tés d'investisseurs privés afin
de permettre le partage des risques inhérents au lancement de ce type d'opérations.

ADEME Investissement a été dotée d'un capital initial de 50 000 000 euros.

En 2021, deux nouveaux investissements sont venus s'ajouter aux deux premiers engagements signés en
2020 dans le cadre de fonds d'investissement & hauteur de 25 millions d'euros :

- Investissement au sein de la société ETC invest : le 20 juillet 2021, 'ADEME investissement a acquis 12.8 %
des titres et s'est engagée a hauteur de 5 millions d'euros. Les fonds versés seront régis par une convention
de compte courant pour 51,2% de l'engagement et par un contrat d'émission d'obligations convertibles en
actions pour 48,8% de I'engagement. Au 31 décembre 2021, le montant investi s'éléeve a 30 537,03 euros
(dont 29 257,03 euros en appel de compte courant).

- Investissement auprés de la société DMSE : suite au pacte d'associés du 27 juillet 2021, 'ADEME
investissement a acquis le 5 octobre 2021 10% des titres et s'est engagée a hauteur de 969 222 €. Les fonds
seront versés dans le cadre d'une convention de compte courant. Au 31 décembre 2021, le montant investi
s'éléve a 475 222 euros (dont 20 222 euros d'apport en capital et 80 000 euros de prime d'émission).

Il est a noter que la société ADEME Investissement SAS est soumise au contrdle économique et financier de
I'Etat prévu par le decret du 26 mai 1955.

& 500 Page 11
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& Regles et méthodes comptables

Désignation de l'entreprise : SAS ADEME INVESTISSEMENT

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2021, dont le total est de 65 248 437 euros et au
compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 996 490 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2021 au 31/12/2021.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Régles générales
Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2021 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 & jour des différents reglements complémentaires a la date de
I'établissement des dits comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des co(ts
historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Conséguences de I'événement Covid-19

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, la situation financiére et les résultats

de l'entreprise. Néanmoins, étant toujours en cours a la date d'établissement des comptes annuels,
I'entreprise est en incapacité d'en évaluer les conséquences précises sur les exercices a venir.
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& Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début Augmentation Diminution En fin

d'exercice d'exercice

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Instal.générales, agencements et aménagements constr
- Instal.techniques, matériel et outillage industriels

- Instal.générales, agencements aménagements divers
- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

- Immobilisations corporelles en cours

- Avances et acomptes

Immobilisations corporelles

- Participations évaluées par mise en équivalence

- Autres participations 101 502 101 502
- Autres titres immobilisés 25 000 000 25 000 000
- Préts et autres immobilisations financieres 404 972 404 972
Immobilisations financieres 25 000 000 506 474 25506 474

ACTIF IMMOBILISE 25 000 000 506 474 25506 474
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& Notes sur le bilan

Immobilisations financiéres
Les autres participations correspondent a :
- L' acquisition de titres dans la société ETC Invest pour un montant de 1 280 €.

- L' acquisition de titres dans la société DMSE pour un montant de 100 222 €.

Les autres titres immobilisés correspondent a :

- Un investissement dans le fonds Eiffel Gaz Vert S.L.P pour un montant de 15 millions d'euros a horizon 10
ans. Au 31 décembre 2021, le montant investi sur I'année s'éléve a 1 427 877,89 €.

- Un investissement dans le fonds Eiffel Energy Transition Il pour un montant de 10 millions d'euris a horizon 8
ans. Au 31 décembre 2021, le montant investi sur I'année s'éléve a 4 631 000 €.

Les quotes-parts non appelées sont portées au passif du bilan : Cf. dettes rattachées aux immobilisations.

Les préts et autres immobilisations financiéres correspondent au :

- Compte courant ouvert chez ETC Invest pour 29 257,03 € et les intéréts courus liés au compte courant a
hauteur de 98,90 €.

- Compte courant ouvert chez DMSE pour 375 000 € et les intéréts courus liés au compte courant a hauteur de
616,44 €.
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& Notes sur le bilan

Liste des filiales et participations

Tableau réalisé en Kilo-euros

(1) Capital - (2) Capitaux propres autres que le capital - (3) Quote-part du capital détenue (en pourcentage)
(4) Valeur comptable brute des titres détenus - (5) Valeur comptable nette des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par I'entreprise et non encore remboursés - (7) Montants des cautions et avals
donnés par I'entreprise

(8) Chiffre d'affaires hors taxes du dernier exercice écoulé - (9) Résultat du dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par I'entreprise au cours de l'exercice

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES
SUR CHAQUE TITRE

- Filiales
(détenues a + 50 %)

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

SASU DIJON METROPOLE SMART 202 10,00
SASU ETC INVEST 10 12,80

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX
SUR LES AUTRES TITRES

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises
- Autres participations étrangéres
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& Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cl6ture de I'exercice s'éléve a 413 864 euros et le classement détaillé par échéance
s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances
brut amoins d'un an aplus d'un an

Créances de |'actif immobilisé :

Créances rattachées a des participations
Préts 404 972 404 972
Autres

Créances de |'actif circulant :

Créances Clients et Comptes rattachés

Autres 8177 8177

Capital souscrit - appelé, non versé

Charges constatées d'avance 715 715

Total 413 864 8 892 404 972
Préts accordés en cours d'exercice 404 972

Préts récupérés en cours d'exercice

Les autres créances sont principalement relatives a de la TVA.

Produits a recevoir

Montant

CAT - INTERETS COURUS

Valeurs mobiliéres de placement

La société ADEME Investissement a placé sur I'exercice 2020 la somme de 10 millions d'euros sur le fonds
ECOFI.

L'évaluation qui en a été faite au 31 décembre 2021 a donné lieu a une déduction fiscale nette de 933,99
euros.
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& Notes sur le bilan

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 50 000 000,00 euros décomposé en 50 000 000 titres d'une valeur

nominale de 1,00 euro.

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cléture de l'exercice

échéance s'établit comme suit :

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes aupres des
établissements de crédit dont :

- alanaumaximum a l'origine

- aplusde1an alorigine
Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)
Dettes fournisseurs et comptes
rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Produits constatés d'avance

Total
(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(*) Emprunts remboursés sur I'exercice
(**) Dont envers les associés

s'éleve a 17 174 029 euros et le classement détaillé par

41737
231797

16 900 495

17 174 029

41737
231797

1250 000

1523 534

15 650 495

15 650 495

Les dettes sur immobilisations et comptes rattachés correspondent a I'engagement restant sur l'investissement
dans les fonds Eiffel Gaz vert S.L.P et Eiffel Energy Transition Il S.L.P.

& BDO
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& Notes sur le bilan

Charges a payer

PROVISION CONGES PAYES 47 401
CAP - PRIMES 88 000
CHARGES SOCIALES / CONGES PAYES 20 236
CHARGES SOCIALES / PRIMES 34 320
CAP TAXE APPRENTISSAGE 2890
CAP FORMATION CONTINUE 2199
FNP - CAC 9529
FNP - HONORAIRES SUPPORT 3520
FNP - HONORAIRES TECHNIQUES 12 624
Total 220720

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges Charges Charges
d'exploitation Financieres Exceptionnelles

CCA ASSURANCE
CCA DOCUMENTATION TECHNIQUE
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& Notes sur le compte de résultat

Charges et produits d'exploitation et financiers
Rémunération des commissaires aux comptes
Commissaire aux comptes Titulaire

Honoraires de certification des comptes : 7 941 euros

Honoraires des autres services : 0 euros

Résultat financier

Produits financiers de participation

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de |'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 12 883 35032
Reprises sur provisions et transferts de charge

Différences positives de change

Produits nets sur cession de valeurs mobilieres de placement

Total des produits financiers 12 883 35 032

Dotations financiéres aux amortissements et provisions

Intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des charges financiéeres

Résultat financier

Au 31 décembre 2021, les produits financiers comptabilisés correspondent a :

- des intérets sur un placement de 10 000 000 euros sur un compte a terme renouvable mensuellement pour 7
794,66 euros,

- une prime de souscription sur le fonds Eiffel Energy Transition Fund Il S.L.P. pour 4 349,03 euros,

- des intéréts de compte courant de 98,90 euros avec ETC Invest,

- des intéréts de compte courant de 616,44 euros avec DMSE.

- des intéréts sur un compte a terme pour 23,70 €
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& Autres informations

Evénements postérieurs a la cléture

D'autres projets d'investissement sont en discussion tel qu'un projet qui consiste en une solution de flotteurs
pour des parcs éolien en pleine mer. Ce projet se ferait en Ecosse. Le projet est en discussion depuis 2 ans et
demi et devrait aboutir durant le premier trimestre 2022.

D'autres projets technologiques dans le secteur des énergies renouvelables sont en cours d'analyse. La
concrétisation de ces projets est attendue courant 2022.

& 500 Page 20



