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1 Comptes cansolides exercice clos le 31/12/2019:

2 2.0CT. 2026

Bilan consolide

i

; Actif Note n°|  31/422019. 31/1212018
Ecins dacquisition a1 273 317
Immobilisations incorporéliés 4.2 244 217
Imr%wobillsallous_, corparelles 43 13.813 11 674
im%obillsaliqns, financiéres 1.6 206 187
Tnl(t,es mis en-équivalence. (1] 0
Total actif lmmot;illsé' 14535 12392
_Stqzck;s el en-cours 4.6 ) 48025 42 996
Clients et comples rattachés 4.7 10190 9 351
_Aulires créances: el con_llple_s de.régularisation 4.8 7929 7629
Disqunibuilés, &l VP! 4.9 3054 1 893
Total actif circulant 69199 61.870.
)  Tofal.actif 83,734 74362

" Ppassif thdn“ _ 31/12/2019 ) 3_1{1212618
Ca%)ilal : 410 560, 500
Primes an 47
Résenes consolidées 8314 8189,
Ré;ulga_l consolidé: ! 40 156
Aulres (écdts da caniersion) f 0 0
_Ca'plta ux. propros (part du groupe) - 9324, 9 316
‘In'u:éréls minoritaires o ! ) 1559 1385
Gapitaux propres fotaux:: » ‘ 10 883 10.701
Autres fonds propres 412 | 0. 0
Total-fonds propres: o 10 883 10701
Provisioing pour risquies et chirgas . et | ist R
Erfiprunts et delles financisres - 112 ' 20 006 16.122
Fo;,lmlsseu‘rs- et'comples rattachés 4.13 46 476 41311
Aiilrés dettes dexploitation 4.13 § 005 3138

" Auties detles el comptés dé régularisation 4.13 1213 2829

Total des dettos: _ . ! 72689 63400

' Total passif
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Tél. 05 6171 1752  Fax.05 6130 00 84
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Groupe MSO

: CONS EIS'! Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

B YPt
‘
D' Va'S I'
I

Sommaire général

Bilan consolidé 3

Compte de résultat consolidé | 4
Tableau des flux de trésorerie 5
Variatic;n des capitaux propres consolidés ' 6
Annexe aux comptes consolidés ‘ 7

Tous les montants sont exprimés en milliers d'€uros
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i ﬁ ‘ Groupe NISO
: NE“‘S L ' Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

Compte de résultat consolidé

. _
f Compte de résultat Note n°| ' 31/12/2019 31/12/2018
b ) - - B :
Chiffes daffaires - - 151 | 164283 146 608
Autres produitsgd‘explo'i,talioﬁl . 82 ‘25221 2137
Total des p..ré_@-jults.d'.e‘_xn!glthtlbn ‘,_ | 166504 148745
A(i:hat,s consommeés maliéres premiéres et mgréhanﬁises b (135 723) . (120.271)
Al:.!lre_S' achals %t charges éxlernes ‘ f (_81‘8,213)"‘ 8473)
C%i'ar’g‘es de peéohnd 4 63 | - (16°475), {15'562)
Inipos et taxes ‘ | o e (1001)
Dt‘:Jtalioh's aux émorﬁésemenfs’ et aux provisions 54 . ﬁ (2512) (2'388)
Autrés charge,sgd'exploi_t;atgon ‘ : (354) (325)
Tg’t’al.des"chaljsgeszd?éxploliaﬁon . o ' ‘ (165.228) (148:019)
ii‘é‘suua‘t»dtex;;ldnaﬁon . | o _ o s 726
'C1,‘arges ﬁnanciéres - » o g (705) (593)
Produits ﬁnancl\fer‘s . 1 | 93 82
Résultat ii,n,ané:ier | 85 j | . (ejz)f _ , - (511)
Rlisultat.couféﬁt des éhtreﬁtlséé‘lntégtéez$ | | 6647 : 215
Chafges et prodiifs exceptionnels ' 5.6 (26) )
Impdts sur les Eé_s‘tj!tats 61 | (273) 249
Imipbts différés ‘ o : .18 12)
Résultat et d?fgg‘éﬁtrép'rlgs!]htk?g[éesn N 383 s
duqlé-"pa‘rt dan'fs les résultats des entreprises rhis‘es‘en équi\alencé 1 0 T o
Dotations dux émbdlsséﬁjern‘;s des éca"r,lé d'acqilsition 41 (45) (55)
.Rfs_ult'atine(i cifp‘f'ensembie, consolldé ‘ j 38 - 420
interéts minoritaires ' » ’ 508 . 264
!
l?lésuliat na§ (_;i:art':du g_rouge)f A B | o 40 156
Résultat net paf‘r action " - - ' | 1,27 4,99
Résultat net dilué par action ‘ 1,27 4,99
: Nombre de litres émis 4 la cl6lure 31250 31.250
| ‘ Nomibré de litres polentiel & terme 31250 31250
| . 41, impasse de la Flambgre - 31300 TOULOUSE
{ o Tél.0S61711752-Fax05 61300084, .
! SARL ool do 120 600 - SIRET 1976438600035 - Code NAF 69202 - TVA Infracommunaistalre FR:79 419 764 386
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=y Groupe NSO
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CONSE 7 Comples: consolidés exercice clos le 31/12/2019

"TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE Notes :3111212019 311122018

OPERATIONS D'EXPLOITATION ; :
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLECONSOLIDE L 338 420
Dérive de résullal + Résultat de dilution | - '
Dotalions aux amorlisseémenis el provsions 1426 1326
Reprises des amortissements et provsions 47 . ’ -223|
Plus: et moins values de cesslon ' 25 -8
Impbts. différés -18 12
'CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT , | 1574 1.526|

OPERATIONS
D'EXPLOITATION

Varlation dos Intérdts courus _ 2 Al
Il Varalions des slocks - ' .5029 -6 481
2 § E Varlation des créances dexploltation 22863 -1 641
z0 g Variallon des autres. créances 1147 -1 3585)
el Variallons des detles d'exploitation 6945 . 72718
§ z 3 Variatlons des aulres deltes ©AT19 659}
>9 = Charges el produits conslalés d'@vanceé 160 314
&0 Pertes & gains de change , ‘ '
VARIATION DU BESOIN EN FONDS. DE ROULEMENT v 749, -1 229
Flus nat do trésorerie 116 & Pactivits ' j 826 © 206
. OPERATIONS: DINVESTISSEMENT" N E i
” Rl Décaissements / acquisilions immos incomporelles (1) -42 -12
z Al Décalssements / acquisitions immos comporelles (1) 3 as1 -1 807
=0/ Cnicalssment / cessioris dimmobilisations comporelies et incorp, 36 8|
% = S\ bvenlions dinvestissement encaissées
5 g Décalssement / acquisitions immos financiéres -48 -9
Rl Encaissements / cessions, immios: financiéres . 29
Trésorerie netle sur acquisition/cession de filiales. -0 72

_ Flux netde,trésorerio i16-aux opérations d'ifivestissomant i -3 406 1 891
| ‘OPERATIONS DEFINANGEMENT | | B e
2 E Augme'nlatlchs de q‘apit,a! ou ap‘port§ »
g iy Divdendes versés-aux actionnaires de la mére . -31 =31
3 O Videndes versés aux minoritaires <125 - 128
gl ariations des aulres: fonds propres
© ol Souscriptions d'emprunts (1) ’ . 412 3002 3844
Remboursemen! d'emprunts 412 | -1 657 -1 513
Flux net do:trésorerle ié aux.opérationsde financement | 1 269 2174
VARIATION DE TRESORERIE da l'exerclce ‘ 1291 . 578
' Incidences des variations de taux.de change ) '
TRESORERIE A L'OUVERTURE (*) 4.9 -2 470 -3 049
TRESORERIE A LA CLOTURE (%) T 49 -3.761 -2470
(1)-Hors opérations dacquisitions/financements en locations financiéres
(*) La trésorerie exprimée fcl corespond & sa définition restriclive : i
' 3111212019 31212018
+ Liquidités 3054 1893
- Congours bangalies couranls . -6.816 ____-4363
Trésorerie Nelle -3761 2470

41, Impasse de la Flambére - 31300 TOULOUSE

Tél, 05 61 71 17 52 - Fax 05 61 30 00 84 _
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¢
|
e T T 77 Total des.
) A | Capital L : : , . Autres capitaux. ) .
Siluation A I cidturo. saclal Pilmas  Résarias consollddos. Résultatdo Poxorcica Ecorts daconvarslon o aong. propros-part OIS minoritalres
‘ du groupo
Soldo.au-31122017 600" ‘471 7 %8 856 9191 1241
_ il > ') . M . - .
Afteclation du r‘;osunm B 855 (855)
H i
Résulint do I'oxdrcico: : 166 156 264
) :
i N
Dividendos qisllﬂbu_?bs ! {31) (31) (125):
‘ : )
Variallons dos ¢eans do :
comerslon | i
Solda.du.31/1212018 g0 -4Te 8183 168 $318 1385
Afléctation du résullal i 156 {156)
| ;
Résultat do F'exércice. : 40 40 298
B
Dividendos distiibuds (31) (31) (125)
Varialions das dcarts de :
corhersion {
Soldo au 31212019 ) an 83i4 4 9324. 1559
- -
¥
{
|
}
i
t
{
i
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|
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|
|
1
; !
; :
41, impasse de la-Flambére - 31300 TOULOUSE




Groupe MSO

'CONSEILS, Comptes consolldés exercice clos le 31/12/2019

Annexe aux comptes consolides
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CONSEILS | Compies consolidés exercice clos lé 31/12/2019

Sommaire de 'annexe aux comptes consolidés

1. Faits majeurs . 10
14.  Faits majeurs de I'exercice 10
1? Evénements postérieurs a la cloture 10
2! 'Activité(s) et périmétre 11
24.  Activité(s) 11
2.2, Entités consolidées 12
2.3. Entités exclues du périmétre de consolidation 13
2.4,  Variations de périmétre 13
2.5. Sorties de périmétre : . 13
2.8. Restructurations internes 13
247. Changements de méthodes de consolldatlon . 13
3 Référentiel comptable, modalités de cons‘o.lidation', méthodes et
régles d'évaluation : 14
3.‘1. Référentiel comptable : _ 14
3.12. Modalités de consolidation 14
3. 2 1..  Méthodes de consolidation _ 14
3. 2 2. Ellmlnatlon des-opérations intragroupes 14
3. 2 3. Ecarts d'acquisition 15 -
3. 2 4. Dates de cléture des exercices des sociétés consolidees 15
3: 3 Methodes et regles d’ évaluation 15
3. 3 1. Application des méthodes préférentielles 15
3.3, 2. Immobilisations incorporelles - 15
3.3.2.1. Evaluation des immobilisations incorporelles 15
3. ‘3 2.2. Fonds de commerce 15 -
3.‘3. 2.3, Durées d'amortissement des immobilisations incorporelles 15
l3 3. Immobilisations corporelles: 15 -
3/3.4, Contrats de location-financement : 16
3.’3.5. Immobilisations financiéres 1 16
3/3.6.  Stocks et travaux en-cours . 16
313.7. Créances et dettes 17
313.7.1. Tresorerle et valeurs mobiliéres de placement 17
313.7.2. Impots sur les bénéfices 17
3.3.8. Provnswns pour risques et charges 17
313.9. Engagements de retraite 17
3.3.10. Distinction entre résultat excephonnel et résultat courant 17
3:3.11. Resultats par.action 17
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Groupe MSO

Comptes coﬁsolldés exercice clos le 31/12/2019
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Groupe MSO

CONSEILS |

; Comptes ppnsdlldgs exercice clos le 31/12/2019

1. Faits majeurs

t

1.1. Faits majeurs de l'exercice

v Déménagement dé la concession Macard SA de 625 Route de Paris a Montauban au 1825
Rouite du Nord & Montauban. Ainsi, le batiment et les agencerents de la concession 1825
Route du Nord ont été mis en services

v Agrandissement des locaux de SOPRA qui seront mis en service courant 2020

' v Transfert des siéges sociaux de toutes les soclétés sis 625 route de Paris 82000 Montauban

! au 1825 Route du Nord 82000 Montauban. Le siége de la société Auto Setam 82 a été

' transféré 1724 Route d'Espagne & Montauban,

1.2. Evénements postérieurs a la cloture

COVID-19:

La crise sanftaire liée au Covid-19 et la promulgation de I'état d'urgence sanitaire par la loi
n32020-290 du 23 Mars 2020 constituent un événement postérieur au31 Décembre 2019 qui
n'a pas donne lieu & un ajustement des comptes annuels clos au 31 Décembre 2019, c'est a
dire que les actlfs et passifs, les charges et produits mentionnés respectivement au bilanetau .
compte de resultat au 31 Décembre 2019 sont comptabilisés et évalués sans tenir compte de
cet evenement et de ses conséquences.

Cette crise s’anitaire a eu des conséquences sur notre Chiffre d’affaires. A fin Juin 2020, nous
constatons une ‘baisse de notre CA de 21 % sur I'ensemble dé:notre groupe MSO.

Face a cette épidémie, nous avons utilisé les outils mis a disposition par I'Etat : report
d’ chéance (cotxsatlon_s sociales et fiscales, emprunts, ...), chdmage partiel et PGE.

Nous estimons que la poufsuite de notre activité sur 'ensemble de notre groupe n’est pas
remise en cause.

: 41, impasse de la Flambére --31300 TOULOUSE
{ ) Tél. 056171 17 52 - Fax 05 61 30 00 84
SARL an capital de 120 000 € - SIRET 41976438600035 - Code NAF 6920 - TVA Intracommiunaintaire FR 79 419 764 386




Groupe MSO

CONSEILS] Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

2. Activité(s) et périmetre
2.1, Activité(s)

Le Groupe MSO ést spécialisé dans la vente et la réparation de véhicule automobiles.

Le Groupe gére des concessions et des agents automobiles pour les marques Peugeot, Citroén et
d’autres marques dans le Tarn (81) et Tarn-et-Garonne (82).

41, impasse de la Flambére - 31300 TOULOUSE

Tél, 05617117 52 - Fax 05 61 30 00 84
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b Comptes consondes exercice clog le 3111212019
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2\2. Entités consohdees

!
Les entités incluses dans le périmétre de consolidation sont présentées ci-dessous :
Méthode de Méthodo de Ys % % Yo
consolidation consolidation. contrdlo contréle intérét Intérét |

3MM22019  31/12/2018 11212019 31/12/2018 31/12/2019 ° 31/12!2018 ‘

Formes
juridigues

S/]\ FINANC,IE‘RE; MSO SA. 100.00%  100.00% 100 00 %

SAMACARD. | SA iG. G 0B20% 9820%  9820%  98.20%

H ¥ R T SR - . - - . .
S/;\s MACARD 47 SAS G G 100.00% 100.00% 40000%  100.00%
iﬁ?gmaues i SAS G G i00.00%  100.00%  100.00%  100.00 %
/s\ﬁiolgmssm : SAS G G 100.00%  100.00%  100.00%  100:00%
SARL f SARL 6 16 ¢580%  9080%  99.80%  99.80%
AS. NEGREPELISSE AR 1 9.80%  0080% - 9980%  S9.80%
SGILOIN DU BR(UI,T sét 16 G 100.00%  100.00%  100.00%  100.00 %
SCILE U 3 sci G- G 08,00%  96.00%  98.00%  98.00%
SCI GUILLALMET scl IG? G 0.00% 0.00%  0.00%  0.00%

. i . . - a. . N .. - e _ N .

'SCI LABOUCHERE sc! IG? lcs 0.00%  000%  000%  0.00%
S?I SYNERGIE ; scl G G 2‘0 'ou'% 20,00% 20,00% 20,00%
\S/ELEESJJ“E"M? ¢l ie e PO%  00%  WN%  WI%
SAS SOPRA | SAS G 16 100.00%  100.00% 100.00%  100.00%
SARL A‘.»S.NERAC SARL iG: G 1@6.00% 100.00%  100.00%  100.00%
Sf\RL ASALBASUD  SARL G G §5.00%  8500%  86.00%  85.00%
SARL ; ) S T S T Coror .
S OULAYRONNES SARL G G 99.95% 00:95%  99.95%  99.95%
SARL . ‘ ' : T .,

A, MONTAYRAL SARL IG G 100.00%  100,00%  400:00%  100.00%
BS;‘S AUTOS SETAM oo G G 100,00%  100.00%  100,00%  100.00%

t

2t l G : Integratton globale '

21 Sociétés AD HOC intégrées globnlement (°100% au niveau des minoritaires

Lascl SYNERGIE étaiten 2015 une société AD HOC. La prise de participation directe & liguteur de'20% par le
groupe en 2016 n’'apos en tramee de changement de méthode de consolidation.

{ '

i
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o Groupe MSO

CONS ”*S'- Comptes consolldés exercice clos le 31/12/2019

2.3. Entités exclues du périmétre de consolidation
Néant |
2.4. Variations de périmétre

‘Néant

2.5. Sorties de périmetre

Aucune sortie de périmétre n'est intervenue au cours de I'exercice. -
2.6. Restructurations internes

Aucune restructuration inférne.

2.7. Changements de méthodes de consolidation

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la
comparabilité des comptes.

41, impasse de la Flambére - 31300 TOULOUSE
Tél. 05 61 71 17 52 - Fax 05 61 30 00 84 o
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Cormptes consolldds exercice clos le 31/12/2019

Groupe MSO

3/ Référentiel
comptable,
modalités de

- consolidation,

- méthodes et regles

d-,’évaluation

3.1. Réf,érent_lel comptable
i

Les comptes consolldes du Groupe MSO sont
établls conformément aux régles et principes
: comptables en vigueur én France. Les
dlsposmons du réglement n° 99.02 du Comité
de Réglementatlon Comptable, homologué le
22 |juin 1999, et modifié par le réglement du
Comité de Réglementation Comptable n°2005-
10 sont appliquees.

3.2. Modalités de
consolidation

3.2.1. Méthodes de consolidation

La! consolidation est réalisée a partir des
comptes arrétés au 31 décembre 2019. Toutes
les|participations significatives dans lesquelles
les! sociétés. du Groupe MSO assurent le
controle exclusif, directement ou
mdlrectement sont consolidées selon la
methode de I‘mtégratlon globale.

Les sociétés dans lesquelles le contrdle
comount est exercé sont consolidées selon la
méthode de l'intégration proportionnelle ; il n'y
a ’aucune d intégration proportionnelle au
31/12/2019. sur le Groupe MSO.

Celles dans Iesquelles le Groupe MSO exerce
- une influence notable et détient directement ou
lndlrectement plus de 20% du capltal sont
mises en équiivalence; il n'y a aucune mise en
équivalence ‘au. 31/12/2019 sur le Groupe
MSO.

Toutes les transactions importantes entre les

sociétés consolidées sont éliminées.

L'intégration globale consiste a :

= |htégrer dans les comptes de l'entreprise
consolidante les éléments des comptes
des entreprises consolidées, aprés
retraitements éventugls ;

n  Répartir les capitaux propres et le résuitat
entre les intéréts de [l'entreprise
consolidante et les intéréts des autres
actionnaires ou associés dits “intéréts
minoritaires” ;,

Eliminer les opérations en comptes entre
lentreprise intégrée globalement et les
autres entreprises consolidées.

L'intégration proportionnelle consiste a :

o Intégrer dans les comptes de l'entreprise
corisolidante la fraction représentative de
ses intéréts dans lés comptes de
I'entreprise consolidée, aprés retraitements
éventuels ; aucun intérét minoritaire n'est
doric constate ;

o Eliminer les opérations et comptes entré
l'entreprise intégrée proportionnellement et
les autres entreprises consolidées &
hiauteur du pourcentage d'intégration de
I'entreprise intégrée proportionnellement.

La mise en équivalence consiste a:

an  Substituer 4 la valeur comptable des titres
détenus, la quote-part des capitaux
propres, y compris le résultat de l'exercice
déterminé d'aprés les régles de
consolidation ;

o Eliminer les prof its internes mtegres entre
l'entreprise mise en equnvalence et les
autres entreprises consolidées & hauteur
du pourcentage de participation dans
l'entreprise mise en équivalence.

3.2.2. Elimination des opérations
intragroupes

Conformément a la réglementation, les
transactions eéntie lgs sociétés mtégrées ainsi
que les résultats internes entre ces sociétés
ont été éliminées dans les comptes consolidés.
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3.2.3. Ecarts d'acquisition

Lors de la prise de controle d'une nouvelle
société, les actifs et passifs identifiables de la
société acquise sont inscrits au bilan consolidé
a leur juste valeur pour des montants réestimés
a cefte date. L'écart résiduel entre le cout
d'acquisition des titres et la quote-part des
capitaux propres réestimés est inscrit a I'actif
sous la rubrique « Ecart d'acquisition ».

L'application du réglement ANC 2015-07 du 23
novembre 2015 conduit & ne plus pratiquer
d’amortissement sur les écarts d'acquisition.
Lorsque la valeur d'utilité de la filiale acquise,
estimée & partir des perspectives de rentabilité
future attendue, est inférieure a la valeur nette
de I'écart d'acquisition, une dépréciation est
constatée du montant de la différence.

3.2.4. Dates de clture des exercices.des
sociétés consolidées

Les sociétés sont consolidées sur la base de
leur bilan arrété au 31 décembre 2019, d'une
-durée de 12 mois.

La date d'entrée dans le pénmétre retenue
pour toutes les sociétés entrantes est le 1¢
janvier 2019,

3.3. Méthodes et regles
d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le

Groupe MSO'sont les suivants :

3.3.1. Application des méthodes
préférentielles

L'application dés méthodes préférentielles du
réglement CRC 99-02 est la suivante :

Application des méthodes

préférentielles

Comptabilisation des contrats de OL!I' 334
loéation-financement

Provismnnement des prestations NA 3.3.9
de retraites et assimilés.

Etalement des frais d'émission et NA
primes de remboursement des
empruhts obligataires surla
durée de vie de I'emprunt | -

Comptabilisatfon en résuitat dés NA

‘écarts de conversion aclifipassif

Comptabilisation & I'avancement N/A
des opérations partiellement
achevées a la cldture de
T'exercice:

3.3.2. Immobilisations incorporelles

3.3.2.1. Evaluation des immobilisations
incorporelles

Les immobilisations incorporelles  sont
évaluées & leur colt d'acquisition, aprés
déduction des rabais, remises et escomptes de
réglement ou a leur colt de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure a la
valeur nette comptable.

3.3’.2.2‘.

Lés fonds de commerce n'ayant pu répondre
aux critres d'identification ont été éliminés
dans les comptes consolidés.

Fonds de commerce

3.3:2.3. Durées d'amortissement des
immobilisations incorporelles

Les méthodes et durées d'amortissement

retenues sont les Suivantes :

Immobilisations Méthode ‘ Durée

incorporelles

b

Fonds comrercial Linéaire ~ N/A
Brevets, licences Linéaire 12 4 36 mois
Logiciels et progiciels Lindaire | 12.4 36 mois
3.3.3. |Immobilisations corporelles

- Les immobilisations corporelles sont évaluées

a leur coGt d’acquisition, apres déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou
a Ieur co(it de production.
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Une dépréciation est comptablllsée quand la
valeur actuelle d'un actif est inférieure & la
valeur nette. comptable

Lee prlnclpales méthodes d'amortissement et
dur%ées’,d;’utilisatiqn retenues sont les suivantes

- _ -
' Inmobilisations corporelles l Méthode ‘ Durée
- - = "
Agencements, aménagements | Linéaire
des constructions
T -
Constructlons et gros asuvres

_ 10ans

 Lingaire | 20ans

Linéaire/ { 8ans
- dégressif

|nstallat|ons technlques
maténel et ouhllage

’Maténel de transport

Linéairer 6 ans

Linéaire/ | Sans
~dégréssif

'_Mafltenel de bureau et
informatique |

 Lin&aire 10 ans

,Mclabil’ier de bureay

3.34. Conttats de location-financement

I
Les opérations. significatives réalisées au
moyen d'un contrat de location-financement

sont retraltees selon des modalités identiques.

a une acquisition & crédit pour leur valeur
d onglne au contrat. Les amortissements sont
- .conformes aux méthodes et taux précités, et

I’mcudence fiscale de ce retraitement est prise
en compte ? :

-Un credlt—ball |mmob|I|er a été contracté au.

cours de Iexercnce 2007 par la SAS SOPRA
auprés de Norbail-lmmobilier pour une durée:
de 115 ans. Les retraitements suivants ont été
-effectués :

Le {montant de I’engagement du crédit-bail est
de[ 934 000' euros subventionnés par les
collectlvxtes locales 4 hauteur de 186 125
eufos. Les durées d'amortissement reténues
sont celles prathuées par le groupe, & savoir
30 |ans pour le gros csuvre, 20 ans pour les
constructions| et 10 ans. pour les
aménagemen‘,ts_.

3.3.5. lmmoblll_satlons financiéres

Ce| poste est essentiellement constitué de
dépots et cau‘tlonnements verseés, n'ayant pas
lieu d'étre déprécies. '

J
|
1,

s

Comptes consolidés exercice:clos le 31/12/2019:

Par ailleurs, il comprénd deés titfes de
participation dans une:société non consolidée.
Ceux-ci figurent au bilan a leur colt
d'acquisition.

3.3.6. Stocks et travaux en-cours

Marchandises :

»  Véhicules Neufs : valorisation au prix
-d'achat

> Véhicules d'occasion : valerisation au
prix de revient comprenant le prix
d’achat et le colt des travaux

» Piéces de rechange référencées,
lubrifiant, produits divers : valorisation
au prix d'achat moyen pondéré

» Peinture : valorisation au prix d'achat
Enrcours.:

»  Main d'ceuvre: valorisation au prix
moyen des tarifs main d'ceuvre

»  Piéces de rechange : valorisation au

codt d'achat moyen pondéré
Dépréciation : '

»  Piéces de rechange: calculée en
fonction de leur vitesse de rotation. Le
taux de dépiéciation. du stock Pigces
de Rechange est. de 35% sur les
articles sans vente 6 mois et de 42%
sur les articles sans vente 12 mois.
Ces critéres sont determmes selon

" notré historique de ventes.

»  Veéhijcules d'occasion: calculée en
fonction de leur prix de revient, de la
cote ARGUS et de leur pnx de vente
astimé par 16 chef de service VO selon
lé marché local

Véhicules de demonstratlon et de
remplacement calculée en fonction

" de leur prix de revient et leur prix de
vente estimé par les chefs de service
VN et VO selon le marché local

> Exception sur Autos Setam 82 et
JVM : les véhicules de démonstration
vendus sont provisionnés selon Ia
perte réelle compte tenu des aides
recues. Pour les véhicules non
vendus application d’'une méthode de

".,-.

41, impasse de la Flambére - .31300 TOULOUSE

: Tél. 05 617117 52 ‘Fax 0561 30 0084
SARL au capltal ¢ de 120 000 € - SIRET 41976438600035 - Code NAF 6920Z - TVA intracommunautaire 79 419 764 386




CONSEILS,

Groupe MSO

Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

dépréciation en fonction d'un taux et
d'une durée d’utilisation.

3.3.7. Créances et dettes

Les ¢éréances et les dettes sont valorisées a
leur valeur nominale,

Une dépréciation des créances est pratiquée
nominativement lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.

3.3.7.1. Trésorerie ef valeurs mobiliéres de
placement

Les valeurs mobilieres de placement sont
évaluées & leur colt d'achat ou de
souscription, hors frais accessoires.

Une dépréciation est constituée lorsque le
cours de bourse ou la valeur probable de
réalisation sont inférieurs a la valeur d'achat.

3.3.7.2.
Conformément aux prescriptions du

CRC n°99-02, le groupe comptabilise des
impots différés en cas :

Impéts sur les bénéfices

v de différences temporaires entre les
valeurs fiscales et comptables des actifs et
passifs au bilan consolidé ;

s de crédits dimpdots et de reports

déficitaires.

Les impots différés sont calculés selon la
méthode du report variable, en appliquant le
dernier taux d'impét en vigueur pour chaque
societé.

En application du réglement CRC n°98-02, les
montants d'impositions différées actives et
passives sont compensés pour une méme
entité fiscale.

Les actifs d'imp6ts différés ne sont pris en

compte que :

= sj leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ;

v ou si leur récupération est probable par
suite de [Iexistence d'un bénéfice
imposable attendu dans un futur proche.
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3.3.8. Provisions pour risques et charges

Compte tenu de lactivité du groupe, les
provisions constatées ont pour objet de couvrir
des risques ou litiges a caractére ponctuel ou
latent. Ces éléments sont principalement
relatifs & des litiges ponctuels ou des impdts
différés.

3.3.9. Engagements de retraite

Le montant des droits, qui seraient acquis par
les salariés pour le calcul des indemnités de
départ a la retraite, est généralement
déterminé en fonction de leur ancienneté et en
tenant compte de la probabilité de présence
dans I'entreprise & I'age de la retraite.

Ces engagements sont pris en compte par
lorganisme assureur, I'IRP AUTO, auprés
duguel nous versons des cotisations
trimestrielles figurant dans notre résultat
d’exploitation, et qui verse le capital de fin de
carriere a tous les salariés selon les
procédures prévues par le réglement de
prévoyance de la convention collective des
professions de I'automobile.

3.3.10. Distinction entre résuitat
exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des
activités. dans lesquelles I'entreprise est
engagée dans le cadre de ses affaires ainsi
que les activités annexes qu'elle assume 4 titre
accessoife ou dans le prolongement de ses
activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des ‘
événements ou opérations inhabituels distincts
de Pactivité et qui ne sont pas censés se
reproduire dé maniére fréquente et réguliére.

3.3.11. Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat
net consolidé — part du groupe — se rapportant
au nombre moyen pondéré d'actions de la
société mere, en circulation au cours de
l'exercice.

Aucun instrument dilutif n'ayant été émis, le
résultat dilué par action correspond au résuitat
par action.
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4. Notes sur Ies postes du bilan

§
i
i
i

Les tabl‘e‘auxl ci-aprés font partie mtegrante des comptes consohdes

441, Ec;érts d'acquisition’

i
3

i
H

Les écarts d! acqunsmon portent sur les entités suivantes :

Enlreprlsosconcornéos 31/1212018 Augmonllons DlmlnutJons Transfert 31/12/2018 T

Valeumbrulos ‘; .
ASCM . 20 Co20
FOULAYRONNES ‘ . 3 . 3
: .AS NERAG ; 56 55
JVM AUTO i 100 100
MACARDSA ; 383 . a3
MACARD47 i 581 581
MONTAYRAL ! . 49 49
NEGREPELISSE - LY <
SCIBIGOT i 32 32
sc1 SYNERGIE | 07 - ) 407
Tomi . . i . 1666 S 1.665 )
" Amortlssemints ’ S R ¢
-AScM : 1 1 2
FOULAYRONNES | 3 3
AS NERAC ) i85 55
JVM AUTO X 100 _ : 100
MACARDSA . b3 383.
MAQARD-‘IT ' 581 ' . 581 -
MONTAYRAL i - 49, 49
NEGREPELISSE ' : M 34
SEIBIGOT ! ' 87 3 30
_SCISYNERGE | ) 1185 M : A56
Total Cd . 139 . .. 45 e e . 1394,
Véleumnq@{ns: P ' T - - S
ASCM : 9 @ 18
FOULAYRONNES' o
A.S‘ NERAC
JVM AUTO
MACARDSA,
MACAR047 ;
MONI‘AYRAL :
N’EGREPELISSE
sclBiGoT : . 6. () 2
sel SYNERGIE 292 1) . : 251
Total.. : R (. ) I . _n

l
L"ecart d’acqunsmon represente la différence entre.le prix d’acquisition des titres-et la part du groupe
daris leur actif net & la date des prises de participation, sous: déduction des éléments spécifiques
ayant pu étre affectés a des postes d'actif et de: passif,

L’amortlssement est reahse sur 10. années.
Réglement ANC 2015 07 du 23/ 11/2016

Le groupe a decide de continuer.a appliquer en 2019 la méthode d’amortlssement des écarts
d'acqulsntion sur une durée de 10 ans, Il 'y a donc.aucun changement de méthode.

1
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4.2. Immobilisations incorporelles (hors écarts d’acquisition)

Ecarts do Autres
converslon mouvements

Montants en K€ 31/12/2018 Augmentlons Diminution

31/12/2019

Valeurs brutes

Concesslons, brewets, marques' 268 42 39 349
Fonds de commerce 215. 215
Autras Immobllisations Incorporelles 39 (39)

Total 523 42 564
Amortissements

Concesslons, brevets, marques 256 14 39 310
Fonds de commerce 10 10
Aulres Immobillsalions incorporelles 39 (39)

Total 305 14 ) ) 320
Valours nottes

Concessions, brewvels, marques. 12 27 39
Fonds de commerce 205 © 205

Total 217 27 24
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4.3. Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur codt d'acquisition ou de production,
al?stracti‘on faite de toutes charges financiéres. '

Ecarts de T Autros

Montants en K€ 31/12/2018 Augmentions Diminution 1212019 |
4 ' convorsion _mouvements .

Vz;nlours brutes ;

Terrains k 2909 159 3068,

Constructions. | : 14.131 2:242 : 1247 17 620°

Installations techniques; mat: & out, 2649 510 107 3051

Al{'llres immobilisations corporelles 3264 376 155 ' 12 3497

IMmoblllsallbnS‘ Corporellgs én cours 1264 94 (1 259) 98

‘Avances et acomples ) .

Total . , 242i7 . - 3381 - 262 .- . 27.338.

Amortissements. . i ) N ’

Terains ' 326 20 347
‘ ‘Ctg,ns!mclidhs : 8254 663 92 9.009

Installations technlques, mat. & oul, 2014 182 106. {92) 1999

Alitres immobilisations corporelles 2209 320 145 2384

t are .
|mlmpb|||_sations gorpo_relleSien cours
A‘Ta‘ncés_ et acomples:

Total . o .. _ ’ 12804 _ . 1185 _ 251 .0 13738 .
Vilaurs netfes ) ' ) ’ a o

Terains 2 583 139 2722
Constructions 5877 1579 1155 8612
Installatians tectifiques, mat. & oul. 635 327 1 92 1063
Adtres immobilisations comporelles 1 055 56: 9. : . 12 1114
ln}mébﬂis'ali‘ons corpofelles.en cours. - 1264 - 94 (1 259) 98
Avances et acomples ) o

Total . 11.413 2496. . .. .10 - {0) . 13.598

I-_,és_’ ,augmenftations de la période concernent principalement les investissements dans les

constructions, dont la SCI Loin du Bruit pour 2.1 m€, construction de la nouvelle concession

Peugeot Macard Montauban
{

i
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4.4. Immobilisations corporelles en crédits-bails

Ecarls de Autres

Montants en K€ 31/12/2018 Augmentions Diminution 31/12/2019
] ] conversion mouvements
Valours brutes o ) T "
Temains en crédit-bail 109 , 109

Constructions en crédit-ball : 638 : : : . 638
Instal, mat. & out. en crédil-bail ' :
Autres immo. corp. en crédil-bai

Total . , -748 . s 748
Amortissaments ' ’ ] ) :
Terrains en crédit-bail

Construclions en crédit-ball - 490 44 533

Instal, mat. & out: en crédit-bail
Autres immo. corp. en crédit-ball

Total S - 490. - . 44 §33...
Valours nettes ) i

Terrains en.crédit-bail 109 - . 109
Constnictions en crédit-ball - 149 (44) 105

Instal, mat. & out. en crédit-ball
Aulres Immio, comp. en crédit-bail )
Total L .. 258 . 4a) - .28

4.5. Immobilisations financiéres

Autres
mouvements

31/12/2019

Montants en K€ 31/12/12018 Augmentions Diminutions

Valeurs brutes
Titres de participations
Créarices rattachées a des

participations:

Préts ‘

Autres immiobilisations financiéres 187 48 29 206
Total L w48 29 © 208
Dépréciation " o

Titres de participations

Créances rattachéés a des
participations

Préts

Autres immobilisations financiéres
Total

Valeurs nettes:

Titres de participations
Créances rattachées a.des

participations.
Préts _
Autres immobilisations financiéres 187 48 29 206

Total 187 .48 29 » 208
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Une dépréciation est’ susceptlble .d'étre constatée lorsqué la valeur d'inventaire des
partlmpatlons prenant entre autres la quote-part d'actif net; devient inférieure & leur coit
d acqu&sution

4.6. S{tc}n,cks et en-cours

{ b .
Les stocks et en-cours se présentent ainsi :

Montants en K€ 322018 MVisde o ations  ECAMSde 44405019
périmétre converln N

Vz[tleurs' brut‘e:s
Matiéres premiéres

Encours | 167 .6 172
Prloduus intermédiaires et f ris o )
M]archandlses . ‘ 43 648 5087 48735
Total . . _ s0%8 4890
Dépreciations 7 ' 7 - -
Matiéres premléres

Erﬂ-cours

Prloduns mtermédlalres et finis ‘
Mfarchandlses : 818 . 64 : 882
Total .' , 81§ _ 64 882
Valeurs netes o ' ' - ) . ‘
Mati¢res premieres '
En-cours ; 167 6 172
Produuts lnlelmédlalres et finis : . : B
Marchandlses ' 42 830 5023 - -47.853

Total ‘i ] j4‘2996 L “.5_929 . . 4s0zE

Le poste stocks est composé uniquement de marchandlses

Une prowsmn pour.dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur réalisable des stocks
devient mfeneure & leur colt d'acquisition ou de production.

47. Clients et comptes rattachés

Ltl-:s creances se décomposeit, par échéance, de la maniére suivante :

Echéances Dépréclatio Echdances

Montants en K¢ Total net 2018 bépréclation Total net
-1 nn n -1an

Crléanceé clients e;l comples réll'aéhé's -9 207 369 9359 10,072 364 10:190

Yotal. . . i . 9361, _ 10072 364 10:490.

L'ensembie des ¢ creances d'exploitatlon sont a échéance de moms d'un an,

Les créances et dettes sont valorisées a Ieur valeur nommale
|
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Montants en KE 31/12/2018 Dotations Reprises 3111212019
Dépréciations 369 267 273 364
Total 369 267 273 364

Méthode de dépréciation des créances : une provision pour dépréciation des créances est
pratiquée nominativement lorsque la valeur réalisable est inférieure 4 la valeur comptable.

4.8. Autres créances et comptes de régularisation

Echédances Total net Total net
31/12/2019  31/12/2018

Total hrut Dépraciations
-1an +1an

Créances raltachées aux partlcipallons

Autres immobilisations financiéres 206 0 206 206 187
Total créances immobiliséas 206 0 206 208 187
Avances et acomples sur commandes 1019 1019 1019 39
Impdts différés actifs 168 168 168 149
Autres créances 6633 6633 6633 7 344
Charges constatées d'avance 110 110 110 97
Total autres créances d'exploltation 7929 7928 7929 7629

4.9. Trésorerie

Valeur brute Valeurs nettes Valedurs netftes

Trésorerie active Dépréciations

comptable 31/12/2019 31/12/2018
VMP-Equivalent trésorerie

Actions propres

Disponibilités 3054 3054 1893
Instruments financiers
Total 3054 3054 ‘,1 893

Valeurs nettes Valeurs neftes

Dépréciations 34/42/2019 31/12/2018

Trésorerie passive

Découverts. bancaires 6 816 6.816 4363
Total i 6 816 _ 6 816. .4.363
Totdl trdsorerie netle (3.761) (3 761) (2.470)

4.10. Capital social
Le capital social est de 500 000€. Il est composé de 31 250 actions pour une valeur nominale de 16,00¢€.
4.11. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges se décomposent de la maniére suivante :
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Varlatlon de Raprise non

périmdiro Dotallons Roprlsos utlliséos 31112/2018

Montants on KE 3111212018

Prousions pour ihdlér'nnilés de départ 4 1a retraile
Provisons-pour r"nét'yl'alllés; du trangil

Provisions pour litiges 1 1
Provisions pour impéls. . )
Aulres provisions pour fisques & charges 149 136 147 140

Edars. d'acquisnicn négallfs
Provisions Impéts différés passif

Total’ ; N - 160 138 147 15

{ P b 3 K} » . P ) ’ . .
Compte tenu de l'activité du groupe, les provisions constatées ent pour objet de couvrir des
garanties données aux clients des véhicules d’occasions sur une estlmatlon des charges de
garantue VO sur I'année a venir pour'un montant de 138 milliers euros.

H
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Groupe MSO
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CONSEILS

Comples consolidés exercice clos le 31/12/2019

4.12. Emprunts et dettes financiéres

4.12.1. Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de Ia maniére suivante.:

Montants on K€ 31/12/12018  31/12/2019 <1an 1-5 ans > 6ans

Emprunts obligataires convertibles

Total autres forids propres

Autres emprunis obligataires

Emprunts el deltes auprés des égapnlsé_emqnls. de crédit 9267 10:262 1736 5129 ' 3397
Deltes participation salariés 85 70 70

"Emprunts Issus, de-location-financement 199 139 139

Total empriinis avprés des 6tablis ot loc, fliancoment 9541 10470 1944 5120 3397
Delles financiéres diverses 2.207. 2707 2664 43

“Total emipruiits ot deties financidres diversas: 2207 2707 2664 43

Concours bancaires. courants- 4363 6 816 6 816

Intéréts courus non échus 11 13 13

Total concours bancalres courants et Intdra{s courus 4374 6820 6828

Tolalemprunts ot datios financlbes____ - 16422 70006 11437 617z 3307

'4.12.2. Variation des emprunts et dettes financiéres

Mvt de

Montants en K& 31/12/2018 R Augment. Diminut. Transfort  31/12/2019
périmétre

Emprunts obligataires convertibles

Total autres forids proprfas _ . - ) .
Emprunts et deltes auprds. des établissements de crédit 9 357 2502 a9 10 262
Emprunts Issus de location-inancement 199 (60) . 139
Total oiprunts auprd des étiblis ¢ loc: financomdnl 9456 B Y (ie67) . . . 10 400
Dettes pailicipation salarigs (1) T s w8 70
Déttes financiérés diverses 2207 500 2707
Total Gmpruiits at dottos finaricldres diversas 2202 600 (15). y 27T
Concours bancaliés. couranls "4 363 2 453 ) ) . 6816
Inléréts courus.non échus 11 2 13
Total concoiits bancalras coiiaiits ot Intérdtscourus . 4374. . 2464 . . . 6829
Yotal amprunts at deties financidros 16122 j 6 456 1672). J_20.008

(1) : impact dé Ja viriation riette présenté dans Je BFR qu’ niveau du tableau de flux &e‘ Irésorerie’

Les principaux mouvements de souscriptions concernent cette année le déblocage final de
tous les emprunts souscrits par la SCI Loin du Bruit pour les travaux de la riouvelle concession
Peugeot & Montauban pour 1 736 milliers d'euros € et 570 milliers d'euros pour les nouveaux
équipements et matériéls de la SA MACARD.
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4,13, Foiurniss.eurs et autres dettes

Les autres passifs & court terme comprennent les éléments suivants :

Montants en K€ 31/12/2018 31/12/2019 <1an 1-5 ans >5ans ‘

Foumisseurs | o 41311 46476 46476
Féumisseurs dimmobilisations :
A\’K/ances et acomptés regus sur commandes 45 1398 1398
D%ttes. ﬁsqal‘esiet sociales. 3093 -3'608 3608
Comptes-courants créditeurs 171 137 137
Déttes diverses 2018 262 262
Pf;o‘duil's constatés d'avarice 640 813 813
Tc:)tal.ailtres pésslfs'a court terme: 47278 52694 52694 )
{ !
|
i
|
|
l
|
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Groupe MSO

5. Postes du compte de résultat

5.1. Ventilation du chiffre d'affaires

Chiffres d'affaires

Ventes de marchandises
Ventes de produits
Prestations de senices
Total

31/12/2019 31/12/2018
153 216 93% 135 537 92%

80 0% 12 0%

10 986 7% 10 959 7%

164 283 100% 146 608 100%

5.2. Autres produits d'exploitation

Montants en KE

31/12/2019 31/12/2018

Production Stockée

22 16

Subwentions d'exploitation 0 0
Reprises amort. et prov. d'éxploitation 1217 1 346
Autres produits d'exploitation 74 77
Transferts de charges d'exploitation 907 697
Total 2221 2137

5.3. Charges de personnel

Montants en K€
Salaires bruts
Charges sociales
Participation des salariés
Total

31/12/2019 31/12/2018

11 751 10 823
4704 4733
20 6

16 475, 15562

5.4. Dotations aux

amortissements et provisions

Le montant des dotations aux amortissements et aux provisions figurant en résultat
d'exploitation peut étre détaillé de la maniere suivante :

‘Montants en KE 31/12/2019 31/12/2018
Dotations aux amortissements d'exploitation 1200 1078
Dotations aux amortissement sur location financement 44 44
Dotations aux provisions et dépréciations d'exploitation 1269 1266
2388

Total

2512
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| Comples cqnsoildg&_s exercice.clos le-3111212019

5.5. Résultat financier

Le!z. résultat financier se décompose comme suit :

Montants en K€ o ‘ . 31/12/2019 . 31/112/2018 '
Produits ﬂnancuers ‘ | - '

Autres produnts de participation - : 3 : 4
Revenus dés créances et VMP 2 2

Galns de change
Rgpnses sur pr,owsmns‘ et transferts de charges
" Produits nets $ur ¢essions de VMP

Aéitfeis p'rOc,,luit‘;s financiers. 88 R 4
Total | - & 82 .

Charges financiéres

Dotations aux. provisions _ o
Intéréts et charges assimilées 446 381
Pfartes de change ‘

- Charges nettes sur cessions de VMP

“Autres chargqs financiéres _ 260: o 212
Total ., . . . 75 . . 5%
Résultatﬁnancler T ey (511
|
}

e e+ o e b e et it e b
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Groupe MSO

Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

5.6. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se compose de la maniére suivante :

Montants en K€ 31/12/2019 31/12/2018 iy
Produits exceptionnels. ‘ |
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 5 ' 1

Produits exceptionnels sur exercices antérieurs
Produits exceptionnels sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actif incorporel 8

- Sur cession d'éléments d'actif corporel 28 8
- Sur cession d'autres éléments d'actif financier

Autres produits exceptionnels 66

Reprises de provisions exceptionnelles o = 30

Transferts de charges exceptiorinels
Dérive dé résultat N-1
'T.‘oﬁl . - - - - - 109‘ - L. .39

éhé rgéé e‘xc'epﬁ,ohnreile‘s_

Charges exceptionnglles sur opérations de gestion _ 123 : 1.
* Charges exceptionnelles sur exercices artérieurs

Charges: exceptionnelles sur.opérations'en C‘_apital

- Sur cession d'éléments d'actif incorporel

- Sur cession d'éléments d'actif corporel 10

- Sur cession de titres consolidés 0

- Sur cession dautres éléments d'actif financier 2 11
Dotations exceptionnelles aux amort. et-aux provisions 5
Total . 135 "
Résultat exceptionnel B o (6 . 22
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| Comples.consolidés exercicé clos le 31/12/2019

6. Impot sur Ies socnetes

6{.1. Détall de la charge d'impot sur les socuetes
o !

Montants en K€ 31/12/2019 31/12/2018
‘in;ipat surlgs sociétés - S 273 (249)
Impéts dlfferés . (18) 12

Impots sir les resulﬂts 256 (238)

|

6‘.2. Pré,uve d'imp6t

Résultat net dcs sociétés ml(,glécs en K€ . ] ‘ - 383

- Tnipds soumm : o ‘ =273

- npdts ¢ (Illl‘ucs latents ' 18

= Chargus d'lmpolq sur les résultats (.onbohdw, , ) =255

Résultat nvnntlmpuls . _ n o e 638

- lmpols théori lqucq au tauk dé 28 % ' B ] =179

= Dllﬁ.rmcc dimpats ] ) ) ' ] ) -76
phieations: _____ _ ____________ Clirges ___

Différenees 'p'cripmcnlcs; sociales ‘ 40

Dilférences ‘pcrﬁ)x‘mcli[cs congolidation ‘ 23

Utilisation dé‘l‘g,c;its non activés préeédement B

1D non activés s/déficits de lexercice 27

ID activés s/dél';cilsl(non activés précédemment)
Différence de taux dimpét social ' 12
Différence de taux d'impdr différé

Impact de changement de taux ¢'1D-

}

I

|
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Groupe MSO
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'C@N-SE‘L'SK Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

6.3. Intégration fiscale

ENTITE NATURE % DETENTION DU ADRESSE Ne DE SIRET CANT
JURIDIQUE ‘ * CAPITAL ¢ Hoo0l. NS DL SIRE DIRIGEANT
TR tJ s 115
SA FINANCIERE o DEF[INUIAR.DES 1825 ROUTE DU
NSO SOCIETE MERE| 100 PERSONNES NORD 82000 35317664700033 | JL MARTY
; . PHYSIQUES MONTAUBAN
PAR LA SA 625 AVENUE DE
SA MACARD FILALE 982} cn‘mﬁ MSO PARIS 82000 4585042900109 | JL MARTY
e MONTAUBAN
ZAC LAMOTIIE
SAS MACARD 47| FILIALE | 100 PAR LA SA r;,;\\tmlzmwlslsro 31792618600030 | JL MARTY
A FINANCIERE MSO i S -
BOL
PAR LA SA
FINANCIERE MSO 70 avenue de Bigorre
JVM Automobiles|  FILIALE | 100 47553 BOE, 52501105200002 | JL MARTY
| ZAC ALBASUDTI
FILIALE 1799 AVENUE
» . Q + .
SAS SOPRA wo|  PARLASA D’Htalic 82000 4932178710018 | JL MARTY
HNANC":RI}‘N‘SO MONTAUBI\N
PAR LA SA 1724 AVENUE
AU'OX;‘" TAMI s [ 10| FINANCIEREMSO | ypgpagnizssono | 8135528700022 | SL MARTY
MONTAUBAN
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¢ Coiiiptes consolidés.exercice clos le 31/12/2019

7. Autres informatons

o |
711. Engagements financiers

7.1.1 Er‘i_gafg_‘e‘m’ents donnés (en euros)

n 31/12/2019 311122018 |

N?hfisséméntlhnds de commerce 266 861 325408
Nantissement:de titres 854 777 1031072
Cautions i 8413278 9191 700
ngothéque { 565 856 615 052
Gage f ' 287 318 335 920
* s
| :
7.}.2‘. Engagement buy-back -
, i v .
| * o2019) __sofifa-ford ebless-ca consuiner
reserves. propriété’ VN VO PR
SOCIETE L ‘ 1 ... .
" [MACARD : 12,093 1160 13 253
MACARD 47 | 10390 58] 10918
SOPRA | , ‘ ] 3758 3758
JVM AUTOMOBILES} . 8063 L » 8.974
AUTOS .SETAM 82 2 853 T 137 ) 2990
! 33398 . 2738 3758 39 892
i
| 2019|Nbre Véhicules [Engagement ht| -fan +1an
SOCETE | | o :
MACARD- 1413 11273 3282 7 990|
" |MACARD 47 17 e 14 343 3584 10:758
JVM AUTOMOBILES 1029 7877 17%| 6081
AUTOS SETAM 82 L o 7 ‘
T 4083 33492 8662 | 24.830
7.2. Effectif moyen
H
L'effectif 'm',oy,fen employé par les entreprises intégrées globalement se décompose comme

suxlt : [ ‘

H

311212019 31/12/2018

Caére,sietéqpivz;l;eﬁt_-s 3 3
Agents de maitrise 74 75
Em plqyés f 113 107
Quvriérs et apprentis 12t4' 114
Total_ : 343 527...

' 41, impasse de fa Flambére - 31300 TOULOUSE
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.Groupe MSO

CONSEILS

(Comptes consolidés exercice clos le 31/12/2019

7.3. Honoraires CAC

Le montant des honoraires des Commissaires aux comptes figurant au compte de résultat de I'exercice
se montent a 97 350€ au.titre du contrdle Iégal des comptes 2019,

7.4, Dirigeants

La rémunération allouée aux membres dirigeants du groupe s'éléve a 309 760 euros pour I'année 2019
auquel se rajoute 79 600 euros de Jetons de préseénce.

7.5. Informations sectorielles

Le chiffre d'affaires est réalisé en France.

Autres

Information sectorielle en K€ Maniqlfe, M,a' rq} "f" anﬁ'ale y Divers Total
Péugeot Citroin achat marques )
Chiffic d'affaires 107538 32051 10 661 13.042 990.| 164283 ]
[Résultat d'exploitation 389 102 464 100 420 1276
Actif net immobilisé 2231 543 898 307 10 556 14 535
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2019

A I'Assemblée générale de la société Financiére MSO S.A,,

Opinion
En exécution de la imission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons

effectué I'audit des comptes consolidés de la société Financiére MSO S.A. relatifs & 'exercice
clos le 31 décembre 2019 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes ont été arrétés par le Directoire le 14 septembre 2020 sur la base des éléments
disponibles & cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frargais, réguliers et sincéres et donnent uné image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice &coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, & la fin de I'exercice, de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & I'audit des comptes. consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢ janvier 2019 & la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.



-

_ v Financiére MSO S.A.
Rapport des commissaires aux comples sur-les comples consolidés
14 septembré 2020

Justlflcation des appreclatlons

En appllcatlon des dlsposmons des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce
relatuves 4 la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les
apprécxatlons suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes
pour 'audit des comptes consolidés de I'exercice.

| ] .
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des. comptes consolidés
pris dans leur ensemble, arrétés dans.les conditions rappelées precédemment et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous' n'exprimons pas d'opinion sur des éléments
de ces comptes consolidés pris isolement.

La note « 3. Référentiel comptable, modalités de consolldatlon méthodes et régles d'évaluation
-13 3 Méthodes et régles d'évaluation —.3.3.6 Stocks et travaux en cours » de I'annexe des
comptes consolidés expose notamment les régles et méthodés comptables relatives a la
valorisation et a la dépréciation-des stocks de marchandises et des en-cours.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre groupe,
nous avons;vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et des
lnformatlons’ fournies dans I'annexe des comptes conisolidés et nous nous sommes assurés de
léur correcte application.

Veérifi catlon's spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux riormes d'exercice professionnel applicables en
France aux vérifications spécifiques prévues par les texies légaux et réglementaires des
informations - relatlves au groupe, données dans le rapport de gestion arrété le 14 septembre 2020
dlu Dlrectowet

Nous nf avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolldés S agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement a la
date d'arrété du rapport de gestion relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la Direction
nous a indiqué qu'ils feront I'objet d'une communication & I'Assemblée génerale appelée a
statuer sur les.comptes: - '

Responsabllltes de la Direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entrepnse relatives aux comptes consolidés

Il appartlent 4 la Direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi' que de mettre en place le
controle interne quelle estime nécessaire & ['‘établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent
d'erreurs.

Lors de Iétabhssement des comptes consolidés, il lncombe a la Direction d'évaluer la capacité
e la société & poursuivre son exploitation, dé présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
u"nformations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de contmunté d'exploitation, sauf s'il est-prévu de liquider la société ou de cesser son
getivite, |
Lies comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire.
i :

: )
i !
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Rapport des commissaires aux comples sur les comples consolidés
14 seplembre 2020

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a T'audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que lés comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau éleveé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumule,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, .car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrble interne ;

o il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour ['audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la Direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée 4 des événements ou & des circonstances susceptibles de
meltre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation, Cette appréciation
s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une
image fidéle ;

AB - 203.247 RCC - Exercice clos le 31 décembre 2019 4
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Financiére MSO-S.A;
Rapport des commissaires aux comples surles comples consolidés
14 septembre 2020

1

i
1
i

conce_rnef_nt l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion-sur les comptes consolidés. |l est responsable de fa direction, de la supervision et de
la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces
comptes.

1

Les commissaires aux comptes

Labége, le 14 septembre 2020 Toulouse, le 14 septembre 2020

KPMG 8.A. Coepto

!
i
,
|
i
!
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| GROUPE M.S.0.

1825 ROUTE DU NORD
82000 MONTAUBAN

: RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE 2019
' Comptes consolidés

Madame, Monsieur,

Nous vous présentons ci-aprés les comptes consolidés du groupe M.S.O.

EVENEMENTS POST-CLOTURE

La crise sani‘rcilir'e liée au Covid-19 et la promulgation de I'état d'urgence sanitaire par la loi
n°2020-290 du 23 Mars 2020 constituent un événement postérieur au 31 Décembre 2019
qui nl'a pas donné lieu & un ajustement des comptes annuels clos au 31 Décembre 2019, c'est
a dire que les ac‘rlfs et passifs, les charges et produits mentionnés respectivement au bilan
et au compTe |de résultat au 31 Décembre 2019 sont comptabilisés et évalués sans tenir
compte de ce‘r évenement et de ses conséquences.

i

Cette crise sajni‘rair'e a eu des conséquences sur notre Chiffre d'affaires. A fin Juin 2020,
hous|constatons une baisse de notre CA de 21 % sur I'ensemble de notre groupe MSO.

Facel & cette épidémie, nous avons utilisé les outils mis & disposition par 'Etat : report
d'échéance (co:‘riscn‘ions sociales et fiscales, emprunts, ...), chdmage partiel et PGE.

!

Nous estimons que la poursuite de notre activité sur l'ensemble de notre groupe n'est pas
remise en cause.

FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

|
Les événemenfs majeurs sont :
- déménageme!n'r de la concession Macard SA de 625 Route de Paris & Montauban au 1825
Route du Nor'cl:l a Montauban. Ainsi, le batiment et les agencements de la concession 1825
Route du Nord ont été mis en services
- agrandlssemén’r des locaux de SOPRA qui seront mis en service courant 2020
-transfert des sieges sociaux de toutes les sociétés sis 625 route de Paris 82000
Montauban au 1825 Route du Nord 82000 Montauban. Le siege de la société Auto Setam 82
a été transféré 1724 Route d'Espagne & Montauban.".
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ACTIVITE [»]V) GROUPE

Le groupe MSO a réaliss, au cours de l'exercice 2019, un chiffre d'affaires consolidé net
hors taxe de 164 283 keuros contre 146 608 keuros en 2018, en augmentation de 12 %.

00 00 OO 00 OO

s
Le nombre de|voitures neuves vendues sur I'exercice 2019 est en augmentation de 9.30 % et
atteint 4 515 véhicules contre 4 131 en 2018.

La marge brute de l'activité « voitures neuves» s'établit & 1 433 keuros au lieu 1 709
keur'[os en 201;8.

(
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La vente de voitures d'occasion est en augmentation de 11.31 % et s'établit @ 5412 véhicules
conTir‘e 4 862 véhicules en 2018. Les ventes & particuliers représentent 56.91 % contre
56. 77 % en 2018, avec 3 080 ventes.

La marge brute de l'activité « voitures d'occasion » augmente et passe de 1 874 keuros a
2463 keuros en 2019,

00 00 0O 0000

by

L'actiivité « ap rés vente» a vu son nombre dheures facturées & clients (hors agences)
passer de 94 176 heures a 94 944 heures en 2019, soit une augmentation de 0.82 %. Quant
au cPlniffr'e d'affaires, il augmente de 3.13 % et s'établit a 15 228 keuros.

La marge bruf}e de l'activité « aprés-vente » est en diminution de 2.20 % par rapport & 2018
et s'inscrit a 1819 keuros.

1
1

©0 00000000

L'actjivité « pieces de rechange » du groupe voit son chiffre d'affaires s'établir 12 079
keuros contre!10 598 keuros en 2018, soit une hausse de 13.97 %.

La marge br‘um?e de l'activité « pieces de rechange » s'établit & 2 350 keuros contre 1 899
keuros en 2018.

i 00 OO 00 OO OO
|

La valeur des Lfocks passe de 43 814 keuros en 2018 & 48 907 keuros au 31 décembre 2019,
soit une augme;nfa‘rion de 11.62 % pour un chiffre d'affaires en augmentation de 12 %.

t
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RESULTATS |
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Compte tenu c;les ¢léments ci-dessus, le résultat d'exploitation s'établit & 1 276 keuros au 31

déce:mbr'e 201}9 contre 726 keuros en 2018.

Le résultat financier a été arrété & - 612 keuros contre - 511 keuros I'an passé.

!
1
{

Le résultat ncia’r consolidé du groupe MSO s'inscrit & 338 keuros au 31 décembre 2019 et
représente O,?l % du chiffre d'affaires net contre 0,29 % en 2018.

1
1
t
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EFFECTIFS DU GROUPE

|

|

Notre effec’ri!f a la date du 31 décembre 2019 se décompose comme suit :

|
|
t

i
NP
Sociéete

Hommes | Femmes 2019
FINANCIERE|MSO 2 1 3
MACARD 88 38 126
MACARD 47 65 26 91
SOPRA i 22 3 25
JVM AUTOMOBILES 36 15 51
AUTOS SETAM 82 18 6 24
AS NEGREPELIISSE 7 2 9
AS ALBASUDI 11 4 15
AS FOULAYRONNES 3 0 3
AS MONTAYRAL 4 1 5
MOISSAC AUTOS-ASCM 5 2 7
TOTAL 261 98 359
Dont Cadres| 26 10 - 36
Dont Etam| 114 88 202
Dont Ouvriers| 121 0 121

|
|

La représentation des femmes au sein de notre groupe se situe & 27.30% de nos effectifs
et concerne essentiellement des postes administratifs et des conseillers commerciaux

services.
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INVES'I'ISSEMENTS

Les ]mveshssemenfs du gr'oupe pour des biens
décomposent comme suit :

corporels, s'élévent a 3 397 keuros et se

|
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INVESTISSEMENTS 201

9

Terrains et
Aménagement des
terrains

Constructions/ Aménage
ment des constructions

Installations
Techniques, Matériel et
Qutillage

Matériel de transport

Autres immobilisations

Immo en cours

TOTAL

SA FINANCIERE MSO

0

!

SA MACARD

35871

65 151

359 277

25330

135 862

621 491

SAS MACARD 47

80126

49968

14177

144 271

SAS SORRA

31149

1369

22 929

5722

3894

93737

158 800

SAS JVM

61205

24291

5180

90 676

SAS AUTOS SETAM 82

4608

28 908

2457

35973

SARL A.S.Foulayronnes

583

583

SARL A.SNegrepelisse

4280

2733

7013

SARL A.S.Albasud 1

8835 23210 32407 2876 67 328

SARL A.SM

ontayral | 19934 19934

SAS ASCM

20195 3737 23932

SCI Labouchere ' 0

SCT Loindu

bruit i 78 616 2114198 34 300 0 2227 114

SCI Guillalmet o

5CI Synergi

e

0

TOTAL t

159 079 2 241 923 618 033 113 427 170 916 93 737 3 397 115

. . ! ' .
Ces investissements concernent pour 'essentiel :

Pour WACARD : Plusieurs ponts et cabines de peinture pour le site de Montauban
suite a:u déménagement ainsi que des rayonnages et le changement de Totem.
L'aménagement du parking a Castelsarrasin et la climatisation dans latelier de
Caussade.

Du matériel de transport et de l'outillage pour notre société MACARD 47
L'acquisition d'un logiciel IZMOCAR, 'aménagement du parking et de bureaux pour la
socié’ré‘: SOPRA

Des ‘rravaux d'aménagement, de l'achat de matériels et outillages pour le site de Boé
pour la société JVM Automobiles ; de [l'acquisition de mobilier et des travaux
d' amenagemen'r a Villeneuve sur Lot.

Un mobll home, de l'outillage industriel et du matériel informatique pour la société
AUTOS SETAM 82

Du ma'rler‘lel informatique, un container pour la Sarl A.S. NEGREPELISSE

Des vehlcules et le déploiement d'ICAR DMS pour A.S. ALBASUD

Une equnllbr'euse de roues et le chauffage dans |'atelier pour A.S.MONTAYRAL

La fin des travaux de la nouvelle concession Peugeot Macard pour la SCI LOIN DU
BRULT:



H

EMPRUNTS DU GROUPE

Les empr‘un‘rs? du groupe s'éléevent & 10 262 keuros dont 1 739 keuros & moins d'un an

répartis comme suit :

En Ket?ros ig'f ge - d1an Dealns& 5 + de 5 ans ::LZ:::
AS|ALBASUD 95 20 75 0 21
ASCM | |3 3
AS [FOULAYRONNES 0
AS IMONTAYRAL 28 7 21 21
AS :NEGREPELISSE 33 8 25
AS NERAC 0
AUTOS SETAM 82 75 22 53 22
JVM AUTOMOBILES | 197 50 124 23 27
MACARD | 738 224 514 570
MACARDAT | 179 60 118 75
FINANCIERE MSO 2174 426 1266 482
SOPRA | 372 101 270 27
SCL GUILLALMET 1567 230 962 375
SCI LABOUCHERE 183 25 97 61
SCILE TUC | 134 26 108 0
SCI|LOIN DU BRUIT | 3420 222 928 2 271 1736
SCI| SYNERGIE 1064 315 568 181

TOTAL 2019 | 10 262 1739 5 130 3 393 2 499
TOTAL 2018 9 265 1 489 4 849 2 927 2 023




De nouveaux Emprum‘s ont été contractés au cours de l'exercice 2019 pour 2 499 keuros
décomposés comme suit : |
En Keuros empr n Objet du financement
souscrit K€
AS ALBASUL‘;) 21 Déploiement dICARD DMS
1
AS MONTAYRAL 21 Chauffage de l'atelier
AUTOS SETAM 82 - 22 Travaux d'aménagement
J VIY\ 27 Travaux d'aménagement
|
MA'CARD 570 Equipements et matériels pour I'atelier
|
MACARD 47 75 Equipements
SOPRA 27 Travaux d'aménagement
Financement des travaux de la nouvelle concession
Peugeot a Montauban

5

SCI|LOIN DL;J BRUIT 1736
|
i

PER‘SPECTIVES D'AVENIR

Les budgets 2020 ont été construits sur des bases ambitieuses par rapport & 2018 et 2019.
Cependant, duI fait de la crise sanitaire du Covid 19 qui fait apparaitre une baisse de CA de
21 %|a fin Junn nous envisageons une baisse moyenne du CA de 10% a fin décembre 2020.
Nous confir'mc:ms notre stratégie de développement des activités véhicules d'occasion tout
en continuant a bien maftriser notre marché local sur 'activité véhicules neufs.

Concernant les activités apres-vente et pieces de rechange, nous maintiendrons notre
activité en 'rravalllan’r par un service de proximité et un développement d'outils commerciaux
en adequa‘rlon: avec les méthodes des constructeurs. Nous renforgons le support de la
plateforme Dlsfr'lgo Sopra auprés des services APV afin d'optimiser les rentabilités.

Notre s‘rr'a‘regle a 3/5 ans est datteindre la taille moyenne des groupes automobiles :
mmlmum 5000 VN et 200M€ de CA. Dici &, nous continuerons la mise en place de nos

services ’rr'ans'ver'saux service informatique, comptabilité, contréle de gestion et marketing.

VoTr‘e Commissaire Aux Comptes relate dans son rapporf annuel Iaccomphssemen‘r de sa
mlssmn et nous vous demandons en conclusion de ce rapport de bien vouloir approuver les
resol,u’rlons qui vous sont présentées.

LE DIRECTOIRE

! I | - /:



