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GROUPE MSO - 31/12/2017
Bilan Consolidé Actif

1) Frais d'établissement
2) Frais de recherche et développement
3) Concess., brevets

4) Droit au bail

5) Fonds de commerce

6) Autres immobilisations incorporelles
7) Avances et acomptes

1) Terrains
2) Terrains en crédit bail

3) Constructions

4) Constructions en crédit bail

5) Installations techniques

6) Immobilisations techniques en crédit bail

7) Autres immobilisations corporelles

8) Autres immobilisations corporelles en crédit bail
9) Immobilisations encours

1) Tot. tit. partici. cons. IG & IP

2) Créances ratt. part. cons. IG & IP
3) Créances ratt. part. non cons.
4) Autres im| fi i€

1) Stocks Matiéres Premiéres
2) Stocks d'encours
3) Stocks de pdts interm.& finis

i i . .
1) Avances et acomptes versés
2) Clients et comptes rattachés
3) Créances sociales

4) Créances fisc

1) Comptes courants débiteurs
2) Créances sur cessions d'immos

3) Débiteurs divers

4) Créances fiscales IS

5) Capital appelé non versé

6) Compte de liaison actif

7) Comptes de régularisation

a) Charges constatées d'avance

b) Charges & répartir

c) Imp6t différé actif SOCIAL

d) Impét différé actif CONSO

e) Prime de rmbt des obligations
f) Ecart de conversion actif

1} Valeurs mobiliéres
2) Disponibilité

MONTANTS
BRUTS

AMORT. &
PROVISIONS

254 928 242 023
215000 10 000
39 396 39 396

958 488 68 005
109 404

13 931 251 7 873810

638 471 446 234

2469 427 1863 960

2833652 1799 779
62576

25335558 13 637 064

-
MONTANTS NETS]-
2017

12 905

205 000

2890 483

109 404
6 057 441
192 237
605 467

1033873

62 576

15 505

160 000

1978 626

109 404
5 707 688
235772
509 199

945 509

172 459

11698 494

10 239 643

164 750

37 057 183 860 222
69 499
8920 091
31029
910 399

227 676
2950 491

902 047

244 484
83 364

161 120

2512 295 . .

TOTAL 'ACTIF

164 750

36 196 961

69 499
8589 273
31029
910 399

227 676

2 950 491
902 047

244 484
83 364

161 120

2 512 295

126 083

32 202 021
51434

6 702 571

1017
834 827

2927 03%
696 878

248 841
112 366

136 475

806 979

14828104

806 979
52 798 904 44697699
64 497398 54 937 342
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Bilan Consolidé - Passif

MONTANTS 2017

MONTANTS 2016

1) Capital

2) Primes

3) Ecartsde réévaluation

4) Réserve légale

5) Réserve statutaire

6) Réserves réglementées
7) Autres réserves

8) Titres d'autocontrole

9) Réserves consolidées

10) Report @ nouveau

11) Acomptes sur dividendes
12) Provisions réglementées
13) Subventions

1) Ecart de conversion sur les capitaux propres AN

2) Ecart de conversion sur les capitaux propres de l'année
3) Ecart de conversion cumulé zone Euro

RESULTAT DE L'EXERCICE
Ecart de conversion sur le résultat

1) Résultat des minoritaires

2) Réserves des minoritaires

1) Provisions impdts différés sociaux
2) Provision impdts différés conso
3) Provisions pour risques et charges

Dont Provisions pour risques des titres mis en équivalence
4) Ecart d'acquisition négatif

1) Emprunts obligataires convertibles
2) Autres emprunts obligataires

3) Emprunts auprés des établ. de crédit
4) Dettes participation salariés

5) Dettes financiéres diverses

6) Dettes financiéres crédit-bail

7) Concours bancaires courants

8) Total ICNE

1) Fournisseurs

2) Avances et acomptes regus / com.
3) Dettes sociales

4) Dettes fiscales

5) Fournisseurs d'immobilisations
6) Comptes courants créditeurs
7) Dettes fiscales (IS)
8) Dettes diverses
9) Compte de liaison Passif
10) Compte de régularisation

a) Produits constatés d'avance
b) Ecart de convesrion passif

TOTAL DETTES

500 000
470 611

50 001

2296 125

4813 123
206 399

854 692

214 708
1031 954

208 426

8719 904
64 283
267 619
298 529
5561 167
2108

33 680 976
351 491
2707 823
318 596

376 623
300 318
875951

315573
315573

53851 361

500 000
470 611

50 001

2296 125

4 495 410
128 227

427 139

238 732
907 709

4720
160 372

7 115187
74 995
317 100
352 980
5185 852

28 527 479
315722
2372726
180 137

106 569
1119
468 335

229 930
229 930

45 258 298

. TOTALPASSIF

64 497 398

54 937 342

l
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Compte de Résultat Consolidé 1/2

MONTANTS 2017

MONTANTS 2016

Ventes de marchandises 128 974 645 109 436 610
1) France 128 985 932 109 436 263
2) Etranger 11 287 347

Ventes de produits 154 157 5 235
1) France 154 157 5235
2) Etranger

Ventes de travaux 538 188 348 408
1) France 538 188 348 408
2) Etranger

Ventes de services 9 709 006 8 825 025
1) France 9 709 006 8 825 025

1) Production stockée

2) Production immobilisée
3) Produits sur opérations a long terme
4) Subventions d'exploitation

5) Reprises amort. et prov. d'exploitation
6) Autres produits d'exploitation

nsfert de charges d'exploitation

1) Achats matiéres 1&res & autres appro.

2) Variation stocks matiéres 1éres & aut. appro.
3) Achats de sous-traitance

4) Achats non stockés, Matériel et Fournitures
5) Autres services extérieurs

6) Achats de marchandises

7) Variation stocks de marchandises

8) Autres charges externes

9) Impéts, taxes et versements assimilés

10) Rémunération du personnel

11) Charges sociales

12) Participation des salariés

13) Dotations amort. et prov. d'exploit.

14) Autres charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION

1045154
56 191
591 107

27 407

395 542
1352 530
2 237 270

118 153 070
4 052 535
3749 867

992 247
9 827 224
4486 913

822
2279 149
276 854

35731

946 716
71561
860 212

4
346 212
1198 037
2220899
101 713 555
5857 482

3 529 042
885 455

9 321 959
4092 292
20 608
2205702
266 535

616079

Produits sur opérations en commun
Charges sur opérations en commun

1) Total des dividendes
2) Autres produits de participation
3) Produits des autres immobilisations financiéreg
4) Revenus des autres créances et VMP
5) Gains de change

6) Produits nets sur cession de VMP

7) Autres produits financiers

8) Reprises sur prov. et amort, financiers
9) T fert de ch fi i&

1) Dotation aux prov. & amort. financiers
2) Intéréts et charges financiers

3) Pertes de change

4) Charges nettes sur cession de VMP

5) Colt du passage a I'EURO

6) Autres charges financiéres

| RESULTAT FINANCIER -

1453

89 184
4159

433 746

158 074

473 085

5685

28 073

3533
365 724

85 450

454 707

420 941
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Compte de Résultat Consolidé 2/2

MONTANTS 2017

MONTANTS 2016

1) Produits de cession d'immo. incorporelles
2) Produits de cession d'immao. corporelles
3) Produits de cession d'immo. financieres
4) Produits de cession des titres consolidés

1) Produits exceptionnels sur opérat® de gestion
2) Produits exceptionnels sur exerc. antérieurs
3) Subventions virées au résultat

4) Autres produits exceptionnels

5) Reprise provisions réglementées

6) Reprise prov. pour risques & charges except.
7) Reprise prov. dépréciations except.

8) Transfert de charges exceptionnelles

9) Correction d'erreur

1) VNC des immao. incorporelles cédées
2) VNC des immo. corporelles cédées
3) VNC des immo. financiéres cédées
4) VNC des titres consolidés cédé

1) Charges exceptionnelles sur op. de gestion
2) Charges sur exercices antérieurs

3) Autres charges exceptionnelles

4) Dotation provisions réglementées

5) Dotation prov. pour risques & charges except.
6) Dotation prov. dépréciations except.

7) Carrection d'err

153 700
103 607

259

37 000

71 347

20 287

41 167

176 427

32992

26013

32 405

~ ___ RESULTAT EXCEPTIONNEL z 645
Impéts sur les bénéﬁ_ées B 46 757 - o 563 309
Impdts différés 29 367 22 242

. RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 1123 166 708 560

QUOTE PART RESULTAT M.E.Q.
Amortissement écart d'acquisition 53 766 42 689
 RESULTAT DE LENSEMBLE CONSOLID 1069 400 665 871
I ‘Parts des minoritaires| 214 708 238
- PART DU GROUPE 854692 | . 427139
Résultat de base par actions 27 14
Résultat dilué par actions 27 14




R99-02

EXERCICE 2017

EXERCICE 2016

RESULTAT NET
Part des minoritaires dans le résultat stés intégrées
Quote part dans resultat sociétés en équivalence
Dividendes recus des sociétés en équivalence

Elim. des éléments sans incidence sur la trésorerie ou non
liés a I'exploitation

Dérive de résultat

Dotations aux Amortissements et provisions
Reprises des Amortissements et provisions
Plus et moins values de cession

Impéts différés

Subventions virées au résultat

o

854 692
214 708

1382982
-166 563
-185 960

-29 367

427 139
238 732

1 259 245
-120 093
-6 979
22 242

Pertes & gains de change

Décaisst / acquisition immos incorporelles
Décaisst / acquisition immos corporelles
Encaisst / cession d'immos corp et incorp
Subventions d'investissement encaissés
Décaisst / acquisition immos financiéres
Encaisst / cession immos financiéres

Tréso.nette /acquisitions & cessions de filiales

Augmentation de capital ou apports
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursement d'emprunts

15

Variation des frais financiers 1941 -1 572

Variation nette exploitation =391 451 68 550

Var® de stock -4 033 607 -5776 971
Transferts de charges a répartir

Var® des Créances d'exploit® -2 010 351 -574 859

Var® des Dettes d'exploit® 5 652 507 6 420 380

Variation nette hors exploitation 635 226 -943 188

Varedes créances hors exploitation -456 288 -508 467

Var°des dettes hors exploitation 976 869 -388 978

Comptes de liaison
Charges et produits constatés d'avance 114 645 -45 743

-53 880
-2 643 911
257 307

-851
76

-1 528 503
32992

-6 691

-500 000

EUR

Reclassement detrésorerie] | |
e —— — [ ” e o g oy
AR i o g
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DES COMPTES
CONSOLIDES
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Périmeétre de consolidation

1.1 Identification des sociétés consolidées

La liste détaillée des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation du Groupe MSO est la suivante :

2017 2016
Sociétés % de controle | % d'intéréts ﬁ?;:?;;;eon c:ftr(:)‘ele % d’intéréts cxitol;(i):t?:n
SA FINANCIERE MSO 100.00 % 100.00 % IG! 100.00 % 100.00 % IGt
SA MACARD 98.20% 98.20 % IG 98.20 % 98.20 % IG
SAS MACARD 47 100.00 % 100.00 % 1IG 100.00 % 100.00 % 1IG
SAS JVM AUTOMOBILES 100.00 % 100.00 % 1G 100.00 % 100.00 % IG
SARL A .S.NEGREPELISSE 99.80 % 99.80 % IG 99.80 % 99.80 % IG
SCI LOIN DU BRUIT 100.00 % 100.00 % 1G 100.00 % 100.00 % 1IG
SCILETUC 98.00 % 98.00 % 1G 98.00 % 98.00 % IG
SCI GUILLALMET 0.00% 0.00% 1G 0.00% 0.00% 1G
SCI LABOUCHERE 0.00 % 0.00% 1G 0.00 % 0.00% IG
SCI SYNERGIE 20,00% 20,00% IG 20,00% 20,00% IG
SCI BIGOT IMMO VILLENEUVE 99.90 % 99.90 % IG 99.90 % 99.90 % 1IG
SAS SOPRA 100.00% 100.00% IG 100.00% 100.00% 1G
SARL A SNERAC 100.00% 100.00% IG 100.00% 100.00% 1G
SARL A.S.ALBASUD 85.00% 85.00% 1G 85.00% 85.00% 1G
SARL A.S.FOULA YRONNES 99.95% 99.95% IG 99.95% 99.95% 1G
SARL A.SMONTAYRAL 100.00% 100.00% 1G 100.00% 100.00% 1G
SAS AUTOS SETAM 82 100.00% 100.00% IG 100.00% 100.00% 1G

'1G : Intégration globale

2Gociétés AD HOC intégrées globalement & 100% au niveau des minoritaires
La SCI SYNERGIE était en 2015 une société AD HOC. La prise de participation
directe 4 hauteur de 20% par le groupe en 2016 n’a pas entrainée de changement de
méthode de consolidation.

3 ME : Mise en équivalence
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31/12/2017
1.2 Changement de périmétre et faits significatifs :
Le groupe n’a acquis ou cédé aucune société au cours de ’exercice 2017.
1.3 Intégration fiscale
1.3.1 Périmétre des sociétés intégrées fiscalement
ENTITE NATURE % DETENTION DU CAPITAL|  ADRESSE N°DE SIRET | DIRiGEANT
JURIDIQUE °
DETENU PAR DES
SAFINANCIERE|  SOCIETE 1400 ~ PERSONNES | SZSAVENUEDEPARS | 35347664700025 | JEANLOUS
PHYSIQUES
SAMACARD | FILALE |982| o FARLASE | S25AvENUEDEPARSS | 84585042900075 | EANLOUS
SAS MACARD PAR LA SA ZAC LAMOTHE MAGNAC JEAN-LOUIS
p FILWLE  [100| LN ANGIERE MSO TR0 BOE 31792618600030 | *SiRmy
JVM Automobiles|  FILIALE | 100| o, PARLASA | Toavenedesuore | 5501105000012 | YEANLOUS
PAR LA SA ZAC ALBASUD Il 1799 JEAN-LOUIS
SAS SOPRA FILIALE 100 FINANCIERE MSO AVEﬁ%ilTaliﬁgizeooo 49321787100018 MARTY

1.3.2 Economie d’impét :

Economie d'imp06t liée a I'intégration fiscale

Déficits des sociétés intégrées 194 050
Imputation des déficits reportables du groupe
taux d'IS 33,33%

Economie d'impdt liée a l'intégration fiscale 64 677
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2 Principes comptables, méthodes d’évaluation et

modalités de consolidation, comparabilité des comptes

2.1  Principes et modalités de consolidation

Les comptes consolidés sont établis conformément aux régles et principes comptables en
vigueur en France. Les dispositions du réglement n°99.02 du Comité de Réglementation
Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont appliquées depuis le 1% janvier 2000 ainsi que celles
du réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui I’a actualisé.

Et conformément aux hypothéses de base :

- continuité de 1’exploitation, malgré le contexte économique actuel, en particulier dans le
secteur de 1’automobile, les comptes annuels ont été arrétés selon le principe de continuité au
regard des éléments prévisionnels établis au niveau du groupe ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre ;

- indépendance des exercices ;

Et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La société SA FINANCIERE MSO exercant directement et/ou indirectement un contrdle
exclusif dans les différentes filiales, celles-ci sont consolidées par intégration globale.

L'intégration globale consiste a :

Intégrer dans les comptes de l'entreprise consolidante les éléments des comptes des entreprises
consolidées, aprés retraitements éventuels ;

Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de I'entreprise consolidante et les
intéréts des autres actionnaires ou associés dits "intéréts minoritaires" ;

Eliminer les opérations en comptes entre I'entreprise intégrée globalement et les autres entreprises
consolidées.

La mise en équivalence consiste a :

Substituer & la valeur comptable des titres détenus, la quote-part des capitaux propres, y compris le
résultat de I'exercice déterminé d'aprés les régles de consolidation ;

Eliminer les profits internes intégrés entre I'entreprise mise en équivalence et les autres entreprises
consolidées & hauteur du pourcentage de participation dans l'entreprise mise en équivalence.

Elimination des opérations intra-groupe :

Conformément & la réglementation, les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les
résultats internes entre ces sociétés ont ét¢ éliminés dans les comptes consolidés.

Toutes les sociétés du groupe cloturent leurs comptes au 31 décembre 2017 a I’exception de la
société Autos Services Nérac qui cloture ses comptes au 30 septembre 2017.

Les comptes arrétés au 30 septembre 2017 de la société Autos Services Nérac ont été pris en
compte dans les comptes consolidés. Cet arrété étant antérieur de 3 mois a la date de cloture de la
société mére, et aucun élément significatif n’étant intervenu depuis la cloture, il n’y a pas
d’obligation de réaliser une situation au 31/12/17.



2.2 Principes comptables et modalités d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le groupe MSO sont les suivants :

Application des méthodes préférentielles
L'application des méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est Ia suivante :

cldture de l'exercice

Application des méthodes préférentielies
Comptabilisation des contrats de location-financement

Provisionnement des prestations de retraites et assimilés

Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des emprunts
obligataires sur la durée de vie de l'emprunt
Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif / passif

Comptabilisation a 'avancement des opérations partiellement achevées a la

Oui Non N/A
(010]1

NA

NA

NA

NA

GROUPE M.S.0.
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Note
223

221 Immobilisations incorporelles

Les fonds de commerce sont constatés en écarts d’acquisition et sont amortis a 100%.

Les autres immobilisations incorporelles ont été évaluées au prix d’achat.

Durées d’amortissement des immobilisations incorporelles :

Immobilisations

incorporelles

Brevets, licences

Logiciels

Linéaire

Linéaire

Méthode

Durée

De 12 a 36 mois

De 12 4 36 mois

222 Ecarts d’acquisition

MSO
MACARD
MACARD 47
NEGREPELISSE
M AUTO
SCI BIGOT
JVM AUTO
MONTAYRAL
FOULAYRONNES
SCI SYNERGIE
TOTAL GENERAL MSO

Valeur initiale

383 409
581 232
34 301
54573
32831
100 000
48739

3 141
407 346
1 645 572

date amort

02/11/2018

Amort.
2016

383 409
58l 232
34 301
54573
20 245
100 000
29 244
3141

33 946

1 240 091

VNC
2016

0
12 586

19 495

373 401
405 481

Dotation
2017

3283

9 748

40735
53 766

Amort

2017

383 409
581232
34301
54 573
23528
100 000
38 992
3141

74 680
1293 857

VNC
2017

0
9 303

9 748

332 666
351 715

L’8cart d’acquisition représente la différence entre le prix d’acquisition des titres et la part du
groupe dans leur actif net a la date des prises de participation, sous déduction des éléments
spécifiques ayant pu étre affectés a des postes d’actif et de passif.
L’amortissement est réalisé sur 10 années.

Réglement ANC 2015-07 du 23/11/2016
Le groupe a décidé de continuer a appliquer en 2017 la méthode d’amortissement des écarts
d’acquisition sur une durée de 10 ans. Il n’y a donc aucun changement de méthode.



2.2.3

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cott d’achat dans la société

concernée.

durée de vie probable des biens concernés.

Immobilisations corporelles

GROUPE M.S.0.
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Les amortissements sont pratiqués selon le mode linéaire et dégressif en fonction de la

Les principales durées d’utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles

Méthode

Agencement des terrains
Constructions et gros oeuvre

Agencements, aménagements
des constructions
Installations techniques,
matériels et outillages
Matériel de transport

Matériel de bureau et
informatique

Mobilier

Linéaire
Linéaire

Linéaire
Linéaire/dégressif
Linéaire

Linéaire/dégressif

Linéaire

10 ans
20a30 ans

20 ans

8 ans

5 ans

5 ans

10 ans

Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au moyen d’un contrat de location-financement sont
retraitées selon des modalités identiques & une acquisition & crédit pour leur valeur d’origine
au contrat. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et ’incidence
fiscale de ce retraitement est prise en compte.

Un crédit-bail immobilier a été contracté au cours de I’exercice 2007 par la SAS SOPRA
auprés de Norbail-Immobilier pour une durée de 15 ans. Les retraitements suivants ont été

effectués :

Le montant de ’engagement du crédit-bail est de 934 000 euros subventionné par les
collectivités locales a hauteur de 186 125 euros. Les durées d’amortissement retenues sont

Total
intéréts +
Valeur nette Montant remboursem | Redevance Crédit-
Poste crédit-bail | amortissement | Intéréts |ent du capital bail Impact résultat

Terrain 109 404

Gros ceuvre 168 952 57 725
Constructions 180 963 92 744
Aménagement 288 555 295 769

TOTAL 747 874 446 238 16 159 70 610 70 610 10 915

celles pratiquées par le groupe, a savoir 30 ans pour le gros ceuvre, 20 ans pour les
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constructions et 10 ans pour les aménagements.

2.2.4 Stocks et en cours

Marchandises :
» Véhicules Neufs : valorisation au prix d’achat

> Véhicules d’occasion : valorisation au prix de revient comprenant le prix d’achat et
le colit des travaux

> Piéces de rechange référencées, lubrifiant, produits divers : valorisation au prix
d’achat moyen pondéré

> Peinture : valorisation au prix d’achat

En cours :
> Main d’ceuvre : valorisation au prix moyen des tarifs main d’ceuvre

> Piéces de rechange : valorisation au coiit d’achat moyen pondéré

Dépréciation :
» Pieces de rechange : calculée en fonction de leur vitesse de rotation. Le taux de
dépréciation du stock Pi¢ces de Rechange est de 35% sur les articles sans vente 6

mois et de 42% sur les articles sans vente 12 mois. Ces critéres sont déterminés selon
notre historique de ventes.

> Véhicules d’occasion : calculée en fonction de leur prix de revient, de la cote
ARGUS et de leur prix de vente estimé par le chef de service VO selon le marché
local

» Véhicules de démonstration et de remplacement : calculée en fonction de leur prix de
revient et leur prix de vente estimé par les chefs de service VN et VO selon le
marché local

2.2.5 Imp6ts différés

Conformément aux prescriptions du CRC n°99-02, le groupe comptabilise des impots
différés en cas :
- de différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs au
bilan consolidé ;
- de crédits d’impéts et de reports déficitaires.

Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le dernier taux
d'impét en vigueur pour chaque société.

En application du réglement CRC n°99.02, les montants d’impositions différées actives et passives
sont compensés pour une méme entité fiscale.

Les actifs d’impdts différés ne sont pris en compte que si leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ou si leur récupération est probable par suite de I’existence d’un bénéfice imposable
attendu dans un futur proche.

Les positions d'impéts différés actives et passives sont compensées par entité fiscale.
Ii n’y a pas de déficit activé dans les comptes consolidés.
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2.2.6 Provisions pour risques

Compte tenu de I’activité du groupe, les provisions constatées ont pour objet de couvrir des
garanties données aux clients des véhicules d’occasions sur une estimation des charges de garantie
VO sur ’année a venir pour un montant de 167 259 euros.

2.2.7 Engagements de retraite et prestations assimilées

Le montant des droits, qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ a
la retraite, est généralement déterminé en fonction de leur ancienneté et en tenant compte de la
probabilité de présence dans I’entreprise a I’age de la retraite.

Ces engagements sont pris en compte par 1’organisme assureur, I'IRP AUTO, auprés duquel nous
versons des cotisations trimestrielles figurant dans notre résultat d’exploitation, et qui verse le
capital de fin de carriére a tous les salariés selon les procédures prévues par le réglement de
prévoyance de la convention collective des professions de 1’automobile.

2.2.8 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant
Le résultat courant est celui provenant des activités dans lesquelles ’entreprise est engagée dans le
cadre de ses affaires ainsi que les activités annexes qu’elle assume a titre accessoire ou dans le
prolongement de ses activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou opérations inhabituels distincts de activité et
qui ne sont pas censés se reproduire de maniere fréquente et réguliere.

2.2.9 Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat net consolidé — part du groupe — se rapportant au
nombre moyen pondéré d’actions de la société mére, en circulation au cours de I’exercice.

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis, le résultat dilué par action correspond au résultat par
action.

2.3  Comparabilité des comptes

2.3.1. Changements comptables

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la comparabilité
des comptes.

2.3.2 Variations de périmétre

2.3.2.1 Entrée de périmétre : Néant
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2.3.2.2 Sortie de périmétre : Néant

2.4  Evénements postérieurs a la cloture

Aucun événement significatif n’est intervenu postérieurement a la cloture des comptes.

2.5  Dirigeants

La rémunération allouée aux membres dirigeants du groupe s’éléve a 248 849 euros pour
I’année 2017 auquel se rajoute 82 600 euros de jetons de présence.
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3 Compléments d’informations sur les postes du bilan
et du compte de résultat

3.1 Variations de Pactif immobilisé

Mouv. de Augmen- Dimin- Ecarts de

A Nouveau Périmétre tation ution Variations conversion Solde
Immobilisations incorporelies
Frais d'établissement
Frais de recherche
Concessions, brevets, licences 246 048 8880 254 928
Droit au bail
Fonds de commerce 170 000 45000 215 000
Autres immobilisations incorporelles 39396 39396
Avances et acomptes s/ immo incorp.
TOTAL 455444 53880 509 324
Immobilisations corporelles
Terrains 2143809 924 083 3067 892
Constructions 13682132 1051811 164 221 14569722
Installations tech, mat et outillages ind. 2342898 228 170 101641 2469 427
Autres immobilisations corporelles 2614322 3772711 157 941 2833652
Immobilisations corporelles en cours 62 576 62 576
Avances et acomptes s/ immo corp.
TOTAL 20783 161 2643911 423 803 23 003 269
Immobilisations financiéres
Titres de participations IG IP
Titres de participations MEQ
Créances ratt. a des participations conso.
Créances ratt. & des participations non conso.
Autres titres immobilisés 117 661 76 117 585
Préts
Autres immobilisations financiéres 58 957 851 59 808
TOTAL 176 618 851 76 177 393
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3.2.1 Variations des amortissements
Mouv. de Augmen- Dimin- Autres Ecarts de
A Nouweau Périmétre tation ution Variations ~ conwersion Solde
Amort / Immobilisations incorporelles
Amort/ Frais d'établissement
Amort / Frais de recherche
Amort / Concessions, brevets, licences 230 543 11480 242 023
Amort / Fonds de commerce 10 000 10 000
Amort/ Autres immobilisations incorporelles 39 396 39 396
TOTAL 279939 11 480 291 419
Amort / Immobilisations corporelles
Amort/ Terrains 55779 12 596 370 68 005
Amort / Constructions 7738672 720 124 138 752 8 320 044
Amort/ Inst. tech, mat et outillages ind. 1833 699 125 599 95338 1863 960
Amort / Autres immobilisations corporelies 1668 813 250 992 120 026 1799779
TOTAL 11 296 963 1109 311 354 486 12051788
Prov/Immobilisations financiéres
Prov / Titres de participations
Prov / Créances ratt. a des part. conso.
Prov / Créances ratt. a des part non conso.
Prov / Autres titres immobilisés 4159 4159
Prov / Préts
Prov / Autres immobilisations financiéres
TOTAL 4159 4159

3.3 Titres de participation non consolidés

Le groupe MSO ne détient pas de titre de participation dont le montant serait supérieur & 10% du

capital de la société.

Le montant des titres de participations dont le % de détention est inférieur 4 10% du capital de la

société a été reclassé en Autres immobilisations financiéres.
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3.4 Créances de Pactif circulant
Créances de P’actif circulant Total 2017 Moins d’un | Plus d'un an Total 2016
an
Avances et acomptes versés 69 499 69 499 51434
Clients et comptes rattachés 8920 091 8 508 257 411 834 7019 632
Créances sociales et fiscales 1843 475 1843 475 1532722
Comptes courants débiteurs 227 676 226 676 9
Créances diverses 2950 491 2950 491 2927 039
Comptes de régularisation 83 364 83 364 112 366
3.5 Stocks et en cours
VN/VD vO PR APV Sous total EN COURS Total valeur brute
Total des stocks 2017 22 112 652 11 763 682 2934731 246 119 37057 184 164 751 37221935
Total des stocks 2016 18 745 175 11 408 159 2 725 461 125 904 33 004 699 126 083 33130 782
3.6 Tableau de variation des capitaux propres et répartition du résultat groupe et
hors groupe
Montants en K€ Total des
capitaux Intéréts
propres - minoritaires
Réserves Résultat de part du
Situation 2 la cloture Capital Primes consolidées l'exercice groupe
Exercice 31/12/2015 500 470 6 457 545 7972 1105
Affectation du résultat 2015 545 -545 0
Résultat de lexercice 2016 427 427 239
Variation -93
Distributions Dividende -31 -31 -105
Exercice 31/12/2016 500 470 6971 427 8 368 1146
Affectation du résultat 2016 427 -427 0
Résultat de Texercice 2017 855 855 215
Variation 12
Distributions Dividende -31 -31 -126
Exercice 31/12/2017 500 470 7 367 855 9191 1247
3.7 Emprunts et dettes financiéres
En K€ Total 2017 Moins d’un | de 135 ans |Plus de 5 ans| Total 2016 Total 2015
an
Emprunt auprés Etabl. De crédit 8729 1368 4918 2443 7115 6823
Dettes financiéres diverses * 630 211 419 745 1298
Intéréts courus non échus 12 12 10 12
Concours bancaires 5 561 5 561 5186 4134
Total 14 932 7 152 5337 2 443 13 056 12 267

*Dont Dettes financiéres du crédit-bail : 299 K €
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Le résultat exceptionnel du groupe est de 176 427 euros. Le détail par poste est fourni dans le

compte de résultat.

3.9 Détail des autres produits

3.10 Impéts sur les bénéfices et différés

2017 2016

1) Production stockée 38 668 29 391
2) Production immobilisée 0 35731
3) Produits sur opérations a long terme

4) Subventions d'exploitation

5) Reprises amort. et prov. d'exploitation 1045 154 946 716
6) Autres produits d'exploitation 56 191 71 561
Transfert de charges d'exploitation 591 107 860 212

=

Le plan comptable consolidé impose de constater un impdt différé sur les différences passées entre
les résultats comptables et fiscaux, et les différences entre les résultats sociaux et le résultat

consolidé.
Le taux d’impdt pris pour le calcul de I’impdt différé est de 28% contre 33.33% I’exercice
précédent.
PREUVE DE L’IMPOT
Rationalisation de pOL e
Résultat net des sociétés intégrées en K€ 1123
- Impdts sociaux -47
- Impéts différés latents 29
= Charges d'imp6ts sur les résultats consolidés -17
Résultat avant impdts 1141
- Imp 6ts théoriques au taux de 0 % -380
= Différence d'imp ts 363

Explications

Différences p ermanentes sociales

Différences permanentes consolidation
Utilisation déficits non activés précédement

ID non activés s/déficits de I'exercice

1D activés s/déficits (non activés précédemment)
Différence de taux d'impét social

Différence de taux d'impot différé

Impact de changement de taux d'ID

Différence nette

Charges Produits
507

41
121

23
6

167 530

363
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La

Décalages Provision intra| Total des impdts
temporaires | Cession immo. Crédit bail groupe différés
123 013 18 046 36 862 -16 800 161 120
charge d’impot différé de I’exercice s’éléve a — 29 367 € comme indiqué dans le compte de
résultat.
3.11 Engagements hors bilan

Engagements donnés

31/12/2017 31/12/2016
Nantissement fonds
21 502 297 134
de commerce
Nantissement de
. 663 035 1336 599
titres
Cautions 7 159 224
Hypothéque 1204 303 709 835

Engagement buy-back
[ 2017 sofira wn
reserves propriété VN VO PR
SOCIETE
MACARD 9 339 532,51 1 200 353,53 0,00 10 539 886,04
MACARD 47 6 965 194,37 398 219,50 7 363 413,87
SOPRA 0,00 0,00 2 701 221,14 2701 221,14
JVM AUTOMOBILES 3 191 824,80 250 568,70 0,00 3 442 393,50
AUTOS SETAM 82 0,00 0,00 0,00 0,00

19 496 551,68 1849 141,73 2701 221,14 24 046 914,55

2017]Nbre Véhicules Engagement ht -1an +1an
SOCIETE
MACARD 465 3798 143,00 1777 336,00 2 020 807,00
MACARD 47 317 2 656 963,61 816 873,60 1 840 090,01
JVM AUTOMOBILES 338 2 796 279,06 1 083 225,04 1713 054,02
AUTOS SETAM 82 0 0,00 0,00
1120 9 251 385,67 3677 434,64 5573 951,03
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Provision pour garantie donnée aux clients sur la vente des véhicules d’occasions, basé sur une
estimation des charges de garantie VO sur I’année a venir, pour un montant de : 167 259 euros.

Mouv. de

A Nouveau Périmetre Augmentation  Diminution Solde
Provisions pour litiges 17 000 31167 17 000 31 167
Prov. pour garantics données 123372 167 259 123372 167 259
Prov. pour perte sur marché a terme
Prov. pour amendes et pénalités
Prov. pour perte de change
Prov. autres risques 20 000 10 000 20 000 10 000

3.13

Informations sectorielles

Les ventes sont essentiellement réalisées en France.

Marque Autres
Information sectorielle Marque Peugeot Citroén Centrale achat marques Divers Total
Chiffre d'affaires 97 366 144 22778 948 8277221 10 890 684 62 999 139 375 996
Résultat d'exploitation 488 603 -52 118 373 004 4541 623 184 1437214
Actif net immobilisé 1990 791 520 772 854 253 332191 8 000 487 11 698 494

3.14 Les effectifs

TOTAL GROUPE

TOTAL GROUPE

HOMMES FEMMES
AM 63 23
CAD I 28 g
ouv 106 0]
EMp T 7] a7
APP 9 3
TOTAL 244 81

HOMMES _[FEMMES
AM 64 23
CAD e 28] 8
ouv 99 0
EMP A0) e 39
APP 6 2
TOTAL 235 72

3.15 Crédit Emploi Compétitivité Emploi

Le groupe a comptabilisé en déduction de I’impdt sur les sociétés un produit relatif a Papplication
du CICE (Crédit Emploi Compétitivité Emploi) pour un montant de 467 552 €. Aucun
préfinancement n’a ét¢ demandé au titre de ce mécanisme. Le CICE a permis de participer au
financement d’investissement, a I’amélioration du fonds de roulement et de formation.
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4 Tableau de flux de trésorerie

Ce tableau est présenté sur la page suivante :

R99-02 EXERCICE 2017 | EXERCICE 2016
' RESULTAT NET | 854 692 | 427 139
Part des minoritaires dans le résultat stés intégrées 214 708 238 732

Quote part dans resultat sociétés en équivalence
Dividendes recus des sociétés en équivalence
Elim. des éléments sans incidence sur la trésorerie ou non
liés a I'exploitation
Dérive de résultat

Dotations aux Amortissements et provisions 1 382982 1 259 245
Reprises des Amortissements et provisions -166 563 -120 093
Plus et moins values de cession -185 960 -6 979
Impéts différés -29 367 22242

Subventions virées au résultat
e

Variation des frais financiers 1941 -1572

Variation nette exploitation -391 451 68 550

Vare de stock -4 033 607 -5776 971
Transferts de charges a répartir

Vare des Créances d'exploit® -2 010 351 -574 859

Vare des Dettes d'exploit® 5 652 507 6 420 380

Variation nette hors exploitation 635 226 -943 188

Varedes créances hors exploitation -456 288 -508 467

Varedes dettes hors exploitation 976 869 -388 978

Comptes de liaison
Charges et produits constatés d'avance 114 645 -45 743

Pertes &

de change

Décaisst / acquisition immos incorporelles 3 88 -4 151
Décaisst / acquisition immos corporelles -2 643911 -1 528 503
Encaisst / cession d'immos corp et incorp 257 307 32992
Subventions d’investissement encaissés

Décaisst / acquisition immos financiéres -851 -6 691
Encaisst / cession immos financiéres 76

Tréso.nette /acquisitions & cessions de filiales -500 000

Augmentation de capital ou apports 12 0600

Dividendes versés aux actionnaires de la mére -31 248 -31 249

Dividendes versés aux minoritaires -126 488 -104 946

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d'emprunts 2821181 1 647 149
K -1 320 396 -1 893 681

de taux de change

Reclassement de trésorerie
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Exercice clos le 31 décembre 2017

A l'assemblée générale de la société Financiere MSO S.A.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes consolidés de la société Financiere MSO S.A. relatifs a 'exercice
clos le 31 décembre 2017 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de Popinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢" janvier 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appreciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des
comptes consolidés de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consolidés
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

La note « 2 Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation,
comparabilité des comptes - 2.2 Principes comptables et modalités d’évaluation - 2.2.4 Stocks
et en-cours » de I'annexe des comptes consolidés expose notamment les régles et méthodes
comptables relatives a la valorisation et a la dépréciation des stocks de marchandises et des
en-cours.

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre groupe,
nous avons veérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus et des
informations fournies dans 'annexe des comptes consolidés et nous nous sommes assurés de
leur correcte application.

Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données
dans le rapport de gestion du Directoire.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a ['établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe & la direction d’évaluer la capacite
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activiteé.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumule,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

* il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne ;

¢ il prend connaissance du controle interne pertinent pour laudit afin de définir des
procedures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de metire en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appreciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & I'existence d’une incertitude significative, il
attire Pattention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
15 juin 2018

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle ;

» concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
exprimer une opinion sur les comptes consolidés. |l est responsable de la direction, de la
supervision et de la réalisation de 'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion
exprimée sur ces comptes.

Les commissaires aux comptes

Labeége, le 15 juin 2018 Toulouse, le 15 juin 2018

Arnaud Devant
Associé




GROUPE MSO - 31/12/2017
Bilan Consolidé Actif

L

SN

L

2) Frais de recherche et développement

3) Concess., brevets

4) Drolt au bail

5) Fonds de commerce

6) Autres immobilisations incorporelles
7) Avances et acomptes

1) Terrains

2) Terrains en crédit bail

3) Constructions

4} Constructions en crédit bai!
5) Installations techniques

6) Immobilisations techniques en crédit bail
7) Autres immobilisations corporelles

| Souscrit N.A

MONTANTS
BRUTS

MONTANTS 2016

8) Autres immobilisations corporelles en crédit baif
9) Immiobilisations encours

1) Tot. tit. partici.
2) Créances ratt.
3) Créances ratt.

10) Avances et acomptes

cons. 1G & IP
part, cons. IG & IP
part. non cons.

254 928

215 000
39 396

2 958 488
109 404
13 931 251
638 471
2 469 427

2833652

242 023

7 873 810
446 234
1 863 960

1799779

12 905 15 BO%

205 000

2 890 483
109 404
6 057 441
192 237
605 467

1033873

4) Autres immos. financiéres 177 393 177 393
Lot : : Yotal Immo. Financid 172393 . 177393
Titres mis en équivalence

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 25 335558 13 637 064 11698 494 10 230 643
1) Stocks Matiéres Premiéres
2) Stocks d'encours 164 750 164 750 128 D3
3) Stocks de pdts interm.& finis
4) Stocks de marchandises 860 222

37 057 183

36 196 961

i 860 222 6 3
1) Avances et acomptes versés 69 499 L 69 499
2) Clients et comptes rattachés 8 920 091 330 818 8 589 273
3) Créances sociales 31029 ot 31 029
4) Créances fiscales 10 399 910 399
L : i Total Créances d'ex 931018 |
1) Comptes courants débiteurs 227 676 227 676 9
2) Créances sur cessions d'immos
3) Débiteurs divers 2950 491 2 950 491
4) Créances fiscales IS 902 047 902 047
5) Capital appelé non versé
6) Compte de lialson actif
7) Comptes de régularisation 244 484 244 484 248 844
a) Charges constatées d'avance 83 364 83 364 iR 366
b) Charges a répartir
¢} Impbt différé actif SOCIAL
d) Impbt différé actif CONSO 161 120 161 120 136 475
e} Prime de rmbt des obligations
¥} Ecart de conversion actif
e i . . Yotal Créances Diverses 4 324 69 . 4324698 | @ oo
1) valeurs mobifiéres —
2) Disponibiiités | 2512 295 U6 979
= ; ; = I 2512295 906 979
TOTAL ACTIF CIRCULANT 53989 944 1-191 040 52:798 904 4 GIT 689
TOTAL ACTIF 79325 502 14 828 104 64 497 398 B4 937 342




GROUPE MSO - 31/12/2017

Bilan Consolidé - Passif

2 A

MONTANTS 2017

MONTANES. 3016

1) Capital
2) Primes
3) Ecartsde réévaluation

4) Réserve légale

5) Réserve statutaire

6) Réserves réglementées

7) Autres réserves

8) Titres d'autocontréle

9) Réserves consolidées

10) Report & nouveau

11) Acomptes sur dividendes
12) Provisions réglementées
13) Subventions

1) Ecart de conversion sur les capitaux propres AN
2) Ecart de conversion sur les capitaux propres de I'année

3) Ecart

de conversion cumuié zone Euro

.

2) Provision impbts différés conso
3) Provisions pour risques et charges

Dont Provisions pour risques des titres mis en équivalence
4) Ecart d'acquisition négatif

1) Emprunts obligataires convertibles
2) Autres emprunts obligataires

3) Emprunts auprés des établ. de crédit
4) Dettes participation salariés

5) Dettes financiéres diverses

6) Dettes financiéres crédit-bait

7) Concours bancaires courants

8) Total ICNE

1) Fournisseurs
2) Avances et acomptes regus / com.
3) Dettes sociales
4) Dettes fiscales
5) Fournisseurs d'immobiliisations
6) Comptes courants créditeurs
7) Dettes fiscales (IS)
8) Dettes diverses
9) Compte de liaison Passif
10) Compte de régularisation

3) Produits constatés d'avance
b) Ecart de convesrion passif

500 000
470 611

50 001

2 296 125

4813123
206 399

214708
1031 954

10437 611

208 426

500 080 “2,
470 61%
(;;

50 001

2296 125

4 445 310
L2 227

Q07 709
3 14644
S 513952

4 720
160 372

8719904
64 283
267 619
298 529
5561 167

351491
2707823

376 623
300 318
875951

315573
315573

318 996

7115 187
74 895
317 100
352 98
5 185852

106 569
1119
468 335

229°930
P20 O30

2 Dattes Be8 465
TOTAL DETTES 53 851 361 45 258 298
TOTAL PASSIF 64 497 398 54 937 342




GROUPE MSO - 31/1 2/261;7

Compte de Résultat Consolidé:} /2

MONTANTS 2017

MONTANTS 2016

Ventes de marchandises 128 974 645 109 436 610
1) France 128 985 932 109 436 263
2) Etranger - 11 287 347

Ventes de produits 154 157 5 235
1) France 154 157 5235
2) Etranger

Ventes de travaux 538 188 348 408
1) France 538 188 348 408
2) Etranger

Ventes de services 9 709 006 B 825 025
1) France 9 709 006 § 825 025

2) Etranger

1) Production stockée
2) Production immobilisée

3) Produits sur opérations & long terme

4) Subventions d'exploitation

5) Reprises amort. et prov. d'exploitation

6) Autres produits d'exploitation

Transfert de charges d'exploitation

. , ____Total produits d'exploitation
1) Achats matiéres léres & autres appro.

2) Variation stocks matiéres 1léres & aut. appro.
3) Achats de saus-traitance

4) Achats non stockés, Matériel et Fournitures
5) Autres services extérieurs

6) Achats de marchandises

7) Variation stocks de marchandises

8) Autres charges externes

9) Impdts, taxes et versements assimilés

10) Rémunération du personnel

11) Charges sociales

12) Participation des salariés

13) Dotations amort. et prov. d'exploit.

14) Autres charges d' exploltatmn

RESULTAT D'EXPLOITATION

1045154
56 191
591107

- 27 407

395 542

1352 530

2237 270

118 153 070

- 4 052 535
3749 867

992 247

9 827 224

4 486 913

- 822
2279 149

276 854

1437 214

246 716
71 561
860 212

T

4

346 212
1198 037

4 220 859
101 713 558
5 857 482
3529042
885 455
9321 959
4092 292
20 608
2205702
266 535

616 079

Produits sur opérations en commun
Charges sur opérations en commun

1) Total des dividendes
2) Autres produits de participation

3) Produits des autres immobilisations financiéres

4) Revenus des autres créances et VMP
5) Gains de change

6) Produits nets sur cession de VMP

7} Autres produits financiers

8) Reprises sur prov. et amort. financiers
9) Transfert de charges financiéres

1) Dotation aux prov & amort. financiers
2) Intéréts et charges financiers

3) Pertes de change

4) Charges nettes sur cession de VMP

5) Colt du passage & 'EURO
6) Autres charges ﬁnancléres

RESUL’I’AT FINANCIER

‘Yotal produits financiers|

23617
23
1453

89184
4159

433 746

158 074

5685

28073

3533
365 724

B3 450

454 707

- 473085

420 941




Compte de Résultat Consolid%e@{.?

MONTANTS 2017

MONTANTS 2016

1) Produits de cession d'immo. incorporelles
2) Produits de cession d'immo. corporelles
3) Produits de cession d'immo. financiéres
4) Produits de cession des titres consolidés

1) Produits exceptionnels sur opérat® de gestion
2) Produits exceptionnels sur exerc. antérieurs
3) Subventions virées au résultat

4) Autres produits exceptionnels

5) Reprise provisions réglementées

6) Reprise prov. pour risques & charges except.
7) Reprise prov. dépréciations except.

8) Transfert de charges exceptionnelles

9 Correction d erreur

153 700
103 607

32 992

948

1) VNC des immo. incorporelles cédées

2) VNC des immo. corporelles cédées

3) VNC des immo. financiéres cédées

4 VNC des titres consolldés cédés
L Total VNC des

1) Charges exceptlonnelles sur op. de gestion

2) Charges sur exercices antérieurs

3) Autres charges exceptionnelies

4) Dotation provisions réglementées

elts d’actifs cédés

5) Dotation prov. pour risques & charges except.
6) Dotation prov. dépréciations except.
7) Correction d'erreur

;-«
w

26 01

2343

32 405

RESULTAT EXCEPTIONNEL

176 427 27645
Impéts sur les bénéfices 46 757 563 309
Impbts différés 29 367 22 242
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 1.123 166 708 560

QUOTE PART RESULTAT M.E.Q.
Amortissement écart d'acquisition 53 766 42 689
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 1 069 400 665 8FL
RESULTAT - Parts des minoritaires 214 708 238732
RESULTAT - PART DU GROUPE 854692 AXT 139




Périmeétre de consolidation

1.1 Identification des sociétés consolidées

La liste détaillée des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation du Groupe MSO est la suivante :

2017 2016
Sociétés % de contrdle | % d'intéréts ﬁtsho‘:?;(::on c:ft:)*ele % dintéréts c:lll?ol;(i)g:t?:n
SA FINANCIEREMSO 100.00 % 100.00 % IG! 100.00 % 100.00 % (¢}
SA MACARD 98.20 % 98.20% IG 98.20 % 98.20 % 1G
SASMACARD 47 100.00 % 100.00 % IG 100.00 % 100.00 % IG
SAS JVM AUTOMOBILES 100.00 % 100.00 % IG 100.00 % 100.00 % 1G
SARL A S NEGREPELISSE 99.80 % 99.80 % IG 99.80 % 99.80 % 1G
SCILOIN DU BRUIT 100.00 % 100.00 % IG 100.00 % 100.00 % IG
SCILETUC 98.00 % 98.00% 1G 98.00 % 98.00 % IG
SCI GUILLALMET 0.00% 0.00 % 1G 0.00% 0.00% 1G
SCI LABOUCHERE 0.00% 0.00 % IG 0.00% 0.00 % 17
SCI SYNERGIE 20,00% 20,00% 1G 20,00% 20,00% 1G
SCI BIGOT IMMO VILLENEUVE 99.90 % 99.90 % (¢} 99.90 % 99.90 % G
SAS SOPRA 100.00% 100.00% IG 100.00% 100.00% IG
SARL A.SNERAC 100.00% 100.00% IG 100.00% 100.00% 1G
SARL A.S. ALBASUD 85.00% 85.00% 1G 85.00% 85.00% IG
SARL A.S.FOULA YRONNES 99.95% 99.95% IG 99.95% 99.95% IG
SARL A.SMONTAYRAL 100.00% 100.00% IG 100.00% 100.00% 1G
SAS AUTOS SETAM 82 100.00% 100.00% 1G 100.00% 100.00% IG

"1G : Intégration globale

*Sociétés AD HOC intégrées globalement a 100% au niveau des minoritaires
La SCI SYNERGIE était en 2015 une société AD HOC. La prise de participation
directe a hauteur de 20% par le groupe en 2016 n’a pas entrainée de changement de
méthode de consolidation.

* ME : Mise en équivalence



1.2 Changement de périmétre et faits significatifs :

Le groupe n’a acquis ou cédé aucune société au cours de I’exercice 2017.

1.3 Intégration fiscale

1.3.1 Périmetre des sociétés intégrées fiscalement

ENTITE o
JURIDIQUE NATURE |% DETENTION DU CAPITAL]  ADRESSE N° DE SIRET DIRIGEANT
DETENU PAR DES
SAFINIGIERE] SOCIETE | 100| ~ PERSONNES | SZSAVENUEDEPARSS | 555 17664700025 JEANLOUIS
PHYSIQUES
SAMACARD | FILALE |og2| . PARLASA | S25AVENUEDE OARS | 84585042000075 | “EANLOUIS
SAS MACARD PAR LA SA ZAC LAMOTHE MAGNAC JEAN-LOUIS
pa FILALE |00 0 e S tso e s 31792618600030 | “Spi:
. PAR LA SA 70 avenue de Bigome JEAN-LOUIS
JVM Automobiles|  FILIALE 100 | £ NANCIERE MSO 47553 BOE 52501105200012 MARTY
PAR LA SA ZAC ALBASUD Il 1799 JEAN-LOUIS
SAS SOPRA FILIALE 100 £ INANCIERE MSO AVE;;:”%E1 Ditale 82000 49321787100018 MARTY
1.3.2 Economie d’impbt :
Economie d'impét liée a I'intégration fiscale
Déficits des sociétés intégrées 194 050
Imputation des déficits reportables du groupe
taux d'IS 33,33%
Economie d'imp6t liée 2 l'intégration fiscale 64 677
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2 Principes comptables, méthodes d’évaluation et

modalités de consolidation, comparabilité des comptes
2.1  Principes et modalités de consolidation

Les comptes consolidés sont établis conformément aux régles et principes comptables en
vigueur en France. Les dispositions du réglement n°99.02 du Comité de Réglementation
Comptable, homologué le 22 juin 1999, sont appliquées depuis le 1¥ janvier 2000 ainsi que celles
du réglement CRC 2005-10 du 26/12/2005 qui I’a actualisé.

Et conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation, malgré le contexte économique actuel, en particulier dans le
secteur de I’automobile, les comptes annuels ont été arrétés selon le principe de continuité au
regard des éiéments prévisionnels établis au niveau du groupe ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre ;

- indépendance des exercices ;

Et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La société SA FINANCIERE MSO exergant directement et/ou indirectement un controle
exclusif dans les différentes filiales, celles-ci sont consolidées par intégration globale.

L'intégration globale consiste a :

Intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante les éléments des comptes des entreprises
consolidées, aprés retraitements éventuels ;

Répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de I'entreprise consolidante et les
intéréts des autres actionnaires ou associés dits "intéréts minoritaires" ;

Eliminer les opérations en comptes entre l'entreprise intégrée globalement et les autres entreprises
consolidées.

La mise en équivalence consiste a :

Substituer & la valeur comptable des titres détenus, la quote-part des capitaux propres, y compris le
résultat de l'exercice déterminé d'apres les régles de consolidation ;

Eliminer les profits internes intégrés entre l'entreprise mise en équivalence et les autres entreprises
consolidées A hauteur du pourcentage de participation dans l'entreprise mise en €quivalence.

Elimination des opérations intra-groupe :

Conformément & la réglementation, les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les
résultats internes entre ces sociétés ont été éliminés dans les comptes consolidés.

Toutes les sociétés du groupe cldturent leurs comptes au 31 décembre 2017 a I’exception de la
société Autos Services Nérac qui cldture ses comptes au 30 septembre 2017.

Les comptes arrétés au 30 septembre 2017 de la société Autos Services Nérac ont été pris en
compte dans les comptes consolidés. Cet arrété étant antérieur de 3 mois a la date de cldture de la
société mére, et aucun €lément significatif n’étant intervenu depuis la cloture, il n’y a pas
d’obligation de réaliser une situation au 31/12/17.
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2.2 Principes comptables et modalités d’évaluation

Les principes et méthodes appliqués par le groupe MSO sont les suivants :

Application des méthodes préférentielles
L'application des méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

Application des méthodes préférentielles Oui Non N/A
Comptabilisation des contrats de location-financement oul 223
Provisionnement des prestations de retraites et assimilés NA

Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des emprunts | NA
obligataires sur la durée de vie de I'emprunt
Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif / passif NA

Comptabilisation & 'avancement des opérations particllement achevées a la | NA
cloture de l'exercice

2.2.1 Immobilisations incorporelles

Les fonds de commerce sont constatés en écarts d’acquisition et sont amortis & 100%.
Les autres immobilisations incorporelles ont été évaluées au prix d’achat.

Durées d’amortissement des immobilisations incorporelles :

Immobilisations Méthode Durée

incorporclies

Brevets, licences Linéaire De 12 4 36 mois
Logiciels Linéaire De 12 a 36 mois
z . ., .
222 Ecarts d’acquisition
Valeur initige date amort Amort. VNC Dotation Amort. WNC
2016 2016 2017 2017 2017
M3O
MACARD 383 409 383 408 383 409
MACARD 47 581 232 581 232 581 232,
NEGREPELISSE 34 301 34 301 34 301
MAUTO 54 573 54 573 0l 54 573 0|
LIBGOT 32 831 20 245! 12 586 3283 23 528 9303
JMAUTO 100 000 100 000! 100 000
MONTAYRAL 48 739 29 244, 19 495 9748 38992 8 748
FOULAYRONNES 3141 3141 3 141
L SYNERGIE 407 346 02/11/20186 33 946 373 401 40 735 74 680! 332 666
TOTAL GENERAL MSO 1 645 572 1 240 091 405 481 53 766 4 293 857 351 715

L’écart d’acquisition représente la différence entre le prix d’acquisition des titres et la part du
groupe dans leur actif net a la date des prises de participation, sous déduction des éléments
spécifiques ayant pu étre affectés a des postes d’actif et de passif.

L’amortissement est réalisé sur 10 années.

Reglement ANC 2015-07 du 23/11/2016
Le groupe a décidé de continuer a appliquer en 2017 la méthode d’amortissement des écarts
d’acquisition sur une durée de 10 ans. Il n’y a donc aucun changement de méthode.



223

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d’achat dans la société

concernée.

Immobilisations corporelles

Les amortissements sont pratiqués selon le mode linéaire et dégressif en fonction de la
durée de vie probable des biens concernés.

Les principales durées d’utilisations retenues sont les suivantes :

Immobilisations corporelles

Méthode

Durée

Agencement des terrains
Constructions et gros oeuvre

Agencements, aménagements
des constructions
Installations techniques,
matériels et outillages
Matériel de transport

Matériel de bureau et
informatique

Mobilier

Linéaire
Linéaire

Linéaire
Linéaire/dégressif
Linéaire

Linéaire/dégressif

Linéaire

10 ans
20a30 ans

20 ans

8 ans

5 ans

5 ans

10 ans

Contrats de location-financement

Les opérations significatives réalisées au moyen d’un contrat de location-financement sont
retraitées selon des modalités identiques a une acquisition & crédit pour leur valeur d’origine
au contrat. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et I’incidence
fiscale de ce retraitement est prise en compte.

Un crédit-bail immobilier a été contracté au cours de I’exercice 2007 par la SAS SOPRA
aupres de Norbail-Immobilier pour une durée de 15 ans. Les retraitements suivants ont été

effectués :

Le montant de I’engagement du crédit-bail est de 934 000 euros subventionné par les

Total
intéréts +
Valeur nette Montant remboursem | Redevance Crédit-
Poste crédit-bail | amortissement | Intéréts |ent du capital bail Impact résultat

Terrain 109 404

Gros ceuvre 168 952 57 728
Constructions 180 963 92 744
Aménagement 288 555 295 769

TOTAL 747 874 446 238 16 159 70 610 70 610 10 915

collectivités locales a hauteur de 186 125 euros. Les durées d’amortissement retenues sont
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celles pratiquées par le groupe, & savoir 30 ans pour le gros ceuvre, 20 ans pour les
constructions et 10 ans pour les aménagements.

224 Stocks et en cours

Marchandises :
» Véhicules Neufs : valorisation au prix d’achat

» Véhicules d’occasion : valorisation au prix de revient comprenant le prix d’achat et
le cofit des travaux

A\

Piéces de rechange référencées, lubrifiant, produits divers : valorisation au prix
d’achat moyen pondéré

» Peinture : valorisation au prix d’achat

En cours :
» Main d’ceuvre : valorisation au prix moyen des tarifs main d’ceuvre

» Piéces de rechange : valorisation au cofit d’achat moyen pondéré

Dépréciation :
» Piéces de rechange : calculée en fonction de leur vitesse de rotation. Le taux de
dépréciation du stock Piéces de Rechange est de 35% sur les articles sans vente 6

mois et de 42% sur les articles sans vente 12 mois. Ces critéres sont déterminés selon
notre historique de ventes.

» Véhicules d’occasion : calculée en fonction de leur prix de revient, de la cote
ARGUS et de leur prix de vente estimé par le chef de service VO selon le marché
local

» Véhicules de démonstration et de remplacement : calculée en fonction de leur prix de
revient et leur prix de vente estimé par les chefs de service VN et VO selon le
marché local

225 Impots différés

Conformément aux prescriptions du CRC n°99-02, le groupe comptabilise des impdts
différés en cas :
- de différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs au
bilan consolidé ;
- de crédits d’impdts et de reports déficitaires.

Les impots différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le dernier taux
d'impdt en vigueur pour chaque société.

En application du réglement CRC n°99.02, les montants d’impositions différées actives et passives
sont compensés pour une méme entité fiscale.

Les actifs d’imp6ts différés ne sont pris en compte quesi leur récupération ne dépend pas des
résultats futurs ou si leur récupération est probable par suite de 1’existence d’un bénéfice imposable
attendu dans un futur proche.

Les positions d'imp6ts différés actives et passives sont compensées par entité fiscale.
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Il n’y a pas de déficit activé dans les comptes consolidés.

22.6 Provisions pour risques

Compte tenu de Dactivité du groupe, les provisions constatées ont pour objet de couvrir des
garanties données aux clients des véhicules d’occasions sur une estimation des charges de garantie
VO sur I’année a venir pour un montant de 167 259 euros.

2.2.7 Engagements de retraite et prestations assimilées

Le montant des droits, qui seraient acquis par les salariés pour le calcul des indemnités de départ a
la retraite, est généralement déterminé en fonction de leur ancienneté et en tenant compte de la
probabilité de présence dans ’entreprise a ’age de la retraite.

Ces engagements sont pris en compte par I’organisme assureur, ’IRP AUTO, auprés duquel nous
versons des cotisations trimestrielles figurant dans notre résultat d’exploitation, et qui verse le
capital de fin de carriére a tous les salariés selon les procédures prévues par le réglement de
prévoyance de la convention collective des professions de 1’automobile.

228 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant

Le résultat courant est celui provenant des activités dans lesquelles I’entreprise est engagée dans le
cadre de ses affaires ainsi que les activités annexes qu’elle assume 2 titre accessoire ou dans le
prolongement de ses activités normales.

Le résultat exceptionnel résulte des événements ou opérations inhabituels distincts de 1’activité et
qui ne sont pas censés se reproduire de maniere fréquente et réguliére.

229 Résultats par action

Le résultat par action correspond au résultat net consolidé — part du groupe — se rapportant au
nombre moyen pondéré d’actions de la société mére, en circulation au cours de ’exercice.

Aucun instrument dilutif n’ayant été émis, le résultat dilué par action correspond au résultat par
action.

2.3  Comparabilité des comptes

2.3.1. Changements comptables

Aucun changement comptable suffisamment significatif n'est susceptible d'affecter la comparabilité
des comptes.

2.3.2  Variations de périmétre
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2.5

2.3.2.1 Entrée de périmetre : Néant

2.3.2.2 Sortie de périmétre : Néant

Evénements postérieurs a la cloture

Aucun événement significatif n’est intervenu postérieurement a la cloture des comptes.

Dirigeants

La rémunération allouée aux membres dirigeants du groupe s’éleve a 248 849 euros pour
1’année 2017 auquel se rajoute 82 600 euros de jetons de présence.
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3 Compléments d’informations sur les postes du bilan
et du compte de résultat

3.1 Variations de Pactif immobilisé

Mouv. de Augmen- Dimin- Autres Ecarts de

A Nouveau Périmetre tation ution Variations conversion Solde
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche
Concessions, brevets, ficences 246 048 8880 254 928
Droit au bail
Fonds de commerce 170 000 45 000 215000
Autres immobilisations incorporelles 39398 39396
Avances et acomptes s/ immo incorp.
TOTAL 455444 53 880 509 324
immobilisations corporelles
Terrains 2143 809 924 083 3067 892
Constructions 13682132 1051811 164 221 14569722
Installations tech, mat et outillages ind. 2342 898 228170 101641 2469 427
Autres immobifisations corporelies 2614322 377271 157 941 2833652
Immobilisations corporelles en cours 62576 62576
Avances et aconptes s/ immo corp.
TOTAL 20783 161 2643911 423 803 23003 269
Immobilisations financiéres
Titres de participations IG IP
Titres de participations MEQ
Créances ratt. & des participations conso.
Créances ratt. & des participations non conso.
Autres titres immobilisés 117 661 76 117 585
Préts
Autres immobilisations financiéres 58 957 851 59 808
TOTAL 176 618 851 76 177 393




3.2.1

Variations des amortissements

Mouv. de Augmen- Dimin- Autres Ecarts de

A Nouwau  Périmétre tation ution Variations  conwersion Solde
Amort/Immobilisations incorporelles
Amort / Frais d'établissement
Amort / Frais de recherche
Amort / Concessions, brevets, licences 230543 11 480 242 023
Amort / Fonds de commerce 10 000 10 000
Amort / Autres immobilisations incorporelles 39 396 39396
TOTAL 279939 11 480 291 419
Amort/Immobilisations corporelles
Amort / Terrains 56779 12 596 370 68 005
Amort / Constructions 7738 672 720 124 138 752 8320 044
Amort / Inst. tech, mat et outillages ind. 1833 699 125 599 95 338 1863 960
Amort / Autres immobilisations corporelles 1668813 250 992 120 026 1798779
TOTAL 11 296 963 1109 311 354 486 12 051 788
Prov/Iimmobilisations financiéres
Prov / Titres de participations
Prov / Créances ratt. a des part. conso.
Prov / Créances ratt. & des part non conso.
Prov / Autres titres immobilisés 4159 4159
Prov / Préts
Prov / Autres immobilisations financiéres
TOTAL 4159 4159

3.3 Titres de participation non consolidés

Le groupe MSO ne détient pas de titre de participation dont le montant serait supérieur & 10% du

capital de la société.

Le montant des titres de participations dont le % de détention est inférieur & 10% du capital de la

société a été reclassé en Autres immobilisations financiéres.
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3.4 Créances de Pactif circulant

Créances de Iactif circulant Total 2017 Moins d’un | Plus d'un an Total 2016
an

Avances et acomptes versés 69 499 69 499 51434

Clients et comptes rattachés 8 920 091 8508 257 411 834 7019632

Créances sociales et fiscales 1 843 475 1843 475 1532722

Comptes courants débiteurs 227 676 226 676 9

Créances diverses 2 950 491 2950491 2927 039

Comptes de régularisation 83 364 83 364 112 366

3.5 Stocks et en cours

VN/VD VO PR APV Sous total EN COURS Total valeur brute
Total des stocks 2017 22112652 11 763 682 2934731 246 119 37057 184 164 751 37221 935
Total des stocks 2016 18 745 175 11 408 159 2 725 461 125 904 33 004 699 126 083 33130782
3.6 Tableau de variation des capitaux propres et répartition du résultat groupe et
hors groupe
Montants en K€ Total des
capitaux Intéréts
propres - minoritaires
Réserves Résultat de part du
Situation 2 la cléture Capital Primes consolidées l'exercice groupe

Exercice 31/12/2015 500 470 6 457 545 7972 1105
Affectation du résultat 2015 545 -345 0
Résultat de I'exercice 2016 427 427 239
Variation .03
Distributions Dividende -31 -31 -105
Exercice 31/12/2016 500 470 6971 427 8 368 1146
Affectation du résultat 2016 427 -427 0
Résultat de l'exercice 2017 855 855 215
Variation 12
Distributions Dividende -31 -31 -126
Exercice 31/12/2017 500 470 7 367 855 9191 1247

3.7 Emprunts et dettes financiéres

*Dont Dettes financiéres du crédit-bail : 299 K €
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3.8 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel du groupe est de 176 427 euros. Le détail par poste est fourni dans le

compte de résultat.

3.9 Détail des autres produits

2017 2016

1) Production stockée 38 668 29 391
2) Production immobilisée 0 35731
3) Produits sur opérations a long terme

4) Subventions d'exploitation

5) Reprises amort. et prov. d'exploitation 1 045 154 946 716
6) Autres produits d'exploitation 56 191 71 561
Transfert de charges d'exploitation 591107 860 212

3.10 Impots sur les bénéfices et différés

Le plan comptable consolidé impose de constater un impdt différé sur les différences passées entre
les résultats comptables et fiscaux, et les différences entre les résultats sociaux et le résultat

consolidé.

Le taux d’imp6t pris pour le calcul de I’'impdt différé est de 28% contre 33.33% [’exercice

précédent.

PREUVE DE L’IMPOT

Rationalisation de I'imp6t en K € 31/12/2017

Résultat net des sociétés intégrées en K€ 1123
- Impts sociaux -47
- Impots différés latents 29
= Charges d'impdts sur les résultats consolidés -17
Résultat avant impdts 1141
- Impéts théoriques au taux de 0 % -380
= Différence d'impéts 363

Explications

Différences permanentes sociales

Différences permanentes consolidation
Utilisation déficits non activés précédement

ID non activés s/déficits de l'exercice

ID activés s/déficits (non activés précédemment)
Différence de taux d'imp &t social

Différence de taux d'imp6t différé

Impact de changement de taux d'ID

Différence nette

Charges

41

121

167

Produits

507

23

530

363




La

Décalages Provision intra| Total des impdts
temporaires | Cession immo. Crédit bail groupe différés
123 013 18 046 36 862 -16 800 161 120
charge d’impdt différé de I’exercice s’éléve & — 29 367 € comme indiqué dans le compte de
résultat.
3.11 Engagements hors bilan

Engagements donnés

31/12/2017 31/12/2016
Nantissement fonds
21502 297 134
de commerce
Nantissement de
. 663 035 1 336 599
titres
Cautions 7 159 224
Hypothéque 1204 303 709 835

Engagement buy-back
| 2017 sofira v
resenes propriété VN VO PR
SOCIETE
MACARD 9 339 532,51 1 200 353,53 0,00 10 539 886,04
MACARD 47 6 965 194,37 398 219,50 7 363 413,87
SOPRA 0,00 0,00 2701 221,14 2701 221,14
JVM AUTOMOBILES 3 191 824,80 250 568,70 0,00 3 442 393,50
AUTOS SETAM 82 0,00 0,00 0,00 0,00

19 496 551,68| 1 849 141,73 2701 221,14 24 046 914,55

2017} Nbre Véhicules Engagement ht -1an +1an
SOCIETE
MACARD 465 3798 143,00 1777 336,00 2 020 807,00
MACARD 47 317 2 656 963,61 816 873,60 1 840 090,01
JVM AUTOMOBILES 338 2796 279,06 1 083 225,04 1713 054,02
AUTOS SETAM 82 0 0,00 0,00
1120 9 251 385,67 3677 434,64 5 573 951,03
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3.12  Provisions pour risques et charges

Provision pour garantie donnée aux clients sur la vente des véhicules d’occasions, basé sur une
estimation des charges de garantie VO sur I’année a venir, pour un montant de : 167 259 euros.

Mouv. de
A Nouveau Périmétre Augmentation Dimmution Solde
Provisions pour litiges 17 000 31167 17 000 31 167
Prov. pour garanties données 123 372 167 259 123 372 167 259

Prov. pour perte sur marché a terme
Prov. pour amendes et pénalités
Prov. pour perte de change

Prov. autres risques

3.13 Informations sectorielles

Les ventes sont essentiellement réalisées en France.

Marque Autres
Information sectorielle Marque Peugeot Citroén Centrale achat marques Divers Total
Chiffre d'affaires 97 366 144 22778 948 8277221 10 890 684 62 999 139 375 996
Résultat d'exploitation 488 603 -52118 373 004 4 541 623 184 1437214
Actif net immobilisé 1990 791 520772 854 253 332191 8 000 487 11698 494

3.14 Les effectifs

TOTAL GROUPE TOTAL GROUPE
HOMMES _[FEMMES HOMMES _ [FEMMES

AM i 83 23

CAD 25 8

ouv 106 0

EME il AT

APP 9 3

TOTAL 244 81

3.15 Crédit Emploi Compétitivité Emploi

Le groupe a comptabilisé en déduction de I’imp6t sur les sociétés un produit relatif & I’application
du CICE (Crédit Emploi Compétitivité Emploi) pour un montant de 467 552 €. Aucun
préfinancement n’a ét¢ demandé au titre de ce mécanisme. Le CICE a permis de participer au

financement d’investissement, a I’amélioration du fonds de roulement et de formation.
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4 Tableau de flux de trésorerie

Ce tableau est présenté sur la page suivante :

R99-02

EXERCICE 2017

EXERCICE 2016

Part des minoritaires dans le résultat stés intégrées
Quote part dans resultat sociétés en équivalence
Dividendes regus des sociétés en équivalence
Elim. des éléments sans incidence sur la trésorerie ou non
liés a I'exploitation
Dérive de résultat
Dotations aux Amortissements et provisions

Reprises des Amortissements et provisions
Plus et moins values de cession

Impéts différés
Subventions virées au résultat

854 692
214 708

1382982

-166 563
-185 960

-29 367

427 139
238 732

1259245

-120 093
-6 979
22 242

Décaisst / acquisition immos incorporelles
Décaisst / acquisition immos corporetles
Encaisst / cession d'immos corp et incorp
Subventions d'investissement encaissés
Décaisst / acquisition immos financiéres
Encaisst / cession immos financiéres
Tréso.nette /acquisitions & cessions de filiales

Augmentation de capital ou apports
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursement d'emprunts

: i

Variation des frais financiers 1941 -1 572

Variation nette exploitation -391 451 68 550

Var® de stock -4 033 607 -5776 971
Transferts de charges a répartir

Vare des Créances d'exploit® -2 010 351 -574 859

Var® des Dettes d'exploit® 5652 507 6 420 380

Variation nette hors exploitation 635 226 -943 188

Varedes créances hors exploitation -456 288 -508 467

Varedes dettes hors exploitation 976 869 -388 978

Comptes de liaison
Charges et produits constatés d'avance 114 645 -45 743

-2 6430911
257 307

-851

12 000
-31 248
-126 488

2821181
-1 320 396

-4 151
-1 528 503
32992
-6 691

-500 000

-31 249
-104 946

1647 149
-1893 681

Incidences des variations de taux de change

Reclassement de trésorerie ||
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SA FINANCIERE MSO
SOCTETE ANONYME AU CAPITAL DE 500 000 €
625 AVENUE DE PARTS
82000 MONTAUBAN

RCS 353 176 647

Assemblée générale du 29 Juin 2018
Rapport du Conseil de Surveillance sur le gouvernement d'entreprise au titre
de I'exercice clos le 31 Décembre 2017

Madame, Monsieur,

OBSERVATIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Nous vous précisons que les comptes annuels de I'exercice clos le 31 Décembre 2017 et le rapport
de gestion ont été communiqués au Conseil de surveillance dans les délais prévus par les
dispositions légales et réglementaires.

Les comptes de I'exercice clos le 31 Décembre 2017 font apparditre les principaux postes
suivants :

Total du bilan: 12 125 144 €

Chiffre d'affaires : 708 978 €

Résultat de I'exercice : 229 261 €

Au cours de cet exercice, l'activité sociale a été marquée par :

-I'augmentation de la participation au sein de la SAS SOPRA pour 550 000 €

-I'augmentation de la participation au sein de la Sarl Autos Services Albasud pour 68 000 €
-I'abandon de créance de 14 000 € au profit de la Société Autos Services Montayral
-I'abandon de créance de 31 000 € au profit de la Société Autos Services Foulayronnes
-I'abandon définitif de la créance de 30 000 € de 2012 au profit de la Société Autos Services
Nérac

Par ailleurs le Conseil de surveillance reconndit avoir eu connaissance des comptes consolidés.
Compte tenu de ce qui précéde, nous n'avons aucune observation particuliére & formuler, tant en

ce qui concerne le rapport de gestion du Directoire que les comptes de I'exercice clos le 31
Décembre 2017,



LISTE DES MANDATS EXERCES PAR LES DIRIGEANTS DANS D'AUTRES SOCIETES

Selon l'article L.225-102-1 du code de commerce, nous vous précisons la liste des mandats
exercés par les dirigeants de notre société dans d'autres sociétés sur l'exercice 2017.

DENOMINATION DIRIGEANT CONCERNE FONCTION DANS SOCIETE
SOCIALE

SARL AUTOS SERVICES JEAN-LOUIS MARTY GERANT
NEGREPELISSE

JEAN-LOUIS MARTY PDG
SA MACARD DAVID JEAN DGD

CAMILLE VALES DGD

SAS MACARD 47 JEAN-LOUIS MARTY PRESIDENT
SCI MT LE TUC JEAN-LOUIS MARTY GERANT
SCI GUILLALMET JEAN-LOUIS MARTY GERANT
SCT LOIN DU BRUIT JEAN-LOUIS MARTY GERANT
SCI LABOUCHERE JEAN-LOUIS MARTY GERANT
SAS AUTOS SETAM 82 CAMILLE VALES PRESIDENTE
SAS SOPRA JEAN-LOUIS MARTY PRESIDENT
SCI SYNERGIE JEAN-LOUIS MARTY GERANT
SARL AUTOS SERVICES JEAN-LOUIS MARTY GERANT
NERAC
SARL AUTOS SERVICES CAMILLE VALES GERANTE
ALBASUD
SARL AUTOS SERVICES JEAN-LOUIS MARTY GERANT
FOULAYRONNES
SARL A.S. MONTAYRAL JEAN-LOUIS MARTY GERANT
SCI BIGOT IMMO JEAN-LOUIS MARTY GERANT
VILLENEUVE
SAS JVM AUTOMOBILES JEAN-LOUIS MARTY PRESIDENT

CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE 225-86 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous demandons d'approuver les conventions visées a l'article 225-86 et suivants du Code de
Commerce réguliérement autorisées par notre conseil de surveillance au cours de l'exercice
écoulé.

Nos commissaires aux comptes ont été réguliérement informés de ces conventions qu'ils relatent

dans leur rapport spécial.

CONVENTION CONCLUE PAR UN DIRIGEANT OU UN ACTIONNAIRE SIGNIFICATIF DE
LA SOCIETE MERE AVEC UNE FILIALE

En application des dispositions de |'ordonnance du 31 juillet 2014, nous vous indiquons les
conventions intervenues, directement ou par personne interposée, entre :



- d'une part - le directeur général- I'un des directeurs généraux délégués- I'un des
administrateurs- |'un des actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure &
10 %, de notre société mére, la société Financiere MSO S.A.,

- et d'autre part, les filiales dont notre société posséde, directement ou indirectement, plus de
la moitié du capital,

A |'exclusion des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales :

Avec la société MACARD S.A.

Refacturation de I’échelle d’intéréts de plusieurs banques
Monsieur Jean-Louis Marty, Président du Conseil de surveillance de votre société et Président

Directeur Général de la société MACARD S.A.

Refacturation de I'échelle d'intéréts de plusieurs banques.

Votre conseil d'administration en date du 5 janvier 2009 a autorisé la conclusion d'une convention
de gestion financiére du groupe qui prévoit, dans les comptes de votre société, la fusion des
échelles d'intéréts de la banque SOFIB, de la Banque Courtois, de la Banque Populaire Occitane et
de la Société Bordelaise CIC, et de ses différentes filiales. Le colit est ensuite réparti
trimestriellement sur chaque filiale au prorata de son échelle d'intéréts. La présente convention
est conclue pour une durée d'un an, & compter du ler janvier 2009 et est renouvelable par tacite
reconduction.

Le montant des intéréts regus par votre société de la part de la société MACARD S.A. au titre de
I'exercice 2017 s'éléve a 17 134.82 €.

Avec la sociét¢e MACARD 47 S.A.S.

Refacturation de ’échelle d’intéréts de plusieurs banques
Monsieur Jean-Louis Marty Président du Conseil de surveillance de votre société et Président du

Conseil d'Administration de la société MACARD 47 S.A.S.

Refacturation de I'échelle d'intéréts de plusieurs banques.

Votre conseil d'administration en date du 5 janvier 2009 a autorisé la conclusion d'une convention
de gestion financiere du groupe qui prévoit, dans les comptes de votre société, la fusion des
échelles d'intéréts de la banque SOFIB, de la Banque Courtois, de la Banque Populaire Occitane et
de la Société Bordelaise CIC, et de ses différentes filiales. Le colit est ensuite réparti
trimestriellement sur chaque filiale au prorata de son échelle d'intérét. La présente convention
est conclue pour une durée d'un an, & compter du ler janvier 2009 et est renouvelable par tacite
reconduction.

Le montant des intéréts regus par votre société de la part de la société MACARD 47 S.A.S. au
titre de l'exercice 2017 s'éléve a 15 636.92 €.

Avec la société SOPRA S.A.S.

Refacturation de P’échelle d’intéréts de plusieurs bangues
Monsieur Jean-Louis Marty, Monsieur Jean-Louis Marty Président du Conseil de surveillance de

votre société et Président de la société SOPRA S.A.S.

Refacturation de I'échelle d'intéréts de plusieurs banques

Votre conseil d'administration en date du 5 janvier 2009 a autorisé la conclusion d'une convention
de gestion financiére du groupe qui prévoit, dans les comptes de votre société, la fusion des
échelles d'intéréts de la banque SOFIB, de la Banque Courtois, de la Banque Populaire Occitane et
de la Société Bordelaise CIC, de ses différentes filiales. Le coiit est ensuite réparti



trimestriellement sur chaque filiale au prorata de son échelle d'intérét. La présente convention
est conclue pour une durée d'un an, & compter du ler janvier 2009 et est renouvelable par tacite
reconduction.

Le montant des intéréts regus par votre société de la part de la société SOPRA S.A.S. au titre de
I'exercice 2017 s'éleve a 2 678.35 €.

Avec la société AUTOS SERVICES MONTAYRAL S.AR.L.

Abandon de créances

Monsieur Jean-Louis Marty, Président du Conseil de surveillance de votre société et Gérant de la
société AUTOS SERVICES MONTAYRAL S.ARL.

Voire conseil de surveillance, en date du 15 décembre 2017, a autorisé la Présidente du
directoire & signer une convention d'abandon de créances de 14 000 € au profit de la société
AUTOS SERVICES MONTAYRAL S.ARL. avec une clause de retour a meilleure fortune afin de
soutenir financiérement cette filiale qui se doit de respecter les critéres financiers contractuels
demandés par le constructeur Automobiles Peugeot.

Avec la société AUTOS SERVICES FOULAYRONNES S.A.R.L.

Abandon de créances

Monsieur Jean-Louis Marty, Président du Conseil de surveillance de votre société et Gérant de la
société AUTOS SERVICES FOULAYRONNES S.ARL.

Votre conseil de surveillance, en date du 15 décembre 2017, a autorisé la Présidente du
directoire & signer une convention d'abandon de créances de 31 000 € au profit de la société
AUTOS SERVICES FOULAYRONNES S.A.RL. avec une clause de retour a meilleure fortune afin
de soutenir financiérement cette filiale qui se doit de respecter les critéres financiers
contractuels demandés par le constructeur Automobiles Peugeot.

EXERCICE DE LA DIRECTION GENERALE

A |'occasion du premier rapport ou en cas de modification, le choix fait de |'une des deux
modalités d'exercice de la direction générale prévues a l'article L. 225-51-1.

La Société MSO est dirigée depuis le 1°" Juillet 2014 par un Conseil de Surveillance et un
Directoire.

Aucune modification n'est intervenue au cours de |'exercice.

LE CONSEIL DE SURVEILLANCE




